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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Is Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
1)  Gériig

Is Faktoring Anonim Sirketi'nin (*Sirket”) 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap ddnemine iligkin yilhk
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimuze gdre, yonetim kurulunun yilbk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptig irdelemeler, tim 6nemli yénleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde eftigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergedi
yansitmaktadir.

2)  Goriigiin Dayanag)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Torkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlanna (BDS'lere) uygun olarak yorGtilmostur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklanimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denelginin  Yilhk Faaliyet Raporunun Badimsiz Denetimine ligkin
Sorumlulukian bslumande aynntil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:z
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etije iligkin dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettijimiz bagimsiz denetim kanitlanmin, gérigtimazin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gorilgiimiiz

$irket'in 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap dtnemine iligkin tam set finansal tablolar hakkinda 24
Ocak 2018 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4)  Yénetim Kurulunun Yilltk Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tlrk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gére yilhk
faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumiudur:

a) Yk faaliyet raporunu bilango giinting izleyen ilk 0¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yilhk faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yénuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gergede uygun ve dariist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gtre degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
geligmesine ve karsilagmasi muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degeriendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet ytinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan
olaylar,

- Sirketin aragtirma ve geligtirme gahsmalar,

- Yonetim kurulu Oyeleri ile (st duzey yoneticilere ddenen Gcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkaniar,
sigortalar ve benzeri teminatiar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlann yaptg
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.
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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiulugu

Amacimiz, TTK hakomleri cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun yaptidi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolanyla ve bafimsiz denetim sirasinda

elde ettijimiz bilgilerle tutarh olup olmadidi ve gergedi yansitip yansitmadid) hakkinda gtiris vermek ve
bu gériigmz( iceren bir rapor dizenlemektir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak ytrtttimastir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk sadlanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Ydnetim
Kurulunun yaptifh irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup

olmadidina ve gergedi yansiip yansitmadiina dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak
yorttlilmesini gerekdirir.

Bu baimsiz denetimi yOrittip sonuglandiran sorumlu denetgi Yagar Bivas'tir.

GiJney B

Jimsiz Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Mosavirlik Anonim Sirketi

28 Subat 2018
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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BASLARKEN

Is Faktoring her sene yakaladig1 yiiksek performansinin arka planina bu sene de hizla
ilerleyen teknolojiyi ve bu alandaki yaraticiligini ve tecriibesini koydu.

Donanimhi ¢alisanlarinin hedefe yonelik ekip calismalariyla zor bir yili daha geride
birakan Is Faktoring teknolojide yasanan yenilikleri iyi degerlendirdi ve bunun
sonucunda ortaya ¢ikardig1 yepyeni uygulamalar ile miisterilerini ilk defa tanistirmis
olmanin mutlulugunu ve gururunu yasadi. 2017 yilina damga vuran dijitallesme
caligmalari, miisterilerine yenilik¢i iirtinler ve daha hizli ¢6ziimler sunmaya olanak
sagladigi gibi, is slireclerinin verimliligine de katki sagladi.

Sektdrdeki lider konumunu korumaya kararli olan Is Faktoring, 25. yila dogru giderken
kendisine belirledigi zorlayici hedefler 1s18inda Tiirkiye i¢in basarmaya ve
miisterilerine teknoloji ile biitlinlesik tirlinler sunmaya devam edecektir.

KISACA IS FAKTORING

CEYREK ASIRA DOGRU GIDEN TECRUBESI ILE GUCLU MARKA
DEGERINE SAHIP, “TEKNOLOJiYi” SUNDUGU KALITELi URUN VE
HiZMETLERINE ENTEGRE ETMEYi BASARAN SIRKET

1993 yilinda bir Tiirkiye is Bankas1 A.S. istiraki olarak kurulan Is Faktoring, 24 yillik
tecriibesi ile miisterilerine finansman, garanti ve tahsilat konularinda giivenilir, hizli ve
rekabet¢i hizmetler sunmaktadir. Belirledigi stratejilerde daima siirdiiriilebilir ve
saglikli bilyiimeyi odagina alan Sirket, Tiirkiye Is Bankasi’nin finansal hizmetler
alanindaki 93 yillik deneyim ve kurumsal kiiltiiriinlin sundugu saglam temeller
iizerinde yiikselisine devam ediyor.

Seffaf, rasyonel ve hesap verebilir yonetim anlayisiyla, sahip oldugu giiclii finansal
yapisi, yiksek kredibilitesi, miisteri odakli hizmet anlayisi, yeni iiriin gelistirme
konusundaki yiiksek motivasyonu, teknoloji ve insana yaptigi yatirimlarla Sirket
iilkemizde faktoring sektoriiniin gelisiminde 6ncii olmaktadir.

Miisterilerine yasattigi deneyimde miikemmellik hedefi ile ¢alisan Sirket, cagimizin bir
gercegi olan teknolojik gelismelere hizla ayak uydurarak 2017 yilinda hayata gecirdigi
yeni Uriinler ve yiiksek teknolojiye sahip altyapilar ile miisterilerine deger yaratmaya
devam etmektedir. Ustelik iiriin ve hizmet sunum siirecini “danigsmanlik” yaklasimu ile
sekillendirmekte ve zengin lirlin yelpazesi ile ¢esitli sektorlerden farkli dlgeklerde
firmalara hizmet vermektedir.

Is Faktoring, 2017 yilsonunda 120 kisiye ulasan yetkin ve deneyimli ekibiyle ortak
hedeflere dogru isbirligi igerisinde caligsmaktadir. Her 6l¢ekten firmanin yurt i¢i ve yurt
dis1 alim satim islerinde gliclii bir is ortagi olma yaklagimini benimseyerek, firmalara
ozgiin stratejik ¢oziimler sunmaktadir. Istanbul’daki Genel Miidiirliigii, Ankara, Gebze,
Adana, Bursa, Izmir ve Istanbul/Giinesli’de faaliyet gdsteren 6 subesi ile hizmet veren
Is Faktoring’in yeni teknolojileri kullanmas: ile birlikte en biiyiik rekabet avantaji,
Tiirkiye Is Bankasi’nin yaygim satis ve hizmet agiyla kurmus oldugu giiclii sinerji
sayesinde tlilkemizin her yerine hizmet verebilme becerisidir.



Miisterilerinin kiiresel pazarlarda da rekabet giiclinii artiran ve miisteri i¢in hizli, sade
ve etkin is siirecleri yaratmaya calisan Is Faktoring, sadece yurt icinde degil, yurt dist
pazarlarda da gii¢lii bir konuma sahiptir. Kurulusundan bu yana diinyanin en biiyiik
bankacilik dis1 finans hizmet ag1 Factors Chain International’in (FCI) iiyesi olan Sirket,
iiye kuruluslarla gelistirdigi kurumsal iligkiler sayesinde hem muhabir agin1 hem de fon
kaynaklarin1 zenginlestirerek ihracat ve ithalat faktoringi alaninda pazar konumunu her
gecen giin saglamlagtirmaktadir.

IS FAKTORING ZIRVEDE KALMAYA DEVAM EDIiYOR...

Is Faktoring, 2017 yilsonu itibariyla toplam faktoring alacaklarmi 4,2 milyar TL’ye
ulagtirarak bu alanda sektor lideri olmustur. Sirket’in islem hacmi ise 12,25 milyar
TL’ye vyiikselmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren faktoring sirketleri arasinda
miisterilerine en fazla kredi kullandiran kurulus olan Sirket, dinamik ekibiyle zorlu
kosullara ve sektordeki degisimlere hizla ayak uydurarak finansal hedeflerinin
tamamini tutturmus; Tirkiye’nin lider faktoring sirketi olma konumunu koruyarak
stirdiiriilebilir biiylime hedefi dogrultusunda ¢ok 6nemli bir yil1 geride birakmaistir.
www.isfaktoring.com.tr

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Is Faktoring’in 6denmis sermayesi 63.500.000 TL’dir ve tamam 6denmis 1 tam
kurus degerinde 6.350.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Is Faktoring’in 6denmis sermayesi 63.500.000 TL’dir ve tamami denmis 1 tam kurus
degerinde 6.350.000.000 adet paydan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla pay sahipleri ve Sirket sermayesindeki paylarin
dagilimlari alttaki tabloda sunulmustur. Is Faktoring’in sermayeyi temsil eden imtiyazli

pay senedi bulunmamaktadir.

ORTAKLIK YAPISI

Is Finansal Kiralama A.S. 49.676.843 78,2311
:{;ugklye Smai Kalkinma Bankasi 13.811.250 21,7500
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S 3.969 0,0063
Trakya Yatirim Holding A.S. 3.969 0,0063
Topkap:r Yatirim Holding A.S. 3.969 0,0063
Toplam 63.500.000 100




BASLICA FINANSAL GOSTERGELER VE RASYOLAR

Is Faktoring, 2017 yilinin degisken piyasa kosullarinda paydaslar icin kalic1 deger
iiretmeye devam etmistir.

2017 yilinda da kaydedilen gii¢lii performans, Is Faktoring’in teknolojiye yaptigi
yatirim ile siire¢lerinin dogrulugunu, verimliligini ve etkinligini agik olarak ortaya
koymustur. Sirket, 2017 yilsonunda 4,2 milyar TL faktoring alacaklar1 bakiyesine
ulasarak 49,5 milyon TL net kar elde etmistir.

Is Faktoring, markasinin temsil ettigi biiyiik giic temelinde yetkinliklerini en dogru
sekilde kullanarak, siirdiiriilebilir biiyiime potansiyeli sunan iilkemiz faktoring
piyasasinda daha ¢ok miisteriye hizmet sunmaya ve is hacmini artirmaya kararlidir.

Aktif Biiytkligi 1.979 3.025 4.268
Faktoring Alacaklari 1.946 2.985 4.205
Islem Hacmi 6.647 9.180 12.252
Ortalama Faktoring Alacaklari 1.076 1.368 2.738
Ozkaynak 100 129 189
Net Kar 24,2 32,9 495
TemelRasyolar 20152016 2017
Aktif Karliligi 1,52 1,48 1,39
()zkaynak Karlilig 27,44 29,32 31,72
NPL Orani 1,85 1,30 0,99
Miisteri Sayis1 2.801 3.561 5.249

IS FAKTORING SEKTOR SIRALAMALARI

2017 yilsonu itibartyla, I Faktoring, kaydettigi performans ile sektdrde lider
konumunu korumustur.

Finansal Kurumlar Birligi tarafindan yayimlanan 2017 yilsonu sektdr verilerine gore, Is
Faktoring, faktoring alacaklarinda %10 pay ile birinci sirada, islem hacminde ise %9
pay ile dérdiincii sirada yer almustir.

Faktoring Alacaklarinda Pazar Pay1 8 10 10
Islem Hacminde Pazar Payi 6 8 9

Is Faktoring, son 4 yilda yiiriittiigii basarili ¢aligmalarmin sonucunda;
FAKTORING ALACAKLARINDA 1.’LiGE (2014: 4’iincii),

OZKAYNAK KARLILIGINDA 4.’LUGE (2014: 41’inci),



NET DONEM KARINDA 4.’LUGE (2014: 22’inci)

OZKAYNAK TOPLAMINDA 8.’LiGE (2014 19’uncu)

yiikselmistir.

Is Faktoring, sadece satis odakli bir strateji benimsememis, aktif kalitesinin
korunmasina da dncelik vermeye devam etmis; bu yaklagimin da destegiyle Sirket’in

tasfiye olacak alacaklar orami sektoriin ¢ok altinda bir seviye olan %0,99 olarak
gerceklesmistir.

FONLAMA KAYNAKLARI

31.12.2017 itibaryla yurtici ve yurtdis1 bankalarca Sirketimize tahsis edilmis toplam
kredi limiti 8 milyar TL olup, 2016 yilina kiyasla banka limitlerimizde %37 oraninda
artis saglanmistir.

2017 yilinda 4 adette 635 milyon TL nominal tutarinda, 6 ay vadeli, iskontolu bono
ithract gerceklestirilmis olup, yil icerisinde yaklasik 558 milyon TL nominal tutarh
bonolarin da itfas1 gergeklesmistir.

Is Faktoring kaynak yapisinin giiclendirilmesi, cesitlendirilmesi ve maliyet avantaji
saglanmas1 amaciyla tiirev islem hacmini arttirmis ve bu islemler araciligiyla déviz
kaynagi yaratmigtir.

Is Faktoring ana fon kaynagi olan banka kredilerinin yani sira gerceklestirdigi bu
islemlerle pasif yapisini zenginlestirmis ve sagladigi maliyet avantajlarini miisterilerine
yansitmigtir.

Is Faktoring - Fitch Ratings Kredi Derecelendirme Notlar

Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci Para: BB+ / (Duragan Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para: BB+ / (Duragan Goriintim)

Uzun Vadeli Ulusal: AA+(tur) / (Duragan Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yabanci Para: B

Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para: B

Destek Notu: 3

Fitch Ratings, kredi derecelendirme raporunda, Is Faktoring’in Is Bankasi1 Grubu nun

merkezinde yer alan ve grup i¢in sinerjik entegrasyonu yiiksek bir istirak oldugunu da
ifade etmistir.


tel:31.12.2015
geo:0,0?q=4%205%20milyar%20TL%20olup%202014%20yılına%20kıyasla%20banka%20limitlerimizde

VIZYONUMUZ, MiSYONUMUZ, iS MODELIMIiZ
ViZYONUMUZ

Gliglii sermaye yapimiz, uzman kadromuz ve miisteri odakli ¢aligsma prensibimiz ile
sektoriin dnde gelen ve en ¢ok begenilen kuruluslarindan birisi olmaktir.

MISYONUMUZ

Varlik sebebimiz olarak gordiigiimiiz miisterilerimize en iyi hizmeti sunma prensibiyle,
miisteri ihtiyaglarina uygun, hizli, etkin c¢oziimler {iretmek ve kendimizi
misterilerimizin ¢oziim ortagi olarak konumlandirmaktir.

IS MODELIMIZ
Is Faktoring, en iyi insan kaynagi ile misterilerine kaliteli hizmet sunarak onlara
miikemmel miisteri deneyimini yasatmay1 amaglamaktadir.

STRATEJILERIMIZ

» Tirkiye ekonomisi i¢in deger yaratma sorumlulugu ile hareket etmek,

* En iyi insan kaynag ile miisterilerine kaliteli hizmet sunarak onlara miikemmel
miisteri deneyimini yasatmak,

* (Cesitlendirilmis ve kalict fonlama tabani ile maliyetleri azaltmak,

* Teknoloji, inovasyon ve verimlilik konularina yaptigi yatirimlari artirarak is
stireclerini siirekli gelistirme odakli olmak,

» Temas ettigi miisteri tabanini yayginlagtirmak,

» Aktif kalitesi ve getirisini temel alan politikalar gelistirerek karlilig1 artirmak,

* Sadece yurt icinde degil, yurt diginda is yapan firmalarin da en gili¢li is ortag
olmak,

» Her biri ortak hedeflerimiz dogrultusunda hareket etmeyi kiiltiir haline getirmis
ekibimizin yeni iiyelerle zenginlesmesini saglamak.

REKABET USTUNLUKLERIMIZ

« Tiirkiye Is Bankas1 ¢atis1 altinda faaliyet gdstermemizin miisteri nezdinde yarattig
giiclii ve giivenilir marka algimiz,

* Saglam kurumsal yapimizi destekleyen seffaf ve hesap verebilir yonetim
anlayisimiz,

* Fiziki erisimimiz olmayan noktalar dahil Tiirkiye’nin her yerine hizmet gotiirebilme
becerimiz,

» Teknik bilgi seviyesi yiiksek, baglh oldugu kurumun kiiltiiriine sahip olmanin
yaninda amatdr ruhunu koruyan, geng ve dinamik ekibimiz,

e Zengin lrin yelpazemiz ve c¢oziim odaklihik ve danmismanlik yaklasimiyla
sundugumuz kaliteli hizmetler sayesinde miisterilerimizle kurdugumuz uzun siireli is
ortaklig1,

+ Etkin risk yonetimi politikalarimiz ile oldukca diisiik bir sorunlu alacak seviyesi ile
yakaladigimiz siirdiiriilebilir biiylime,

+ Sahip oldugumuz giiglii 6zkaynak yapisi,

* (esitlendirilmis ve saglam fonlama tabanimiz,

* Factors Chain International (FCI) iiyeligi ile siirekli artan muhabir agimiz ve dis
ticaretteki etkinligimiz.



URUN VE HIZMETLERIMiZ

Is Faktoring, gerek yurt ici, gerekse uluslararasi islemlere yonelik cesitlendirilmis
iirlinleri ile basta ithalat¢i/ihracate1 kimligiyle one ¢ikan sirketler, yaygin tedarik¢i ve
bayi agina sahip kuruluslar ve KOBI’ler olmak iizere genis bir miisteri tabanina kaliteli
ve hizl1 ¢oziimler sunmaktadir. Is Faktoring’in iiriin ve hizmetleri {i¢ temel grupta yer
almaktadir:

FINANSMAN
Kisa vadeli mal veya hizmet satisindan kaynaklanan alacaklarin belirli bir miktar
misteriye pesin 6denmektedir.

On 6demenin miktar:; alacagin vadesi, tutar1 ve piyasa kosullari dogrultusunda
belirlenen faktoring faizine gore farklilik gostermektedir.

S6z konusu hizmet ile satici sirketin vadeli alacaklar1 nakde doniistiiriilmekte ve
boylece bilanco daha likit hale getirilerek, sirketin diizenli bir nakit akis1 ve isletme
sermayesine ulagsmasi saglanmaktadir.

GARANTI
Lehine limit 6zgiilenen sirketin 6deme giicliigli yasamasi halinde, yapilan sézlesmede
belirtilen kosullarin yerine getirilmesi kaydiyla alacak garanti altina alinir.

Hem yurt i¢i hem de yurt dis1 islemlerde kullanilabilen ve alacagi koruma altina aldig:
icin diger finansal {iriinlere kiyasla miisteriler tarafindan daha sik tercih edilen bu
hizmet modeli aracilifiyla verilen garanti limitleri sayesinde risksiz bir sekilde satis
yapilabilmektedir.

TAHSILAT
Satilan mal ve hizmet bedelinin Is Faktoring aracihigiyla tahsilati
gerceklestirilebilmektedir.

S6z konusu hizmet ile sirketlere, ¢alisan sayisi ve operasyonel is siireclerinde tasarruf
imkani1 sunulmaktadir.



YONETIM KURULU BASKANI’NIN MESAJI

Son 10 yildir devam eden kiiresel krizin risk ve belirsizlik etkileri gériillmeye devam
ederken Diinya Bankasi, diinya ekonomisi igin 2017 biiyiime tahminini %2,7’den %3’e
cikardi. Finansal kosullardaki iyilesme, destekleyici politikalar ve artan emtia fiyatlari
ekonominin biiylimesine katki sagladi. Bununla birlikte, 2017 yilinda diinya
ekonomisinde goreceli istikrar gdzlenmis olsa da gelir esitsizligi artmaya devam etti ve
diinya ekonomisinde bir “yeniden muhasebe” dénemi basladi. Oniimiizdeki donemde
iilkelerin merkez bankalar1 arasindaki ayrismanin daha belirleyici olmasi bekleniyor.
Diinya ekonomisinde biiylimenin siirdiiriilebilirligi tartisilirken, gelismis iilkelerin
genisleyici politikalarindan ¢ikigin da kademeli olmasi bekleniyor.

FED 2017°’DE POLITiKA FAIZINi 3 KEZ ARTIRARAK 75 BAZ PUAN
YUKARI CEKTI.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 13 Aralik’ta sona eren yilin son toplantisinda politika
faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirarak %1,25-%1,50 araligina
yiikseltti. Boylece Fed, sene basinda 6ngoriildiigi tizere 2017’ de politika faizini ti¢ kez
artirarak 75 baz puan yukar1 c¢ekti. Fed iiyeleri gelecek yil icin de ii¢ faiz artirimi
ongoriiyor. Fed yetkilileri Amerikan ekonomisinin 2017 ve 2018 yil1 biiylimesini %2,5
olarak bekliyor. ABD’nin bilyiimesinin, %3,6 olarak gergeklesecegi beklenen global
biiylimeden daha az 6ngoriilmesinin sebebi mali politikada goriilen belirsizlikler oldu.
Ote yandan, issizlik oranindaki diisiisiin oniimiizdeki yil da devam edecegi
ongoriistinde bulunurken, enflasyon beklentilerinde herhangi bir degisim gézlenmedi.
Biiyiime ve istihdam beklentilerindeki iyilesmelere karsin, Fed tiyelerinin faiz artirim
hizina iligkin Ongoriilerini korumalart politika kararlarindaki temkinli tutumun
slirecegine isaret ediyor.

AVRO BOLGESi BEKLENTILERIN UZERINDE BiR BUYUME
PERFORMANSI GOSTERDI.

Avro Bolgesi, bankacilik sektoriine iligkin kaygilara ragmen 2017 yilinda varlik alim
programi ve genisleyici para politikasinin etkisiyle beklentilerin tizerinde bir biiylime
performansi gosterdi ve 2017 yil1 biiyiime beklentisi 0,2bp yukari ¢ekilirken 2018 yili
biiylime beklentisi ise 0,5bp’ye yiikseltildi. Buna ilaveten, yogun se¢im takvimi altinda
kalan Hollanda, Fransa, Almanya’da sabit sermaye yatirimlari, tarihi yiiksek seviyelere
ulagan imalat sanayi kapasite kullanim oranlari, yiikselmeye devam eden siparigler ve
giiclii nakit girdileri ile yiikseldi; bu egilimin 2018 yilinda da devam etmesi
beklenebilir.

2017 YILINDA SAGLANAN DESTEK PAKETLERI ILE TURKIYE
EKONOMI’SINDE CANLILIK YAKALANDI.

Geride biraktigimiz senede iktisadi aktivitede yasanan canlilik, isgilicii piyasasina
yonelik tegviklerin de katkisiyla, beraberinde istihdam artiglarin1 getirdi. 2017 yilinin
son ¢eyreginde sanayi iiretimi bilyiimeye olan destegini siirdiirdii. Oncii gostergelerden
Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PME) verisi 53,9’luk dordiincii ceyrek ortalamasi ile
giiclli seyrin devamina isaret ediyor. Mevsim etkilerinden arindirilmis serideki 53,5°lik
ortalama ise, beklendigi iizere, son ¢eyrekte sinirli bir yavaslamaya isaret ediyor.



2017 yilinda cari dengede iki farklt donem yasandi ve yilin ilk ¢eyreginde 33 milyar
dolar seviyesinde dengeli giden cari acik pozisyonu Mayis ayinda TCMB’nin
rezervlerinde altina donme karariyla yaratilan ithalat talebi nedeniyle agilmaya bagladi
ve Ekim ayinda birikimli agik 42 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Senenin son iki
ayinda cari aci8in yaklagik 5 milyar dolar daha yiikselerek 2017 yilin1 46,9 milyar dolar
seviyesinde tamamlamasi ongoriilmektedir.

2017 yilinda yasanan istihdam artisi, 2018 yilinda da 6zel tiikketim harcamalarini
desteklemeye devam edecektir. Kapasite kullanim oraninda kaydedilen yiiksek
seviyeler ile iiclincli ceyrekte ylikselen yatirim talebinin 2018’e¢ de tasinmasi
ongoriiliiyor. Isletme sermayesi tarafinda yine Kredi Garanti Fonu’nun (KGF) etkin
kullanimi1 (yaklasik 140 milyar TL) beklenmektedir. Kamu tiiketimi de 2018 yilinda
bliylimeyi destekleyecek unsurlardan biri olacaktir. Ancak KGF momentumunun
gorece zayiflamasiyla kredi biiylimesindeki ortalamaya donme egilimi i¢ talepteki
bliylime hizin1 yavaslatabilir. 2018 biliylimesinde bir miktar yavaslama olmasi
beklentisi ile %4,1 seviyesini ongdérmekteyiz.

SEKTOR LiDERLiIGININ KORUNDUGU, BASARILI BiR FAALIYET YILINI
GERIDE BIRAKTIK.

Is Faktoring, zorlu rekabet kosullar1 igerisinde kurumsal basarisimi siirdiirdiigii,
miisterilerinin ihtiyaglarin1 gozeterek gelistirdigi is modellerini uygulamaya gegirdigi
ve geemis yil hedeflerinin iizerine ¢ikarak saglikli biiyiimesine devam ettigi bir faaliyet
yilin1 basarili sonugclar ile geri birakti.

2017 yili yeni teknoloji tabanli uygulamalarimizi hayata gegirdigimiz, marka
degerimizin ylikseltildigi ve calisanlarimiz arasindaki uyum ve sinerjinin sektor
liderligi ile kanitlandig1 bir yil oldu. Tiirkiye’nin dort bir yanma yayilan misteri
ziyaretlerimiz ile “Is” kiiltiiriinii miisteriler ile bulustururken, diinyada emsali
goriilmemis bir teknoloji olan CekMatik ile sektdrde agirligi bulunan KOBI ve mikro
segmentine daha ¢ok ulasarak sektore bu konuda onciiliik ettik. Tiim bunlari uygularken
“Is” markasinin bizlere yiikledigi sorumluluk bilinci ile iilkemiz ve paydaslarimiz igin
deger yaratmaya devam ettik.

Is Faktoring olarak gii¢lii marka degerimiz, saglam finansal yapimiz ve Is Bankasi ile
kurmus oldugumuz gii¢lii bag ile rekabet giiclimiizii arttirmaya devam ediyoruz. Bizi
sektorde liderlik hedeflerimize ulastiran en onemli Ozellikler misterilerine en iyi
hizmeti sunma amaci ve Ozverisi ile ¢alisan nitelikli ve dinamik insan kaynagimiz,
verimlilik odakli cagdas is modellerimiz, sektoriin en zengin {iriinlerine sahip hizmet
portféyiimiiz ve risk yonetimine verdigimiz énem olmustur.

Is Faktoring, sektore dnciiliik eden gii¢lii durusunu korumaya devam etmenin yani sira,
strdiirilebilir basarinin yolunda, her zaman oldugu gibi iilke ekonomisine deger
yaratmak adma gayretlerini siirdiirmeye devam edecektir. Bu zorlu yolculukta
basarimizin en biiylik gilivencesi olan degerli calisanlarimiza, bizlere gilivenen
miisterilerimize ve paydaslarimiza Yonetim Kurulumuz adina tesekkiir ederim.

Saygilarimla,

Mehmet Sencan
Yonetim Kurulu Baskant



GENEL MUDUR MESAJI

Is Faktoring, sistematik ve cagdas is modellerini nitelikli ¢alisanlari ile
beraber gelistirmeye ve kurumsal bagarisini siirdiirmeye devam etti.

Degerli paydaslarimiz,

2017 y1li igerisinde degisen ekonomik ve toplumsal giindem etkisini is diinyasinda da
yogun olarak hissettirdi. Kredi Garanti Fonu (KGF) destekli program sayesinde bu yil,
ongoriilenin 6tesinde, olumlu bir yil oldu. Hizli ve kisa siirede kullandirilan krediler,
firma bilangolarindaki kisa vadeli bor¢ baskisini azaltmakla birlikte firmalarin nakit
akislarint olumlu etkiledi ve enflasyon, igsizlik, doviz kurlar1 ve cari acikta yasanan
olumsuz gelismelere ragmen iilkemiz 2017 yilinda 6nemli 6l¢iide biliylime ivmesi
yakaladi.

Is Faktoring bu donemde koklii kurumsal degerleri, giiclii marka degeri, uzman ve
dinamik calisma kadrosu, etkin sermaye ve risk yonetimi anlayisindan aldig giic ile
varlik sebebi olarak gordiigli miisterilerine en iyi hizmeti verme yolunda en etkin
faktoring sirketlerinden biri oldu.

Sirket olarak ihtiya¢ ve degisikliklere en hizli sekilde ¢6zlim Onerileri tiretip, bu yonde
stratejik adimlar atmamiz yilsonunda elde ettigimiz basarinin ana anahtar1 oldu. Bu
basarili sonucun inisiyatif ve risk almaktan ¢ekinmedigimizin gdstergesi oldugunu
diisiiniiyoruz.

DOGRU iS STRATEJILERI iLE SEKTOR LIiDERLiGININ KORUNDUGU
BiR FAALIYET YILINI DAHA GERIDE BIRAKTIK.

Sirketimiz, dogru stratejilerle yonetilmesinin bir kanit1 olarak aktif toplaminda 4.268
milyon TL bakiye ile gectigimiz y1l oldugu gibi bu y1l da sektor lideri oldu. Bu basariya
ilave olarak islem hacmini %33, ortalama faktoring alacaklarini ise %100 oraninda
artirarak, 12.252 milyon TL islem hacmi ve 2.738 milyon TL ortalama faktoring alacak
bakiyesine ulasti.

Sirketimiz 2017 yilinda pazarlama stratejilerini sadece satig1 arttirma {izerine kurmadi,
ayn1 zamanda aktif kalitesinin siirdiiriilmesine de oncelik verdi. Risk politikalar1 ve
sorunsuz biiylime hedefleri dogrultusunda, Sirketimiz portfoylinde yer alan firmalara
yonelik risk izleme faaliyetlerinin etkinligi artirilarak, proaktif yaklagimla gereken
onlemler alindi. Bu sayede takipteki krediler oranimiz sektor ortalamasmin oldukga
altinda seyrederek %0,99 olarak gerceklesti. Verimlilik odakli cabalarimizin bir sonucu
olarak, ozkaynaklarimiz da %47 artarak 189 milyon TL’ye ulagirken 6zkaynak
karliligimiz %31,72 olarak gercgeklesti ve yil1 49,5 milyon TL net kar ile kapattik.

Teknoloji tabanli iiriin, hizmet ve ¢oztimlerimiz ile miisterilerimize destegimizi
biyiittiiglimiiz 2017 yilinda gegen yila gore yurtdist islem hacmimiz %71 artis
gosterirken, yurt i¢i islem hacmimiz ise %26 oraninda artis kaydetti. Gegtigimiz
faaliyet doneminde uluslararast faktoring islemlerinde pazarlama etkinliginin
arttirilmasim hedefledik ve bu amaca uygun stratejiler gelistirdik. Ithalat faktoring
islem hacmini 6nceki yila gore %141 oraninda biiyiiterek 871 milyon TL, ihracat
faktoring hacmini ise %49 oraninda biiyiiterek 1.678 milyon TL seviyesine tasidik. Bu
verilere gore Sirketimiz, yurtigi faktoringi kaleminde %8 pay ile sektorde 3. sirada yer
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alirken, ihracat faktoringi islemlerinde %7 pay ile 4. sirada, ithalat faktoringi
islemlerinde ise %28 pay ile 2. sirada yer ald1.

2017 yilinda gergeklestirdigimiz 2.852 adet miisteri ziyareti ile tilkenin dort bir yanini
“Is Faktoring” markasi ile tanistirmanm yani sira, sundugumuz ¢agdas faktoring
hizmetleri ile miisterilerimizin hedeflerine ulasmasina araci olduk. Bu vizyon
dogrultusunda, 2017 yilindaki en 6nemli gelismelerden bir tanesi de miisteri adedimizin
bir 6nceki yila kiyasla %47 oraninda artarak 5.249°a ulagmast oldu.

2017 yilinda finansman ihtiyaglarina uygun stratejiler gelistirmeye devam ederek
fonlama kaynaklarimizi ¢esitlendirdik ve bunun sonucu olarak bor¢lanma
maliyetlerimizi minimum seviyelerde tuttuk. Banka limitlerimiz %37 oraninda artirildu.

Yenilik¢i ¢aligma anlayisini i modellerine her daim yansitan ve bu sebeple teknolojik
yatirimlar yapmaktan c¢ekinmeyen Sirketimiz, {ilkemizde mevcut faktoring
miisterisinin %90’ min1 olusturan KOBI ve mikro dlgegindeki firmalara hizli ve etkin
hizmet sunmak amaciyla 2017 yilinda CekMatik’1 gelistirdi.

HEDEFLERIN ASILDIGI BiR YIL

Tiirkiye Is Bankas1 kurumsal catis1 altinda bulunmanin bizlere verdigi sorumluluk ile
elde edilen bu basarili sonuclarin 6zverili calismalar sayesinde gergeklestiginin
bilincindeyiz. Is Bankas: kiiltiiriinii biitiin yonleriyle hissederek hem paydaslarimiz
hem de iilkemiz i¢in lirettigimiz degerleri daha ileriye tasimak i¢in her yil oldugu gibi
bu yil da calismalarimizi siirdiirdiik ve miisteri odakli biiyiimemize devam ettik.
Sirketimizin en degerli kaynagi olan nitelikli ¢alisanlarimiz, yenilik¢i ve ¢agdas is
modellerimiz ile Sirketimizi daha ileriye tasimak adina gecirdigimiz bu yogun yili
ozetlemek isterim.

Basarili sonuglarla kapattigimiz 2016 yilinin ardindan 2017 yilinda da liderligimizi
stirdiiriilebilir kilmak amaciyla, temel biiytikliiklerde kendimize %15 biiylime hedefi
koymustuk. Bu kapsamda; sube sayimizi artirarak miisterilerimize daha yakin
mesafede olmay1 ve daha ¢ok yeni miisteriyi biinyemize katmay1 amagladik. 2017 yil
sonu itibariyle ulastigimiz ciro, faktoring alacaklari, karlilik ve yeni miisteri sayisi
rakamlar1 6ngoriilerimize gore daha hizli bir sekilde gelisti.

Bir yandan yeni istihdam olanaklar1 da yaratmamizi saglayan biiyiime hedefimiz ile
2017 yilinda Izmir ve Giinesli/istanbul’da olmak iizere iki subemizi daha hizmete
soktuk. Bu sayede miisterilerimizin yakininda bulunarak onlari daha iyi tanima ve daha
hizli hizmet sunma kapasitemizi de artirmay1 amagladik.

2016 yilinda gayri kabili riicu ve ithalat faktoringi islemleri i¢in devreye aldigimiz
alacak sigortasi Uirlinii 2017 yilinda da muhabir garantili ihracat faktoringi {iriinliniin
etkin kullanilamadig1 cografyalarda miisterilerimizin ihracat alacaklari i¢in etkili bir
alternatif olmustur. Boylece iilkemizin ihracati artirma g¢alismalarina sagladigimiz
garanti hizmetleri ile destek olmaya devam ederek bu yenilikgi tiriin sayesinde sektoriin
yeni miisteriler kazanmasina imkan sagladik.

2017 yilinda da, KOBI ve ihracatci firmalarin Tiirk Eximbank Reeskont Kredi’sinden
yararlanmalarin1 saglamay siirdiirdiik. S6z konusu kredi ile ihracat¢ilarimizin ihracat
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alacaklarini zamaninda temin etmelerini saglamaya ve onlarin uluslararasi rekabet
giiciine katkida bulunmaya devam ettik.

Geride biraktiZimiz  y1l igerisinde, fonlama kaynaklarimizi gelistirmeye ve
cesitlendirmeye devam ettik. Uluslararasi ticaretten kaynaklanan alacaga dayali olarak
muhabirlerden misterilerimize uygun maliyetli kaynak saglanmasi modelini kurduk.
Gegtigimiz y1l Takasbank Para Piyasasi’nda yer alma imkani taninmasinin ardindan,
bu bor¢lanma kanalin1 etkin bir sekilde kullanmaya devam ettik. Dort yildir
gergeklestirdigimiz finansman bonosu ihracimiz 2017 yilinda da biiyiik ragbet gordii.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) gerekli izni alarak sektor ortalamasina gore en
diisiik maliyet ile toplam 635 milyon TL tutarinda ihrag gergeklestirdik.

TEKNOLOJININ DESTEGINi YOGUN OLARAK KULLANDIGIMIZ
BiR SENE OLDU.

2017 yilinda da teknolojik alt yapilarimizi gelistirmeye ve teknolojiden destek almaya
devam ettik. Teknoloji ile siire¢lerimizi bulusturmayr siirdiirdiigiimiiz bu yilda,
operasyonel verimliligimizi siirekli 6l¢iimleyerek verimlilik artig1 sagladik.

Kredi riskinin daha etkin sekilde yonetilmesine yonelik olarak kredi tahsis
stireclerimizin merkezi/otomatik karar destek sistemi iizerinden yiiriitiilmesi amaciyla
gerceklestirilen otomasyon c¢aligmalart bu yil hiz kazand1 ve bu yonde 6nemli adimlar
atildi. Bu kapsamli ¢alismalar neticesinde, Sirketimiz kredilendirme prensipleri
cercevesinde, miisterilerimize daha hizli doniis yapilmasi saglandi.

2017 yilinda veri madenciligi ¢alismalarimiz ¢ok etkin bir sekilde devam etti ve
Sirketimizin is siire¢lerine verimlilik anlaminda 6nemli katkilar1 oldu.

Sirketimizin teknolojik yenilige sahip iiriin ¢esitliligi yaratma ¢alismalarina hiz verdigi
2017 yilina damga vuran iiriinii CekMatik uygulamasi oldu. Basta KOBI ve mikro
segmentinde yer alan firmalarin giivenilir ve hizli bir sekilde dijital platformda nakde
ulagsmasini saglayan bir iiriin olan CekMatik, diinya faktoring sektdriinde bir ilk oldu
ve Is markasina deger katt1. CekMatik uygulamasi veri transferinin giivenli bir sekilde
yapilmasma imkan sunarken, Sirketimiz kredi riskinin de daha etkin bir sekilde
yonetilmesine ve is siire¢lerimizin sistemsel olarak otomasyonunun artmasini sagladi.

BASARININ SURDURULEBILIR KILINACAGI 2018 YILI iCiN DAHA COK
CALISACAGIZ.

2018 yili ile beraber, ge¢misteki basarilarimizdan aldigimiz gii¢ ile liderligimizi
pekistirecek ve sirdirtilebilir  karliligimizi  artiracak hedefler ¢ercevesinde
miisterilerimize en uygun iirlin ve hizmetleri sunmaya devam edecegiz. Yenilige ve
gelisime verdigimiz 6nem ile sektdrdeki liderligimizi ve basarimizi pekistirecegimize
inaniyoruz.

Hali hazirda yogun olarak sundugumuz tedarik¢i finansmani hizmetimizin 2018
yilinda faaliyete gececek olan Tedarik¢i Finansmani Platformu ile beraber daha da
artacagin1 diisiiniiyoruz. S6z konusu platformun hayata gegirilmesi 6zellikle c¢ok
noktadan tedarik saglayan biiyiik firmalara 6nemli imkanlar saglayacaktir.
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Is Faktoring olarak 2018 yilinda da miisteri tabaninin gelisen ihtiyaglar1 dogrultusunda
verimlilik ilkesi esas alinarak tiim siiregleri yiiriitmeyi ve yeni uygulamalar ile beraber
gelistirilen is modellerini sistem ile uyumlandirmayi siirdiirecegiz. Dijitallesme, yeni
sireclerimizin tasariminda odak noktasi olarak kabul edilecek ve giiniimiiz
teknolojisinin sagladig1 imkanlardan azami 6l¢lide faydalanilacaktir.

Halihazirda web, mobil ve Facebook messenger lizerinde miisterilerimize finansman
hizmeti sunan chatbot uygulamamiz CekMatik’in iiriin yelpazesine 2018 yilinda
garanti hizmetinin eklenmesi hedeflenmektedir. Bu {iriinlimiizle miisterilerimiz
alacaklarini Is Faktoring garantisi altina alabilecektir.

Sirketimiz 2018 yilinda da ihracat faktoringinde onemli kazanimlar elde etmeyi
hedeflemekte ve bu konudaki dnceligimizi 6zellikle yeni pazarlara agilma gayretinde
olan firmalar ile ihracat konusunda yeterli deneyimi olmayan firmalara bilgi ve
operasyonel destek saglanmasi yolu ile ihracat yapabilmelerinin Oniinii agmaya
verecegiz.

2018 yilinda bizleri daha biiyiik hedef ve basarilarin beklediginin farkindayiz. Is
Faktoring olarak bu zorlu yolculukta en degerli varli§imiz olan insan kaynagimiz ve
kurumsal degerlerimizin kaynagi olan Is Bankasi Grubu catis1 altinda olmamizin
verdigi gii¢ ile gelecege iimit ve giiven ile bakmaya devam ediyoruz. Basari ve
liderlikte gegen bir yilin ardindan her zaman yanimizda olan Grup sirketlerimize,
ozverili calismalarini esirgemeyen ekibimize, varlik sebebimiz olan ve bizlere glivenen
miisterilerimize ve tlim paydaslarimiza tesekkiirii borg bilirim.

Saygilarimla,

A.Erdal Aral
Genel Miudir
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DUNYA EKONOMIiSINDE GORUNUM

Kiiresel krizin 10. yil1 diinya ekonomisinde bir “yeniden muhasebe” gereksinimini de
beraberinde getirmektedir. Onceki on yilda gelismis iilkelerin merkez bankalarinin
senkronize adimlari kiiresel iklimi belirlerken, 6nlimiizdeki donemde merkez bankalari
arasindaki ayrigma daha belirleyici olacaktir.

Yeni kiiresel ekonomik goriiniim igerisindeki ayrisma sadece gelismis lilkeler arasinda
olmayip, gelismekte olan tilkeler de 2018 ve sonrasinda kiiresel sermayenin itici glicii
ile birlikte yaris halinde olacaklardir.

Bu acidan bakildiginda, tilkelerin kendi i¢ dinamiklerinin daha yakindan takip edilecegi
bir doneme girilmektedir. Baz1 farkliliklarin goz ardi edildigi, biitiin gelismekte olan
iilkelerin ayni sepette degerlendirildigi ve her konuda benzer {lilke kiyaslamasi
yapilabildigi giinler yavas yavas geride kalmaktadir.

On yilin ardindan hala diinya ekonomisinde biiyiimenin siirdiiriilebilirligi tartisilirken,
gelismis tilkelerin genisleyici politikalarindan ¢ikis da kademeli olacaktir.

Siyaset sahnesinde piyasanin kaygi duydugu gelismeler yasanmadi.

2016 yilinda Brexit referandumu ve ABD bagkanlik se¢imleriyle tabanini genisleten
popiilist/milliyet¢i/korumaci goriisler geride biraktigimiz senede Avrupa’nin yogun
siyasi takvimi i¢inde karsilik bulamamistir. Fransa Macron ile zor bir donemegten
gecerken, Almanya’da Merkel’in Hristiyan Demokratlar’1 gii¢ kaybetse de koalisyonun
ve statilkonun asli unsuru olmaya devam edecegi diistiniilmektedir. ABD’nin tek tarafli
olarak Trans-Pasifik Ortakligi’'ndan ve Paris Anlagmasi’ndan ¢ikma karart almasi
onemli bir gelisme olmakla birlikte diinyanin en biiyiik ekonomisinin mevcut yapilarin
disinda kalmasi kiiresel anlamda bir karsilik bulmamistir. Ote yandan, gorevdeki ilk
senesini tamamlamis olan Donald Trump kendisine se¢im galibiyetini getiren pek ¢cok
popiilist taahhiidiinii yerine getirememistir. ABD hala NAFTA nin bir iiyesi; Cin ‘kur
manipiilatorii’ olarak ilan edilmemistir; Cin’den yapilan ithalati sona erdirecek
biiyiikliikte tarifeler getirilmemistir. Elbette Kuzey Kore’nin flize denemeleri, devam
eden Suriye i¢ savasi, Suudi Krallig1 liderligindeki Arap tilkelerinin Katar’1 tecrit etme
cabalari, son olarak da Kudiis’iin ABD tarafindan baskent olarak taninmis olmasi
onemli kuyruk riskleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir ve bu sorunlar 2018’de de devam
edecektir. Brexit bilinmezleri basta olmak {izere 2018 yilinda yeni siyasi riskler de
olusabilecektir. II. Diinya Savasi sonrasi en uzun hiikiimetsiz donemini yasayan
Almanya’da olusacak koalisyon 2019 ve sonras1 i¢in Avrupa Merkez Bankas1 (ECB)
kompozisyonunu belirleyecektir. Bankacilik risklerini hafifleten Italya ise yilin ilk
yarisinda genel se¢ime gidecek olup 6 Kasim’da yapilacak ABD yar1 dénem segimleri
ise vergi reformu ile moral kazanan Baskan Donald Trump igin halktan giivenoyu
testine doniisecektir. 50. madde’yi (Lizbon Antlagsmasi) Mart sonunda hayata gegiren
Ingiltere’de  6zellikle ticari konulardaki atalet Basbakan May’in konumunu
sarsabilecektir.
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ABD Ekonomisi

Amerikan ekonomisinin genigsleme fazindaki is donglsi artik ge¢ donemini
yasamaktadir. 2009 ikinci yarisindan bu yana biiyiime kaydeden ABD ekonomisi, 2018
senesinin ilk yarisinda, II. Diinya Savasi sonrasinda ikinci en uzun, 2019 yili ilk
yarisinda ise o donemlere kadar bir durgunluk ile karsilasilmaz ise en uzun genisleme
dongiisiinii tecriibbe etmeye hazirlanmaktadir. Bu donemde comert olarak tabir
edebilecek bir getiri profili olugsmus bulunmaktadir. FED’in muadillerinden ayrisarak
yuriittiigii ve muhtemelen de bu yolda devam edecegi sikilasma aksiyonlarinin
golgesinde, buna karsilik 6zellikle son ¢eyrekte olumlu seyreden risk algisi esliginde,
bu getiri performansinin siirdiiriilebilirligi giindemin ilk sirasin1 isgal edecektir.
Dolayistyla finansal piyasalarin 2018 yilinda {izerine kafa yoracagi énemli sorulardan
ilki “mevcut (olumlu) is dongiisii daha ne kadar devam edecek?”” olacaktir. ABD’nin
tam istthdami yakalamis olmasi doniis adina pek fazla 151k vermemektedir. Hemen
hemen tiim gelismis iilkelerde arzu edilen iicret artislarinin heniiz yakalanamamis
olmasi tutunulacak dallardan birisi olmaktadir. Bu olumlu dongiiyle birlikte FED 2015
yilt sonundan bu yana sikilagmakta, hatta bu sikilasmanin boyutunu artirmaktadir.
Fakat FED’in son 40 senenin en yavas sikilagsmasini ger¢eklestiriyor olmast olumlu bir
gelisme olmaktadir. Ote yandan, diger geligmis iilkelerin is dongiisii igerisinde ABD’ye
kiyasla daha geride bulunmalar1 da riskleri smirlamaktadir. Ancak 1srarla
fiyatlanmayan risklerin basinda kiiresel enflasyonda yiikselis gelmektedir. Bu sebeple
2018 yilinda endiistriyel emtia fiyatlarinin seyri geride birakilan seneden daha 6nemli
olacaktir.

ABD 2017 ve 2018 yil1 biiylimesi %2,1 olarak beklenmektedir. ABD’nin biiylimesinin
global biiyiimeden daha az 6ngoriilmesinin temel sebebi yilin ilk yarisinda gerceklesen
beklentinin biiyiime orani ile esas olarak mali politikanin beklenenden daha az etki
yapacaginin beklenmesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica mali politikada goriilen
belirsizlik ve piyasa beklentilerinin altinda kalmasi ABD i¢in biiyiime oranini agagiya
¢ekmektedir. ABD igsizlik oranmin %4,3 olmasi beklenmektedir. Bu FED’in %6,7
hedefinin altinda kalmaktadir. Ancak bu islerin biiyiik orani diisiik maash ya da yar1
zamanli isler konumundadir. Yellen’a gore gergek issizlik orani bu rakamin 2 kati
civarinda seyretmektedir. Enflasyon orani ise 2017 i¢in %1,6, 2018 i¢in ise %1,9 olmasi
beklenmektedir. Bu oran FED’in hedefledigi %2’lik oranin altinda kalmaktadir.

Fed

ABD Merkez Bankas1 (Fed) 13 Aralik’ta sona eren yilin son toplantisinda politika
faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirarak %1,25-%1,50 araligina
ylikseltmistir.

Boylece Fed, sene basinda ongoriildiigii tizere 2017°de politika faizini li¢ kez artirarak
75 baz puan yukar1 ¢gekmistir. Toplant:1 ertesinde yaymlanan projeksiyonlara gore Fed
tiyeleri gelecek yil i¢in de ii¢ faiz artirmrmi 6ngdrmektedir. ABD ekonomisine iliskin
biiylime tahminlerini yukar1 yonlii revize eden Fed yetkilileri ABD ekonomisinin 2017
ve 2018 yillarinda %2,5 diizeyinde biiyliyecegini tahmin etmektedir. Fed tiyeleri
igsizlik oranindaki diisiisiin Onlimiizdeki yi1l da devam edecegi Ongoriisiinde
bulunurken, enflasyon beklentilerinde herhangi bir degisim gézlenmemistir. Biiyiime
ve istihdam beklentilerindeki iyilesmelere karsin, Fed {iyelerinin faiz artirim hizina
iliskin Ongoriilerini korumalar1 politika kararlarindaki temkinli tutumun siirecegine
isaret etmektedir.
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Avrupa Ekonomisi

2017 yilinda Avro Bolgesi beklentilerin iizerinde bir biiylime performansi gostermistir.
2017 yilinda 0,2bp yukar1 g¢ekilen biiyiime beklentisi 2018 yili icin ise, kuvvetli
dongiisel momentum neticesinde 0,5bp’ye yiikselmistir. fhracat ve i¢ talep bolge
ckonomisinin itici giicii olmaya devam edecektir. 2017 yilinda yogun se¢im takvimi
altinda kalan Hollanda, Fransa, Almanya’da sabit sermaye yatirimlari, tarihi yiiksek
seviyelere ulasan imalat sanayi kapasite kullanim oranlari, yiikselmeye devam eden
siparisler ve giiclii nakit girdileri ile yiikselmistir; bu trendin 2018 yilinda da devam
etmesi beklenmektedir. Bankacilik sektorii 2015/2016’daki donmeyen  kredi
sikintilarini  hafifletmistir. Ispanya’daki siyasi sorunlar ile yakin zamandaki yasa
degisikligi sebebiyle Italya’daki se¢imler goz ardi edilebilecek siyasi risklerdir.

MENAP (Middle East, North Africa, Pakistan)

Global ekonomik biiyiime beklentileri MENAP bdlgesini de pozitif olarak
etkilemektedir. Artan global talep bunun en 6nemli etkeni olmaktadir. Ancak petrol
fiyatlarindaki diisiik seyir ve bolgesel jeopolitik belirsizlikler biiyiimede kisitlayici etki
gostermektedir. OPEC iilkelerinin petrol iiretimini kismada uzatmaya gideceklerini
belirtmelerine ragmen petrol fiyatlarinin orta vadede de 50-60$ civarinda seyretmesi
beklenmektedir. Bu da bolge iilkelerinin cari agiklarin GSMH’nin %5,6’sina kadar
artmasina ve global olarak 2017 i¢in %3,6 olan biiylime beklentisini MENAP Bolgesi
icin %2,6’ya inmesine sebep olmaktadir.

Bu biiyiime oran1 her ne kadar pozitif olsa da bolgedeki issizlik oranini diisiirmek igin
yeterli bulunmamaktadir. Uzmanlar bu boélgenin global biiyiimeden daha fazla pay
alabilmesi i¢in yapisal reformlara ihtiya¢ duyuldugunu ve petrol disi alanlarda daha
giivenli yatirim ortami yaratilmasi gerektigini vurgulamaktadir.

[ran’da ambargo sonrasi gelen ekonomik canlanmanin yavaslamaya baslamasiyla
biliylime oranini %3,5’e inmesi beklenirken, Irak, Yemen ve Libya Bolgesel giivenlik
problemlerini heniiz asamamustir.

Asya-Pasifik

Asya-Pasifik Bolgesi Cin, Japonya ve Kore’nin 6nderliginde beklenenin iizerinde bir
bliylime gostermektedir. Avustralya ve Hindistan’daki daha zayif ekonomik
gelismelere ragmen yiiksek iiretim ve yatirim oranlari sayesinde biiyiimenin 2017 i¢in
%5,6, 2018 icin ise %5,5 olmas1 beklenmektedir. 2016 yilinin son ¢eyreginde ABD
segimlerinin etkisiyle para ¢ikis1 yasayan Asya-Pasifik Bolgesine se¢imlerin bitmesiyle
2017 yilinda para girisi olmustur. Bu sayede basta Cin olmak tizere (2017 doviz rezerv
artig1 70 Milyar$’in {izerinde) bir¢ok iilke doviz rezervlerini yiikseltmistir. Cin %6,8
biiyiiyerek ve saglam finansal alt yapisi ile bolgenin lokomotifi olmustur. Japonya arka
arkaya 6 ceyrektir beklentinin {izerinde biiyiime oranin1 yakalamaktadir. Japonya nin
2017 GSMH biiyiime beklentisi %1,5 (2016’da %1), issizlik oran1 ise son 25 yilin en
diisiik seviyesine inmis durumdadir. Enflasyon 9%0,4 oraniyla sifira yakin
seyretmektedir. Giiney Kore’de yerel segimlerin bitmesiyle birlikte politik belirsizlik
ortadan kalkmistir ve tiretim yiikselmistir. Kore’nin 2017 ve 2018’de %3 biiylimesi
beklenirken enflasyon oranlari ise %2 civarinda seyretmektedir.
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Hindistan’da yapilan vergi reformu ve finansal diizenlemeler biliylimeyi 2016’daki
%7,1’den %6,7’ye ¢ekmesi beklenirken 2018 i¢in 6dngorii %7,4 seviyesindedir.

Bolgeye yapilan yatirimlarin ve parasal girdinin bitylimeyi desteklemeye devam etmesi
beklenmektedir. Enflasyon oranlar1 da beklentilerin altinda seyretmektedir. Kisa
donem icin bolge dengeli goziikiirken orta donem i¢in halen bazi riskler goze
carpmaktadir. Bunlarin baglicalar1 olarak jeopolitik riskler, bolgeden ani para ¢ikis
riski, politik belirsizlikler ve Cin’de olasi keskin regiilatif korumaci kararlar
sayllmaktadir. Uzun donem igin ise bolgedeki niifusta yaglanma ve liretim veriminde
diistis risk olarak degerlendirilmektedir.

Ekonomik ve Politik Belirsizlikler

Avrupa ve Amerika’da se¢im siirecinin sona ermesine ragmen politik kaynakli
belirsizlikler halen devam etmektedir. S6z konusu belirsizliklerin baslicalarini
ABD’deki regiilatif ve mali diizenlemeler, Ingiltere ile AB arasindaki Brexit
stirecinin nasil devam edecegi konusunun netlik kazanmamasi, Orta Dogu’daki
catigma siireci ve gerilim olusturmaktadir.

Uzun dénemde ige doniik ve korumaci mali politikalar biiylimeyi onleyici
etkiler yaratabilmektedir. Bunun sonucu global tedarik zincirinin zarar
gorebilecegi ve enflasyonist etki yaratabilecegi diistiniilmektedir. Bu durum
ozellikle disiik gelirli tiiketici segmentini olumsuz etkileyebilmektedir.

Finansal Belirsizlikler

Cin’de kontrolsiiz seklinde artan kredi hacminin ani bir biiyiime gerilemesine
sebep olabilecegi ve bu durumun global ekonomide giiveni etkileyebilecegi
diistiniilmektedir.

ABD’de beklenenden hizli yapilacak bir parasal sikilagtirmanin gelismekte olan
tilkelere olan para akisini tersine gevirebilecegi ve dolarin beklenenin tizerinde
degerlenmesine sebep olabilecegi disilintilmektedir. Bu da cari acigin
gelismekte olan piyasalarda hizla artmasini tetikleyebilecektir.

Avro bolgesinde bazi bankalarin kotii bilangolar1 ve karlilik oranlart politik
riskler ile tetiklendiginde finansal dengesizlik olarak algilanabilecegi ve uzun
donemde faizlerin yiikselmesine sebep olabilecegi, bu durumun da piyasa
bor¢lanma dengelerini olumsuz etkileyebilecegi seklinde degerlendirme
yapilmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISINDE GORUNUM

2018 biiylimesinde bir miktar yavaslama olmasi beklentisi ile %4,1 seviyesini
ongoriilmektedir. 2017 yilinin son ¢eyreginde sanayi iiretimi biiylimeye olan destegini
siirdiirmektedir. Oncii gostergelerden PMI verileri 53,9’luk dérdiincii ceyrek ortalamasi
ile giiclii seyrin devamina isaret etmektedir. Mevsim etkilerinden arindirilmis serideki
53,5’lik ortalama ise, beklendigi iizere, son c¢eyrekte sinirli bir yavaslamaya isaret
etmektedir.

Bazi tegviklerin kalkmasiyla hane halki talebinde bir yavasglama beklenmektedir. Ancak
geride biraktiZimiz senede iktisadi aktivitede yasanan canlilik, isgiicii piyasasina
yonelik tesviklerin de katkisiyla, beraberinde istihdam artiglarini getirmistir. Bu durum
2018 yilinda da 6zel tiiketim harcamalarini desteklemeye devam edecektir. Kapasite
kullanim oraninda kaydedilen yiiksek seviyeler ile tiglincii ¢ceyrekte yiikselen yatirim
talebinin 2018’e¢ de tasmmas1 Ongoriilmektedir. Isletme sermayesi tarafinda yine
KGF’nin etkin kullanimini (yaklasik 140 milyar TL) beklenmektedir. Ancak KGF
momentumunun gorece zayiflamasiyla kredi biiyiimesindeki ortalamaya donme egilimi
i¢ talepteki bliylime hizin1 yavaslatabilmektedir. Kamu tiiketimi de yeni yilda biiyiimeyi
destekleyecek unsurlardan biri olacaktir.

En 0nemli ihracat pazarimiz olan Euro Bolgesi’ne dair PMI verilerinde devam eden
kuvvet, iceride ihracat siparislerine yansimaktadir. Almanya PMI verileri yilin son
ceyreginde siirekli olarak 60 seviyesinin {lizerinde yer alirken bdlge ortalamasini da
59,7’ye yiikseltmistir; artan bir trend olusumu tim bolge genelinde belirgindir. Bu
durum Dogu Avrupa iilkeleri ile Tiirkiye ihracatin1 desteklemektedir. Eyliil ayindan bu
yana bolgeye yapilan ihracatta ii¢ aylik hareketli ortalamalar yillik %10’un tizerinde
seyretmektedir. Bu performansin 2018’e tasinmasini, ithalatta ise bir miktar yavaglama
ile net ihracat katkisinin sinirli pozitif olacagi tahmin edilmektedir.

Cari dengede iki farkli donem yasanmistir. 2017 y1l1 Nisan ayina kadar 33 milyar dolar
seviyesinde dengeli giden cari agik pozisyonu Mayis ayinda TCMB’nin rezervlerinde
altina donme karariyla yaratilan ithalat talebi nedeniyle agilmaya baslanmistir. Eyliil
aymda Brent petrol fiyatlarinda yukar1 yonlii baski enerji maliyetlerine ve cari agiga
yansimistir. Hizmet dengesi, net seyahat gelirlerinde 3,5 milyar dolarlik artis
kaydederek 2016 sonundan Ekim’e 4,4 milyar dolarlik fazla yaratmistir. Ayn1 donemde
ihracat performansi da olduk¢a kuvvetli seyretmistir. Buna ragmen cari agik Eyliil ve
Ekim aylarinda 5 milyar dolarin iizerinde geniglemistir. Ekim ayinda birikimli agik 42
milyar dolar seviyesine yiikselmistir. Senenin son iki ayinda cari agigin yaklasik 5
milyar dolar daha yiikselerek 2017 yilin1 47,1 milyar dolar seviyesinde tamamlamasi
on goriilmektedir. 2018 yilsonu cari agik beklentisi ise 40,3 milyar dolardir (GSYH’ya
orani %4,6).
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FAKTORING SEKTORUNE BAKIS

2017 yilinda faktoring sektorii islem hacmi %18 biiyiiyerek 145 milyar TL’ye
ulasirken, faktoring alacaklari ise %034 artisla 42 milyar TL’ye yiikselmistir.

Gegtigimiz iki yi1lda hedeflenen biiylime temposunu yakalayamayan sektore ait veriler,
2017 yilinda 6zellikle referandum sonrasinda genel itibariyle piyasa sartlar1 ve biiylime
beklentilerinin pozitif yonde degismesi ile birlikte iyilesme siirecine girmistir.

2017 Finansal Kurumlar Birligi (FKB)’nin verilerine gore sektoriin islem hacmi 144,7
milyar TL, faktoring alacaklari ise 41,6 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Sektoriin aktif
biiyiikliigii gegen yilin ayn1 donemine gore yiizde 32’lik artigla 43,7 milyar TL, 6z
kaynaklari ise yilizde 14 biiyiime ile 5,8 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. 61 faktoring
sirketi ile faaliyet gosteren sektor, her gecen giin genisleyen ve bugiin sayilar1 100 bini
asan miisterilerine hizmet vermektedir.

2017 yilinda KGF ve KOSGEB kredileri, firmalarin nakit akislarina olumlu etki ederek,
bor¢ geri 6denebilirlik oranlarini arttirmis ve piyasa genelinde karsiliksiz ¢ek orani
2016 yilina gore %41 diisiis ile %2,2 seviyesinde gergeklesmistir. Bu gelismelere bagl
olarak alacak kalitesi yonetiminde 2017 yil1 sektdr i¢in daha rahat bir y1l olmus ve
takipteki krediler oranlarinda bir azalma s6z konusu olmustur. Sektoriin takipteki
krediler orant %5’den %4 e gerilemistir. Bu gerilemede yil igerisinde gerceklesen
sorunlu alacaklarin varlik yonetim sirketlerine devri de 6nemli bir rol oynamistir.

Kur dalgalanmalarinin ve risklerin yiiksek seyrettigi 2017 yilinda da reel ekonomiye
destegini hiz kesmeden siirdiiren faktoring sektdriinde kullanilan kredilerin pasif
icindeki agirlig1 %73 seviyelerine yiikselmistir.

Sektortin 2017 yili kar marji 2016 yilina gore %1 seviyesinde azalmis olup net kari
onceki yila kiyasla %40 artis gostererek 930 milyon TL olmustur. Sektor 6zkaynaklar
%14 seviyesinde biiyiiyerek 6 milyar TL seviyesine ulasirken, 6zkaynak karlilik orant
ise %25 oraninda artarak %17 seviyesine ulagmustir.

2017 wyilsonu itibariyla sektorde faaliyet gosteren sirketlerin toplam miisteri sayisi
109.658, sube sayis1 388, istihdam edilen calisan sayis1 ise 4.778 kisidir.

2018 BEKLENTILERI

Faktoring sektoriiniin son yillarda iizerinde ¢alistigi en 6nemli konulardan bir tanesi
olan dijitallesme 1ile ilgili olarak 2018 yilinda sektorde yeni gelismelerin olmasi
beklenmektedir.

Finansal Kurumlar Birligi ¢atis1 altinda yiiriitiilen 6zel entegratorliik projesi ile aracilik
edilen faturalarin finansmana konu olacagi bir platform olusturulacaktir. Faturalarini
faktoringe konu etmek isteyen satict firmalar bu platform {izerinden faktoring
firmalarindan  fiyat talep ederek elektronik olarak faktoring islemlerini
gerceklestirebileceklerdir.

Finansal Kurumlar Birligi ¢atist altinda dijitallesme yolunda atilan diger bir adim ise
tedarik zinciri finansmani platformunun kurulmasidir. Teknik alt yapis1 2017 yilinda
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tamamlanan bu projenin 2018 yilinda yasal izinlerin de alinmasiyla hayata gecirilmesi
planlanmaktadir.

2018 yilinda yeni yasal diizenlemeler, teknolojik altyapr ¢calismalarimin katkisi, 6zel
entegratorliik ve tedarik zinciri finansmaninda gergeklestirilen iyilesmeler ile ihracat
faktoringinin biiylime trendi sayesinde sektorde %15 civari bir biiyiime ile 160 milyar
TL ciroya ulagsmas1 beklenmektedir.
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2017 YILI FAALIYETLERININ OZETI

PAZARLAMA

Pazarlama Bolimi, Sirket hedef ve stratejileri dogrultusunda miisteri deneyimini
stirekli iyilestirmek amaciyla uygun pazarlama ve satis planlar olusturarak etkin bir
ekip yonetimi ile bu planlarin hayata gecirilmesini saglamakta, degisen pazar
kosullarm1 stirekli takip ederek uygulamada olusan sorunlar1 asgari diizeye
indirmektedir. Boliim ayrica, sahadan aldigi geri bildirimler dogrultusunda miisteri
ihtiyaclarina yonelik yenilikgi {iriin ve hizmetlerin gelistirilmesinde de diger ekiplerle
is birligi icerisinde ¢calismaktadir.

Is Faktoring, pazarlama ve satis kanallar1 araciligiyla, iilkenin dort bir yaninda
finansman ve rehberlik destegine ihtiya¢ duyan pek cok sirkete hizmet vermekte ve
bliylime hedeflerinin hayata ge¢mesinde rol oynamaktadir. Miisterilerine de hesap
verebilen sirket anlayisi ile hareket eden ve sektdrii “Is” markasiyla tanistiran Is
Faktoring, sundugu ¢agdas faktoring hizmetleri ile miisterilerine igletme sermayesi
destegi saglamakta; sirketlerin ticari dongiilerinden yarattig1 degeri biinyelerinde etkin
bir bigcimde kullanabilme imkanini saglamaktadir.

Faktoring sektoriiniin zaten bilinen {iriinlerini miisterilerine sunabilen Sirket, oncelikle
miisterilerini dinleyip, onlarin ihtiya¢ ve deneyimlerinden yola ¢ikarak ise veya
miisterisine 0zel ¢oziim iiretme becerisi ile fark yaratmistir. Pazarlama fonksiyonunun
bu bakis agis1 firmalara, kendi yarattiklari deger iizerinden bilangolari etkin
yonetebilmelerine 6nemli destek saglamistir.

Miisterileri i¢in kolay ulasilabilen bir is ortagi olma stratejisi dogrultusunda Ankara,
Gebze, Adana ve Bursa’da yer alan subelerine 2017 yilinda Izmir ve Giinesli/istanbul
subelerini de eklemistir. Agilan her yeni sube ile miisterilere yaratilan ilave deger
yaninda pazarlama kadrosunda artig saglanmustir.

Is Faktoring’in yilsonu verileri kahc1 biiyiimesini desteklemektedir.

Is Faktoring, faktoring alacaklari toplaminda 4.205 milyon TL bakiye ile 2017
yilsonunda da sektor liderligini korumustur. Sirket, 2017 yili performansi ile
basarisinin kalic1 oldugunu bir kez daha teyit etmistir. 2017 yili Is Faktoring’in
teknolojik alt yapisina yaptigi yatinmlar sonucunda miisterilerine yenilenmis stiregler
ile hizmet verdigi ve basarili stratejilerle etkin bir sekilde yonetildigini gdsteren bir y1l
olmustur.

2017 yilinda faktoring hizmetinden ¢ok az yararlanan veya hi¢ yararlanmayan firmalara
yonelik pazarlama faaliyetleri artirilmistir. Miisteri ziyaretleri aracilifiyla ¢ok sayida
potansiyel miisteriyle temasa gecilmis, onlara Is Faktoring’in finans alaninda
danigmanligini da kapsayan hizmet siireci hakkinda bilgi verilmistir. Pazarlama ekipleri
bu vizyon dogrultusunda, 2.852 adet miisteri ziyareti ger¢eklestirmistir. Bu caligmalar
sonucunda, miisteri tabanmni da genisletmeye devam eden Is Faktoring’in toplam
miisteri adedi bir 6nceki yila kiyasla %47 artarak 5.249’a yiikselmistir.
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Is Faktoring 2017 yilinda miisterilerine daha fazla deger yaratmak icin teknolojiyi
iiriin ve hizmetlerine entegre etmeye devam etti.

Is Faktoring’in sunmus oldugu iiriinlerin ¢esitliligi degerlendirildiginde, 2017 yilina
damgasmi vuran CekMatik iiriinii olmustur. Mikro ve KOBI segmentinde yer alan
firmalarin hizli ve giivenilir bir sekilde dijital platformda nakte ulasmasini saglayan,
diinya faktoring sektdriinde bir ilk olan bu uygulama IS markasina art1 bir deger
katmigtir.

Ulkemizde faktoring sektdrii yaklasik 101 bin miisteriye hizmet vermektedir. Bunun
yaklasik  %90°1 Mikro/KOBI &lgegindeki firmalardan olusmaktadir. Is Faktoring,
tedarik¢i finansmani ve CekMatik iiriinii sayesinde ilgili segmentte yer alan firmalara
daha hizli ve etkin ¢oziimler gelistirmeyi bagarmstir.

Muhabir garantili ihracat faktoringi {riiniiniin etkin kullanilamadigi cografyalarda
miisterilerinin ihracat alacaklari i¢in alacak sigortasi iirliniinii devreye alan Sirketimiz
CekMatik’e ilave olarak, sektoriinde fark yaratan bir iirline daha imza atmustir.
Ulkemizin ihracat: artirma calismalarina sagladig1 garanti hizmetleri ile destek olmaya
devam etmis, bu inovatif iiriin sayesinde sektoriin yeni miisteriler kazanmasina imkan
saglanmistir.

Is Faktoring’in Tiirkiye Is Bankas1 isbirligi ile devreye aldig1 “Teminat Mektubu Devri”
iirtinti, 2017 yilinda biiyiik ilgi gormistiir. Firmalara gayri nakdi teminatlarin1 nakdi
krediye doniistiirme imkan1 veren iiriin pazarlama faaliyetlerinde en yiiksek ilgiyi goren
iirtinlerden birisi olmustur.

KOBI’lerin uluslararas: islemlerinden kaynaklanan ihtiyaclarina hizh ve etkin
coziimler gelistirilmistir.

Is Faktoring, geride biraktigimiz faaliyet doneminde ihracat faktoringi basta olmak
izere uluslararasi faktoring islemlerindeki pazarlama etkinligini artirarak stireclerini de
gelistirmistir. Bu donemde KOBI ve mikro segment miisterilere odaklanilmis; ucuz
finansmana erisim konusunda sikinti yasayan firmalar uygun maliyetli kredilerle
bulusturularak uluslararasi pazarlarda rekabet giicleri artirilmistir.

Miisterileri ile siirekli ve karsilikli kazanimi esas alan bir ¢alisma anlayisi olan s
Faktoring, Tirk Eximbank kredileri 6zellikle ucuz fon ihtiyact olan firmalara
sunmustur. Sirket 2017 yilinda portfoyiindeki ihracat¢1 firmalara ¢ok sayida yenisini
eklemis, sektoriin bu alandaki lider oyuncularindan biri olma konumunu pekistirmistir.
Buna ilaveten ithalat faktoringi {riinlerinin sunumu ve satisinda daha proaktif bir
yaklasim benimseyen Is Faktoring, sektérde bu alanda 871 milyon TL ithalat hacmi
gergeklestirmistir.

Ote yandan, yurtdis1 islemlerde muhabirlerden saglanan uygun fon ile gergeklestirilen
ihracat islemleri Is Faktoring’in sektorden pozitif ayrismasini saglamistir.
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2018 HEDEFLERI

Pazarlama Béliimii, 2018 yilinda da faaliyetleriyle Is Faktoring’in ciro, faktoring
alacaklar1 ve karliliginin artirilmasina destek olmayi stirdiirecektir. Gelistirilecek yeni
iirliin ve hizmetlerle Sirket’in miisteri tabaninin genisletilmesi ve portfoy c¢esitliliginin
saglanmast Bolim’iin baslica hedeflerinden biri olacaktir. Bunun yaninda 6zellikle
KOBI ve mikro isletmelere rehberlik etmeye ve bu isletmelerin fonlamama kaynagina
oldugu kadar bilgiye de daha hizli ulagsmalart i¢in ¢ozliimler gelistirmeye devam
edecektir.

Cok noktadan tedarik saglayan firmalarin islemlerini yiiriitebilecekleri bir elektronik
platformun 2018 yilinda devreye alinmasi c¢aligmalarina devam edilmektedir. Bu
gelistirmeyle hem sirketler {izerindeki operasyonel is yiikiinii azaltmak hem de
tedarikcilerin finansmana ulagmalarin1  kolaylagtirmak amaglanmaktadir. Buna
ilaveten, Is Faktoring ihracat faktoringi basta olmak iizere uluslararasi faktoring
islemlerindeki pazarlama etkinligini artirarak nitelikli is yaratmaya devam edecektir.

HAZINE

Hazine Boliimii'niin temel gorevi, olusturdugu uygun maliyetli kaynak havuzu ile
Sirket miisterilerinin kredi ihtiyaglarina en uygun ¢oziimlerin gelistirilmesine araci
olmak ve Sirket’in nakit akisini yonetmektir. Sirket, yurt i¢i ve yurt dist bankalar, kredi
kuruluslar1 ve yurt disindaki muhabir faktoring sirketleri ile siirdiirdiigii kokli iliskiler
sayesinde, cok ¢esitli fonlama kaynaklarina erisebilmekte ve finansal riskleri bertaraf
edecek sekilde islemlerini gergeklestirmektedir.

Hazine Béliimii ayrica; faiz, kur ve likidite riskini yoneterek Is Faktoring’in bilango net
marjini maksimize etmekte ve Sirket’i piyasadaki dalgalanmalara karsi korumaktadir.
Yiiksek getiri hedefi dogrultusunda g¢aligmalarni yiiriiten Boliim, piyasalardaki
dalgalanmalar1 ve ekonomik gelismeleri yakindan takip etmekte; gerekli analizleri
yaparak spot ya da tiirev piyasalarinda gerekli olan islemleri gerceklestirmekte,
faktoring alacaklari, banka kredi hesaplarmin vadesi takip edilerek nakit akisi ve
likidite riski yonetilmektedir. Boliim, etkin sermaye yonetimi ile alternatif yatirim
kanallarin1 kullanarak varliklarinin kalitesini Sirket hedefleri dogrultusunda artirarak
karlhiliga katk: saglamaktadir.

Sirket, 2017 yilinda fiyatlama siirecinin daha etkin bir sekilde yiiriitiilmesi ve islem
fiyatlarinin sistematik bir sekilde yapilmasi i¢in "Fiyatlama Modili" nii hayata
gecirmistir. Miisteri riski, iirlin riski, alict riski, sektor riski gibi faktorleri gozeterek
olusturulan bu modiil sayesinde risk bazli fiyatlama yapilarak miisteriye en basta
dogru fiyatin sunulmasi amaglanmaistir.

Hazine Boliimii, 2017 yilinda da borglanma maliyetlerini minimum seviyede tutarak Is
Faktoring’in finansman ihtiyaglarina uygun ¢éziimler tiretmistir. Y1l i¢erisinde ¢alisilan
banka sayist artirilmig, bilanconun miimkiin olan en diisiik maliyet ile fonlanmasi
imkan1 yaratilmistir. Bu ¢ergevede 6zellikle bir 6nceki yil faktoring sirketlerine de
banka ve araci kurumlar gibi kisa siireli fon fazlaliklarini degerlendirebilecekleri ve fon
ihtiyaclarim1  karsilayacaklari Takasbank Para Piyasasi’nda yer alma imkani
taninmasinin ardindan Is Faktoring bu bor¢lanma kanalini etkin bir sekilde kullanmaya
baslamustir.
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2014 yilinda basladig1 TL bono ihraci, 2017 yilinda da Is Faktoring’in fon ydnetimine
onemli katki saglamistir. 2017 yilinda 4 adette 635 milyon TL nominal tutarda,
iskontolu bono ihraci yapilmis olup, yil icerisinde de 558 milyon TL nominal tutarh
bonolarin itfas1 gerceklestirilmistir. Yatirimeilardan biiyiik ilgi goren bu ihragla, Is
Faktoring’in ayn1 zamanda sektordeki en diisiik maliyetli bor¢lanan Sirket olma 6zelligi
korunmustur.

2018 HEDEFLERI

Kiiresel ekonomik riskler ve yurt i¢i siyasi gelismelere bagli olarak zorlu bir y1l olmasi
beklenen 2018’de Is Faktoring’in temel hedefi yine karlilik hedeflerini koruyarak
fonlama maliyetini minimum seviyede tutmak olacaktir. Hazine Boliimii de bu hedefler
dogrultusunda Sirket’in finansman ihtiyaglarina yonelik zamaninda ve efektif tedbirler
almay siirdlirecektir.

Hazine Boliimii, 2018 yilinda da kaynak yapisini ¢esitlendirmek, daha ucuz maliyetle
bor¢lanmak hedefleri dogrultusunda finansman bonosu ihracini dncelikli islemleri
arasinda degerlendirmeyi planlamaktadir.

Boliim ayrica, siire¢ otomasyon ve iyilestirmeleri araciligiyla verimlilik ve finansal
risklerin kontrollii bir sekilde yonetimini hedefleyen hazine stratejisini gelecekte ¢ok
daha etkin slirdiirmeyi planlamaktadir.

ULUSLARARASI FAKTORING VE MUHABIR ILISKIiLERI

Is Faktoring, Tiirkiye’nin dis ticaretine katkida bulunan sirketlere ¢dziim sunma
konusuna biiyiik 6nem vermektedir. Dis ticaret iiriinleri yiiksek uzmanlik gerektiren
iiriinler oldugundan bu konuda uzman ekibi ile miisterilerine hizmet vermektedir.
Uluslararas1 Faktoring ve Muhabir Iliskileri ekibi ile faktoringe konu tiim dis ticaret
iirlinleri ile ilgili miisterilerine 6zel ¢6zlimler sunmaya devam etmistir.

2017 yilinda gergeklestirilen organizasyonel yapilanma ile Uluslararas1 Faktoring ve
Muhabir Iliskileri Boliimii'niin asli gorevlerine odaklanabilmesi saglanmistir. Bu
kapsamda Boliim, Factors Chain International (FCI) iiyesi muhabirler ile iliskilerin
kurulmas1 ve gelistirilmesi, miisterilerin dis ticaret alacaklar ile ilgili taleplerine
mevzuat dahilinde ¢oziimler {iiretilerek danigmanlik gorevlerini daha etkin bir sekilde
yerine getirmeye devam etmistir. Ote yandan, 2017 yilinda uluslararas: ticaretten
kaynaklanan alacaga dayali olarak muhabirlerden miisterilerimize uygun maliyetli
kaynak saglanmasi modeli kurulmustur.

Is Faktoring bu ¢alismalarinin sonucunda, 2017 yilsonunda énceki yillara oranla ¢cok
daha fazla miisteri kazanimi elde etmis ve ihracat faktoring hacmini 6nceki yila gore
%49 artirarak 1.678 milyon TL seviyesine ulastirmistir. Sirket’in ithalat islemleri
hacmi ise %141 oraninda artarak 871 milyon TL olmustur.

Diinya Bankasi’nin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) aracilig1 ile ihracata
odakli KOBI segmenti firmalarni desteklemek amaciyla olusturdugu ve faktoring
sektorii tizerinden saglanan ilk kaynak olmasi nedeniyle Diinya Bankas1 i¢in de ayrica
onemi olan Finansmana Erisim Projesi kapsamindaki krediler ile ihracat¢ilara 6nemli
rekabet avantaji1 saglayacak seviyede uygun maliyetli fon kullandirilmasi saglanmistir.
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Sirketin projedeki basaris1 Diinya Bankas1 yetkililerini benzer bir kaynagin iilkemize
tahsis edilmesi konusunda cesaretlendirmis, Is Faktoring, edinilen bu tecriibelerin
aktarilmasi ic¢in yetkili Diinya Bankasi ekibinin gerceklestirdigi Tiirkiye ziyareti
sirasinda davet edilen tek faktoring sirketi olmustur.

KREDI

Bagli oldugu Is Bankasi Grubu kiiltiirli ve bakis agisi ile kredi riskini etkin bir bigimde
yonetmeyi hedefleyen Is Faktoring Kredi Boliimii, sirket risk politikalar1 ve sorunsuz
biiyiime hedefleri dogrultusunda satis faaliyetlerine destek vermektedir.

Kredi tahsis siirecinde, miisteriye iliskin gerekli analiz ve istihbarat ¢alismalari
yapilmakta, satict ve alicilarin kredibiliteleri belirlenmekte ve tahsis kararlar
alinmaktadir. Bunlarin yani sira, ekonomik trendler izlenmekte, miisterinin bulundugu
sektoriin durumu ve piyasa kosullart degerlendirilmektedir. Bu sayede olgiilebilir
riskler alinarak Sirket hedefleri dogrultusunda miisteri ve kredi hacminin saglikli
biliylimesine katkida bulunulmaktadir.

2017 yilinda, kredi riskinin daha etkin sekilde yonetilmesi amaciyla sirket kredi
stireglerinin sistemsel olarak otomasyonu c¢aligmalarina agirlik verilmistir. Belirli bir
tutara kadar, otomatik karar destek sistemi gelistirilerek, CekMatik uygulamasina
baslanmigtir. Bu uygulamayla misterilere Sirket kredilendirme prensipleri
cergevesinde, daha hizli doniis yapilmasi saglanmistir. Kredi taleplerinin etkin yonetimi
icin ig siireclerinde ortaya ¢ikan ihtiyaclar dogrultusunda kredi tahsis siiregleri ayrintili
bir sekilde gdzden gecirilmis ve bilgi teknolojilerindeki gelismeler yakindan takip
edilmistir. Bu kapsamda tahsis siire¢lerinin sistem iizerinden gelistirilmesine yonelik
onemli adimlar atilmistir.

2017 yilinda, Sirket portfoyiinde yer alan firmalara yonelik risk izleme faaliyetleri
siklig1 artirilarak, proaktif yaklagimla gereken dnlemler alinmistir.

2017 yilinda toplam 4.234 adet kredi teklifini degerlendiren Kredi Boliimii, bir yandan
toplam 25 milyar TL gibi iddiali seviyede bir limit tahsisi yaparken, bir yandan da etkin
kredi yonetimi uygulamalar sayesinde takipteki krediler oraninin, sektdriin ¢ok altinda,
%0,99 diizeyinde olugmasina énemli katkida bulunmustur.

2018 HEDEFLERI

Is Faktoring Kredi Boliimii, genel kredilendirme prensipleri ve sorunsuz biiyiime
hedeflerinden 6diin vermeden kredi tahsis ¢alismalarinin daha hizli sonu¢landirilmasi
ve miisterilere daha hizli yanit verilebilmesi icin, sistem yenileme ¢aligsmalarina devam
edecektir. Bu baglamda, Kredi Tahsis Modiilii devreye alinarak, miisterilerimize daha
hizl1 doniis yapilmasi ve verimliligin artirilmasi hedeflenmektedir. Etkin risk yonetimi
ile takipteki krediler oraninin diisiik seviyesinin korunmasi i¢in risk izleme faaliyetleri
de proaktif bir sekilde siirdiiriilecektir.
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RiSK iZLEME VE TAKIiP

Risk izleme ve Takip Béliimii 2018 yiinda da, sorunlu firmalarin yam sira
sorunlu olmaya aday firmalarla anlasmalar gerceklestirmek suretiyle tahsilat
saglama ve neticesinde Sirket karhihgimi artirma odakh bir anlayis sergilemeye
devam edecektir.

Risk izleme ve Takip Boliimii'niin temel gorevi, riskin erken saptanmasma ve
yonetilmesine yonelik ¢aligmalar ile sorunlu hale gelen, idari yollardan tahsilat imkani
kalmayan firmalarla ilgili yasal takip islemlerini yiiriitmektir.

Izleme faaliyetleri kapsaminda portfoye yeni katilan sirketler ele alindig1 gibi, resmi
kaynaklardan elde edilen kayitlardan durumu siiphe uyandiran borglular irdelenerek
Sirket’in ilgili boliimleri ile paylasimda bulunulmakta ve gerekli gériilen durumlarda
aksiyon almmaktadir. Onceki y1l oldugu gibi 2017 yilinda da sorunlu hale gelebilecek
firmalar ile anlagmalar yapilarak yasal yollara basvurulmadan alacaklarin idari
girigsimlerle tahsil edilmesi saglanmistir.

Takip faaliyetine yonelik olarak, yasal islemlerin en hizli sekilde sonuca ulagmasi ve
tahsilat siirecinin hizlandirilmasi amaciyla borglularla ilgili detayl arastirma yapilarak
elde edilen tiim bilgiler anlagsmal1 hukuk biirolariyla paylasilmaktadir. Bunun yani sira
anlasmal1 hukuk biirolarinin performansi da Boliimce izlenmektedir.

Risk izleme ve Takip Béliimii ayrica, borglularla ilgili Sirkete resmi kurumlardan ve
ticlincii sahislardan ulagan yazilara gerekli arastirmalari yaptiktan sonra cevap vermekte
ve Sirketin ilgili boliimlerini bilgilendirmektedir.

Risk izleme ve Takip Béliimii, dnceki y1l oldugu gibi 2017 yil1 faaliyetleri kapsaminda
sorunlu firmalarin yani sira sorunlu olmaya aday firmalardan sagladig: tahsilatlarla
Sirket rakamlarina katkida bulunmustur. Kredi Garanti Fonu (KGF) destekli programin
onemli etkisiyle, 2017 yilinda yasal takibe intikal oran1 dnceki yila kiyasla oldukca
diisiikk seviyede olusmustur. Yeni intikallerin diisiik seviyede olmasinin yani sira
saglanan tahsilatlarla yasal takip rakam1 hemen hemen ayni1 seviyesini korumus ve 2017
yili i¢in biitcelenen rakamin %20 altinda gerceklesmistir. Bolimiin 2017 yili
caligmalarinda, 6zellikle izleme alaninda igsel gelistirilen bir sistem yogun bir sekilde
kullanilmaya baglanmis, bunun yani sira miisteri arastirma/sorgulamalarina yonelik
yeni uygulama satin alinmistir.

2018 HEDEFLERI

Risk Izleme ve Takip Boliimii 2018 yilinda da, sorunlu firmalarin yani sira sorunlu
olmaya aday firmalarla anlagmalar gergeklestirmek suretiyle tahsilat saglama ve
neticesinde Sirket karliligini artirma odakli bir anlayis sergilemeye devam edecektir.
Boliimiin temel hedefleri arasinda yer alan riskin erken saptanmasina yonelik olarak,
2017 yilinda igsel gelistirilen bir sistemden aktif bir sekilde faydalanilmaya baslanmis
olup 2018 yilinda bu siirecin daha etkin bir sekilde kullanilmasi hedeflenmektedir.
Bunun yani sira tiim yasal takip siirecinin s6z konusu teknolojik uygulamaya entegre
edilmesi, sorunlu kredilere ve gecikmede olan alacaklara iligskin raporlamanin otomatik
hale getirilerek Boliim {izerindeki operasyonel yiikiin hafifletilmesi 2018 yil1 hedefleri
arasindadir.
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ISTIHBARAT

Istihbarat Boliimii ¢aligmalarin siirdiiriirken, saglam ve zengin veri kaynaklarini, énem
ve Ozenle takip ettigi giincel piyasa kosullarini, sektorel gelismeler ve ekonomik
konjonktiir gibi bilgileri dikkate almaktadir. Boliim; dogru, hizli ve giiven veren
sonuglar ¢ikararak ve her gecen giin gerekli arastirma ve gelistirme g¢alismalarini
artirarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Bolim 2017 yilinda, siireglerini sadelestirecek dijitallesme c¢alismalarini hayata
gecirerek hiz ve verimlilikte ciddi bir artis saglamistir. Buna ilaveten, Istihbarat
Boliimii i¢ ve dis piyasalarda yasanan olumlu/olumsuz tiim gelismeleri yakindan takip
etmis, siirece olumlu etki edecek sistemsel gelismeleri de dahil ederek miisteri
memnuniyetini 6n planda tutacak tiim aksiyonlari almistir. Bu kapsamda, siireklilik arz
edecek sekilde basin yayin organlarinin takibi, gerekli goriilmesi halinde miisterilerin
yerinde ziyaret edilmesi, sektdrel analizlerin yapilarak islem riskliliklerinin en iyi
sekilde tespiti ve ilgili tim finansal kurumlarla iletisim halinde olunmasi suretiyle
dogru karar alma mekanizmalarin1 gelistirerek c¢alismalarina devam etmistir. Y1l
icerisinde toplam 21.423 adet islem istihbarati gergeklestiren Boliim, deneyimi ve ¢ok
yonli bakis agis1 sayesinde takipteki krediler oraninin sektoriin ¢ok altinda olusmasina
katkida bulunmustur.

2018 HEDEFLERI

“Is” markasinin giiven veren giiclii yapisina uygun hareket eden Is Faktoring Istihbarat
Bolimii, yasal diizenlemeler ve Grup/Sirket politikalart gergevesinde iilke/diinya
ekonomisi, giincel piyasa bilgilerinin yakindan takibi ve Otomatik Karar Destek
Sistemi siirecinin de katkilariyla hizli, dogru, giivenilir ve miisteri memnuniyetini 6n
planda tutan is yapis bigiminden 6diin vermeden, Sirketin hedeflerine ulasmasina olan
katkisini artirarak siirdiirmeye devam edecektir.
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OPERASYON

Operasyon Bolimii’niin amaci; yasal mevzuat ve diizenlemelere uygun olarak
faktoring islemlerinin operasyonel anlamda kontrol ve girislerinin tamamlanmasi ile
misteri menfaatlerinin gozetilerek gerektiginde stireglerin iyilestirilmesine katki
saglamaktir.

Boliim ayrica; mevzuattaki gelismeler ile ilgili bilgilendirmeler yaparak, herhangi bir
degisiklik s6z konusu oldugunda sisteme entegre edilmesinde goriislerini sunmakta ve
gelistirme caligmalarina onciiliikk etmektedir.

Biiyliyen operasyon ekibi 2017 yilinda da Sirketin gerek artan iglem hacmi gerekse
cesitlilik arz eden iirlinlerine iliskin ihtiyaglar1 karsilayabilecek sekilde kendisini daha
gelistirerek konusunda uzmanlagmaya devam etmistir.

Sirketin operasyonel verimliligini diizenli olarak 6lgmekte olan Boliim, 2017 yilinin ilk
yarisinda, biiyiime hiziyla birlikte operasyonel siireclere katki saglamasi amaciyla
kullanilmakta olan faktoring programinda “Yurti¢i Akis Projesi” olarak adlandirilan ek
bir sistemle tanist1. Bu akisla beraber sistem tlizerinden islemlerin sonuglanma hizi daha
da arttirilarak, miisterilere minimum stirede doniis saglanmistir. Ayrica; garanti ve
tahsilat hizmeti verilen Tiirkiye Is Bankas1 A.S. miisterisi olan firmalarin tahsilatlarimnin,
miisterilerinden otomatik 6deme talimati1 temin ederek, hesaplarindan sistem tarafindan
cekilmesine yonelik “Otomatik Tahsilat Sistemi” (OTS) projesi 2017 yilinda hayata
gecirilmistir. 2017 yilinda ayrica Yurtici ve Yurtdisi Operasyon Boliimleri tek bir cat
altinda toplanarak verimliligin artmasina katki saglanmistir.

2018 HEDEFLERI

Operasyon Boliimii, yiiksek yetkinliklere sahip, giiglii ve ayni zamanda deneyimli
personeli ile Sirketin artan miisteri portfoyl ile birlikte operasyonel is siireglerini
miisteri odakli ¢alisma prensibi ile en iyi sekilde yoneterek, sektor liderliginin devam
etmesine katki saglamayi siirdiirecektir. Bu anlamda, yeni uygulamalarin ve is
akiglarinin sisteme uyumlandirilmasint 2018 yilinda da siirdiirecek olan Boliimiin
baslica projeleri arasinda “Otomatik Cek Tahsilati” ve “Uluslararasi Faktoring Is
Akis1” yer almaktadir.
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BIiLGI TEKNOLOJILERI

Sirket’in hedeflerine ulasabilmesini miimkiin kilacak bilgi sistemleri altyapisinin
olusturulmas1 Bilgi Teknolojileri Bolimii’niin  sorumlulugundadir. Teknolojik
gelismeler siki bir sekilde takip edilmekte olup miisterilere daha iyi ve giivenli hizmet
vermeyi miimkiin kilabilecek uygulamalar kisa siire igerisinde hayata gegirilmektedir.

1 DAKIKANIZ VAR MI?

Is Faktoring’in kendi biinyesinde gelistirdigi Otomatik Karar Destek Sistemi (OKDS)
ile belirli bir tutarin altindaki islemlere iliskin kararlar artik saniyeler icerisinde
alimmaktadir. OKDS ile makine tarafindan belirlenen islem kararinin yani sira, islem
taraflar1 icin ayr1 skorlar olusturulmakta ve kompozit risk puanina bagl ¢alisan bir
fiyatlama yapis1 kullanilmaktadir.

7/24 FAKTORING

Faktoring sektdriiniin ilk Chat-bot uygulamasi “CekMatik” ile artik miisterilerin mesai
saatleri icerisinde talep gonderme zorunlulugu kalmamustir.. Otomatik Karar Destek
Sistemi ile entegre c¢alisan CekMatik, 7 giin 24 saat islem taleplerini alip sonucunu
saniyeler i¢erisinde miisterilere iletmektedir.

IC OPERASYONLARIN OTOMASYONU

2017 yilinda Sirket igi siireclerin onemli bir boliimii gelistirilen uygulamalarla
otomatize edilmistir. S6z konusu projeye 2018 yilinda da devam edilmesi
planlanmaktadir.

BUYUK VERI

Is Faktoring verinin &nemini bilmekte ve karar siireglerini ¢ogunlukla bu veri
analizlerine dayandirmaktadir. Sirket kendi biinyesinde gelistirdigi uygulamalarla
mevcut durumunu ¢ok daha iyi analiz edebilmekte ve gelecege iliskin ¢ok daha iyi
kararlar alabilmektedir.

2018 HEDEFLERI

Béliim, 2018 yilinda da Is Faktoring’in verimliligi artiric1 ve siiregleri kolaylastirict
cozlimlerin hayata gecirilmesinde rol almaya devam edecektir.
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INSAN KAYNAKLARI

Tiirkiye Is Bankas1 kurumsal kimligi gatis1 altinda bulunan Is Faktoring, varlik sebebi
olarak gordiigli miisterilerine en iyi hizmeti sunmanin bilinci ve bu biling ile ¢alisan
uzman ve dinamik kadrosu ile yaklasik 25 yildir faaliyet gosterdigi faktoring
sektoriinde rakiplerinden ayr1 bir yerde bulunmaktadir.

Bulundugu bu ayricalikli konumu degerli ¢alisanlarina bor¢lu oldugunu diisiinen Is
Faktoring, en degerli kaynagimnin “insan” oldugu fikri ile ¢aliganlarinin potansiyellerini
en 1yi sekilde kullanabilecekleri alanlar yaratmak konusunda sektdre onciiliik etmeye
devam etmektedir.

Insan Kaynaklari ve Egitim Boliimii, Sirketin hedefleri dogrultusunda, modern insan
kaynaklar1 sistemlerini kullanarak, gelecegin ydneticilerinin igeriden yetistirildigi,
stirdiiriilebilir bagar1 yollarinin ¢izildigi, her bir boliimiin yiiksek uyum ve koordinasyon
icerisinde ¢alistigi, ¢alisanlarinin yalnizca mali olarak degil sosyal olarak da tatmin
edildigi politikalar1 yaratmak adina calismalarini siirdiirmektedir.

Calisanlarin adil, seffaf ve giivenilir ise alim siireciyle basladiklar1 Is Faktoring
yolculugu, ayni degerlerin temel alindig1 yetkinlik ve performansa dayali bir
degerlendirme ve atama siireci ile devam etmektedir. Bu baglamda Is Faktoring, yeni
ise baslayan her bir ¢alisanin hem teknik hem de sosyal olarak rehberlik alabilecegi
uyum siirecleri ile ¢alisanlariin kurumsal kiiltiire en dogru ve hizli sekilde adapte
olabilmelerini saglamay1 amaglamaktadir.

2017 YILI iNSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Is Faktoring Insan Kaynaklari ve Egitim Béliimii, nitelikli isgiiciinii Sirkete
kazandirilmasinin yani sira bu isgiiciiniin en verimli sekilde degerlendirmesini de
saglamak amaciyla bireysel hedefler ile sirket hedeflerinin ayn1 anda yonetildigi
uygulamalar1 hayata gecirmek amaciyla calismalarini siirdiirmiistiir.

Is Faktoring’in kurumsal basarisinin garantisini saglamak {izere gerceklestirilen
sistematik ve seffaf performans degerlendirme siirecleri ile sirket faaliyetlerinin
verimliligi olciilebilir temellere dayandirilmistir. Bu kapsamda sistem c¢alismalarinin
yuriitiildiigl is ortakliklar: ile beraber s6z konusu performans degerlendirme siiregleri
sistematik ve otomatik bir yapiya kavusmustur. Boylelikle is siireglerinin hiz ve
verimlilik kazanmasi amaglanmustir.

Is siireclerinde proaktif hareket etmeyi aliskanlik haline getiren Is Faktoring, teknolojik
imkanlar1 ¢aliganlar1 i¢in profilleme ve modelleme amaciyla aktif olarak kullanmaya
baglamistir. IBM SPSS Modeler uygulamasi sayesinde beklentileri ve olas1 gelismeleri
modelleyerek, calisanlara yonelik c¢alismalar planlayarak ortak deger yaratmak ve
calisan bagliligin1 artirmak konusunda 6nemli kazanimlar elde etmistir.

iS FAKTORING’DE EGITiM

Is Faktoring, egitim planlarini olustururken esitlik ilkesinin onceligi ile yiiksek
verimlilik ve basariy1 hedef almaktadir.
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Calisanlarin sektordeki yenilik ve gelismeleri en iyi sekilde 6grenebilmeleri adina farkl
kaynaklar Is Faktoring egitim planlarmna konu olmaktadir. 2017 yilinda daha onceki
yillarda oldugu gibi Finansal Kurumlar Birligi basta olmak iizere, {i¢ ayda bir egitim
kataloglarinin yaymlandig1 Tiirkiye Bankalar Birligi ve kariyer gelisimi konusunda
deneyimli kurumlar ¢alisanlara egitim imkanlarinin sunuldugu baslica kaynaklari
olusturmustur.

Insan Kaynaklar1 ve Egitim Boliimii, 2017 yilinda egitim siireglerini planlarken sadece
mesleki becerilerin degil, yonetsel becerilerin de gelistirilmesini hedefledigi egitim
programlar1 gerceklestirmistir.

Cinsiyet Dagilimi (%)

419 — 581

m Kadin = Erkek

Ogrenim Durumu Bazinda Dagilim (%)
188 43 17

L)/

~ 75,2

mlissveal m0nlimns = Llis=ns Yik=sk Lizans

YONETICi UYGULAMA VE EGITIMLERI

Is Faktoring mevcut yoneticilerinin gelisimini desteklemek amaciyla 2017 yilinda
“Yonetim Becerileri Egitimi” gerceklestirmistir. Egitim biinyesinde ¢oziim odakl
yaklagim,olumlu dil, liderlik, kogluk becerileri ve iletisim konularinda ydneticilerin
bilinglendirilmesi amaglanmistir. Insan Kaynaklar1 ve Egitim Bo&liimii yonetici
becerileri egitiminin devamliligini saglamak amaciyla 2018 yili i¢erisinde yoneticileri
icin kogluk faaliyeti planlamistir.
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Ote yandan, calisanlar iizerinde cesitli konularda farkindalik yaratmak, yeni stratejiler
gelistirmek ve is verimliligini daha yukarilara tasiyabilmek amaciyla periyodik olarak
vizyon gelistirme toplantilar1 yapilmaya baslanmistir.

2017 SOSYAL ETKINLIiKLER

Is Faktoring, ¢alisan motivasyon ve memnuniyeti arttirma, boliimler aras1 etkilesimi
gelistirmek adina 2017 yilinda gezi,piknik ve atdlye organizasyonlar
gergeklestirmistir.

Kibris’a diizenlenen gezi ile ¢alisanlar hem yaz dénemi motivasyonunu yasamis hem
de Kibris’in tarihi ve kiiltiirel dokusuna yakindan sahit olma imkanini yakalamistir. Yaz
sonunda diizenlenen aile piknigi ile ise ¢alisanlarin yani sira ailelerin de bir arada
oldugu bir organizasyon gerceklestirilmistir. Eyliil aymnda gerceklestirilen
“Beslenmede Dogru Bildigimiz Yanlislar” etkinligi ile calisanlarin daha uzun ve
saglikli bir hayat yasamalar1 i¢in bilinglendirilmesi amaglanmigtir.

IS FAKTORING’DE SOSYAL SORUMLULUK

Is Faktoring, 2017 yilinda da sosyal sorumluluk adma yardim ve bagislarda
bulunmustur. Bu dogrultuda ihtiyag¢ sahibi okullar arastirilmis ve doguda bulunan iki
okulumuza kirtasiye ve kitap yardimlarinda bulunulmasinin yani sira yine ihtiyag sahibi
iki okulumuza da bilgisayar, monitor ve yazici bagislarinda bulunulmustur.

KURUMSAL ILETIiSIM

Insan Kaynaklar1 ve Egitim Miidiirliigii tarafindan y&netilen kurumsal iletisim siiregleri
Is Bankasi kurumsal kimliginden beslenerek stratejik olarak planlanmakta ve
yonetilmektedir.

Reklam caligmalar1 ve medya iliskilerinin yonetilmesi, i¢ iletisimin saglanmasi gibi
temel gorevlerin yiiriitiildiigii kurumsal iletisim siire¢lerinde ayn1 zamanda kurumsal
vatandaslik, etik degerlerin korunmasi ve gelistirilmesi ¢aligmalari da yapilmaktadir.

Y1l igerisinde lansmani gergeklesen CekMatik uygulamasinin tamitimi 2017 yili
kurumsal iletisim ¢aligmalarinin 6nemli kismini kaplamistir. CekMatik uygulamasinin
yazili ve gorsel basinda yer verilen reklam ve tanitim caligmalar1 ile mevcut ve
potansiyel miisteriye hitap edilmesi, finans cevrelerince CekMatik uygulamasinin
bilinirliginin arttirilmasi saglanmistir. Teknolojik temelli bir iiriin olmasi nedeniyle
tanitim faaliyetlerinin de yine teknolojik araglarla yapilmasi benimsenmis, sosyal
medya platformlar: etkin bir bi¢imde kullanilmistir.

Faktoring sektdrii icerisinde uygulama ozellikleri itibartyla ilk ve tek olma 6zelligini

tasiyan CekMatik uygulamasinin 2018 yil1 igerisinde de kurumsal iletisim siireclerinin
biiylik bir boliimiinde yer almas1 6ngoriilmektedir.
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2018 HEDEFLERI

Basaril1 bir sirket yaratmanin etkili insan kaynaklar1 politikalari ile miimkiin olacagina
inanan Is Faktoring, 2018 yil1 hedeflerinde de ¢alisanlar arasinda yiiksek verimlilik,
koordinasyon ve motivasyonu temel alan, ¢alisanlarin mesleki ve sosyal hayatlarinda
edindikleri hedef ve amaglara ulagsmalar1 i¢in rehberlik gorevini iistlendigi etkinlikler
planlamaktadir. Bu sayede sirket ve kisisel hedeflerin gerceklestirildigi bir yil olmasi
amaglanmaktadir.

2018 yilinda gegmis yillarda oldugu gibi kogluk ve yoneticilik gelistirme
programlarinin egitim planlarinda agirlikla yer almasi beklenmektedir. Diizenlenecek
olan egitim programlari ile ¢alisanlarin teknik ve mesleki becerilerinin gelistirilmesinin
yant sira kisisel gelisimi destekleyici, yoneticilik davraniglarint gelistirici egitimler de
organize edilmeye devam edecektir.

Is Faktoring sirket ve kisisel hedeflerin belirlenmesi ve gelistirilmesi adina cagdas
degerlendirme sistemlerini kullanmaktadir. 2018 yilinda yapilacak olan performans
degerlendirmesinin sonuglari ile beraber her bir calisanin kisisel hedeflerinin
yapilandirilmasinin yani sira iggiicii planlamasinin yapilmasi, egitim gereksinimlerinin
cikartilmasi, ¢alisanlar arasindaki iliskilerin gdzden gecirilmesi, basar1 standartlarinin
degerlendirilmesi amacglanmaktadir. Bu sayede Sirket ve kisisel hedeflerin
somutlastirildigi, diizeltici oOnlemlerin alindigi, verimlilik ve hizmet kalitesinin
arttirllma amacina hizmet eden bir performans degerlendirme siirecine ulagilmasi
ongoriilmektedir.

2018°’DE GUNDEMIMIZDE OLACAK ONEMLI iSLER

Is Faktoring, siirdiiriilebilir biiyiimede dijital doniisiimiin 5Snemli paya sahip oldugunun
bilinciyle 2017 yilinda bagladigi dijitallesme c¢aligmalarina 2018 yilinda devam
edecektir. Oniimiizdeki y1l igerisinde tamamlanmasi planlanan énemli projeler asagida
Ozetlenmistir.

CEKMATIK-GARANTI HiZMETI

Halihazirda Web, Mobil ve Facebook Messenger tizerinde miisterilerimize finansman
hizmeti sunan chatbot uygulamamiz CekMatik’in {iriin yelpazesine 2018 yilinda garanti
hizmetinin eklenmesi hedeflenmektedir. Bu iirtiniimiizle miisterilerimiz finansman
hizmeti almasalar da, alacaklarini Is Faktoring garantisi altina alabilecektir.

TEDARIKCI FINANSMANI

Cok noktadan tedarik saglayan firmalarin islemlerine yoOnelik sunulan tedarikei
finansmani iiriinii ile ilgili olarak, kurulacak bir platform tizerinden tiim taraflarin siireci
elektronik olarak yiirlitecegi bir yapinin olusturulmasi i¢in ¢alismalara 2017 yilinda
baslanmis olup, s6z konusu elektronik platformun 2018 yilinda devreye alinmasi
hedeflenmektedir. Bu gelistirmeyle hem sirketler iizerindeki operasyonel is yiikiiniin
azaltmast hem de tedarikcilerin finansmana ulasmalarinin kolaylastirilmasi
amaglanmaktadir.
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VERIMLILIiK

2018 yilinda Sirketimizin tiim is siliregleri ugtan uca yeniden degerlendirilecek olup
stireclerimiz iizerinde gerekli revizyonlarin yapilmasiyla sirket verimliliginin
artirtlacaglr  Ongoriilmektedir. Dijitallesme, yeni siireglerimizin tasariminda odak
noktasi olarak kabul edilecek ve giinliimiiz teknolojisinin sagladig1 imkanlardan azami
Ol¢iide faydalanilacaktir.

KREDIi TAHSIS MODULU

Kredi riskinin daha etkin bir sekilde yonetilmesi amaciyla, 2017 yilinda yliriitmeye
basladigimiz kredi siireclerinin sistemsel otomasyonu g¢alismalar1 2018 yilinda da
devam edecektir. Kredi tahsis siirecinde manuel olarak yiiriitiilen stireclerin, Kredi
Tahsis Modilii ile faktoring yazilimina tasinmasi planlanmakta olup, bu sekilde
miisterilerimize daha hizli doniis yapilmasinin saglanabilecegi ve verimliligin
artirilabilecegi diistiniilmektedir.

INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Calisanlarin mesleki ve kisisel hedeflerine uygun olarak rehberlik eden ve gelisim
olanaklart sunan insan kaynaklar1 uygulamalarina 2018 yilinda da devam edilecektir.
Bu kapsamda yoneticilerin ¢alisanla olan iletigim siireglerini destekleyecek, yoneticilik
davranislarii gelistirici egitimler de organize edilmeye devam edilecektir.

2018 yilinda performans kriterlerinde yapilacak iyilestirmeler sayesinde sirket ve

kisisel hedefler somutlastirilarak verimlilik ve hizmet kalitesinin arttirildigi bir
performans degerlendirme siireci hedeflenmektedir.
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YONETIM KURULU

Mehmet Sencan

Yonetim Kurulu Baskani

1964 dogumlu olan Saymn Mehmet Sencan, Istanbul Teknik Universitesi Isletme
Miihendisligi Béliimii mezunudur. 1988 yilinda géreve basladig1 Tiirkiye Is Bankasi
A.S. Galata Subesi'nde Memur iken 1989 yilinda Teftis Kurulu Baskanligi’nda
geemistir. IV. Sinif Miifettis iken 1997 yilinda Bursa Subesi Miidiir Yardimecisi olarak
atanmigstir. Sirasiyla Antakya, Gebze, Denizli ve Bursa Subeleri Miidiirligi
gorevlerinde de bulunan Sayin Sencan, 2007 yilinda Bursa Kurumsal Sube Miidiirligi,
2011 tarihinde Baskent Kurumsal Sube Miidiirligi, 2016 tarihinde Kozyatagi
Kurumsal Sube Miidiirliigiine atanmistir. 27 Nisan 2017 tarihinde, Tiirkiye Is Bankas1
A.S. Genel Midir Yardimciligina atanan Saym Sencan halen bu gorevi
stirdiirmektedir.

H. Fevzi Onat

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1959 dogumlu olan Sayin Fevzi Onat, Hacettepe Universitesi Sosyal ve Idari
BilimlerFakiiltesi Ekonomi Béliimii’nden mezun olmustur. 1981 yilinda Tiirkiye Is
Bankasi A.S. Teftis Kurulu Bagkanligi’'nda Miifettis Yardimecisi olarak géreve baslayan
Sayin Onat, 1993 yilinda Kurumsal Krediler Miidiirliigi Midiir Yardimciligi’na, 1995
yilinda amlan Miidiirliikte Bolge Miidiirliigii’ne, 1997 yilinda Istihbarat ve Mali Tahlil
Bolimi Miidiirliigii'ne, 1998 yilinda ise Kurumsal Krediler Boliimii Midiirligii’ne
atanmistir. 2001 yilinda Yenisehir Ankara Subesi Miidiirliigii’ne atanan Sayin Onat,
2002 yilinda Tiirkiye Is Bankasi A.S. Genel Miidiir Yardimcis1 olmustur. 28.03.2008 -
31.03.2011 tarihleri arasinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini
yiiriiten Sayin Onat aynt donemde Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi de yapmustir.
30.05.2011 - 31.01.2013 tarihleri arasinda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. Genel
Miidiirliigii gérevini tistlenen Sayin Onat, 27 Mart 2013 tarihinden bu yana Sirketimiz
Yonetim Kurulu Uyeligi ve Baskan Vekilligi gorevini siirdiirmektedir.

Nurlan Erol

Yénetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda dogan Saym Nurlan Erol, 1994 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Ingilizce iktisat Boliimii’nden mezun olmustur. Yiiksek lisansin1 Marmara
Universitesi Bankacilik Boliimii’nde tamamlamistir. 1994 yilinda Yap1 ve Kredi
Bankasi’nda mali analist olarak c¢alisma hayatina baslayan Saymn Erol, 1995 yilinda
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. biinyesine katilmistir. Sirasiyla Mali Analiz,
Kurumsal Pazarlama, Krediler, Proje Finansmani ve Kredi Izleme Miidiirliiklerinde
degisik pozisyonlarda gorev alan Sayim Erol Ocak 2017 tarihinden itibaren Krediler
Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.
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inci Onal

Yonetim Kurulu Uyesi

1970 dogumlu olan Saymn inci Onal, 1992 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi
Endiistri Miihendisligi Béliimii’'nden mezun olmustur. Sayin Onal, ayn1 yil Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. Krediler Miidiirliigii’nde Uzman Yardimcisi olarak goreve baslamistir.
1999-2000 yillar1 arasinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Krediler Miidiirliigii'nde Miidiir
Yardimcisi, 2000-2004 yillar1 arasinda Kurumsal Krediler Midiirliigii’nde Miidiir
Yardimcist olarak gérev yapan Saym Onal 2004 yilinda Kurumsal Krediler
Miidiirliigiine Bolge Miidiirii olarak atanmstir. 7 y1l boyunca bu gorevi siirdiiren Sayin
Onal, 2011-2017 yillar1 arasinda Ticari Bankacilik Pazarlama Béliimii’ne Boliim
Miidiirii olarak gorev almistir. Mayis 2017 tarihinde Tiirkiye Is Bankast A.S. Rihtim-
Kadikéy Ticari Sube Miidiirliigii gorevine atanan Saym Onal halen bu gérevini
stirdiirmektedir.

U. Safak Ogiin

Yonetim Kurulu Uyesi

1974 dogumlu olan Saym Safak Ogiin, Bilkent Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden
mezun olmus ve University of Birmingham’da Uluslararasi Bankacilik ve Finans
alaninda yiiksek lisans yapmistir. 1995-2005 yillart arasinda Miifettis olarak gorev
aldig1 Tiirkiye Is Bankasi A.S.’de sirasiyla, 2005-2007 tarihleri arasinda Kurumsal
Pazarlama Miidiir Yardimcisi, 2007- 2008 tarihleri arasinda Teftis Kurulu Baskan
Yardimcisi, 2008-2009 yillar1 arasinda Kurumsal Bankacilik Satis Bolim Miidiird,
2009-2016 yillart arasinda Kurumsal Bankacilik Pazarlama ve Satis Boliim Midiiri
olarak gorev almistir. 2016 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Giinesli Kurumsal Subesi
Miidiirliigii gérevine atanan Saym Ogiin halen bu gorevi siirdiirmektedir.

Necati Caglar

Yonetim Kurulu Uyesi

1974 dogumlu olan Sayin Necati Caglar, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Maliye Boliimii’nden mezun olmustur. 1 Ocak 1997 tarihinde ¢alisma hayatina Tiirkiye
Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu’nda baslamistir. Saymn Caglar, IV. Sinif Miifettis iken 26
Agustos 2005 tarihinde Istanbul IV. Bélge Miidiirliigii Miidiir Yardimciligi, 27 Agustos
2007 tarihinde Ticari Krediler Miidiirliigii Istanbul Maltepe Bolge Miidiir Yardimciligy,
21 Mayis 2008 tarihinde Kurukoprii Subesi Midiirliigii,25 Agustos 2009 tarihinde
KOBI Kredileri Tahsis Boliimii Kocaeli Bolge Miidiirliigii, 27 Aralik 2012 tarihinde
ise KOBI Kredileri Tahsis Boliimii Bayrampasa Bolge Miidiirliigii gorevlerine
atanmistir. Saym Caglar, 26 Subat 2016 tarihinden itibaren KOBI Kredileri Tahsis
Bolimi Midirligi gorevini yiiriitmektedir.

I. Volkan Ergan

Yonetim Kurulu Uyesi

1971 dogumlu olan Sayin Ibrahim Volkan Ergan 1994 yilinda Gazi Universitesi I.1.B.F.
Isletme Boliimii’nden mezun olmustur. 1992 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yenisehir
Subesi’nde Memur olarak ¢aligmaya baslayan Saymn Ergan, 1997-2008 yillar1 arasinda
Istihbarat ve Mali Analiz Boliimii Ankara Bolge Miidiirliigii’nde gérev yapmistir. 2008
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Aralik-2014 Eyliil doneminde Perakende Kredileri izleme ve Takip Boliimii Ankara
Bolge Midirliiglinde Bolge Miidiiri, 2014 Eyliil-2016 Subat aylar1 arasinda
Iskenderun Ticari Subesi Miidiirliigii gorevlerinde bulunduktan sonra 26 Subat 2016
tarihinde Perakende Krediler izleme ve Takip Béliimii Miidiirliigii’ne atanmistir.

Kemal Sahin

Yonetim Kurulu Uyesi

1967 dogumlu olan Saym Kemal Sahin 1988 yilinda ODTU Isletme Béliimii’nden
mezun olmus ve aym yil Tiirkiye Is Bankast A.S. Teftisi Kurulu'nda Miifettis
Yardimeisi olarak goreve baslamistir. Tiirkiye Is Bankast A.S. Teftis Kurulundaki
toplam on yillik gérevinden sonra 1998 yilinda, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Istirakler
Béliimii’ne Miidiir Yardimeisi olarak atanmustir. Halen Istirakler Boliimii’'nde Birim
Miidiirti olarak gorev yapan Sayin Sahin, bu gorevinin yani sira Arap Tiirk Bankasi’nda
Yénetim Kurulu Uyesi’dir.

A. Hakan Unal

Yénetim Kurulu Uyesi

1974 dogumlu olan Sayin A. Hakan Unal, 1997 yilinda Hacettepe Universitesi iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi iktisat Boliimii'nden mezun olmus ve Istanbul Bilgi
Universitesi’nde Isletme Y&netimi alaninda yiiksek lisans yapmustir. 1998-2008 yillari
arasinda Miifettis olarak gorev aldig1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’de, 2008-2011 yillar1
arasinda Istihbarat ve Mali Analiz Miidiir Yardimcist, 2011-2016 yillar1 arasinda Birim
Miidiirii olarak gérev almustir. Sayin Ahmet Hakan Unal, 30 Eyliil 2016 tarihinden bu
yana Finansal Analiz B6liim Midiirliigii gorevini yiirlitmektedir.

Ethem Eliacik

Yoénetim Kurulu Uyesi

1972 dogumlu olan Saym Ethem Eliagik, 1994 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Uluslararas Iligkiler Boliimiinden mezun oldu. Ayn1 yil
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sisli Subesi’nde memur olarak goreve baslayan Sayin Eliagik,
1996 — 2004 yillar1 arasinda uzman yardimcist ve uzman olarak Giinesli Subesi,
Bireysel Bankacilik Pazarlama Mevduat Miudirligi ve Kurumsal Pazarlama
Midiirligiinde calistiktan sonra, Trakya Bolge Miidiirliiglinde Miidiir Yardimcisi
olarak gorev yapti. 2007 yilinda Ticari Bankacilik Satig Boliimii’'nde Birim
Miidiirliigiine ytikselen, 2011 yilinda Hadimkdy Ticari Subesi Miidiirliigii, 2015 yilinda
ise Kobi ve Isletme Bankaciligi Satis Boliimii’nde Birim Miidiirliigii gorevlerinde
bulunan Saym Eliacik, 27 Nisan 2017 tarihinde Ticari Bankacilik Pazarlama
Boliimii’ne Boliim Miidiirii olarak atandi.

A. Erdal Aral

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Ozgecmis bilgileri i¢in bakiniz sayfa 38.
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UST YONETIM
A. Erdal Aral

Genel Miidiir

1967 dogumlu olan Saym A. Erdal Aral, 1989 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat Boliimii'nden mezun olmustur. Yiiksek
lisansin1  Loughborough University of Technology’de Uluslararasi Bankacilik
konusunda tamamlamistir. 1989 yilinda Miifettis Yardimcisi olarak bagladigr Tiirkiye
Is Bankas1 A.S.’de 1997 yilinda Hazine Béliimii Miidiir Yardimeilig1, 2000 yilinda
Birim Midirligi, 2002 yilinda Boliim Miidiirligi, 2008 yilinda Kozyatagi Kurumsal
Subesi Miidiirliigii, 2011 yilinda Genel Miidiir Yardimcihigi, 2013 yilinda Is Yatirrm
Genel Mudiirliigi gorevlerine atanmistir. 1 Nisan 2016 tarihinde Sirketimiz Genel
Midiirii olarak atanan Sayin Erdal Aral halen bu gorevi ve Sirketimiz Ydnetim
Kurulugu Uyeligi'ni siirdiirmektedir.

Hiiseyin Caliskan

Genel Miidiir Yardimcisi

1971 dogumlu olan Sayin Hiiseyin Caliskan, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik
Universitesi Isletme Béliimii’nden mezun olmustur. Sayin Caliskan, ayn1 yi1l Tiirkiye
Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanligi’'nda Miifettis Yardimcis1 olarak géreve
baslamistir. 2002-2007 yillar1 arasinda Ticari Krediler Tahsis Bolimi Miidiir
Yardimeilig, 2007- 2013 yillar1 arasinda KOBI Kredileri Tahsis Boliimii Birim
Miidiirligli gorevini yiiriiten Sayin Caligkan, 02.05.2013 tarihinde Sirketimiz Genel
Midiir Yardimciligl gérevine atanmis olup, halen bu gorevi siirdiirmektedir.

M. Armagan Saracoglu

Genel Miidiir Yardimecisi

1974 dogumlu olan Sayin Armagan Saragoglu, 1998 yilinda Lefke Avrupa Universitesi
Isletme Boliimii’'nden mezun olmustur. Saymn Saracoglu, ayn1 yil Tiirkiye Is Bankasi
A.S. Teftis Kurulu Baskanligi’nda Miifettis Yardimcisi olarak géreve baslamistir. 2007
yilinda Insan Kaynaklar1 Béliimii’nde Miidiir Yardimcisi olarak gorev alan Sayin
Saracoglu, 2011 yilinda Istirakler Boliimiine Banka ve Finans Istiraklerinden Sorumlu
Birim Midirii olarak atanmistir. 22.07.2013 tarihinde Sirketimiz Genel Miidiir
Yardimciligi’na atanan Sayin Saragoglu, halen bu gorevi stirdiirmektedir.

Canan Keskin

Yonetici Direktor

1976 dogumlu olan Saymn Canan Keskin, 1998 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat Boliimii’'nden mezun olmus ve Kanada’da
Guelph Universitesi Ekonomi Béliimii’nde yiiksek lisans derecesini tamamlamistir.
2000 yilinda Tiirk Dis Ticaret Bankasi A.S. (Fortis Bank A.S.) Teftis Kurulu
Bagkanligi’'nda Miifettis Yardimcis1 olarak bankacilik kariyerine baslayan Sayin
Keskin, 2006-2007 yillar1 arasinda ayni bankanin Krediler Grubunda Kredi
Derecelendirme Yoneticisi, 2007-2009 yillar1 arasinda Kurumsal ve Ticari Krediler
Izleme, Idari Takip ve Yasal Takip Béliimii’nde Birim Y®neticisi, 2009-2011 yillari
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arasinda ise ayni Boliimde Direktor olarak gdrev almistir. Subat 2011-Aralik 2011
doneminde Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S biinyesinde Kurumsal Krediler izleme B&liim
Miidiirii olarak calistiktan sonra Aralik 2011 tarihinde Sirketimizde Operasyon Miidiirii
olarak goreve baslayan Sayin Keskin, 1 Nisan 2017 tarihinde Yonetici Direktor
gorevine atanmistir.

ORGANIZASYON SEMASI

Organizasyon Semasi

YONETIM KURULU

GENEL MUDOR
A. Erdal ARAL

Denetim ve I Kontrol
Can Peynircioglu

GENEL MUDUR YARDIMCISI
Huseyin CALISKAN

GENEL MUDUR YARDIMCISI

M. Armagan SARACOGLU

YONETICI DIREKTOR
Canan KESKIN
Pazarlama Opeacyon
Il Balkank

G.M. Pazarlama
Ozlem Aykol

Mali ve idarl Isler

Zeynep Karaca

Subeler Pazarlama
Serkan Onem

Bilgi Teknolojileri
Erman Peker

Insan Kaynaklan ve Egitim

z Kizilkaya
Seda Tugut
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RiSK YONETIMI VE iC KONTROL
RISK YONETIM POLITIKALARI

Risk politikalari, risk yonetimi fonksiyonunun organizasyonunu ve kapsamini i¢eren
genel nitelikli standartlardir. Sirket faaliyetlerinin kapsami, hacmi ve karmasikligr ile
uyumlu risk yonetimi sistem ve siireclerine sahip olunmasi; faaliyetler dolayisiyla kars1
karstya kalman risklerin tanimlanmasi, Olciilmesi, kontrol altinda tutulmasi ve
raporlanmas1 amaciyla risk politikalarimin Sirket biinyesine gerektigi gibi niifuz
edebilmesi {ist diizeyde 6nem tasimaktadir.

KREDI RiSKi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirket yalnizca kredibilitesi yeterli olan taraflarla islemlerini gergeklestirme
ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski ayrica, miisteriler i¢in Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen igsel sinirlamalar aracilifiyla da kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.
Olusturulan is stirecleri ile canli kredi portfoyii siirekli olarak taranmakta ve olasi
sikintilara dair erken uyar1 mekanizmalari ¢alistirilmaktadir.

Kredilendirme siireclerinde, firma analizlerinin ciddi bir veri zenginligi ile yapilmasina
uygun gelistirmeler yapilmistir. Bu sayede yeni miisteri edinimi ve faktoring alacaklari
ortalamasit kalemlerinde ciddi yol kat edilmis olmasina karsin aktif kalitesinde bir
bozulma yasanmamus, yasal takip rasyosu sektor ortalamasinin altinda tutulmustur.

LIiKiDITE RiSKi

Sirket’in yonetim organlari, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri
icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit
akimlarini diizenli bir sekilde takip ederek, finansal varliklari ile yiikiimliiliiklerinin
vadelerini ve miktarlarini eslestirmek suretiyle ve bor¢lanma imkanlarinin stirekliligini
saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

Ote yandan, yurt i¢i ve yurt dis1 kreditdr kuruluslar ile siirekli goriismeler yapilarak,
olas1 likidite sikigikliginin oldugu donemlerde faaliyetlerimizde aksamaya yer
verilmemesi adma, c¢ok sayida banka nezdinde Sirket lehine kredi limitlerinin
olusturulmasi saglanmstir.

Alternatif kaynak yaratilmasma yonelik c¢aligmalarin bir sonucu olarak finansman
bonosu ihraci da yapilmaktadir.

Sirket’e ait nakit ve nakit benzeri varliklar, taninmis kredi derecelendirme kuruluslari

tarafindan yiiksek kredi dereceleri verilmig ve Yonetim Kurulu'nca limit 6zgiilenmis
bankalarda tutulmaktadir.
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PiYASA RiSKi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymet piyasalarinda islem goren
finansal araglarin fiyatlarinda meydana gelen dngoriilemeyen degisiklikler nedeniyle,
Sirket gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.
Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olciilmektedir.

Plase ettigi kredilerin doviz cinsi ile temin ettigi kaynaklarin doviz cinsinin ayni
olmasina 6zen gosteren Sirket, acik pozisyon tasimamayi temel bir politika olarak
benimsemistir.

Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araclarin da
dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

2017 faaliyet yilinda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri
ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki
seneye gore bir degisiklik olmamastir.

OPERASYONEL RiSK

Sirket’in faaliyetlerini slirdiiriirken maruz kalabilecegi operasyonel hatalardan kaynakl
olabilecek riskler operasyonel risk olarak adlandirilmaktadir. Faaliyetlerin ytiriitiilmesi
sirasinda operasyonel hatalart minimuma indirmek i¢in ¢alisanlara diizenli olarak
egitimler verilmekte, is basi egitimleri uygulanmakta ve gerek mevzuatta meydana
gelen degisiklikler, gerekse uygulamada ortaya cikan farkli durumlar anlatilmakta,
islemleri yapan ile onaylayan/kontrol eden kisinin farkli olmasma 6zen
gosterilmektedir.

IC KONTROL FAALIYETLERI

Sirket I¢ Kontrol Boliimii tarafindan yapilan incelemeler; islem ve siire¢ denetimleri
olmak {izere iki baslikta toplanmustir. Islem denetimleri kapsaminda yil boyunca
finansman, garanti ve tahsilat islemleri arasindan secilen oOrneklem iizerinde
incelemeler yapilarak, tespit edilen aksakliklar aksiyon almak iizere ilgililerle
paylagilmistir. Siire¢ denetimlerinde ise incelenen siire¢ {izerindeki kontrol
sistemlerinin yeterli ve etkin bir sekilde isleyip islemedigi hususlar1 degerlendirilerek,
stirecin riske maruz kalma diizeyini azaltmaya yonelik Onerilerde bulunulmustur.
Incelemeler sirasinda tespit edilen aksakliklar i¢in miimkiin oldugunca kok neden
analizi yapilmig, sorunun altinda yatan nedenler arastirilarak sorunun tekrarini
onleyecek kontrollerin belirlenmesine yonelik ¢alismalar yapilmistir. Bu kapsamda
2017 yilinda Hazine, Istihbarat, insan Kaynaklar1 ve Egitim, Risk Izleme ve Takip,
Pazarlama, Mali ve Idari Isler, Operasyon Boéliimlerinin islem ve siiregleri
denetlenmistir.
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IC KONTROL SIiSTEMINE iLiSKiN DENETIMDEN SORUMLU KOMITE
BEYANI

IS FAKTORING A.S. DENETIMDEN SORUMLU KOMITE
Karar No: 2018/3

Karar Tarihi: 15.02.2018
Toplant1 Saati : 14:00
Giindem Madde:

KONU: I¢ Kontrol Sistemine Iliskin Denetimden Sorumlu Komite Beyani

Sirketimizde i¢ kontrol sistemi, faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde Kanuna ve
ilgili diger mevzuata, sirket ici politika, kural ve teamiillere uygun olarak ytiriitiilmesini
ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglayacak sekilde yapilandirilmis olup bu
yaklagimla isletilmektedir. Yonetim Kurulu i¢ kontrol faaliyetlerinin gozetimi ve
degerlendirilmesi i¢in Denetimden Sorumlu Komiteyi yetkili kilmistir.

Denetimden Sorumlu Komite, i¢ Kontrol Béliimii tarafindan hazirlanan i¢ denetim ve
kontrol raporlariyla; i¢ kontrol sisteminin etkinligini donemsel olarak degerlendirerek,
s0z konusu raporlar1 ve alinmasi gereken dnlemlere iligskin 6nerilerini Y dnetim Kurulu
ile paylasmaktadir. 2017 yilinda gerceklestirilen denetim ve kontrol faaliyetleri
sonuclarina iliskin degerlendirmeler neticesinde; is slirecleri lizerinde faaliyetlerin
etkin, giivenilir ve kesintisiz bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyecek nitelikte kontrol
eksikliginin bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Sirketimiz faaliyet yapisi ile uyumlu diizeyde etkin ve yeterli bir i¢ kontrol ortam tesis
edildigi hususu, 2018 yilinda da Denetimden Sorumlu Komite araciligiyla izlenmeye
devam edilecektir.

Kemal SAHIN )
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi

Mehmet SENCAN
Denetimden Sorumlu Komite Bagkani
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FAALIYET GOSTEREN KOMITELER

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Denetimden Sorumlu Komite, Sirket faaliyetlerinin etkin ve verimli bir sekilde kanuna
ve ilgili diger mevzuata, sirket i¢i politika, kural ve teamiillere uygun olarak
yiiriitilmesini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglamak amaciyla yeterli
ve etkin bir i¢ kontrol sisteminin olusturuldugunun gézetimini yapmaktadir. iki iiyeden
olusan Denetimden Sorumlu Komite’ye Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Sayin Mehmet
Sencan Bagkanlik etmektedir. Komite’nin diger iiyesi ise Sayin Kemal Sahin’dir.

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye disiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla caligmalar yapmaktadir. Komite
iiyeleri Sayin A. Erdal Aral, Sayi Necati Caglar ve Sayin Kemal Sahin’dir.

KREDI KOMITESI

Kredi Komitesi, Sirketin kredi riski politikas1 kapsaminda belirlenen kredi tahsis yetki
limitleri ¢ergevesinde kendi yetkisinde kalan tahsis taleplerinin degerlendirmesinden
sorumludur. Kredi Komitesi’ne Sirket Yonetim Kurulu Bagkan1 Sayin Mehmet Sencan
Bagkanlik etmekte olup, diger Komite tiyeleri Sayin A. Erdal Aral ve Saym Necati
Caglar’dir.

Bununla birlikte, Sirket biinyesinde Kredi Boliimii, Pazarlama Boliimii, gerektiginde
Istihbarat Boliimii ve Ust Yonetimin katilimi ile haftada en az bir defa (ihtiyag
duyulmasi halinde talep aninda) bir araya gelinerek gerek Genel Miidiirliikk yetkisinde
kalan, gerekse Genel Mudirlik yetkisini agan limit tahsis/revizyon/kosul
degisikligi/teminat yapis1 degisikligi talepleri Genel Miidiirliik biinyesinde 6n
degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.

AKTIF-PASIF KOMITESI

Aktif Pasif Komitesi, risk-sermaye-karlilik arasindaki dengeyi gozetmek suretiyle,
finansal politikalar ve stratejiler dogrultusunda, Sirket bilangosunun optimum
yonetimini saglamak i¢in ilke ve uygulama usullerinin belirlenmesi amaciyla
caligmalar yapmaktadir. Komite, toplant1 esasiyla ¢alisir. Genel Miidiir’iin Baskanlik
ettigi ve Genel Miidiir Yardimcilari, Yonetici Direktor ile Hazine, Pazarlama ve
Uluslararas1 Faktoring ve Mubhabir Iligkileri Boliimii yetkililerinin katildign Komite
haftada en az bir kez toplanmaktadir.

Komite temel olarak; faktoring sektorii, ulusal ve uluslararas1 piyasalar ile genel
ekonomide yasanan gelismelerin degerlendirilmesi, bilango biiytikliigiiniin ve vade-faiz
yapisinin risk yonetimi, sermaye yeterliligi ve kar maksimizasyonu esaslar
cercevesinde analiz edilmesi, faktoring alacaklar1 ve bankalardan kullanilan kredilere
iliskin fiyatlama esaslarinin ve vade yapisinin olusturulmasi, Sirket’in doviz
pozisyonuna iliskin politikasinin saptanmasi, Sirket’in fonlama maliyetini en aza
indirmek i¢in yerel ve uluslararasi para ve sermaye piyasalarinda en iyi fonlama
imkanlariin aragtirilmasi ve temini konularinda gorev yapar.

Komite’nin toplanti giindeminde; ulusal ve uluslararasi piyasalardaki ekonomik
ongoriilere, risk faktorlerinin seyrine iligkin tahmin ve degerlendirmelere, fonlama
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maliyeti ve muhtemel fonlama gereksinimlerine, likidite pozisyonunun
degerlendirilmesine, onceki doneme iligkin faaliyet sonuc¢larinin degerlendirilmesine
yer verilmektedir.

INSAN KAYNAKLARI KOMITESI

IK Komitesi, Sirket Genel Miidiirii, Genel Miidiir Yardimcilari, Yonetici Direktor ve
Insan Kaynaklar1 ve Egitim Miidirii’nden olusur. Komite, ¢alisanlarin gorev, hak,
yiikiimliiliik ve sorumluluklarinin, ylikselmelerinin, gorev degisikliklerinin, parasal ve
sosyal haklarinin diizenlenmesinden sorumludur.

YoOnetmen ve altt unvandaki ¢alisanlarin ise alim, Sirket i¢i gorev degisikligi, atama ve
yiikselme kararlar ile ticretlerinin belirlenmesi ve yapilacak yardimlarin tutarlar ile
ilgili kararlar Insan Kaynaklari Komitesi tarafindan alinir.

Performans donemlerinde Performans Degerlendirme Formu’nun igerigi ve
diizenlenme esaslar1 Insan Kaynaklar1 Komitesi tarafindan belirlenir ve duyurulur.

Sirket tarafindan belirlenen kosullar altinda, ¢alisanlarin mesleki gelisimlerine yonelik
olarak yurt i¢cinde veya disinda diizenlenen baz1 6zel sertifika programlarina ve/veya
smavlara katilm bedeli Insan Kaynaklar1 Komitesi karar1 ile Sirket tarafindan
karsilanabilir.

Calisanlarin Insan Kaynaklar1 ve Egitim Béliimii’ne ilettikleri Sirket’in karlilik, zaman
tasarrufu, is kalitesi ya da gelisimine destek olacak fikirleri Insan Kaynaklar1 Komitesi
tarafindan degerlendirilir. Fikrin uygun bulunmasi ve uygulamaya alinmasi halinde
calisana 6diil verilebilir. Odiil verilip verilmemesi ve verilecek diile iliskin kararlar
Insan Kaynaklar1 Komitesi tarafindan alinr.

EGITIM KOMITESI

Calisanlarin egitim taleplerinin toplanmasi ve bu taleplerin degerlendirilmesi i¢in her
boliimden bir temsilcinin katilimiyla Egitim Komitesi kurulmustur. Egitim Komitesi
yil iginde en az iki kere toplanir. Egitim firmalarinin arastirilmasi, ¢alisanlarin kisisel
ve teknik gelisimleri i¢in ilettikleri egitim talepleri degerlendirilerek egitim ajandalari
olusturulur. Cikan plana gore egitim organizasyonlar1 yapilir.

URUN KOMITESI

Yeni bir liriin ya da mevcut bir iirlinde gergeklestirilecek degisiklikle ilgili olarak tiim
taraflarin, yiiriitiilecek siirece iligkin 6nden bilgi sahibi olmasi, iiriiniin hem mevzuat
acisindan uygunlugunun hem de operasyonel isleyise gore yapilabilirliginin tim
yonleriyle gozden gecirilmesi ve komite {iyelerince iiriiniin olgunlastirilarak hayata
gecirilmesine uygunluk verilmesi amaciyla kurulmustur. Uriin Komitesi Operasyon
Béliimii, Uluslararas1 Faktoring ve Muhabir Iliskileri Béliimii ve Mali ve Idari Isler
Boliimii Miidiirleri, I¢ Kontrol Yoneticisi ve Genel Miidiir Yardimcilar1 ve Yonetici
Direktor’den olusur.

OPERASYON KOMITESI

Sirketimizin operasyonel anlamda verimliliginin periyodik olarak
degerlendirilmesinden sorumludur. Komite, Sirket Genel Miidiiri, Genel Miidiir
Yardimcilari, Yonetici Direktor, Operasyon Bolimii Midiirii, Pazarlama Bolimi
Direktorleri, Bilgi Teknolojileri Boliimii Miidiirii” nden olusur.
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BILGI TEKNOLOJILERI KOMITESI

Sirketin bilgi teknolojileri alaninda gergeklestirmesi ongoriilen satin alimlarinin
degerlendirilmesinden ve bilgi teknolojileri fonksiyonu ile ilgili sistem ve giivenlik
konularinin gdzden gegirilmesinden sorumludur. Komite Sirket Genel Miidiirii, Genel
Midiir Yardimeilari, Yonetici Direktor ve Bilgi Teknolojileri Boliim Miidiirii’'nden
olusur.
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OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

IS FAKTORING A.S.

2017 Y1ili Olagan Genel Kurul Toplantisi

19 Mart 2018 Pazartesi, Sirket Merkezi, Saat 10:00

1.

2.

8.

9.

Acilis ve Toplant1 Bagkanligi’nin olusturulmast,

2017 yilt faaliyetleri hakkinda Y6netim Kurulu Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Dig
Denetim Kurulusu Raporlarinin okunmasi ve miizakeresi,

2017 y1l1 hesap donemine ait bagimsiz denetimden ge¢mis bilango ve kar/zarar
hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi,

Y1l iginde ayrilan Ydnetim Kurulu iiyelerinin yerine yapilan atamalarin onaya
sunulmasi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,
Yonetim Kurulu Uyelerinin segilmesi ve gorev siirelerinin belirlenmesi,

Yo6netim Kurulu tarafindan hazirlanan kar dagitimi 6nerisinin goriisiilmesi ve
karara baglanmasi,

Bagimsiz Denet¢i’nin seg¢ilmesi,

Yoénetim Kurulu Uyelerinin iicretlerinin belirlenmesi,

10. Yonetim Kurulu iiyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri

uyarinca izin verilmesi,

11. Dilek ve temenniler.
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KAR DAGITIM POLITIKASI VE TEKLIFi

DONEM KARININ DAGITIMI (TL)

1. Donem Kar1 / Zarari
2. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler
Kurumlar Vergisi

Ertelenmis Vergi Etkisi
NET DONEM KARI / ZARARI

3. Gegmis Yillar Zararlar1

YASAL YEDEK AKCE
AYRILMASINA ESAS DONEM KARI

4. Birinci Tertip Yasal Yedek Akce
DAGITILABILIR NET DONEM KARI

5. Ortaklara Birinci Temettii

6. Yonetim Kurulu’na Temettii

7. Ortaklara Ikinci Temettii

8. Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge
9. Olaganiistii Yedekler

10. Gegmis Y1l Karlar

2017 YILI
61.010.471
(11.480.218)
(8.927.518)
(2.552.700)

49.530.253

V)

49.530.253
(2.476.513)

47.053.740

47.053.740
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FAALIYET YILI ICERISINDE YAPILAN OLAGANUSTU
GENEL KURUL TOPLANTILARI

2017 yilinda olaganiistii genel kurul yapilmamustir.

YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY
YONETICi PERSONELE SAGLANAN MENFAATLER

2017 yili ierisinde Sirket’in Y&netim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilarindan olusan {ist yonetimine toplam 2.806 bin TL tutarinda maas ve sair
mali hak saglanmistir.

2017 faaliyet yili icerisinde Yonetim Kurulu Uyelerine ve iist yonetime verilen kredi
bulunmamaktadir.

DOGRUDAN VEYA DOLAYLI iSTIRAKLER VE PAY
ORANLARINA ILiSKIN BIiLGILER

Istirak Oram  Kayith Deger

(%) (BinTL)

Kurulus Oy

ve Kullan1

Faaliyet m Giicii
Yatirnm Adi Ana Faaliyeti Yeri (%) 2017 2016 2017 2016
Borsada Islem Goren:
[s Yatirim Menkul Degerler Yatirim ve Menkul
AS Kiymet Hizmetleri [stanbul 2,43 2,43 2,43 21.164 10.897
Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. Girisim Sermayesi  Istanbul 0,89 0,89 0,89 1.153 995
Borsada Islem Gérmeyen:
Yatirim Finansman Menkul Yatirim ve Menkul
Degerler A.S. Kiymet Hizmetleri [stanbul 0,06 0,06 0,06 39 39
Is Net Elektronik Bilgi
Uretim Dag Tic. ve Iletisim  Bilgi Iletisim ve
Hiz. A.S.(*) Tekno.Hiz. Istanbul 1,00 1,00 1,00 666 347
Efes Varlik Yonetim A.S.
(**) Varlik Yonetimi Istanbul 500 5,00 5,00 1.500 1.000
Toplam 24522 13.278
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IKTiSAP EDILEN PAYLARA iLiSKIN BILGILER

Faaliyet yil1 igerisinde Sirket’¢e iktisap edilen kendi payimiz bulunmamaktadir.

FAALIYET YILI ICERISINDE YAPILAN OZEL
DENETIME VE KAMU DENETIMINE iLISKIN
ACIKLAMALAR

Sirket 2017 yili igerisinde herhangi bir kamu denetimine tabi olmamustir. Sirket
uluslararasi bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan denetlenmektedir.

IS FAKTORING A.S. ALEYHINE ACILAN DAVALAR
VE OLASI SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

2017 wyili igerisinde Sirket aleyhine, Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyecek nitelikte bir dava agilmamastir.

IS FAKTORING A.S. VE YONETIM ORGANI UYELERI
HAKKINDA UYGULANAN IDARI VE ADLI
YAPTIRIMLAR

Sirket, BDDK ve tabi oldugu diger yasal kurum ve kuruluslarin mevzuatina uymakla
yiikiimlidiir. Sirket tabi oldugu kanun ve diger mevzuatlarin hiikiimlerine uyum
saglamak amaciyla kendi i¢inde politikalar ve prosediirler gelistirmekte ve bunlarin
uygulanmasina 6zen gostermektedir.

Sirket’in en ¢ok dnemsedigi politikalardan biri olan yasal diizenlemelere uyum, bugiine
kadar aykir1 uygulamalar nedeniyle yonetim organi, liye veya Sirket hakkinda idari
veya adli bir yaptirimla karsi karsiya kalinmasini Onlemistir. 2017 faaliyet yili
icerisinde mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve yonetim organi
iyeleri hakkinda uygulanan herhangi bir idari ve adli yaptirimla karsi karsiya
kalinmamustir.

ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI VE
YAPILAN YATIRIMLAR

Operasyonel siireclerin 1iyilestirilmesi amaciyla sistemsel alt yapinin gelistirilmesi,
kullanilan faktoring programinda yapilan gelistirmeler, muhtelif ekipman alimi ve
yapilan diger yatirimlarin toplam tutar1 1.917 bin TL dir.
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FAALIYET YILI ICERISINDE YAPILAN BAGIS, YARDIM VE
SOSYAL SORUMLULUK PROJELERI KAPSAMINDA
YAPILAN HARCAMALAR

Sirket’in sosyal sorumluluk projesi kapsaminda 2017 yil1 i¢erisinde, Tiirkiye Spastik Cocuklar
Vakfi’na 5 bin TL nakdi bagis, Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgesi’nde koy okullarinda
okuyan 6grencilere soguk hava kosullar1 sebebiyle kislik mont ve bot yardimi, yine koy
okullarina Sirketimizde atil durumda olan bilgisayar, monitdr ve yazict ve kitap bagisi
yapilmistir. Nakdi olmayan bagislarin toplam tutari ise yaklasik 9 bin TL dir.

SERMAYENIN KARSILIKSIZ KALIP KALMADIGINA
iLi§KiN TESPIT VE YONETIM ORGANI
DEGERLENDIiRMELERI

Sirket’in 2017 yilsonu 6zkaynak tutar1 189 milyon TL olup, sermaye karsiliksiz kalmamistir.

HAKIM SIRKETLE, HAKIM SIRKETE BAGLI BiR
SIRKETLE OLAN ILiSKIiLER

Sirket paylarmin %78,23 iine Is Finansal Kiralama A.S. sahip oldugu ve Sirket’i nihai kontrol
eden taraf Tiirkiye Is Bankas1 A.S. oldugu i¢in 2017 faaliyet y1l1 i¢inde Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
ve Is Finansal Kiralama A.S. ile veya onlara bagli bir sirketle, soz konusu sirketlerin
yonlendirmesiyle, bu sirketlerin ya da onlara bagli bir baska sirketin yararmna yaptigimiz
herhangi bir hukuki islem ve ayn1 sekilde bu sirketlerin ya da onlara bagli bir sirketin yararina
alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlem bulunmamaktadir.

ANA ORTAK VE NIHAI KONTROL EDEN TARAFA i_;i@;(ﬂj
BILGILER, BAGLI SIRKET RAPORUNUN SONUC BOLUMU

2017 faaliyet y1l1 boyunca ana ortak ve nihai kontrol eden taraf olan sirketlerde herhangi bir
degisiklik meydana gelmemistir.

Sirket’in dogrudan veya dolayl istirak ettigi isletmelerin, Sirket sermayesinde herhangi bir pay1
bulunmamaktadir.

2017 faaliyet yili igerisinde, ilgili TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde Sirket dogrudan Is Finansal
Kiralama A.S.’nin ve dolayli olarak Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin bagl sirketi olarak kalmaya
devam etmistir. TTK madde 199 geregince Sirket’in Yonetim Kurulu, hakim sirketle ve hakim
sirkete bagl bir sirketle olan iligkileri hakkinda diizenledigi baglilik raporunda agsagidaki beyani
vermistir:

“Sirketimiz, hakim sirket ve ona baglh sirketlerle 1 Ocak - 31 Aralik 2017 faaliyet yilinda
yapilan tiim islemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, hakim sirketin yonlendirmesiyle
hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve 2017 faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
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tiim Onlemler degerlendirilmistir. 2017 faaliyet yilina iligkin olarak bilinen hal ve sartlara gore
olusan bir islemden dolay1 Sirketimizin boyle bir zarara ugramadigini beyan ederiz.”

SIRKETIMIZIN FAALIYETLERINI ETKILEYEN
FAKTORING MEVZUATINA iLISKIN DUZENLEMELER

3.02.2017 tarihli ve 29968 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (II-14.1.a) kapsaminda;

Sermaye piyasasi araglar1 borsanin ilgili pazarinda sadece nitelikli yatirnmcilar arasinda islem
goren isletmeler, sermaye piyasasi araglarini sadece nitelikli yatirimcilara satan yatirim
ortakliklart ile paylarini halka arz etmek veya nitelikli yatirimcilara satmak tizere kurulmus
veya donligmiis olan ancak paylarinin halka arzin1 veya nitelikli yatirnmcilara satisint heniiz
gerceklestirmemis yatirnm ortakliklart 3 ve 9 aylik ara donem finansal rapor diizenleme
yikiimliiliiglinden muaftir.

15.03.2017 tarihli ve 30008 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 488 Sayili Damga Vergisi
Kanununa EKli (1) Sayih Tabloda Yer Alan Baz1 Kagitlara iliskin Damga Vergisi
Oranlar ve 492 Sayih Harclar Kanununa Bagh (4) Sayih Tarifede Yer Alan Bazi islemler
Uzerinden Alinan Harclar ile Kaynak Kullanimim Destekleme Fonu Kesintisi Hakkinda
Karar kapsaminda,

2017/9973 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile bankalar ve finansman sirketleri disinda,
Tiirkiye'de yerlesik kisilerin yurt disgindan sagladiklari Tiirk Lirast kredilerde (fiduciary
islemleri hari¢) Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu kesinti orani; ortalama vadesi bir yila
kadar olanlarda %1, bir y1l ve iizeri olanlarda ise %0 olarak tespit edilmistir.

17.08.2017 tarihli ve 30157 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar Ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik kapsaminda;

24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yo6netmeligin 6 nc1 maddesinin dordiincti fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(4) Bir borgludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu
alacaklardan herhangi biri i¢in birinci ve ikinci fikra hiikiimleri kapsaminda 6zel karsilik
ayrilmas: halinde, diger alacak tutarlar1 i¢cin de aymi oranda 6zel karsilik ayrilir. Ancak,
faktoring sirketleri bir bor¢ludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi
ve bu alacaklardan herhangi biri i¢in birinci ve ikinci fikra hiikiimleri kapsaminda 6zel karsilik
ayrilmasi halinde, diger alacaklar i¢in bor¢lu yerine alacak bazinda degerlendirme yaparak 6zel
karsilik ayirabilir.”

28.10.2017 tarihli ve 30224 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Kisisel Verilerin Silinmesi,
Yok Edilmesi veya Anonim Hale Getirilmesi Hakkinda Yonetmelik kapsaminda;

Tamamen veya kismen otomatik olan ya da herhangi bir veri kayit sisteminin pargasi olmak
kaydiyla otomatik olmayan yollarla islenen kisisel verilerin silinmesi, yok edilmesi veya
anonim hale getirilmesine iliskin usul ve esaslar belirlenmektedir. Yonetmeligin "Kisisel Veri
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Saklama ve Imha Politikasina iliskin Esaslar" baslikli 5. maddesinin birinci bendinde; Kanunun
16. maddesi geregince veri sorumlularinin kisisel veri isleme envanterine uygun olarak kisisel
veri saklama ve imha politikas1 hazirlamakla yiikiimlii olduklart belirtilmektedir.

Toplam 124 maddelik, 7061 sayih "Baz1 Vergi Kanunlar: ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiiriirliige girmistir. Kanunun 01.01.2019 tarihinde yiriiliige girecek olan 106. maddesi
21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanununun “Karsiliklar” baslikli 16. maddesi ile ilgilidir. S6z konusu maddeye “(2) Finansal
kiralama ve finansman sirketleri tarafindan bu madde uyarinca ayrilan 6zel karsiliklarin
tamami, ayrildiklart yilda kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir.”
fikras1 eklenmistir.

Ayni Kanunun 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32. maddesinin birinci
fikrasinda yer alan Kurumlar Vergisi orani 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemleri
icin %22 olarak belirlenmis ve bu oranin %20'ye indirilmesi konusunda Bakanlar Kurulu yetkili
kilimmigtir. S6z konusu maddeye istinaden 2018 yilindan baslamak tizere Kurumlar Vergisi
yikiimliiliglimiiz %20 yerine %22 orani lizerinden yerine getirilecektir.

30.12.2017 tarihli ve 30286 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Veri Sorumlular Sicili
Hakkinda Yonetmelik, 24/03/2016 tarihli ve 6698 sayil1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
uyarinca Kurulun gézetiminde, Kisisel Verileri Koruma Kurumu Bagkanlig tarafindan kamuya
acik olarak tutulacak olan Veri Sorumlular1 Sicilinin olusturulmasi, idaresi ile Veri Sorumlulari
Siciline yapilmas1 6ngoriilen kayitlara iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi ve uygulanmasinin
saglanmas1 amaciyla hazirlanmigtir. 01.01.2018 tarihi itibariyla yiirtirliige giren Yonetmelik,
kisisel veri islemeye baslamadan 6nce Sicile kaydolma, Sicile agiklanacak bilgileri Kisisel Veri
Isleme Envanterine dayal1 olarak hazirlama zorunlugu getirmektedir. Sicile bagvuru ve sicile
iliskin diger islemler Veri Sorumlular: Sicil Bilgi Sistemi (VERBIS) iizerinden yapilacaktir.
Kurum tarafindan s6z konusu yonetmelige yonelik olarak internet sitesinden bir duyuru
yayimlanmistir.

FAALIYET YILININ SONA ERMESINDEN SONRA
MEYDANA GELEN OZEL ONEM TASIYAN OLAYLAR

Sirket 15.02.2018 tarihinde %14,5 basit faizli 153.000 bin TL nominal tutarinda 179 giin
vadeli nitelikli yatirnmciya bono ihraci gergeklestirmistir.
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Giinesli/istanbul Subesi
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T:0850 722 77 79
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Gebze Subesi
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Bursa Subesi
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T:0850 722 77 81

Adana Subesi
Cinarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvart No: 31 Kat: 1 Seyhan/Adana
T: 0850 722 77 80
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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Faktoring Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorls

Is Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarninin 6zeti de dahil olmak dzere finansal tablo
dipnotlanndan olusan finansal tablolarim denetiemis bulunuyoruz.

Gorlglimuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislanni, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve |zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denelleme Kurumu ("BDDK"} tarafindan
yapilan agtklamalan ve bunlar ile dilizenlenmeyen konularda Tdrkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat"na uygun olarak tirm onemli yonleriyle
gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorigiin Dayanag

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standalannin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlanna (“BDS"} uygun olarak yiratilmdstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Ba§imsiz Denetimine liiskin Sorumlulukiar:
béliminde aynntili bir gekilde agiktanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Baginsiz Denelgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar®) ile finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikirniere uygun olarak Sirket'ten bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gérisimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarimin tam kapsamb
denetimi baska bir badimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 27 Ocak 2017 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu gérirg bildirmistir.

Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin
badimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goérisimiizin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim keonusunun denetimde nasil ele
alindigi

Faktoring alacaklarinin deder diisiikliiGi

Fakloring alacaklarinin  deder disckligundn | Risk dederlendirmemize istinaden drneklem yoluyla secilmig
tespiti ve  alacaklara  iliskin  zararlann | faktoring alacaklannin BDDK Muhasebe ve Finansal
muhasebelegtirlmesi, bakiyelerin  dnemliligi, | Raporlama Mevzuati'na gére deger digikligine ugrayip
muhasebelestiriimesinin - zamanlamasi, BDDK | ugramadidi, deder dusikligine ugramasi durumunda ise
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'nda filgili alacaklara iligkin  aynlan karsih@in  yeterliligi
belirtilen zamanlamaya uymayan alacaklar i¢in de | degerlendirilmigtir.

kredi degerliliginin tespit edilmesindeki
karmasikik ve 6znellik nedeniyle ybnetim igin
oénemli bir yarg alanidir. S6z konusu risk, deger
diosikligine ugrayan faktoring alacaklannin
tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makut
deder digikligo kargihd  aynimamasidir.
Finansal tablolardaki faktoring alacaklan igin
aynlan kargiliklar Dipnot 7'de agiklanmigtir.

Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulukian

Sirket ydnetimi; finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
haziflanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordagu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken ybnetim; Sirket'in - sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid stirece igletmenin surekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir badimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan gunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolann hata veya hile kaynaklh dnemli yanhslk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde eimek ve gdriglimiizi: iceren bir bagimsiz denelgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir
givence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhslklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamicilanimin - bu  tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lclde
bekleniyorsa bu yanhsghklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakia ve mesleki stiphecilifimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanhghk" riskleri belilenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlighd: tespit edememe riski, hata kaynakl
dnemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yitksektir.)

. Sirket'in ic kontroliin(in etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amacryla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili ig kontrol dederlendirilmektedir.
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. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmn uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadigi dederlendiriimekiedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olugturabilecek olay veya gartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalanin yetersiz clmasi
durumunda olumlu gords disinda bir gbrds vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denelgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekieki olay veya sarilar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir,

= Finansal tablolann, acgiklamalar déhil olmak fzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
{ablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansihip
yansitmadig! dederlendiriimekiedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit eftigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
dzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanm Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekieyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Ost yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizhik Gzerinde etkisi oldugu dasanilebilecek tum ligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denstim konularini belidemekieyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadt olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dojuracagi kamu yarariri
asacafinin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yakiimliliikier

1) TTK'mun 402°'nct maddesinin dordinci fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma didzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Jirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiOkimlerine uygun olmadiina dair onemli bir hususa
rastianmamistir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yoratip sonuglandiran sorumlu denetgi Yagar Bivas' tir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membertim of Ernst & Young Global Limited

24 Ocak 2018
Istanbul, Tirkiye
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IS FAKTORING ANON_iM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
. Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP  TOPLAM
I NAKIiT DEGERLER - - - - R R
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 5.345 - 5.345 5.919 - 5.919
21 Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 3.206 - 3.206 5.879 - 5.879
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amach Tirev Finansal Varliklar 2.139 - 2.139 40 - 40
11 BANKALAR 5 1.982 15.794 17.776 1.575 7.229 8.804
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - R R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 24.522 - 24.522 13.278 - 13.278
V1. FAKTORING ALACAKLARI 7 3.311.481 893.386 4.204.867 | 2.542.132 442584 2.984.716
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart 759.682 26.333 786.015 614.379 797 615.176
6.1.1 Yurtigi 780.001 - 780.001 625.607 797 626.404
6.1.2 Yurtdist 1.130 26.652 27.782 - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (21.449) (319) (21.768) (11.228) - (11.228)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar: 2.551.799 867.053 3.418.852 | 1.927.753 441.787 2.369.540
6.2.1 Yurtigi 2.514.035 393.939 2.907.974 | 1.927.564 - 1927564
6.2.2 Yurtdist 37.764 473.114 510.878 189  441.787 441.976
VIIL. FINANSMAN KREDILERi - - - - R R
7.1 Tiketici Kredileri - - - - R R
7.2 Kredi Kartlar: - - - - R R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - R R
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERIi - - - - R R
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - R R
811 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - R R
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar: - - - - R R
8.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - R
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - R R
8.3 Kiralama Islemleri icin Verilen Avanslar - - - - _ ;
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - R R
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 2.469 - 2.469 841 - 841
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 7 42.099 - 42.099 39.388 - 39.388
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - R R
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - R R
104 | Ozel Karsiliklar (-) (39.630) - (39.630) | (38.547) - (38.547)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - R
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XML BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - R R
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - R R
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - R R
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 1.355 - 1.355 677 - 677
XVII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1.200 - 1.200 762 - 762
17.1 Serefiye - - - - R R
17.2 Diger 1.200 - 1.200 762 - 762
XVIII. | PESiN ODENMIi$ GIDERLER 12 1.821 22 1.843 1.467 - 1.467
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - R R
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 4.946 - 4.946 7.492 - 7.492
XXI. DIGER AKTIFLER 2.581 871 3.452 1.324 145 1.469
ARA TOPLAM 3.357.702 910.073  4.267.775 | 2575467 449.958 3.025.425
XXII. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
22.1 Satis Amagh - - - - R R
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - _
AKTIF TOPLAMI 3.357.702 910.073 4.267.775 | 2575467 449.958 3.025.425

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FAKTORING ANON_iM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
. Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
1. YUKUMLULUKLER 4 - - - 23.637 - 23.637
1. ALINAN KREDILER 13 3.573.724 231.393 3.805.117 | 2.458.497 214.196 2.672.693
11 FAKTORING BORGLARI 7 993 786 1.779 3.388 350 3.738
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglar: - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borclar - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 259.459 - 259.459 182.101 - 182.101
5.1 Bonolar 259.459 - 259.459 182.101 - 182.101
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
V1. DIiGER BORGLAR 15 805 829 1.634 778 497 1.275
VIL. Di(}ER YABANCI KAYNAKLAR . 929 619 1.548 1.423 275 1.698
VIIL. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amachilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 16 3.360 - 3.360 2.919 - 2.919
X. BORGC VE GIDER KARSILIKLARI 2.227 - 2.227 1414 - 1414
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklar: Yukumliligi Karsilig: 17 2.227 - 2.227 1414 - 1414
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - - - - -
XII. CARi DONEM VERGIi BORCU 18 3.897 - 3.897 7.128 - 7.128
XII. ERTELENMI$ VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 3.845.394 233.627 4.079.021 | 2.681.285 215.318 2.896.603
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (NET) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 188.754 - 188.754 128.822 - 128.822
16.1 Odenmis Sermaye 19 63.500 - 63.500 63.500 - 63.500
16.2 Sermaye Yedekleri 19 5.277 - 5.277 5.277 - 5.277
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar: - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 5.277 - 5.277 5.277 - 5.277
16.3 Kér veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsaml: Gelirler veya Giderler 4 - 4 27 - 27
16.4 Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 12.347 - 12.347 1.922 - 1.922
16.5 Kar Yedekleri 20 58.096 - 58.096 25.157 - 25.157
16.5.1 Yasal Yedekler 5.963 - 5.963 4316 - 4316
16.5.2 Statli Yedekleri - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 52.133 - 52.133 20.841 - 20.841
16.5.4 Diger Kér Yedekleri - - - -
16.6 Kar veya Zarar 49.530 - 49.530 32.939 - 32.939
16.6.1 Gecmis Yillar Kér veya Zarar - - - - -
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarar 49.530 - 49.530 32.939 - 32.939

PASIF TOPLAMI 4.034.148 233.627 4.267.775 | 2.810.107 215.318 3.025.425

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

) Cari Dénem Onceki Donem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1. RiSKiUSTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI{ 139.115 44315 183.430 62.084 19.745 81.829
1. RiSKiUSTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERIi 229.541 28.191 257.732 177.982 35.966 213.948
11 ALINAN TEMINATLAR 21 16.739.598  9.016.561  25.756.159 | 9.464.313 5.523500 14.987.813
V. VERILEN TEMINATLAR 21 1.068.552 22.721 1.091.273 462.571 - 462.571
V. TAAHHUTLER - - - - R R
5.1 Cayilamaz Taahhtler - - - - R R
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - R R
521 Kiralama Taahhtitleri - - - - - R
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - R
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - R R
522 Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - R R
V1. TUREV FINANSAL ARACLAR 21 1.188.153  1.185.261 2.373414 608.223 625.958  1.234.181
6.1 Riskten Korunma Amach Tirev Finansal Araclar - - - - - R
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - R
6.1.3 Yurtcisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 1.188.153  1.185.261 2.373.414 608.223 625.958  1.234.181
6.2.1 | Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - _
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 1.188.153  1.185.261 2.373.414 608.223 625.958  1.234.181
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - _ ;
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - _
6.2.5 Diger - - - - R R
VIL. EMANET KIYMETLER 21 478.073 131.235 609.308 302.503 63.323 365.826

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

19.843.032  10.428.284  30.271.316

11.077.67€  6.268.492 17.346.168

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak-31 Arahk 2017 [ 1 Ocak-31 Arahk 2016

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 24 328.040 173.420
11 Faktoring Gelirleri 328.040 173.420
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 309.152 160.625
1111 iskontolu 76.144 39.953
1112 Diger 233.008 120.672
11.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 18.888 12.795
11.2.1 iskontolu 4.163 2.783
11.22 Diger 14.725 10.012
FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

12 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -

14 Finansal Kiralama Gelirleri - -
15 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
16 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 25 (354.886) (136.184)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (304.510) (103.132)
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (36.806) (29.411)
25 Diger Faiz Giderleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (13.570) (3.641)
111, BRUT K/Z (1+11) (26.846) 37.236
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 26 (25.107) (18.485)
4.1 Personel Giderleri (16.765) (12.697)
42 Kidem Tazminat: Karsilig1 Gideri (137) (99)
43 Avrastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (8.205) (5.689)
55 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) (51.953) 18.751
VI DiGER FAALIYET GELIRLERI 27 496.297 165.776
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 74 315
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 228 144
6.3.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklardan 228 144
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri 1.329 1.355
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kart 138.030 21.758
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden 138.030 21.758
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kar 352.631 139.390
6.7 Diger 4.005 2.814
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 28 (3.210) (9.058)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 29 (380.124) (134.756)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusiis Gideri - -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Dilsiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dusiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri - -
825 istirak. Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar: Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar (373) (23.862)
8.4 Kambiyo islemleri Zarar: (379.751) (110.894)
85 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 61.010 40.713
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 61.010 40.713
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 30 (11.480) (7.774)
13.1 Cari Vergi Karsihg 18 (8.928) (12.610)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 11 (5.305) -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 11 2.753 4.836
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1£XI111) 49.530 32.939
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satig Amagl: Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik. istirak ve is Ortakliklar: Satis Karlary - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satig Amacli Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik. istirak ve is Ortakliklar: Satis Zararlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVI1II) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI 49.530 32.939
HISSE BASINA KAZANG 31 0,00780 0,00519

Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,00780 0,00519

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS$ HiSSE BASINA KAZANG 31 0,00780 0,00519

Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,00780 0,00519

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

. . Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot | 1 Ocak - 31 Arahk 2017 | 1 Ocak - 31 Aralik 2016

l. DONEM KARI/ZARARI 49.530 32.939
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 10.402 1.051
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smmflandirnimayacaklar (23) (41)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar: - -
2.1.3 Tammlanms Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar 17 (29) (51)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 6 10
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.15.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6 10
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar 11 10.425 1.092
2.21 Yabanci Para Cevirim Farklar: - -
2.2.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri 10.425 1.092
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.24 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 59.932 33.990

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Smiflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsamh Diger Kapsamh Gelir ve
Gelirve Giderler Giderler
Hisse Hisse
Senedi Senedi Diger Diger Gecmis Donem Net

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye ihrag iptal Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii Kar Kar/ Donem Kar veya Toplam
DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Yedekleri Primleri Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zarar) Kar/(Zaran) Zarar Ozkaynak

Cari Dénem (1 Ocak — 31 Aralik 2016)

(Bagimsiz Denetimden Geg¢mis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2015) 63.500 5.277 - - 5.277 - 68 - - 830 - 5.990 2.925 - 3.065 - 24.167 - 24.167 99.832
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
{18 Yeni Bakiye (I+11) 63.500 5.277 - - 5.277 - 68 - - 830 - 5.990 2.925 - 3.065 - 24.167 - 24.167 99.832
V. Toplam Kapsamh Gelir 17 - - - - - - (41) - - 1.092 - - - - - - - - - 1.051
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
sVIL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi 19 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Dgnistirtlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X1 Donem Net Kan veya Zaran - - - - - - - - - - - - - - - - 32939 - 32939 32939
XIl.  Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 19.167 1.391 - 17.776 - (24.167) - (24.167) (5.000)
121 Dagtilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - (5.000) - (5.000) (5.000)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 19.167 1.391 - 17776 - (19.167) - (19.167) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2016) 63.500 5.277 - - 5.277 - 27 - - 1.922 - 25.157 4316 - 20.841 - 32939 - 32939 128.822

Cari Dénem (1 Ocak — 31 Aralik 2017)

(Bagimsiz Denetimden Geg¢mis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2016) 63.500 5.277 - - 5.277 - 27 - - 1.922 - 25.157 4316 - 20.841 - 32939 - 32939 128.822
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
{18 Yeni Bakiye (I+11) 63.500 5.277 - - 5.277 - 27 - - 1.922 - 25.157 4316 - 20.841 - 32939 - 32939 128.822
V. Toplam Kapsamh Gelir 17 - - - - - - (23) - - 10425 - - - - - - - - - 10.402
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi 19 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Dgnistirtlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Donem Net Kan veya Zaran - - - - - - - - - - - - - - - - 49530 - 49530 49530
XIL. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 32939 1.647 - 31292 - (32.939) - (32.939) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 19 - - - - - - - - - - - 32939 1.647 - 31292 - (32.939) - (32.939) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2017) 63.500 5.277 - - 5.277 - 4 - - 12347 - 58.096 5.963 - 52.133 - 49.530 - 49.530 188.754

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azahslar,
2, Tammlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢im kazanclari/kayplart,
3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylar: ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsaml gelir unsurlarimn birikmis tutarlarr)

4, Yabanc para gevirim farklari,

5, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanclari/kayiplari,
6, Diger (Nakit akus riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kér/zararda simflandirilacak paylar: ve diger kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlar)

ifade eder.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem | Onceki Dénem
Dipnot 31 Arahik 2017 | 31 Aralik 2016
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet
Kary/(Zarari) 47.207 19.825
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 290.862 161.811
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (341.316) (132.543)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alnan Temettiiler 1.329 751
1.15  Alinan Ucret ve Komisyonlar 18.888 12.795
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar 138.030 130.670
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 7 2.127 1.654
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (15.952) (12.418)
1.1.9  Odenen Vergiler 18 (12.169) (6.439)
1.1.10 Diger (34.592) (136.456)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (115.849) 82.754
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (1.206.699) (1.053.839)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahs (17.547) (4.170)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) (1.959) 1.588
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Borclarda Net Artis (Azalis) - -
1.24  Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 1.143.421 1.086.458
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azals) - -
1.2.6  Diger Borclarda Net Artig (Azalis) (33.065) 52.717
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan/(Kullanilan) Net Nakit Akis (68.642) 102.579
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortaklhiklar: - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9,10 (1.684) (795)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit Akisi (1.684) (795)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 77.358 -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - (99.501)
33 ihrag Edilen Sermaye Araclar: - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan/(Kullanilan) Net Nakit 77.358 (99.501)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki
Etkisi 1.940 905
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artig 8.972 3.188
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 8.804 5.616
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 17.776 8.804

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

7




IS FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(31 Arahk 2017) (31 Aralik 2016)

l. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 61.010 40.713
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (11.480) (7.774)
1.21 Kurumlar Vergisi (8.928) (12.610)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukimliltkler ) (2.552) 4.836
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 49.530 32.939
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 1.647
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] - 31.292
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl: Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.64 Kara stirakli Tahvillere - -
1.65 Kar ve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazl: Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.93 Katilma intifa Senetlerine - -
1.94 Kara istirakli Tahvillere - -
1.95 Kaér ve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 31.292
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.31 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.32 Imtiyazl: Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.33 Katilma intifa Senetlerine - -
2.34 Kara istirakli Tahvillere - -
2.35 Kér ve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HIiSSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) ¢ 0,00780 0,00519
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 0,780 0,519
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
\V2 HISSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(*) Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi heniiz yapilmadigindan 2017 yili kar dagitim
tablosunda sadece net dénem kari tutar1 belirtilmistir.

(**) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu
edilmemesi gerektigi mitalaa edilmis olup Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde dagitima konu olmayacak ertelenmis
vergi geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 4.836).

(***) Detay: igin Not-31 “Hisse Basina Kazang” dipnotuna bakiniz.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

2.
2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S., 6 Temmuz 1993 tarihinde Turkiye’de kurulmus olup, 1993
yilinin Ekim ayinda faaliyete gegmistir. Sirket’in ticaret unvani1 27 Mart 2013 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantis1 sonucunda Is Faktoring A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Unvan
degisikligi 16 Nisan 2013 tarih ve 1353 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir. Sirket’in
faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi faktoring islemleridir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Ydnetmelik” i gergevesinde strdiirmektedir.

Tirkiye Is Bankas: A.S. Grubuna bagh Sirket’in ana ortag: %78,23 ortaklik pay: ile Is Finansal
Kiralama A.S.’dir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin payi ise %21,75’tir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla calisan sayis1 120°dir (31 Aralik 2016: 96).
Sirket’in faaliyetlerini stirdirdigi ofis adresi asagidaki gibidir:
Is Kuleleri, Kule 1 Kat: 10 34330 4.Levent / istanbul/ Turkiye

Odenecek temettii:

Bulunmamaktadir.

Finansal tablolar:n onaylanmas::

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 24 Ocak 2018 tarihinde
yayimlanmak uzere Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolar:
degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yururlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar Ile Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik” ve ayn: tarihli ve sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan: ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (*KGK”) tarafindan yurirlige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlar:
(*TMS”) ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere (timi “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”) uygun olarak
hazirlamustr.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar igin ddenen tutarin
gercege uygun degeri esas ahnmaktadir.



IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi Tirk Lirast’dir (“TL”).
Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1
Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirihir
ve 6nemli farkliliklar aciklanir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir/gider tablosunda yapilan
smiflandirmalar asagidaki gibidir:

- 31 Aralik 2016 tarihinde turev finansal islemlerden gelirler/giderler hesabinda bulunan toplam
62.275 TL tutarindaki tirev kur farki gider tutari, kambiyo islemleri zarari hesabina
smiflanmgtir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finans Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yukimlalik, gelir ve gider tutarlarin
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildigi donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinar.

Tahminlerin kullamldigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Faktoring alacaklari, takipteki alacaklar
Not 17 — Cahsanlara saglanan faydalar
Not 21 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimldlikler
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2.
2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: zerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yukumliluklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli aciklamalari, nakit akiglarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akig1 yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icgin
TMS 7’ye aciklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin
finansal bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri
ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen borclanma araclarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmig vergi varhiklarimin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar: gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis
Ozkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar: ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirilmadan, acilis ge¢mis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmas: durumunda bir diger
Ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi olmayacaktir.

11



IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TFRS Yilhk iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamustir:

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarmin, TMS 19 gegcis hukiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarmi kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl olarak
smiflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl: olarak smiflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakhklarindaki paylari icin Ozet finansal bilgileri aciklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarmi TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhigimin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ydrdrlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve olcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satiginin muhasebelestirilip
Olculmesi igcin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik
uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
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2.
2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin t¢ yonini: simiflandirma ve 6lgme, deger diistikliigi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 0Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 6l¢im yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarnin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi” modeli ile deger dustikligii muhasebesine tabi
olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarim1 gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dusiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir
ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmig finansal yukimltliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina
iliskin hikimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamstir.
TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortilu yaklasim (overlay approach)’
ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladig: bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varhik wveya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta policelerine
(reasurans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reastrans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arahk 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6édeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
TFRS 2’ye acikhik getirilmesini amaglamaktadir.  Degisiklikler —asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazl 6demelerin él¢ciimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dontsturen hikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi zerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir pargasini olusturan istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar
Araclari uygulayan isletmeler i¢in aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatrimlar: kapsam disinda biraktigina acikhk getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak
yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 0z0 itibari ile ilgili istirak ve is ortakhklarindaki net
yatirrmin bir par¢asim olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak (zere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatimm Amach Gayrimenkuller: Yatimm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 *“Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amac: degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amach
gayrimenkul’ tammina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigr Varhk Satislar:
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlarnn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmams yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandig tizere, (izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardmi yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme buyik dlcide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig:
stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve dlcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlars;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararmi), vergi matrahini, kullamlmamis vergi
zararlarmi, kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarii nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.
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Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken
uyguladigina dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak
geriye donik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararmin (veya uygunsa,
Ozkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle
geriye donuk olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sOzlesmeleri igin muhasebelestirme ve o6l¢lim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standard:i olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikimluliklerin giincel bilanco degerleri ile dl¢ciminid hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz:1 erken 6denebilir finansal varhlklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden olgtlebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin
saglanmas: durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis
maliyetinden 6lcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir
Yilhk fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayinlamugtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Musterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
UFRS 11’deki degisiklikler bir girketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden
6lgmesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temetttlere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig: fonlarin bir
parcasi: durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, genel olarak bilanco ve 6zkaynak tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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3.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar: asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler tizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura
toplam Gzerinden alinan belirli bir yizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz oram yontemiyle
muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran: nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettii alma
hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Tum gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar: diigulerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalintt deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri icin her raporlama déneminde gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu ¢zel maliyetin faydal émriinden kisa olan: tizerinden
dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar soz konusu varhgin gelecekteki ekonomik faydasim arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Ttm diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmas: sonucunda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu
maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile kayith degeri karsilastirilarak
belirlenir ve gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri/giderleri hesaplarinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omidrlerini yansitan amortisman sireleri asagida
belirtilmistir:

Tanim yil
Doseme ve demirbaslar 5wl
Ozel maliyetler 5yl
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3.

C.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bilgisayar yazilimi ve lisanslar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile
kalic1 deger kayiplari dustilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali 6mdarleri,
kalan artik degerleri ve itfa yontemleri her raporlama déneminde itibariyla gbzden gegirilmektedir.
Bu varliklar tahmini 6émirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Sirket’in
bilgisayar yazilimlari ve lisanslarmin faydali dmarleri 5 yildir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mirlerine
gore itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklar:
donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontroll Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine
6zgu yazilim driinleri ile direkt iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin lzerinde
ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydal
omdrleri Gzerinden 5 yili asmamak kaydiyla itfa edilir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Disukligi

Sirket’in finansal olmayan varliklarmin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
distklugi gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa,
varhigin geri kazanlabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar: asiyorsa deger
distukligl kayitlara alinir. Diger varhiklardan bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kuigik
aynistirilabilir varhik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger distiklukleri gelir tablosuna
kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diistiklig birimdeki (birim
grubu) diger varhklarin kayitli degerinden orantisal olarak disulur.

Bir varhigin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin disilmesi ile elde edilen degerinden yiksek olan: ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varhklarda dnceki donemlerde ayrilan deger diisuklikleri her raporlama déneminde deger
distkluginin azalmas: veya deger disukliginin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger disukligi geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas: durumunda iptal edilir. Deger distkligi sadece varhgin belirlenen
kayitl: degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay: netlestirildikten sonra deger distkligu
eger yok ise iptal edilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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3.
f.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara ahinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: Gizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara ahnir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 0zelligine bagh olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen omri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansizzlan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amach olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas:
amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim
saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Grtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar
da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger disuklugi tutar1 disilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satzilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclar ile
baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varhik olarak siiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri glvenilir olarak dlglilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
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3.
f.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

Finansal Araclar (Devami)

Satzilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Gelir tablosuna kaydedilen deger duslklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varlklarla ilgili kur farki kar/zarar tutart haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger distikligiine
ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
smiflandiriimaktadr.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal
varhigin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve
zararlar1, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Kredi ve alacaklar, faktoring alacaklari ve diger alacaklar: icermektedir. Faktoring alacaklari ve diger
alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden gosterilmektedir.

Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitl degerleri ile gosterilmektedir. Sirket
yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmas: esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarina 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar
Hakkinda Ydénetmelik” ve 1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak (izere, BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar: Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 giinii ge¢meyen
faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %Z20’si oraminda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 guni ge¢cmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarimin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100’ oramnda
Ozel karsilik ayrilmas: gerekmektedir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar da bu kategoride
smiflandirilir. Bu tir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden
deger distkltgu indirilerek gosterilir.
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ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
f. Finansal Araclar (Devami)
Finansal Varl:iklarda Deger Dusukligi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s¢z konusu
zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar1 Gzerindeki etkisi sonucunda deger diistikligiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger distklugiine ugrar ve deger dusiikligl zarar
olusur. Etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet degerinden gosterilen finansal varlhklar icin deger
disukligh tutari1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz oram
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkil degeri ile kayitli degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tim diger finansal varhklarda, deger disukligl dogrudan ilgili
finansal varhgin kayitl: degerinden disdlir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar karsihk hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde deger dusukligu zarar: sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger distklugl zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa énceden muhasebelestirilen deger disukligl zarar1 deger disukliginin
iptal edilecegi tarinte yatirnmin deger distkligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarmin gergege uygun degerinde deger diistikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardan olugmaktadr.

Finansal Yukiumlilukler

Sirket’in finansal yikamlultkleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiumlalugin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket’in tim
borclar1 duslldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayah
finansal aractir. Belirli finansal yukimldlikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar ig¢in uygulanan
muhasebe politikalar: agagida belirtilmistir.

Finansal yukumlilukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlilikler
veya diger finansal yikamlulikler olarak smiflandiriimaktadir.

Gergege Uygun Deger Fark: Kar veya Zarara Yans:zz1an Finansal Yuktamlultkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlilukler, gercege uygun
degeriyle kayda ahnir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakiumlilik
icin ddenen faiz tutarim da kapsar.

Diger Finansal Yukamlultkler

Diger finansal yukimlilikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlilukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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3.

f.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Finansal Araclar (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlaligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
o6mrl boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukiumliligiin net buglinkii degerine indirgeyen
orandir.

Tdirev Finansal Araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakmaktadir. Sirket gelecekte gerceklesecek déviz ve kredi islemlerine
bagli kur ve faiz oram dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amacuyla tiirev
finansal araclar1 (esas olarak doviz kuru forward ve para swap sozlesmeleri) kullanmaktadir. Buna
ilaveten, maliyet avantaji saglamasi sebebiyle Doviz-TL yoninde gergeklestirilen para swap
islemleri déviz finansman kaynag: yaratmak amaciyla kullanildigindan, swap islemi ile dévize
cevrilen TL kaynagi kredi olarak bankalardan temin edilmekte ve s6z konusu TL finansmana 6denen
faiz, Sirket mali tablosunda finansman giderlerinde gosterilmektedir. Bununla birlikte, swap
islemlerinden elde edilen faiz geliri muhasebe politikast geregi turev gelirlerinde
smiflandiriimaktadr.

Turev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina ahnmakta ve
sonraki raporlama doénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Tirev
islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma
muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmas: igin tiim gereken kosullar yerine
getirilmedigi icin alim sattm amagl: olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araclar dolayisi ile
gerceklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para
birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ABD Dolan 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099
Ingiliz Sterlini 5,0803 4,3189
Awvustralya Dolar 2,9384 2,5366

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan yabanci para cinsinden ve ddvize endeksli parasal varlik ve yukimltlikler
raporlama dénemi sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Gergege uygun
degeri ile muhasebelestirilen parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilerek
ifade edilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.
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3.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Hisse Basina Kazanc

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontk etkileri de
dikkate alinarak bulunmaktadr.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri
uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1
veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmas: durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlar1 ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da belirtildigi Gizere herhangi bir karsilik
tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya taahhiide bagli yikimluligin bulunmasi, bu yikimlaligin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isgletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve sdz konusu
yukiumliluk tutarmin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamgsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara iliskin agiklayict
notlarinda agiklamaktadir. Paramn zaman degerinin etkisinin 6énemli oldugu durumlarda, karsilik
tutarr; yakimlalugin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikiglarmin bugiinki
degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oranmmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oran: ile s6z konusu yikumlulikle ilgili risk
dikkate almur.

Kosullu  varliklar  gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazamimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varlhklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin buglnki degerinden distik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukiumlaluk, bilangoda finansal kiralama yukimlilugl olarak gosterilir. Finansal kiralama
6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama ylikimligiindeki azalis1 saglayan ana para ddemesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma
politikas1 kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.
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3.

m.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdstermektedir. Ayrica
Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen boélimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet bollimlerine gore raporlama
yapilmamstir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi geliri veya gideri, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Dénemin
vergi geliri veya gideri, isletme birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar
altinda kayitlara alinan kalemlere iligkin olanlar haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergisi, dénem karinin veya zararin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve raporlama
tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yikiimlultgini veya alacagini ve de gecmis
yillardaki vergi yikimlulGgd ile ilgili diizeltme kayitlarim icermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yukimldliklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali ne de
ticari kar1 veya zarar etkileyen varlik ve yikimluliklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir
gelecekte geri cevrilmesi muhtemel olmayan istirakler ve misterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili
farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama tarihinde gecerli olan kanunlara dayanarak,
gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmas: beklenen vergi oranlari ile hesaplanir. Ertelenmis
vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimlilugi, kanunen vergi varlhiklar: ve vergi yukimliliuklerinin
mahsuplastiriimasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayn1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve vergi varliklarinin elde edilmesi ve vergi yikimluliiklerinin yerine getirilmesinin eg
zamanl olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamig mali zararlar, yatirrm indirimi tegvikleri, vergi indirimleri ve indirilebilir gecici
farklar zerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte gegici farklarin kullanilabilmesini
saglayacak vergilendirilebilir karlarin gerceklesmesinin muhtemel oldugu 6lglide kayitlara alinir.
Ertelenmis vergi varlig: her raporlama déneminde incelenir ve ilgili vergi avantajimin gerceklesme
ihtimalinin muhtemel olmadig: kapsama kadar kayith degeri indirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminat: karsihg, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yikimluligin buginki degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Cahsanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. YUkumliluk tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavam baz
ahinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalari, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak
olas1 yukumliluklerinin buglnku degerinin hesaplanmasini 6ngormektedir. Dolayisiyla Sirket’in
muhtemel yukiamlaliginin buglnki degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmigtir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Iskonto oran: %4,49 %3,74
Beklenen maas / limit artis oram %7,00 %7,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100
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3.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan: her alt ayda bir ayarlandig:
icin, 31 Aralik 2017 tarihinde gecerli olan 4.732,48 tam TL (31 Arahk 2016: 4.297,21 tam TL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda déneme iligkin nakit akimlari esas yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler, temetti
kararimin alindig: ddnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1”; hissedarlik, s6zlesmeye dayal: haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tammlar. iliskili kuruluslara aym zamanda
sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. TIliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yuktumlaluklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu uyeleri ile Ust dizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Not 8).
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4.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIK

ve YUKUMLULUKLER

Alim satim amacli tiirev finansal varlik ve yikimlilikler:

Tarev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gdsterilmekte olup pozitif gercege uygun
degerleme farklari ahm satim amach tirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun
degerleme farklar: ise alim satim amagh tiirev finansal yukimltlikler hesabinda gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alim satim amacli finansal varliklarin

detay: asagidaki gibidir:

Yatirim Fonlar1 (B tipi Likit Fon)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
3.206 - 5.879 -
3.206 - 5.879 -

Sirket’in 31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, alim satim amach tiirev finansal

varlik ve yikimluliklerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Swap Alim Satim Islemlerinden Varhklar 2.139 - 40 -
2.139 - 40 -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Swap Alim Satim Islemlerinden YUkumliltkler - - 23.637 -
- - 23.637 -

BANKALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 1.982 9.004 1.575 7.229
Vadeli Mevduat - 6.790 - -
1982  15.794 1.575 7.229

Yukaridaki bakiyeler icerisinde Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Bankalar nezdinde 1.358
Bin Avro, 1.902 Bin ABD Dolar: ve 480 Bin ingiliz Sterlini olmak izere toplam 15.794 TL karsihg:
yabanci para (31 Arahk 2016: 372 Bin Avro, 1.144 Bin ABD Dolar1 ve 422 Bin Ingiliz Sterlini,
toplam 7.229 TL) ve 1.982 TL tutarinda Turk parasi (31 Aralik 2016: 1.575 TL) mevduat hesab1
bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilancoda kayith tutarlari ile nakit akis
tablosunda kayith tutarlar: arasindaki mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vadesiz Mevduat 10.986 8.804
Vadeli Mevduat (vadesi 3 aydan kisa) 6.790 -
Vadeli Mevduat Reeskontu - -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 17.776 8.804
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5.

6.

BANKALAR (Devami)

Doviz Cinsi Faiz Oranm % AcihsTarihi Vade Tarihi 31 Arahk 2017
ABD Dolar1 0,50 29.12.2017 02.01.2018 6.790
Toplam 6.790

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay:
asagidaki gibidir:

istirak Orani (%) Kayith Deger

Kurulus Oy

ve Faaliyet Kullannom 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Yatirim Adi Ana Faaliyeti Yeri Gucl (%) 2017 2016 2017 2016

Borsada islem Géren:
Yatirim ve Menkul

Is Yatinm Menkul Degerler A.S  Kiymet Hizmetleri Istanbul 2,43 2,43 2,43 21.164 10.897
Is Girisim Sermayesi Yatirim

Ortakligi1 A.S. Girisim Sermayesi istanbul 0,89 0,89 0,89 1.153 995
Borsada islem Gérmeyen:

Yatirim Finansman Menkul Yatirim ve Menkul

Degerler A.S. Kiymet Hizmetleri istanbul 0,06 0,06 0,06 39 39
Is Net Elektronik Bilgi Uretim  Bilgi iletisim ve

Dag Tic. ve iletisim Hiz. A.S.(*) Tekno.Hiz. Istanbul 1,00 1,00 1,00 666 347
Efes Varlik Yonetim A.S. (**)  Varlik Yonetimi istanbul 5,00 5,00 5,00 1.500 1.000
Toplam 24.522 13.278

(*) Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag Tic. ve lletisim Hiz. A.S’ye iliskin 115 TL tutarinda deger diisiikliigii karsilig:,
yapilan degerleme sonucunda iptal edilmistir. Ayrica cari dénem icinde 204 TL tutarinda bedelsiz hisse artist
gerceklesmistir.

(**) Efes Varlik Yonetim A.S.”ye cari dénem iginde 500 TL tutarinda sermaye édemesi yapilmustir.
FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI
Faktoring alacaklart:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yurtici ve Ithalat Faktoring Alacaklar 3.662.132 2.548.650
Ihracat Faktoring Alacaklar: 535.156 436.237
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar: 29.347 11.057
Kazamlmamig Faiz Gelirleri (-) (21.768) (11.228)

4.204.867 2.984.716
Takipteki Faktoring Alacaklar: ) 42.099 39.388
Ozel Karsiliklar (-) (39.630) (38.547)

4.207.336 2.985.557

™ Bilancoda takipteki alacaklar kalemi icinde smiflandiriimaktachr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 592.022 TL, 70.938 Bin Avro, 51.330 Bin ABD Dolar1 ve 1.864 Bin
Ingiliz Sterlini tutarindaki faktoring alacaklar: degisken faiz oranlarina (31 Aralik 2016: 606.684 TL,
83.038 Bin Avro, 15.453 Bin ABD Dolar1 ve 3.232 Bin Ingiliz Sterlini), 2.202.052 TL, 81.767 Bin
Avro, 138.031 Bin ABD Dolar1 tutarindaki faktoring alacaklar1 ise sabit faiz oranlarina (31 Arahk
2016: 1.936.290 TL, 116.364 Bin Avro, 221.604 Bin ABD Dolari, 1.918 Bin Ingiliz Sterlini ve 974
Avusturalya Dolari) sahiptir.
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7. FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)
Faktoring alacaklar: (Devami):

31 Arahk 2017 tarihi itibaryla faktoring alacaklar: icin uygulanan ortalama faiz oranlar1 TL igin
%17,65,

ABD Dolari igin %5,67, Avro icin %3,54 ve Ingiliz Sterlini icin %5,98’dir (31 Aralik 2016: TL icin
%13,67,

ABD Dolari igin %4,33, Avro icin %4,27 ve Ingiliz Sterlini icin %5,94).

Sirket’in faktoring alacaklar: icin stzlesme kefaleti bulunmaktadir.

Tdrlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yurtici Gayri Kabili Riicu 1.867.312 1.652.065
Yurtici Kabili Riicu 1.801.683 891.705
Yurtdis1 Kabili Riicu 342.619 414.506
Yurtdis1 Gayri Kabili Ricu 195.722 27.281
4.207.336 2.985.557

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi gegmis veya
sipheli hale gelmis olabilecek, yeniden vyapilandirilan faktoring alacaklari bakiyesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 1.384 TL).

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmas: agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

90 — 180 Gun Arasi 2.146 861
180 — 360 Gun Arasi 1.505 1.687
360 Giin Uzeri 38.448 36.840

42.099 39.388

Yukaridaki takipteki faktoring alacaklarina iliskin Sirket’in teminat olarak stzlesme kefaleti
bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacaklar: karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Ddnem Bagsindaki Kargilik (38.547) (31.143)
Doénem Iginde Ayrilan Karsilik (Not 28) (3.210) (9.058)
Tahsilatlar (Not 27) 2.127 1.654
D6nem Sonundaki Karsilik (39.630) (38.547)

Faktoring borglart:
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faktoring bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Faktoring Borglar 993 786 3.388 350
993 786 3.388 350
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8. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faktoring Alacaklar
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 49.900 19.900
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. 15.942 13.606
Nevotek Bil.Ses ve Ilet. Sist. San.ve Tic. A.S 766 -
66.608 33.506
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Diger Borglar
Turkiye is Bankas1 A.S. 241 184
Is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. 91 19
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag Tic. ve iletisim - 1
Hiz. A.S
Anadolu Sigorta A.S. 2 -
334 204
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Bankalar
Turkiye is Bankas1 A.S. Vadeli Mevduat 6.790 -
Is Bankas1 AG Vadesiz Mevduat 5.579 -
Turkiye is Bankas1 A.S. Vadesiz Mevduat 4.264 8.594
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 18 6
16.651 8.600
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ahm Satim Amagh Turev Finansal Varhklar
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 466 -
466 -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ahm Satim Amach Tirev Finansal Yukamlalikler
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. - 5.294
- 5.294

Ahnan Krediler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alinan kredilerin detay:

asagidaki gibidir:
Tirkiye is Bankasi A.S.

Doviz Cinsi Faiz Oranm % Vade 31 Arahk 2017
TL 17,00-17,50 02.01.2018-04.01.2018 436.109
436.109

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Turkiye Is Bankasi1 A.S.”den alinan kredi bulunmamaktadir.
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8.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Doviz Cinsi Faiz Oranm % Vade 31 Arahk 2017
Avro 1,01 15.09.2018 8.081
ABD Dolarn 2,68 15.09.2018 3.804

11.885
Doviz Cinsi Faiz Oranm % Vade 31 Arahk 2016
Avro 0,90- 1,05 15.09.2017-15.09.2018 62.376
ABD Dolarn 0,35-2,50 15.09.2017-15.09.2018 22.601

84.977

Is Bank AG

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Is Bankas1 A.G.’den alinan kredi bulunmamaktadr.

Doviz Cinsi Faiz Oranm % Vade 31 Arahk 2016
Avro 1,80 31.03.2017 6.337
6.337

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankas: A.S. ile gerceklestirilen tiirev islemlerin nominal tutarlar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Swap Islemleri Alm Satim Alm Satim
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S 223.139 222.542 208.525 211.152
223.139 222.542 208.525 211.152
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8. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflardan gelir

ve giderlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri
Turkiye s Bankas1 A.S. - 309
- 309
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faktoring Faiz Gelirleri

Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 6.384 3.226
Ortopro Tibbi Aletler San. ve Tic. A.S. 1.970 800
Toks6z Spor Malzemeleri 109 -
Nevotek Inc. - 52
Nevotek Bil.Ses ve ilet. Sist. San.ve Tic. A.S 53 35
Sisecam Dis Tic.A.S. 5 -
8.521 4.113
Faktoring Komisyon ve Masraf Gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sisecam Dis Tic.A.S. 101 128
Ortopro Tibbi Aletler San. ve Tic. A.S. 85 38
186 216
Istirak Temettii Gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.095 875
Efes Varlik Y6netim A.S. - 380
Is Net Elekt.Bilgi Ur.Dag.Tic.ve Ilet.Hiz.A.S. 234 100
1.329 1.355
Finansman Giderleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Turkiye s Bankas1 A.S. 5.357 4.133
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 16.648 3.759
Isbank AG 5 45
22.010 7.937
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Komisyon ve Masraf Giderleri
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.155 977
Turkiye is Bankas1 A.S. 641 453
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 231 7
Isbank AG 5 3
2.032 1.440
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8.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla, iligkili taraflarin portfoyiinde bulunan Sirket’in
ihrag edilen menkul kiyymetlerine iligkin tutarlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler

Turkiye is Bankas1 A.S. (Yatirim Fonu Gelirleri)

Genel Yonetim Giderleri

Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S.
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag Tic. ve iletisim Hiz.

AS.
Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve
PazarlamaTicaret A.S
Turkiye s Bankas1 A.S.
Kira Gideri

Turkiye s Bankas1 A.S.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar ¢

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
228 144

228 144

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
542 457

470 342

156 125

103 67

30 27

23 19

1.324 1.037

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1.863 1.762

1.863 1.762

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
3.427 2.806

3.427 2.806

™) Sirket’in (st diizey yoneticileri genel miidir, genel midir yardimcilar: ve yonetim kurulu tiyelerinden

olusmaktadir.

) S6z konusu tutar icret gibi parasal haklarin yan: sira arag kira ve diger masraf kalemlerinden olusmaktadr.
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Ddseme ve Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 Acilis Bakiyesi 1.483 199 1.682
Alimlar 798 178 976
Cikiglar (74) - (74)
31 Arahk 2017 Kapanis Bakiyesi 2.207 377 2.584
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2017 Acilis Bakiyesi (900) (105) (1.005)
Ddnem Amortismani (252) (41) (293)
Cikglar 69 - 69
31 Arahk 2017 Kapans Bakiyesi (1.083) (146) (1.229)
31 Arahk 2017 Net Kayith Degeri 1.124 231 1.355

Ddseme ve Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 Acilis Bakiyesi 1.165 187 1.352
Alimlar 332 12 344
Cikglar (14) - (14)
31 Arahk 2016 Kapanis Bakiyesi 1.483 199 1.682
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2016 Acilis Bakiyesi (724) (68) (792)
Ddnem Amortismani (180) (36) (216)
Cikaglar 4 - 4
31 Arahk 2016 Kapams Bakiyesi (900) (105) (1.005)
31 Arahik 2016 Net Kayith Degeri 583 94 677

33



IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10.

11.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet
1 Ocak Acilig Bakiyesi

Alimlar
Doénem Sonu Kapans Bakiyesi

Birikmis Amortisman
1 Ocak Acilig Bakiyesi
Do6nem itfa Pay:

Doénem Sonu Kapans Bakiyesi

Net Kayith Degeri

31 Araik 2017 31 Aralk 2016
1.278 827

708 451

1.986 1.278

(516) (375)

(270) (141)

(786) (516)

1.200 762

ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, gecici farklar {izerinden hesaplanan ve
ertelenmis vergi varlik ve yikiumluluklerinin yurarlukteki vergi oranlari kullamlarak hazirlanan

dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenmis Verqgiye Baz Teskil Eden Zamanlama

Farkhihklar

Turev Islemler Reeskontu

Kazanlmams Faiz Gelirleri

Pesin Tahsil Edilen Komisyon ve Masraf Gelirleri
Personel Tkramiye Karsilig

Kidem Tazminati Karsihig

Kullanlmamus Izin Karsilig

Faktoring Alacaklar: Stpheli Alacak Karsiligi
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki
Diger

Ertelenen Verqgi Varhklar / (Yukdmlalikleri)

Turev Islemler Reeskontu

Kazanilmams Faiz Gelirleri

Pesin Tahsil Edilen Komisyon ve Masraf Gelirleri
Personel Tkramiye Karsilig

Kidem Tazminati Karsihigi

Kullamlmamus Izin Karsilig:

Faktoring Alacaklar: Stpheli Alacak Karsiligi
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki
Diger

Ertelenen Vergi Varhgi (net)
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31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
(2.139) 23.597
21.768 11.228

1523 1.540
1.252 783
479 353
496 278
111 111
(1.003) (542)
- 116
22.487 37.464
31 Araik 2017 31 Aralik 2016
(470) 4.719
4.789 2.246
335 308
276 156
96 71

99 55

22 22
(201) (108)

- 23
4.946 7.492




IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
31 Arahk 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varhg: hareketi asagida

verilmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla Acilis Bakiyesi
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
Diger Kapsamli Gelirde siniflandirilan

Kapang Bakiyesi

7.492 2.646
(2.552) 4.836
6 10
4.946 7.492

Ertelenmis vergi varlik ve yikiumliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oranm, 2018-2020
yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanclar igin %22, sonrasi icin % 20°dir (31 Aralik

2016: %20).

12. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP

Teminat Mektubu Komisyonu 792 - 168 -
Aidat giderleri 499 - 333 -
Sigorta giderleri 286 - 642 -
Aracilik komisyon giderleri 108 - 158 -
Bilgi islem giderleri 93 - 154 -
Kredi Komisyonlari 43 22 12 -
1.821 22 1.467 -

13.  ALINAN KREDILER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan krediler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP
Kisa Vadeli Krediler 3.573.724 219.565 2.458.497 94.375
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli
Taksitleri - - - -
Toplam Kisa Vadeli Krediler 3.573.724 219.565 2.458.497 94.375
Uzun Vadeli Krediler - 11.828 - 119.821
Toplam Uzun Vadeli Krediler - 11.828 - 119.821
Toplam 3.573.724 231.393 2.458.497 214.196
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13.

ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, banka kredilerinin para birimi bazinda detay:

asagidaki gibidir:

Doviz Tutan

Doviz Cinsi Faiz Oram % (bin) 31 Arahk 2017
TL 13,60-19,70 3.549.742
ABD Dolar1 1,95-2,68 3.409 12.860
Avro 0,50-2,00 48.334 218.252
Ingiliz Sterlini - - -
Awvusturalya Dolar - - -
Kredi faiz reeskontlar: 24.263
Toplam 3.805.117
Doviz Tutan
Doviz Cinsi Faiz Oram % (bin) 31 Arahk 2016
TL 9,50-17,50 2.445.000
ABD Dolar1 1,95-4,00 21.354 75.150
Avro 0,75-1,80 35.574 131.975
Ingiliz Sterlini 4,50 1.253 5.412
Avusturalya Dolar 5,00 372 943
Kredi faiz reeskontlar: - - 14.213
Toplam 2.672.693

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kredi faiz oranlar1 bilegik olarak ifade edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sabit faizli alinan kredilerin tutar: 3.782.074 TL, degisken faizli
alinan kredilerin tutar1 23.043 TL’dir (31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, sabit faizli alinan kredilerin
tutar1 2.582.175 TL, degisken faizli alinan kredilerin tutar1 90.518 TL dir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alinan kredilerin 856.342 TL’sine iligkin 1.066.040 TL teminat
mektubu verilmistir (31 Aralik 2016: 440.000 TL)

Almnan kredilerin gercege uygun degeri Not 33’de verilmistir.
14. 1HRAC EDILEN MENKUL DEGERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Finansman Bonosu (Net) 259.459 - 182.101 -
259.459 - 182.101 -
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14. iHRAC EDILEN MENKUL DEGERLER (Devami)

Sirket’in ihrag etmis oldugu finansman bonolarin 6zellikleri su sekildedir:

31 Arahk 2017
ihrac ihrac Edilen . - 3 . — Basit Faiz
ISIN KODU Tarihi Nominal Tutar Itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Dénemi Oramo% .
TRFISFA11817 10.07.2017 113.190 05.01.2018 Nitelikli Yatimmc: ~ Vade sonu 6demeli 13,80
TRFISFA31815 11.09.2017 150.000 09.03.2018 Nitelikli Yatimmc:  Vade sonu 6demeli 13,85
31 Aralk 2016
ihrac ihrac Edilen . - 3 . — Basit Faiz
ISIN KODU Tarihi Nominal Tutar Itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Dénemi Oramo%.
TRFISFA31716 27.09.2016 186.204 24.03.2017 Nitelikli Yatinmct  Vade sonu 6demeli 10,30
15. DIGER BORCLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger borclar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 805 829 778 497
805 829 778 497

16. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yikiumlilikleri agagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Odenecek BSMV 2.601 2.377
Odenecek SGK Primleri 489 336
Odenecek Gelir Vergisi 261 191
Odenecek Diger Vergi ve Yukiimliilikler 9 15
3.360 2.919
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17.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, calisan haklar1 yikimluligi karsilig: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Ikramiye Karsiligi 1.252 783
Kullamlmamus izin Karsiliklar: 496 278
Kidem Tazminati Karsilig 479 353
2.227 1414

Yuriirlukteki is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarimin ddenmesi yukimliligi vardir.
Ayrica, halen yirurliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’ inci maddesi hilkm( geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlaliga
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklars, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2017 tarihinde gegerli olan 4.732,48 tam TL (31
Aralik 2016: 4.297,21 tam TL tavan tutar: dikkate alinmustir.

TMS 19 - Cahsanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yuktmliliginin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yukimluliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Arahk 2017 ve 31
Avralik 2016 tarihleri itibariyla, kullanlan baslica aktlieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Net iskonto orani %4,49 %3,74
Limit / Maas artis oran %7,00 %7,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati
karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Doénem Basi 353 231
Faiz Maliyeti 48 25
Hizmet Maliyeti 90 74
Odenen Kidem Tazminat: (41) (28)
Aktleryal Kayip 29 51
D&nem Sonu 479 353

Aktleryal kayip veya kazanclar, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki kullanilmamis izin

karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Doénem Basi 278 324
Doénem Iginde Ayrilan Karsilik (Net) 218 (46)
Donem Sonu 496 278

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki ikramiye karsilig

hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Doénem Basi 783 580
Yil Igerisindeki Artis 1.252 783
Odenen ikramiye (783) (580)
Ddnem Sonu 1.252 783

18. CARI DONEM VERGI BORCU

31 Arahk 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligir ve pesin 6denen

vergiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig: 8.928 12.610
Doénem Icinde Odenen Gegici Vergi (5.031) (5.482)
Odenecek Kurumlar Vergisi 3.897 7.128

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dénem Basindaki Odenecek Kurumlar Vergisi 7.128 957
Cari Donem Gideri 8.928 12.610
Dénem igindeki Odemeler (12.159) (6.439)
Odenecek Kurumlar Vergisi 3.897 7.128
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19.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nominal sermayesi 63.500 TL olup, tamam: 6denmis 1 tam
Kurus degerinde 6.350.000.000 adet paydan olugmaktadir.

22 Mart 2017 tarihinde alinan Genel Kurul Karari ile Sirket 2016 yili net donem kari olan 32.939
TL Gzerinden hesaplanan 1.647 TL genel kanuni yedek akce olarak ayrilmasina ve bakiye 31.292
TL’nin ise Olaganustu Yedekler olarak ayrilmasina karar vermistir.

31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla, hissedarlar ve hisse dagilimlar: asagidaki gibidir:

Hissedarlar (%) 31 Arahk 2017 (%) 31 Arahk 2016
Is Finansal Kiralama A.S. 78,2311 49.677 78,2311 49.677
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 21,7500 13.811 21,7500 13.811
Trakya Yatirim Holding A.S. 0,0063 4 0,0063 4
Topkap: Yatirim Holding A.S. (%) 0,0063 4 0,0063 4
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,0063 4 0,0063 4
Toplam 100,0000 63.500 100,0000 63.500

(*) Sirket ortaklarindan Trakya Yatirim Holding A.S. ve Camis Yatirim Holding A.S. sirketlerinin birlesmesi kapsaminda, Camis Yatirim
Holding A.S’nin paylarimin Trakya Yatirim Holding A.S’ye devrolmasi, Trakya Yatirim Holding A.S’nin ise séz konusu paylar: Topkap1
Yatirim Holding A.S.’ye devretmesi nedeniyle ortaklik yapimiz 29 Aralik 2017 tarihi itibariyle degismistir.

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 4.064 4.064
Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen

Ortakliklar Bedelsiz Hisse Senetleri 1.213 1.213
Toplam 5.277 5.277

istirakler, Bagh Ortakhklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklardan Bedelsiz Hisse
Senetleri:

Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan Bedelsiz Hisse Senetleri, yil
icerisinde ilgili ortakliklar tarafindan kar/(zarar) kaynakli olmayan 6zkaynak kalemlerinden yapilan
sermaye artiglarinda Sirket’in payina dusen tutarlar: ifade etmektedir.

Menkul Degerler Degerleme Farklar:

Menkul Degerler Degerleme Farklari satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinden degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden cikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili pargasi
dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin kalict deger
distkligiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger disukligiine ugrayan finansal
varlikla iligkili kismi kar/zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sermaye araglari igin gercege
uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki 12.347 TL tutarindaki toplam fark, 6zkaynak
icinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2016: 1.922 TL).

Tanmmlanms fayda planlan yeniden 6lcim kazanclari/kayiplari

Sirket tanimlanmig fayda planlarindan (kidem tazminati) olusan aktleryal kazang ve kayiplarmi
dogrudan diger kapsamli gelire ve tammlanmig fayda planlariyla ilgili tim giderleri kar veya zararda
personel giderlerine kaydeder.
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19.

20.

21.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI (Devam)

Tammlanmus fayda planlar yeniden 6lcim kazanclan/kayiplarn (Devami)

Sirket, tammlanmig fayda plamina iligkin azaltma veya 6édemelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya o6demeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmus fayda yakimlltgtinin buginki degerinde meydana
gelen degisiklikleri ve daha dnceden muhasebelestirilmemis aktleryal kazang ve zararlar ile gegmis
hizmet maliyetini icermektedir.

KAR YEDEKLERI
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yasal Yedekler 5.963 4.316
Olagantistu Yedekler 52.133 20.841
Toplam 58.096 25.157

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karmin %b5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler birinci tertip kanuni
yedek akce ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettli dagitimlarinin %10°u kadar
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece

dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda
kullanilabilinir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in almis oldugu teminatlarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP

Garanti ve Kefaletler 11.531.593 6.974.211 6.301.509 4.461.552

Finansman Senedi 5.130.131 1.608.222 3.129.609  852.872

Teminat Mektuplar 38.761 698 10.765 1.393

Gayrimenkul Rehni 19.210 - 19.560 -

Ticari Alacak Sigortasi 17.500 - - -

Menkul Rehni 2.403 3.772 2.870 3.519
Muhabirler Tarafindan Verilen

Garantiler - 429658 - 204.164

16.739.598 9.016.561 9.464.313 5.523.500

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan mahkemelere verilmis 2.512 TL tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir (31 Arahk 2016: 2.789 TL).

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in cayilamaz taahhiudi bulunmamaktadir (31 Arahk 2016:
Bulunmamaktadir).

Raporlama ddnemi sonu itibariyla, Sirket’in 3. Sahislarin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
22.721 TL tutarinda teminat mevcuttur (31 Arahk 2016: 19.781 TL).
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21.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in tirev islemlerinin detay: asagidaki gibidir:

Swap Para Ahm islemleri:
TL

Swap Para Satim Islemleri:
ABD Dolar1

Avro

GBP

Swap Para Ahm islemleri:

TL

Swap Para Satim Islemleri:
ABD Dolar1
Avro

31 Arahk 2017
Doviz Tutan TL
(bin)
- 1.188.153
1.188.153
186.200 702.328
104.700 472772
2.000 10.161
1.185.261
31 Arahk 2016
Doviz Tutan TL
(bin)
- 608.223
608.223
141.500 497.967
34.500 127.991
625.958

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, tirev sézlesmelerinin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
olusan ve Kkar zarar ile iligskilendirilen gergeklesmemis zarar bulunmamaktadir ve 2.139 TL tutarinda
gerceklesmemis kar bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 23.637 TL tutarinda gerceklesmemis zarar ve

40 TL tutarinda gerceklesmemis kar).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in emanet kiymetleri asagidaki gibidir:

Cekler
Senetler
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31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
YP TP YP
51.701 295.813  41.074
79.534 6.690  22.249
131.235 302503 63.323
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22. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar: ayr: takip edilen
bolimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

24. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 309.152 160.625
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 18.888 12.795
328.040 173.420

25. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faiz Giderleri (304.510) (103.132)
Ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (36.806) (29.411)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (13.570) (3.641)
(354.886) (136.184)

26. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralhik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Personel Giderleri (16.765) (12.697)
Ofis Kira Giderleri (1.989) (1.844)
Bilgi islem Gideri (1.024) (440)
Arac Giderleri (674) (440)
Amortisman ve itfa Giderleri (562) (357)
Danigmanhk Giderleri (309) (329)
Izin Karsihig1 Gideri (218) -
Kidem Tazminati Gideri (137) (99)
Avukat-Dava Takip Giderleri (16) (8
Diger Genel Yonetim Giderleri (3.413) (2.271)
(25.107) (18.485)
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27. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Tirev Finansal islemlerden Kar 138.030 21.758
Kur Farki Gelirleri 352.631 139.390
Siipheli Alacak Tahsilat Geliri 2.127 1.654
Temetti Geliri 1.329 1.355
Bankalardan Alinan Faiz Gelirleri 74 315
Diger 2.106 1.304
496.297 165.776

28. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara
iliskin 6zel karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ozel Karsilik Giderleri (3.210) (9.058)
(3.210) (9.058)

29. DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Turev Finansal islemlerden Zararlar (373) (23.862)
Kur Farki Giderleri (379.751) (110.894)
(380.124) (134.756)
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30.

VERGILER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde vergi karsiligi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (8.928) (12.610)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.552) 4.836
(11.480) (7.774)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde raporlanan vergi karsihigi, vergi 6ncesi kar tizerinden
yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili vergi oranimin mutabakat: asagidaki
gibidir:

% 2017 % 2016
Dénem Kari 49.530 32.939
Toplam Vergi Gideri 11.480 7.774
Vergi Oncesi Kar 61.010 40.713
Sirket'in Vergi Oran: Kullanilarak Hesaplanan Vergi 20,00 12.202 20,00 8.143
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 12,91 7.878 18,94 7.710
Vergiden Muaf Gelirler (14,09) (8.600) (19,84) (8.079)
Toplam Vergi Gideri 18,82 11.480 19,10 7.774

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yuktamlalukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullamlan yatirrm indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah Gzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kurumlar vergisi orani %20’dir (31 Aralik 2016: %20).

Turkiye’de gecici vergi lger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 Gzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20’dir (31 Aralik 2016: %20). Turk
vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan
karlardan dustilemez.

T.C. Basbakanhk Kanunlar ve Kararlar Genel Mudurlugi’nce 28 Eylil 2017 tarihli Kanun Tasarist
ile teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”’un 91. Maddesi’nde belirtildigi tzere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na “Gegici Madde 10” eklenmistir. 1’inci gegici madde uyarinca bu Kanunun 32 nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 oram, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.

45



IS FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.

31.

VERGILER (Devami)

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandigi ay: takip eden
dorduncl ayin 25’inci glni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatal
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Gelir Verqisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tim sirketlerde %210 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer Fiyatlandirmasi

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmas: dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla oOrtili kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtilli kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile
ilgili detaylar: diizenler.

Vergi mukellefi, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortili olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi
yoluyla 6rtulti kazang dagitimi kurumlar vergisi igin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
ahmir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yikimltdirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi icinde iliskili sirketler ile
yapilmis olan tim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligskin transfer fiyatlandirmasi metotlar
belirtilmektedir.

HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karmin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine béltinmesiyle hesaplanmaktadir. Turkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarina, gegmis yi1l kazanclarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarmin ge¢gmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmistir.
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31.

32.

33.

(@)

HiSSE BASINA KAZANGC (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Sirket’in hisselerinin
agirhikl ortalamasi ve birim hisse basina kazang hesaplamalar: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi 6.350.000.000 6.350.000.000
Net Donem Kari (TL) 49.530 32.939
Hisse Basina Kazang (tam kurus) 0,780 0,519

) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket sermayesi beheri 1 tam Kurus nominal degerde
6.350.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Acilis Hisse Adedi 6.350.000.000 6.350.000.000
Sermaye Arttirrm1 Nedeniyle laveler - -
Kapanis Hisse Adedi 6.350.000.000 6.350.000.000

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER
Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karinmi artirmay:
hedeflemektedir.

2017 yilinda, Sirket’in stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borc¢lara oram %5 (31 Aralik
2016: %5) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin
borclara orammin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Alinan Krediler 3.805.117 2.672.693
Ihrac Edilen Menkul Kiyemtler (Net) 259.459 182.101
Faktoring Borglari 1.779 3.738
Toplam Borglar 4.066.355 2.858.532
Bankalar (-) (17.776) (8.804)
Net Borg 4.048.579 2.849.728
Toplam Ozkaynak 188.754 128.822
Ozkaynak/Borg oran %5 %5
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33. FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devam)
(b)  Finansal Araclar Kategorileri
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Finansal varhklar:
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 4.207.336 2.985.557
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 24522 13.278
Bankalar 17.776 8.804
Gergege L.Jygun Deger Farki Kar veya Zarara 5 345 5919
Yansitilan:
-Alim Sat:m Amagl: Finansal Varl:klar 3.206 5.879
-Alim Sat:m Amagl: Turev Finansal Varl:klar 2.139 40
Finansal Yukumlultkler:
Alnan Krediler (3.805.117) (2.672.693)
Ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) (259.459) (182.101)
Faktoring Borglar: (1.779) (3.738)
Diger Yabanci Kaynaklar (1.548) (1.698)
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan: - (23.637)
-Alim Sat:m Amagl: Tlrev Finansal Yuktmltltkler - (23.637)
Diger Borglar (1.634) (1.275)
(c) Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler
Sirket yonetimi finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile
ilgili maruz kahnan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, faiz oran1 riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski
ile kredi riskini kapsar.
(d) Piyasa Riski
Piyasa riski; doviz kurlar1 (e maddesine bakiniz), faiz oranlari (f maddesine bakiniz) ya da menkul
kiymetler piyasalarinda islem goren finansal araclarin fiyatlari gibi piyasalardaki degisiklikler sonucu
Sirket’in gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Sirket
diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lctilmektedir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev triin
niteligindeki finansal araclar kullanmaktadir. Sirket’in spekilatif amacl: finansal araci (tlirev driin
niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin alim-satimi ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.
Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya
bu riskleri nasil dlctigline dair kullandigi yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
() Kur Riski Y6netimi

Kur riski, finansal araclarin degerinin doviz kurlarindaki degisiklikler nedeniyle dalgalanmasi
riskidir. Sirket, doviz kurlarindaki dalgalanmalarin finansal pozisyon ve nakit akimlari Gzerindeki
etkisi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlasmalarinin
nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.
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33.

(€)

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borclarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD Dolar

31 Arahik 2017 (000) Avro (000) GBP (000) AUD (000) TL Karsihg
Bankalar 1.902 1.358 480 - 15.794
Faktoring Alacaklar1 189.361 152.705 1.864 - 1.413.262
Diger (™ 98 190 - - 1.230
Toplam Varlhklar 191.361 154.253 2.344 - 1.430.286
Faktoring Borclari®™ 116 144 4 - 1.110
Alinan Krediler 3.418 48.389 - - 231.393
Muhtelif Borglar 313 211 5 - 2.153
Toplam Y ukamlultkler 3.847 48.744 9 - 234.656
Bilango Pozisyonu 187.514 105.509 2.335 - 1.195.630
Turev islemler, Bilango Dis1

Pozisyon 186.200 104.700 2.000 - 1.185.261
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.314 809 335 - 10.369

() 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 78.933 Bin ABD Dolari, 49.197 Bin Avro (toplam 519.876 TL) tutarindaki dévize endeksli faktoring
alacaklar ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda siniflandirilmastar.

() 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 54 Bin ABD Dolar: ve 29 Bin Avro (toplam 337 TL) tutarindaki dovize endeksli diger varhk ilisikteki
finansal tablolarda TP kolonunda siniflandirilmigtir.

(") 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 84 Bin ABD Dolar: ve 2 Bin Avro tutarindaki dévize endeksli Faktoring Borglar: (toplam 324 TL)
ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda simiflandirilmigtir.

(%) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 181 Bin ABD Dolar: ve 5 Bin Avro tutarindaki dovize endeksli Muhtelif Borglar (toplam 705 TL)
ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda simiflandirilmigtir.

ABD Dolarn

31 Arahk 2016 (000) Avro (000) GBP (000) AUD (000) TL Karsiig
Bankalar 1.144 372 422 - 7.229
Faktoring Alacaklar: 163.854 71.476 1.257 384 848.204
Diger (™ 55 19 - - 266
Toplam Varhklar 165.053 71.867 1.679 384 855.699
Faktoring Borclari®™ 23 74 - - 355
Alinan Krediler 21.503 35.625 1.253 372 214.196
Muhtelif Borglar 283 101 16 1 1.442
Toplam Yikiamlaltkler 21.809 35.800 1.269 373 215.993
Bilango Pozisyonu 143.244 36.067 410 11 639.706
Turev islemler, Bilango Dis1

Pozisyon (141.500)  (34.500) - - (625.958)
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.744 1.567 410 11 13.748

() 31 Arahik 2016 tarihi itibariyla, 96.492 Bin ABD Dolar: ve 17.727 Bin Avro ,64 Bin GBP (toplam 405.620 TL) tutarindaki dévize
endeksli faktoring alacaklar ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda siniflandirilmustir.

() 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 18 Bin ABD Dolar: ve 15 Bin Avro (toplam 121 TL) tutarindaki dovize endeksli diger varhk ilisikteki
finansal tablolarda TP kolonunda siniflandirilmisgtir.

(") 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Bin Avro tutarindaki dovize endeksli Faktoring Borglar: (toplam 5 TL) ilisikteki finansal tablolarda
TP kolonunda siniflandirilmistir.

() 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 181 Bin ABD Dolar: ve 9 Bin Avro tutarindaki dovize endeksli Muhtelif Borglar (toplam 670 TL)
ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda simiflandirilmigtir.
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33. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)
(e) Kur Riski Y6netimi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
kurlardaki %15’lik artigin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligin1 gdstermektedir.
Kullanilan %15’lik oran, kur riskinin (st dizey yonetime Sirket icinde raporlanmas: sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif
tutar, kar/zararda gelir artigin1 ifade eder.

31 Arahk 2017 Kar / (Zarar) Ozkaynaklar ¢
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
parann paranmn parann parann

deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yukimlaligi 106.093 (106.093) 106.093 (106.093)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (105.349) 105.349 (105.349) 105.349

3-ABD Dolar net etkisi (1+2) 744 (744) 744 (744)

Awvro kurunun %15 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yikimlaligi 71.464 (71.464) 71.464 (71.464)

5-Avro riskinden korunan kisim (-) (70.916) 70.916 (70.916) 70.916

6-Avro net etkisi (4+5) 548 (548) 548 (548)

Diger doviz kurlarmin %15 degismesi halinde

7-Diger doviz net varhik/yikimlaligi 1.779 (1.779) 1.779 (1.779)

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (1.524) 1.524 (1.524) 1.524

9- Diger ddviz varhklan net etkisi (7+8) 255 (255) 255 (255)

TOPLAM (3+6+9) 1.547 (1.547) 1.547 (1.547)

() Kar /zarar etkisini igermektedir.

31 Arahk 2016 Kar / (Zarar) Ozkaynaklar ¢
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranmn paranmn paranmn paranin

deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yukimlaligi 75.616 (75.616) 75.616 (75.616)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (74.695) 74.695 (74.695) 74.695

3-ABD Dolar net etkisi (1+2) 921 (921 921 (921)

Avro kurunun %15 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yikimlaligi 20.071 (20.071) 20.071 (20.071)

5-Avro riskinden korunan kisim (-) (19.199) 19.199 (19.199) 19.199

6-Avro net etkisi (4+5) 872 (872) 872 (872)

Diger doviz kurlarmin %15 degismesi halinde

7-Diger doviz net varhik/yikimluligi 270 (270) 270 (270)

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger ddviz varhklan net etkisi (7+8) 270 (270 270 (270)

TOPLAM (3+6+9) 2.062 (2.062) 2.062 (2.062)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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33.
(f)

©)

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)
Faiz Orani Riski YOnetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari Uzerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarhlig

Asagidaki duyarhilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oran: riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngorulen faiz oram degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama donemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarhilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu Uzerinden yapmaktadir. S0z konusu tutar, Sirket icinde Ust diizey yoOnetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri
asagida gosterilmigtir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 17.776 8.804
Faktoring Alacaklar 3.091.909 2.277.150
Finansal Yukumlalikler:
Almnan Krediler 3.782.074 2.582.175
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 259.459 182.101
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklar: 1.115.427 708.407
Finansal Yukumlalikler:
Almnan Krediler 23.043 90.518

Raporlama tarihinde faiz oranlarmin 100 baz puan daha yiksek olmasi ve diger tim degiskenlerin
sabit olmas1 durumunda:

- Sirket’in degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 11.154 TL artacaktir
(31 Aralik 2016: 7.084 TL ).

- Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 230 TL artacaktir (31 Aralik 2016: 905
TL).

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlar, ticari amaglardan ziyade stratejik amaclar icin elde tutulmaktadir. Sirket
tarafindan bu yatirimlarin faal olarak alim-satimi1 s6z konusu degildir.

Ozkaynak Fiyat Duyarlilig

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.
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33.

©)

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devam)
Diger Fiyat Riskleri (Devami)
Ozkaynak Fiyat Duyarliligi (Devami)

Raporlama déneminde, tim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15
oraninda fazla/ (az) olmasi durumunda:

Borsa istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda satiimaya hazir menkul kiymetler
arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Olcilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolay: gercege uygun degerlerindeki degisimlerden Sirket’in 6zkaynaklarindaki
fonlarda (vergi etkisi hari¢) 3.348 TL degerinde artis / (azals) olusmaktadir (31 Aralik 2016:164
TL).

Kredi Riski Ydnetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yikimluligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlamir. Sirket, yalnizca kredi
givenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi riskleri ve
musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, misteriler icin belirlenen ve
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen siirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklar, cesitli sektorlere dagilmis, cok sayida misterileri kapsamaktadir. Mdisterilerin
ticari alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklarimin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

(%) (%)

Motorlu Araclar 27,66 24,68
Insaat 11,31 6,65
Enerji, Gaz, Su, Petrol kaynaklari 10,40 14,92
Tasimacilik 6,77 11,14
Tekstil 5,81 2,93
Metal Sanayi 4,76 5,63
Gida, Mesrubat, Icki 3,72 3,57
Kimya, Plastik ve Ila¢ San. 3,10 1,86
Saglik 2,64 1,37
Makine Teghizat 1,99 4,25
Orman Uriinleri, Kagit, Agac 1,30 4,45
Cam, Kiremit, Cimento 1,22 0,06
Diger 19,32 18,49
100,00 100,00

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin yaklasik olarak % 19’una tekabil eden kismi
bir risk grubuna kullandirilmis 785.338 TL (31 Aralik 2016: %17’ne tekabil eden kismi bir risk
grubuna kullandimrilmig 498.613 TL tutarinda faktoring alacaklari) tutarinda faktoring alacaklarindan
olusmaktadir. Sirket, s6z konusu risk grubunun Sirket’in faktoring alacaklarindaki yiiksek payi
dolayisiyla yogunlasma riskine maruz kalmaktadir.
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FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BiLGILER (Devami)
(h) Kredi Riski Y6netimi (Devami)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Faktoring Alacaklar

Bankalardaki

Gergege Uygun
Deger Farki K/Z’a

31 Arahk 2017 iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski ) 66.608 4.140.728 17.776 5.345
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 1.889.090 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligiine ugramamus finansal varliklarin net kayith degeri 66.608 4.133.968 17.776 5.345
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.884.799 - -
B. Kosullar yeniden gériisilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligiine ugramamus varliklarin net kayith degeri - 4.291 - -
- teminat. vs ile glivence altina alinmig kism - 4.291 - -
D. Deger dusikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - 2.469 - -
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - 42.099 - -
- Deger dusuklugi (-) - - -

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi ) -
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri) -
- Deger dusukligi (-) -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi ¢ -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alnmamstar.
) Tutar vadesi gegmemis deger dusiikligiine ugrayan varhiklarin teminat tutarlarmi da icermektedir.
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FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BiLGILER (Devami)
(h) Kredi Riski Y6netimi (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:
Faktoring Alacaklar

Bankalardaki

Gergege Uygun
Deger Farki K/Z’a

31 Arahk 2016 iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski ) 33.506 2.952.051 8.804 5.919
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 1.190.099 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligiine ugramamus finansal varliklarin net kayith degeri 33.506 2.930.315 8.804 5.919
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.180.419 - -
B. Kosullar: yeniden gériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya deger diisiikligiine ugramisg
sayilacak finansal varliklarin kayitl degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligiine ugramamus varliklarin net kayith degeri - 13.752 - -
- teminat. vs ile glivence altina alinmig kismm - 9.680 - -
D. Deger dusikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - 841 - -
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - 39.388 - -
- Deger duistklugii (-) - (38.547) - -

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi )
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi ¢

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

") Tutar vadesi gegmemis deger diistikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarmi da igermektedir.
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33.

(1)

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)
Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarmi dizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yikimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla bor¢lanma rezervinin
devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tlrev niteliginde olmayan finansal varlik ve yukimlaliklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yikimliliklerini tahsil etmesi ve
6demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmustir. Sirket’in ayrica varhk ve yukimlalikleri
uzerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir:

Sozlesme

uyarinca

31 Arahk 2017 nakit girisler
/ (cikaslar) 3-12 1-5wl 5wyildan
Kayith toplamm 3 aydan ayarasi  arasi uzun
Sozlesme Uyarinca VVadeler Degeri (1+11+111+1V) kisa (1) (m (1 (1v)

Tirev Olmayan Finansal

Varliklar 3.206 3.206 3.206 - - -
Bankalar 17.776 17.776 17.776 - - -
Faktoring Alacaklar: 4.204.867 4321872 2.681.018 1.598.179 41.675 -

4.225.849 4.342.854 2.702.000 1.598.179 41.675

Tirev Olmayan Finansal
Yukamlalukler - - -
Faktoring Borclar 1.779 1.779 1.779 - - -

Alinan Krediler 3.805.117 3.815.081 3.629.912 185.169 - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 259.459 263.190 263.190 - - -

4.066.355 4.080.050 3.894.881 185.169 - -

Sirket ddemelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

Sozlesme
uyarinca nakit
31 Arahik 2016 girisler /
(cikislar) 3-12 1-5wl  5yildan
Kayith toplamm 3 aydan ayarasi arasi uzun
Sozlesme Uyarninca Vadeler Degeri  (I+11+111+1V) kisa (1) (m (n (V)
Tirev Olmayan Finansal
Varliklar 5.879 5.879 5.879
Bankalar 8.804 8.804 8.804 - - -
Faktoring Alacaklar: 2.984.716 3.059.025 2.031.398 975.336 52.291 -
2.999.399 3.073.708 2.046.081  975.336 52.291 -
Tirev Olmayan Finansal
Yuktumlalukler
Faktoring Borglari 3.738 3.738 3.738 - - -
Alinan Krediler 2.672.693 2.691.363 2.498.674  171.743 20.946 -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 182.101 186.204  186.204 - - -
2.858.532 2.881.305 2.688.616  171.743 20.946 -
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33. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BIiLGILER (Devam)
0] Likidite Risk Ydnetimi (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla tirev niteliginde olan finansal varlhk ve
yuktumlaluklerinin vade dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
31 Arahk 2017 girsiler /
Net (cikaslar) 3-12
Nakit toplamn 3 aydan ay arasi 1-5y1i1  5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Cikisn  (I+11+111+1V)  kisa (1) (1) arasi (111) uzun (1V)
Tirev Nakit Girigleri 1.188.153 1.188.153 1.188.153 - - -
Tirev Nakit Cikislari 1.185.261 1.185.261 1.185.261 - - -
Sozlesme
uyarinca nakit
31 Arahik 2016 girsiler /
Net (cikislar) 3-12
Nakit toplamn 3 aydan ay arasi 1-5y1i1  5yildan
Stzlesme Uyarinca Vadeler Cikisn  (I+11+111+1V)  kisa (1) (1) arasi (111) uzun (1V)
Tirev Nakit Girigleri 625.958 608.223  608.223 - - -
Tirev Nakit Cikislar: 598.178 625.958  625.958 - - -

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yukimldliklerin kayith degerlerinin gercege
uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Sirket finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger dlciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve
kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak (zere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve yukimliliklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar
ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi disunilerek kayitli degerlerine yakin oldugu
kabul edilmistir. Ihrac edilen menkul kiymetlerin gercege uygun degeri islem gordikleri piyasada
olusan fiyatlar: baz alinarak belirlenmistir. Ihrac edilen menkul kiymetlerin gercege uygun deger
seviyesi Seviye 1, diger finansal araclarin gercege uygun deger seviyesi ise Seviye 2 olarak
belirlenmistir.
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FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BiLGILER (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda finansal araclarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmas: yer almaktadir:

31 Arahk 2017
Finansal varliklar
Bankalar
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
-Alim Satim Amach Finansal Varhklar
-Alim Satim Amagcl: Tirev Finansal Varliklar
Faktoring Alacaklar: ve Takipteki Alacaklar
Finansal yikumlulukler
Alim Satim Amach Tirev Finansal
Yukdmltlikler
Faktoring Borglar:
Diger Borglar
Alinan Krediler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler

31 Arahk 2016
Finansal varliklar
Bankalar
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
-Alim Satim Amach Finansal Varhklar
-Alim Satim Amagcl: Tirev Finansal Varliklar
Faktoring Alacaklar: ve Takipteki Alacaklar
Finansal yikumlulukler
Alim Satim Amach Tirev Finansal
Yukdmltlikler
Faktoring Borglar:
Diger Borglar
Alinan Krediler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler

Alim satim
amagh finansal itfa edilmis itfa edilmis degerinden
varhklar ve degerinden gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Gergege uygun
yukamlulukler finansal varhklar alacaklar yukamlulukler Kayith degeri degeri  Not
- 17.776 - - 17.776 17.776 5
- - - - 4
3.206 - - - 3.206 3.206
2.139 - - - 2.139 2.139 4
- - 4.207.366 - 4.207.366 4.207.366 7
- - - - - - 4
- - - 1.779 1.779 1.779 7
- - - 1.635 1.635 1.635 15
- - - 3.805.117 3.805.117 3.805.117 13
- - - 259.459 259.459 259.475 14
Alim satim
amagh finansal itfa edilmis itfa edilmis degerinden
varhklar ve degerinden gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Gergege uygun
yukamlulukler finansal varhklar alacaklar yukamlulukler Kayith degeri degeri  Not
- 8.804 - - 8.804 8.804 5
- - - - - - 4
5.879 - - - 5.879 5.879
40 - - - 40 40 4
- - 2.985.557 - 2.985.557 2.985.557 7
23.637 - - - 23.637 23.637 4
- - - 3.738 3.738 3.738 7
- - - 1.275 1.275 1.275 15
- - - 2.672.693 2.672.693 2.672.693 13
- - - 182.101 182.101 180.193 14
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33.

(k)

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tamimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolaylh olarak (fiyatlardan tlretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2017 Seviye! Seviye2  Seviye: Toplam
Alim Satim Amach Finansal Varliklar 3.206 - - 3.206
Alim Satim Amach Tirev Finansal Varliklar - 2.139 - 2.139
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (*) 22.317 - - 22.317
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen Varhklar

Toplam 25.523 2.139 - 27.662

Alim Satim Amach Tirev Finansal Borglar - - - -
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen
Y ukamlalikler Toplam - - - -

) 31Arahk 2017 tarihi itibariyla 2.205 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri
olmadig: icin maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmigtir

31 Arahk 2016 Seviyel Seviye2  Seviye. Toplam
Alim Satim Amach Finansal Varliklar 5.879 - - 5.879
Alim Satim Amach Tirev Finansal Varliklar - 40 - 40
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ) 11.892 - - 11.892
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen Varhklar

Toplam 17.771 40 - 17.811
Alim Satim Amach Tirev Finansal Borglar - 23.637 - 23.637
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen

Y ukamlalikler Toplam - 23.637 - 23.637

) 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla 1.386 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri
olmadig: icin maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmigtir.
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