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is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S., 6 Temmuz 1993 tarihinde
Tirkiye’de kurulmus olup, 1993 vyilinin Ekim ayinda faaliyete
gecmistir. Sirket’in ticaret unvani 27 Mart 2013 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucunda is Faktoring A.S. (“Sirket”)
olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 16 Nisan 2013 tarih ve 8301
sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil edilmistir. Sirket'in faaliyet
konusu yurtici ve yurtdisi faktoring islemleridir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”
cercevesinde slirdiirmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan
sayisi 124’tir (31 Arahk 2017: 120). Sirket, yurtici ve yurtdisi faktoring
hizmeti vermektedir ve uluslararasi faktoring sirketlerinin tye oldugu,
Factors Chain International’a (“FCI”) Gyedir.

Faktoring sektoriinde temsil ettigi markanin pazardaki konumunun
yani sira, mali performansi, Is Bankasi Grubunun bir istiraki olarak
kurumsal yapisi ve sirketin tasidigi riskleri yonetme diizeyinin
incelenmesi neticesinde, is Faktoring A.S.’nin notu (Ulusal) kisa vadeli
(TR) A1+ ve uzun vadeli (TR) “AA“ olarak belirlenmistir.

GOriniim

Sektoér siralamasinda 3. sirada yer alan Is Faktoring, 6zellikle diisiik
NPL orani ve yiliksek karhlik oranlariyla glcli bir varlik kalitesi
sergilemektedir. 2018 yilindaki kur volatilitesi ve ardindan baslayan
makroekonomik daralmaya hizli reaksiyon gosteren Sirket, proaktif
onlemlerle, varlik kalitesinden o6din vermeden faktoring alacak

bakiyesini 2,7 milyar TL'ye (2017: 4,2 milyar TL) indirmistir. Sirketin takipteki alacak orani, sektor
ortalamasi olan %6,2'nin ¢ok altinda, %1,12 seviyesindedir. Sirketin finansman kaynaklari, gesitliligi ve
limitleri yeterli olup etkin bir aktif-pasif ve risk yonetimi uygulamaktadir. Ayrica, sirketin yaygin
pazarlama kanallari ve gelismis istihbarat ag1 diger giigli yonlerini olusturmaktadir. Sirket, kur riskine

maruz degildir.

Makroekonomik daralmanin reel sektére olumsuz etkilerinin, finansman maliyetlerindeki artisin
sektérin  karlihk performansina yapacagl baskinin 6énimizdeki donemde ana risk faktorlerini
olusturmaya devam edecegi degerlendirilmektedir.

Bu degerlendirmeler 1s18inda gérinim kisa ve uzun dénemde "Stabil" olarak degerlendirilmistir.


http://www.isfaktoring.com.tr/

Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif
ve kalitatif boélimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, firmanin sektér mukayeseli
performansi, finansal risklerinin analizi ve ilgili finansman araciyla baglantih olarak nakit akis
projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir. Sektér mukayeseli performans analizinde, sektor
firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler.
Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar.
Bu analizde; likidite riski, kredi riski, pazar riski, varlik kalitesi, karhlik, operasyonel verimlilik, volatilite ve
yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, firmanin incelemeye konu olan
finansman araci baglaminda gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir,
yukUmlaliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi cevresel ve operasyonel nitelikli konularin yani sira,
kurumsal yonetim uygulamalari baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektorin
niteligi ve biylime hizi, sektordeki rekabet yapisi, misterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin
yurt ici ve yurt disi risklere duyarhligi degerlendirilir. Firma analizinde; pazar payi ve etkinligi, biylime
trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina
ulasimi, bilanco disi yikimlilukleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir. Bu
baglamda firma ortaklarinin finansal gicd, itibar ve firmanin hakim ortaklarla stratejik entegrasyon
diizeyi de degerlendirilir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen igcinde yasadigimiz global finansal
krizde kurumsal yonetimin ve seffafligin dGnemi bir kez daha 6ne ¢ikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri,
kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak (izere 4 ana baslgl
icermektedir.  SAHA’nin  kurumsal yonetim  metodolojisi www.saharating.com adresinde
yayinlanmaktadir.


http://www.saharating.com/

Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil (izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gérisiimizi
yansitmakta, kisa vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan siireye iliskin géristimuzi
ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz, en yiksek kaliteyi gésteren AAA’ dan
baslayip en disik kalite (temerrit) olan D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi
ayrimi daha ayrintili yapabilmek icin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve
menkul kiymetler, piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

gz:em Uzun Donem | Notlarin Anlami
(TR) AAA En ylksek kredi kalitesi. Finansal yukumliluklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA+ derece yiiksek. Menkul kiymet ise, risksiz hilkimet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA riske sahip.
(TR) AA-
Kredi kalitesi g¢ok yiiksek. Finansal yukimlullklerini yerine getirme kabiliyeti ¢ok
(TR) A1 (TR) A+ yiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim riskini
(TR) A onemli sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansall yUkUquIUkIU(?r.ini yerine getirmg kabiliyeti yuksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikimliluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik
(TR) A3 (TR) BBB kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun
(TR) BBB- koruma parametrelerine sahip ama ihragcinin olumsuz ekonomik kosul ve

degisimler dolayisiyla yikimlilGglini yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler,
piyasa tarafindan “spekiilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekuilatif ©zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattig belirsizliklerle yiliz ylize. Menkul

(TR) BB+ . e . . .

kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme mevcut veya
(TR) B (TR) BB . O . .

(TR) BB- diger spekulatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin olumsuz
ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlilGgiini yerine getirme kapasitesi
zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.

TR) B+ Finansal yukimlillklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz

(TR) C (TR) B ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda

(TR) B- odenmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin, sektoérin ve
ihragginin durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.

(TR) CCC+ Yatinnm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
ylikumluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektérel ve finansal kosullarin

(TR) C (TR) ccc

(TR) CCC- olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda édenmesi
hakkinda ciddi belirsizlikler var.

(TR) D Temerrit. Sirket finansal yukiumliliklerini yerine getiremiyor veya séz konusu

(TR) D menkul kiymetin anapara ve/veya faizi édenemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, is Faktoring A.S.nin isbirligiyle saglanan ve hem de is Faktoring
A.S.nin kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve
Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmustir.

Bu rapor Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. analistleri tarafindan eldeki
bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6ziimlenmesinden sonra ortaya ¢ikmis olup,
kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri bor¢lanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir gorustir.
Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla bir al/sat Onerisi
olamayacag gibi, belli bir yatirimci icin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da
degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayh olarak ugranabilecek her tiirli maddi/manevi
zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin lglinci sahislara yanlis veya
eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin
sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve
analitik dogruluk ilkeleriyle hareket eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye
Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini  aynen benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir
(www.saharating.com).

©2019, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. bitin haklari saklidir. Bu Kredi
Derecelendirme raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.nin ve is Faktoring A.S.’nin izni olmaksizin yazili
veya elektronik ortamda basilmasi, cogaltiimasi ve dagitiimasi yasaktir.

irtibat:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Serhat Karakus
skarakus@saharating.com

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S
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