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istanbul, 11.12.2018 — Huzur Faktoring A.S.’nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmis ve goriiniimii duragan olarak belirlenmistir. Sirketin is modeli sayesinde ekonomik konjonktiire uyumlu
hareket edebilme yetenegi, ortaklarinin ve iist yonetiminin sektérdeki deneyimi ve karlilikta yasanan artis kredi
notunu destekleyen unsurlardir. Tahsili gecikmis alacak (TGA) oraninda yasanan artig ve artan maliyetler notu
baskilayan unsurlardir. Piyasalarda yasanan belirsizlikler nedeniyle Sirketin goriiniimii duragan olarak
belirlenmistir.

Biiyiimede Ekonomiye Paralel Seyir: Haziran 2018’¢ kadar biiylimesine devam eden Huzur Faktoring,
Haziran sonrasi piyasalarda yasanan bozulma ve konkordato ilan eden firmalar sonucu risklerin artmasi
nedeniyle Eyliil 2018’de faktoring alacaklarin1 %29,7 azaltmistir. Ayni dénemde kur krizinin tetikledigi faiz
artiglarindan dolayi artan fonlama maliyetleri ve bankalarin faktoring firmalarina fonlamay1 kismasi sebebiyle
yasanan kaynak yetersizligi de sektore paralel olarak Huzur Faktoring’in islem hacminde daha da kiigiilmeye
gitmesine sebep olmustur. Sirket aktifleri Haziran 2018’de 2017°ye gore %32,5 artis gdstermisken, Eyliil
2018’de ayn1 doneme gore %19,7 kiiglilmiis ve 224 milyon TL diizeyine gerilemistir. Ekonomideki belirsizlikler
devam ettiginden Sirket, miisteri se¢ciminde ihtiyatli davranmaya devam edeceginden y1l sonunda yiiksek bir
biiyiime beklenmemektedir.

Artan Karhhk: Huzur Faktoring mikro 6l¢ekli isletmeler ile calistigindan, 2018 yilbasindan beri artan faiz
oranlarmi miisterilerine yansitmakta sorun yasamamistir. Haziran 2018’de faiz gelirlerini bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore %60,9 artiran Sirket, artan riskler nedeniyle Eyliil 2018’de sadece 3 ayda faiz gelirlerini %55,7
artirmistir. Faiz gelirlerindeki artisin olumlu etkisi ile karlilik artmaya devam etmistir. 2018 yilinda Sirketin son
10 y1lin en yiiksek karini agiklamasi beklenmektedir.

TGA Oraninda Artis: Ekonomideki bozulmaya paralel olarak Sirketin tahsili gecikmis alacaklar1 artmaya
baslamigtir. Haziran 2018’de Sirket’in TGA oran1 %2,9’dan %3,5’a artis gosterirken, Temmuz sonrasi yasanan
ekonomik sikintilar nedeniyle son 3 ayda TGA nominal olarak %31,4 artmis ve kiigiilmenin de etkisiyle TGA
oram %6,3’¢ yiikselmigtir. Sirket, TGA riskini; miisterilerde daha segici davranarak ve belli birkag sektorde
(insaat, akaryakit, ara¢ kiralama ve petrol tiriinleri) iglemlerini azaltarak yonetmektedir. Ancak, reel sektérden
kaynakli ekonomik kriz devam ettigi siirece hem faktoring sektoriiniin hem de Huzur Faktoring’in TGA oraninin
daha da artmasi beklenmektedir.

Ozkaynak Oraninda Artis: Net kardaki artis ve kiigiilmenin etkisiyle 2017 yilinda %12,1’e kadar diisen
Sirketin 6zkaynak orani Eyliil 2018°de %17,9’a kadar yiikselmistir. Ancak durumun gegici oldugu ve piyasalar
diizeldiginde Sirketin biiyiime hedeflerine paralel olarak oranin tekrar diismesi beklenmektedir.
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Net Faiz Marjinda Dalgal Seyir Devam Ediyor: Yillar itibariyla volatil bir seyir izleyen Sirketin faiz marji
2017°de %11,7’ye diigmiis olmasina ragmen peer grubun® (%9,6) ve sektoriin (%4,2) iizerinde kalmugtir. Haziran
2018 doneminde artan rekabet nedeniyle ortalama %7,3’e kadar gerileyen net faiz marji, Eyliil 2018 doneminde
fonlama maliyetlerinin ve risk algisinin artmaya baglamasi nedeniyle tekrar ortalama %12’ye kadar yiikselmistir.

Deneyimli Yoneticiler ve Ortaklar: Sirketin ortaklarinin ve iist yonetiminin 2008’den beri sektdriin igerisinde

olmalar1 6nemli bir deneyim avantaji yaratmaktadir. Sirketin Yonetim Kurulu ve Ust Yoénetim’inde istikrar
korunmustur. Bir aile sirketi olmasi nedeniyle kurumsallasma zayiftir.

Huzur Faktoring’in Sec¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2013 2014 2015 2016 2017 2018/6 | 2018/9**
Aktif Toplami 104.063 118.014 167.786 205.726 278.728 301.513 223.953

Aktif Biiyiime Orant (%) 9,3 13,4 42,2 22,6 35,5 32,3 -11,0
Net Faktoring Alacaklar: 93.489 106.097 155.868 188.154 261.687 282.125 198.195

TGA Orani (%) 9,2 6,1 4,0 3,6 2,9 35 6,3
Toplam Borglanma 86.367 96.700 144.652 178.287 245.064 263.887 183.970
Ozkaynak 17.696 21.314 23.134 27.439 33.664 37.626 39.983

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 17,0 18,1 13,8 13,3 12,1 12,5 17,9
Faktoring Gelirleri 17.778 26.908 30.297 49.075 59.919 42.924 65.545
Net Faktoring Gelirleri* - 805 -1.187 -1.821 1.300 7.366 7.759 10.566

Net Faktoring Faiz Marji (%) 10,5 12,5 10,6 12,4 11,7 7,3 12
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar 81 2.689 1.589 5.207 8.210 8.145 11.238
Net Kar 23 2.124 1.217 4.314 6.368 6.288 8.768
ROAA (%) 0,0 1,9 0,9 2,3 2,6 2,4 3,7
ROAE (%) 0,1 11,5 5,9 19,2 25,3 214 30,0

*Net Faktoring Gelirleri: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon-kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- kur
faklar1 + tiirev islem kari/zarari-TGA igin ayrilan karsiliklar

**Eyliil rakamlar1 BDDK formatinda hazirlanmig rakamlar olup, bagimsiz denetimden gegmemistir. Bilgi amagl paylasilmustir.

! Miisteri tabani, aktifleri, net faktoring alacaklari toplamu, islem cesitliligi ve ortaklik yapisi gibi kriterler ele alinarak, benzer
sirketler olarak Yasar, Optima, Parafinans ve Devir Faktoring dikkate almmustir.
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