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Istanbul, 9 Aralik 2021- Huzur Faktoring A.S. nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin basarili i modeli, sektoriin lizerinde biiylime performansi ve sektoriin altinda TGA orani
notu destekleyen ana faktorlerdir. Faiz marjlari ile karhligin azalmasi, sektér ve peer grubun altindaki
O0zkaynak/aktif oram1 ve artan maliyet/gelir rasyosu notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimil duragan olarak teyit edilmistir.

2008 yilinda Nesim Peres tarafindan kurulmus olan Huzur Faktoring, 2020 yilsonu itibartyla aktif biiytikligii
bakimindan 43 banka ortakli olmayan faktoring sirketi icerisinde 22. sirada bulunmaktadir. Sadece yurtigi
kabili-riicu faktoring islemi yapmakta olan Sirketin hedef miisteri kitlesi KOBI ve mikro 6l¢ekli isletmelerdir.

Sektoriin Uzerinde Biylime: Koronaviriis salginina iliskin olarak atilan normallesme adimlari ile birlikte
faktoring islemlerine olan miisteri talebindeki artis nedeniyle, Huzur Faktoring Ocak-Haziran 2021
déneminde islem hacmini sektdrin Uzerinde %53,6 oraninda artirmistir. Artan islem hacmiyle beraber,
Sirketin net faktoring alacaklar1 da sektoriin (%5,2) Uzerinde %26,3 biiyiiyerek Haziran 2021 itibariyla 338,0
milyon TL’ye yiikselmistir. Net faktoring alacaklarindaki biiyiime sonucu toplam aktifler de %26,8 artarak
361,1 milyon TL’ye ulagmustir.

Azalan Faiz Marji ve Karhlik: Son alti dsnemdir hem peer grubun® hem de sektoriin tizerinde seyreden
Sirketin net faiz marj1, artan rekabet nedeniyle, %6,8’den %3,6’ya gerilemistir. Net faiz marjindaki diisiis ve
personel giderleri yuziunden artan operasyonel giderler nedeniyle, son bes donemdir pozitif seyreden ana
faaliyet kar1, Ocak-Haziran 2021 déneminde bir 6nceki yilin ayn1 déneminde gore 2,1 kat gerileyerek -0,4
milyon TL’ye diismiistiir. Ozellikle tahsili gecikmis alacaklardan yapilan tahsilatlar sayesinde diger
gelirlerden elde ettigi 1,3 milyon TL nedeniyle, Huzur Faktoring’in net kar1 Ocak-Haziran 2021 déneminde
1,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Aynt dénem itibartyla, Sirketin karlilik oranlar1 da gerileyen net karla
birlikte azalis géstermistir.

Sektoriin Altinda TGA Oram: Normallesme adimlariyla birlikte ekonomik aktivitedeki hareketlilik sonucu
tahsilatlarda artis saglanmig ve Haziran 2021°de 2020 yil sonuna gore Sirketin tahsili gecikmis alacaklart
nominal olarak %6,6 azalarak 11,0 milyon TL’ye gerilemistir. Nominal TGA tutarindaki diisiise ilaveten
artan briit faktoring alacaklarmin etkisiyle, Sirketin TGA oran1 %4,2’den %3,2’ye diisiis gostermistir.
Haziran 2021 itibariyla, Sirketin TGA oran1 hem sektdriin hem peer grubun altindadir. Ayrica, Sirket, miisteri
basina risk tutarini diigiik seviyede tutarak tabana yaygin bir portfoy yapisiyla hareket etmekte olup, misteri

12020 yilinda faaliyette bulunan 55 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari,
ozkaynaklari, personel ve sube sayisi, ortaklik yapisi ile i modeli bakimindan Huzur Faktoring’i
karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Devir Faktoring A.S., Akdeniz Faktoring A.S. ve Stimer Faktoring
A.S. segilmistir.
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yogunlagmas1 diisiik seviyededir. 2021 yili igerisinde Sirket varlik yonetim sirketlerine alacak satigi
yapmamis ve tahsili gecikmis alacaklarmin %95,0’1na karsilik ayirmstir.

Ozkaynak Oraninda Gerileme: Subat 2021°de Sirket ddenmis sermayesini, 48 milyon TL’den yasal sinir
olan 50 milyon TL’ye yiikseltmistir. Hem 6denmis sermaye artist hem de net karm Sirket biinyesinde
birakilmasiyla, 6zkaynaklar diizenli sekilde artmustir. Aktiflerin 6zkaynaklarin iizerinde artmasi neticesinde,
Haziran 2021 itibariyla 6zkaynak orani1 %19,3’den %15,5’¢ gerilemis ve peer grup ile sektdr oranlarinin
altinda kalmistir. Sirketin sektoriin iizerinde biiyiimesi nedeniyle kaldirag orani 5,1°den 6,3’¢ ylikselerek peer
grup ve sektdrln Gstlinde ger¢eklegmistir.

Artan Maliyet/Gelir Rasyosu: Sirket, is modeli geregi, sahada ¢alisan personel sayisinin fazla olmasi ve
artan genel yonetim giderleri nedeniyle sektor ortalamasi tizerinde personel ve genel yonetim giderlerine
sahiptir. Hem operasyonel giderlerdeki artis hem faktoring faaliyet marjindaki diisisten dolayi, Ocak-
Haziran 2021 déneminde maliyet/gelir rasyosu %103,2’ye yiikselmistir. Maliyet/gelir rasyosu yiiksek
olmakla birlikte, is modeline yakin ¢alisan peer grup sirketlerinin maliyet/gelir rasyosu ile ayni seviyede yer
almaktadir.

Fonlama Yapasi: Sirket ihtiya¢ duydugu fonlamay1 bankalardan, piyasada taninmis faktoring sirketlerinden
ve 2014 yilindan beri ihrag ettigi borglanma araglarindan saglamaktadir. Banka kredi maliyetlerine goére daha
uygun bir fonlama araci olmasi ve ortalama alacak vadesine uygun borglanma imkani saglamasi nedenleriyle,
2021 yilinda Sirket piyasada taninmis banka ortakli faktoring sirketlerinden fon elde etmeye Oncelik
vermistir. Sirketin fonlamasi kisa vadeli ve sabit faizlidir.

Deneyimli ve Istikrarli Yonetim Kadrosu: 1975 yilindan beri ticari hayatin iginde yer alan Sirket
ortaklarinin esas faaliyetleri ve deneyimleri de faktoring sektoriindedir. Ust yonetim kadrosu tecriibeli ve
istikrarlt olup, Genel Miidiir Sirketin kurulusundan beri gérevini yiiriitmektedir. Bu durum derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Huzur Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020 2021/06
Aktif Toplamu 205.726 278.728 177.295 246.796 284.846 361.110
Aktif Biiyiime Orant (%) 22,6 35,5 -36,4 39,2 15,4 26,8
Net Faktoring Alacaklari 188.154 261.687 156.531 228.959 267.640 337.960
TGA Orant (%) 3,6 2,9 5,9 4,1 42 3,2
Ozkaynaklar 27.439 33.664 43.537 52.850 54.982 55.804
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 13,3 12,1 24,6 21,4 19,3 15,5
Faktoring Gelirleri 49.075 59.919 87.449 73.803 58.647 40.321
Net Faktoring Gelirleri* 1.300 7.366 14.931 10.658 1.880 -434
Net Faiz Marji (%) 12,3 11,7 17,0 13,6 8,8 3,6
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar1 5.207 8.210 16.157 12.039 3.038 1.023
Net Kar 4.314 6.368 12.592 9.343 2.260 1.027
ROAA (%) 23 2,6 55 4,4 09 0,4
ROAE (%) 19,2 25,3 43,2 25,1 4,7 1,9

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Bilytkdere Cad. Muselles Sok. Onur Is Merkezi No:1 / 2 Esentepe, Istanbul

Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/

