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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 0zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli dGnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin
gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda gords vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tdurkiye
Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak yurutulmustur. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yuruttlmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” risklerinin degerlendirilmesi
de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetci risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢c kontrollindn etkinligine iliskin bir
goras verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yodnetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzun
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorls

Gorusumuze gore finansal tablolar, Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak tum &nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukamluliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dorddncU fikrasi
uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 1 Mart 2017 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair onemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Sirin Soysal, SMMM
Sorumlu Denetgi

1 Mart 2017
Istanbul, Tirkiye
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Cari
donem

Onceki
donem

Bagimsiz denetimden

gegmiy

31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2016 2015

VARLIKLAR
Dénen varhiklar 47.445.573 49.196.891
Nakit ve nakit benzerleri 4 988.370 796.860
Ticari alacaklar 36.716.155 34.559.881
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 3.1 3.190.389 1.284.735
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.1 33.525.766 33.275.146
Diger alacaklar 249.032 1.833.257
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.1 249.032 1.833.257
Stoklar 10 8.847.838 11.312.549
Pesin 6denmis giderler 9.1 643.822 230.020
Cari donem vergisiyle ilgili donen varliklar 356 879
Diger donen varliklar 17 -- 463.445
Duran varhklar 30.191.865 32.022.927
Finansal yatirimlar 5 784.888 797.937
Maddi duran varliklar 11 28.966.011 30.839.193
Maddi olmayan duran varliklar 12 74.989 102.845
Ertelenmis vergi varlig 25 365.977 282.952
TOPLAM VARLIKLAR 77.637.438 81.219.818

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici pargasidir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Cari Onceki
donem donem
Bagimsiz denetimden
gegmiy
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 60.220.665 60.034.261
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 21.666.952 14.474.740
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismi1 6 3.999.414 5.171.962
Ticari borglar 30.200.443 36.535.554
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 3.1 15.297.867 12.999.350
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7.2 14.902.576 23.536.204
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 772.287 397.939
Diger borglar 473.238 1.581.395
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 3.1 52.150 1.222.150
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8.2 421.088 359.245
Ertelenmis gelirler 1.099.165 793.675
-Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler 3.1 761.532 72.899
-Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9.2 337.633 720.776
Kisa vadeli karsiliklar 2.009.166 1.078.996
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15.1 1.978.166 1.008.491
-Diger kisa vadeli karsiliklar 31.000 70.505
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.789.245 5.410.803
Uzun vadeli borglanmalar 6 839.786 4.168.550
Uzun vadeli karsiliklar 1.949.459 1.242.253
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15.2 1.949.459 1.242.253
Toplam yiikiimliiliikler 63.009.910 65.445.064
OZKAYNAKLAR 14.627.528  15.774.754
Odenmis sermaye 18 20.000.000 20.000.000
Sermaye diizeltme farklari 18 10.546.241 10.546.241
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (809.209) (363.038)
-Tamimlanmus fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplart 18 (809.209) (363.038)
Gecmis yillar zararlari (14.408.449) (6.967.236)
Net dénem zarari (701.055) (7.441.213)
TOPLAM KAYNAKLAR 77.637.438 81.219.818

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici pargasidir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Onceki
donem donem
Bagimsiz denetimden ge¢mig
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 2016 2015
Hasilat 19 113.643.299 125.658.246
Satiglarin maliyeti (-) 19 (94.555.521)  (113.970.967)
BRUT KAR 19.087.778 11.687.279
Pazarlama giderleri (-) 20 (10.532.814) (12.072.361)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (4.716.084) (3.804.390)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21.1 1.461.785 2.227.968
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21.2 (1.281.924) (1.120.539)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.018.741 (3.082.043)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 67.321 25.597
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 4.086.062 (3.056.446)
Finansman gelirleri 23 22.165 41.257
Finansman giderleri (-) 23 (4.756.681) (4.474.823)
FINANSMAN GIDERLERI, NET (4.734.516) (4.433.566)
VERGI ONCESi DONEM ZARARI (648.454) (7.490.012)
Donem vergi gideri (-) 25 (24.083) -
Ertelenmis vergi geliri 25 (28.518) 48.799
VERGI (GIDERI)/GELIRI (52.601) 48.799
DONEM ZARARI (701.055) (7.441.213)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kayip
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basma kayip
(1 TL nominal hisseye karsilik) 24 (0,03505) (0,3726)
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis pay
basina kayip (1 TL nominal hisseye karsilik) 24 (0,03505) (0,3726)
DIGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢tim kayiplar 15.2 (557.714) (170.102)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden l¢lim kayiplarina iliskin
vergiler 25 111.543 34.020
Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi) (446.171) (136.082)
Toplam kapsamh gelir (1.147.226) (7.577.295)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargasidir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler ve
giderler Birikmis zararlar
Sermaye  Tammmlanms fayda Gecmis
Odenmis diizeltme planlar1 yeniden yillar Net donem
Dipnot sermaye farklari olciim kayiplarn zararlari zarar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 20.000.000 10.546.241 (226.956)  (5.091.378) (1.875.858) 23.352.049
Net donem zarari -- - -- -- (7.441.213) (7.441.213)
Diger kapsamli gider -- -- (136.082) -- -- (136.082)
Toplam kapsamli gider -- - (136.082) -- (7.441.213) (7.577.295)
Transferler -- -- --  (1.875.858) 1.875.858 -
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler 20.000.000 10.546.241 (363.038)  (6.967.236)  (7.441.213) 15.774.754
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 20.000.000 10.546.241 (363.038)  (6.967.236)  (7.441.213) 15.774.754
Net donem zarari -- -- -- - (701.055) (701.055)
Diger kapsamli gider -- - (446.171) -- (446.171)
Toplam kapsamli gider -- - (446.171) -- (701.055) (1.147.226)
Transferler -- -- -- (7.441.213) 7.441.213 --
31 Arahik 2016 itibariyla bakiyeler 18 20.000.000 10.546.241 (809.209) (14.408.449) (701.055) 14.627.528

[lisikteki notlar finansal tablolarm tamamlayici parcasidir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari
donem

Onceki
donem

Bagimsiz denetimden ge¢mis

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2016 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem zarari (701.055)  (7.441.213)
Doénem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 3.126.820 3.310.832
Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7.1 (38.954) 664.042
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15.1, 15.2 1.439.416 558.800
Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler -- 70.505
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanclar ile ilgili
diizeltmeler 22 (67.321) (25.597)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (110.507) 47.276
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 25 52.601 (48.799)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (1.972.654) 1.751.660
Stoklardaki artisla ilgili diizeltmeler 2.464.711 (3.292.266)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/ azaligla ilgili diizeltmeler 1.584.225 (843.203)
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler (6.369.270) 5.277.987
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (1.108.158) (241.978)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis / azalislarla ilgili diizeltmeler 577.120 27.745
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Alman faiz -- 2.374
Vergi 6demeleri 25 (24.083) --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15.2 (320.249) (133.435)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.467.358) (315.270)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11 (1.363.913)  (1.308.615)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12 (14.055) (19.708)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 11 219.507 48.972
Yatl.rlm faaliyetlerinde !(ullanllan pakit ] (1.158.461) (1.279.351)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 24.453.061 51.258.902
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (17.041.845) (47.064.811)
Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit ¢ikislart (1.009.174)  (1.182.334)
Odenen faiz 23 (3.584.713) (1.649.833)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.817.329 1.361.924
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C) 191.510 (232.697)
D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 796.860 1.029.557
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi(A+B+C+D) 4 988.370 796.860

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargasidir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 25 Aralik 1975 tarihinde “expanded polistiren” ve
“kagit laminasyon” ile “ambalaj malzemesi” liretmek {izere ¢cok ortakli bir sirket olarak kurulmustur. 1981
yilinda Cukurova Holding Anonim Sirketi, 1992 yilinda ise Isve¢ kokenli SCA Packaging International
N.V. firmasi ortakliga dahil olmustur. 2012 yilinda SCA Packaging International N.V. firmasi DS Smith
Packaging International N.V. tarafindan devir alindig1 i¢in yabanci ortak unvan1 DS Smith Packaging
International N.V. olarak degismistir.

13 Ekim 2015 tarihinde DS Smith Packaging International N.V. (“Satic1”), Cukurova Holding Anonim
Sirketi (“Garantor”) ve Cukurova Investments N.V. arasinda imzalanan Hisse Alim ve Satim So6zlesmesi
ile DS Smith Packaging International N.V.’nin sahip oldugu 583.324.582 adet 0,01 TL nominal bedelli
5.833.246 TL toplam nominal degerli pay Cukurova Investments N.V. tarafindan satin alinmistir. 2 Aralik
2015 tarihli ve 15-42/698-252 sayili Rekabet Kurumu karari ile s6z konusu hisselerin Cukurova
Investments N.V. tarafindan devralinmasina iliskin islem onaylanmistir.

Sirket’in faaliyet konusu her nevi oluklu levha ve kutu imalati ve satigidir.
Sirket paylar1 15 Eyliil 1995 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in yonetim merkezi Kemalpasa OSB Mah. [zmir — Ankara Caddesi Dis Kap1 No:75, I¢ Kap1 No:1
Kemalpasa / [zmir adresidir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortaklig1 ve istiraki bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla personel sayist 167°dir (31 Aralik 2015: 170).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar
TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlarima (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Finansal tablolar ve dipnotlar SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1
Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar yaymlanmak iizere 1 Mart 2017
tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolarinda, bu karar ¢ergevesinde 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

Ol¢iim esaslar

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Gergege uygun deger 6l¢timiinde kullanilan
yontemler ayrica Dipnot 2.4 (u)’da belirtilmistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve lgiimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu
tiir finansal yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan soOzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, soézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dl¢lilmesini 6ngormektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamzs yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in
heniiz yiirlirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona baglh olarak isletmeler
tiim riskten korunma islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek iizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiirlirliikk tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra
yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014°de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha dnceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir
beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak {izere finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iilmesi ve yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 igermektedir. UFRS
9 ayn1 zamanda UMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi
ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standard1 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu
standart kiralama islemlerini ydneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi igerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler
standartlarinin ve yorumlarimin yerini almakta ve UMS 40 Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller standardinda
da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilango diginda gosterilmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini
uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlar (“UFRYK?”) 22 - Yabanc1 Parah islemler
ve Avans Tutarlar:

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun
dikkate alinacagi konusunda yaganan tereddiitleri gidermek {izere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu Yorum,
isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan
gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in gegerlidir.
Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin dédemeye iliskin bir
varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliiiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden
alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari varsa, her bir avans tutar1 i¢in ayri bir islem tarihi
belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirlikk tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — A¢iklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gdsterim ve
aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazl
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmig
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi
Varhklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmigtir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Ol¢limii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin simiflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla
O0denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik
getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde 6zkaynaga dayali hisse
bazli O6demelerin Olglimiinde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli ddemeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal
araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirnm amagh gayrimenkulerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amagli gayrimenkul grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tizere UMS 40 Yatiim Amagh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek bagina varligin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirrm amach
gayrimenkulii gelistirilmeden elden c¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dist
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagh gayrimenkul olarak degerlendirilmeye
devam edilir ve stok olarak yeniden smiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatirim amagl
gayrimenkuliinii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden yapilandirmaya
basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagh gayrimenkul olarak siiflandirilmaya devam edilir ve yeniden
yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmas1
beklenmemektedir.
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UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir

Yillik iyilestirmeler - 2014—2016 Donemi
UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari 'mn Ik Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin acgiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 donemi yillik iyilestirmeleri
kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirnmlarini UFRS 5 uyarinca satis amacli olarak
siiflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca
yapilmas1 gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacl sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi
durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin igcin UFRS 9 uyarinca gercege uygun deger
yontemini uygulamalarina imkan taninmas.

Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosu, nakit akislari tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosu
ise 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akiglari
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ile karsilastirmali olarak hazirlanmigtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan énemli
mubhasebe politikalari, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar i¢erisinde detayli olarak agiklanan muhasebe
politikalar ile tutarlilik arz etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti

Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikler — muhasebelestirme ve bilango disi birakma

Sirket, kredileri ve alacaklar1 olustuklar1 tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket, biitiin diger finansal varlik
ve yukiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde kayitlara almaktadir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen
finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik olarak
muhasebelestirilir.

Sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z
konusu finansal ytlikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin ger¢eklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirme ve net tutar1 finansal durum
tablosunda gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar — ol¢iim

Sirket’in tlirev olmayan finansal varliklari; krediler ve alacaklar ve finansal yatirnmlar olarak
siiflanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Bu varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarimi takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diistikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Kredi ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar ve iliskili taraflardan
alacaklardan olugmaktadir. Ticari alacaklar, bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak
miisterilerden alinan alacaklardir. Diger alacaklar ise ticari alacaklar ile finansal yatirimlar diginda kalan
alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarmi
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski ¢ok 6nemsiz olan, kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Finansal yatirimlar

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla farkli sirketlerdeki istirak paylarmi eger varsa deger
diistikliigiinii de indirdikten sonra finansal tablolarda maliyet degerinden tasimaktadir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)
Finansal araclar (devami)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler — ol¢iim

Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliikler, ilk olarak, ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri diisiilerek muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarini takiben finansal yiikiimliiliikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
gosterilmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler; finansal borglar, ticari ve diger borglar, diger kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliikler ve iligkili taraflara bor¢lardan olusmaktadir. Ticari borglar, ti¢ilincii kisilere tedarikei sifatlar
dolayisiyla olusan borglardir. Diger borglar, tedarik¢i veya miisteri sifati tagimayan taraflarla olan
islemlerden kaynaklanan, ticari bor¢lar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan
borglardir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir.
Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dl¢iim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikliigli karsilig
disiilerek oOlgiiliirler. Sirket, finansal tablolarini TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardina gore ilk defa hazirlarken 1 Ocak 2005 tarihinden dnce edinilen maddi duran
varliklarini, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltmeye tabi tutmustur.

Maddi duran varliklar1 olugturan parcalar farkli faydali dmiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligm ayri kisimlari (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutar ile varligin
kayitl degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler/
(giderler) altinda kayitlara alinir.

Sonradan olugan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler maddi varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirmasi muhtemel ise ve maliyetleri giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyorsa
aktiflestirilir. Maddi duran varliklarin glinlik bakim maliyetleri olustuklar1 tarihte kar veya zarara
kaydedilir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)

Maddi duran varhklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin tahmini faydali émiirlerine gére kullanima hazir
olduklart tarih esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Maddi duran varliklarin cari ve karsilastirmali donemlerde tahmin edilen faydali Omiirleri asagida
belirtilmistir:

* Yeriistii diizenleri 7-50 y1l
* Binalar 50 yil

* Tesis, makine ve cihazlar 4-33 y1l
* Tasitlar 4-5y1l
* Demirbagslar 3-15y1l

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali dmriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali
Omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar, amortismana tabi degildir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmriiniin veya s6z konusu kiralama siiresinin kisa
olani iizerinden Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklari ile benzer sekilde amortismana tabii tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden gegcirilir
ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varhklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi olmayan duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve varsa birikmis deger
diisiikliikleri ¢ikarilarak olgiiliir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olugan maliyetler, yalnizca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttiric bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar olustuklar1 zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar:

Itfa paylart maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
disiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir ve genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar igin cari ve karsilastirmali tahmini faydali 6miirler asagidaki gibidir:
* Bilgisayar yazilimlar1 5-10 y1l

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler, her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)

Kiralama islemleri

Bir sozlesmenin kira unsuru igerip icermediginin belirlenmesi

Bir sozlesmenin baslangicinda, Sirket, bu sézlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru igeren bir
sozlesme olup olmadigini belirler.

Sozlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Sirket, bdyle bir sézlesmenin
gerektirdigi 0demeleri kiralama ve diger konular i¢in yapilan 6demeler olarak gercege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Sirket, bir finansal kiralama sézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir
sekilde ayrilmasinin miimkiin olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar bir varlik
ve bir yiikiimliiliik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildikca yiikiimliilik azalir ve yiikiimliiliik
iizerine ilave edilen finansman maliyetleri Sirket’in alternatif bor¢lanma orani kullanilarak kaydedilir.

Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli biitiin risk ve getirilerin Sirket’e devroldugu kiralama islemleri yoluyla
kullanilan varliklar finansal kiralama olarak smiflandirilmstir. i1k olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama Odemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olam1 {izerinden &lgiiliir. Ilk kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik igin
gecerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir ve Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

Kiralama odemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tegvikleri kira siliresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yilikiimliiliigiin
azaltilmasi olarak paylastirilir. Finansman giderleri, ylikiimliiligiin kalan bakiyesi {izerinden sabit donem
faiz oran1 belirlenecek sekilde kira siiresince her bir doneme dagitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, liretim veya doniistiirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Net gerceklesebilir deger, tahmin edilen satig fiyatindan satig ile ilgili tahmini maliyetlerin diistilmesi
sonucunda olusan degerdir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek icin gerekli tahmini pazarlama, satig
ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis giderler olarak
siiflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)

Varhklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Her bir raporlama tarihi itibartyla, Sirket, bir varligin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini gosteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirir. itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve
alacaklarda veya vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda deger diisiikliigli zararinin meydana geldigine
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit
akiglarinin (heniiz olusmamis gelecekteki kredi zararlar1 hari¢) finansal varligin orijinal faiz orani (diger
bir ifadeyle, ilk muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin faiz orani) iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak Sl¢iiliir. Varligin defter degeri, dogrudan
veya bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle azaltilir. Tlgili zarar tutari kar veya zararda muhasebelestirilir.

Daha sonraki bir dénemde, deger diistikliigii zarar1 miktarinin azalmasi ve s6z konusu azalmanin deger
disiikliigii zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde
iliskilendirilebilmesi durumunda (bor¢lunun kredi derecesinde iyilesme yasanmasi gibi), daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar1 dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi araciligiyla
iptal edilir. Iptal islemi, ilgili finansal varligin defter degerinin, deger diisiikliigiiniin muhasebelestirilmemis
olmas1 durumunda deger diisiikliigiiniin iptal edildigi s6z konusu tarih itibariyla olusacak olan itfa edilmis
degerinden fazla olmasina sebep olmaz. iptal edilen tutar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Vadesi gegmis tahsil imkan1 bulunmayan finansal varliklara deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir. Deger
disiikliikleri tahsil imkaninin olmayacagi durumlarda kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, finansal olmayan varliklar i¢in deger diistikliigii gdstergesi olup
olmadigii degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin (“NYB”) defter degeri geri kazanilabilir tutarin1 asryorsa deger
diistikligii gideri kayitlara alinir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini géstermek
icin vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur. Bir varlikla ilgili
NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini astyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara alinir. Deger
diigiikliigii zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigii testi icin, ayri ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kii¢iik birimlere ya
da NYB’lere ayrilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin ya da NYB kayith degerinde meydana gelen artis, onceki
donemlerde ayrilan deger diistikliikleri bu varligin deger diisiikligii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylarn diisiildiikten sonraki tutarini
asmayacak Olctlide geri ¢evrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Karsihiklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda c¢ikislarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde
oOlgiilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Raporlama dénemi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir. Karsiliklar,
ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto oran1 kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutar1 finansal gider olarak
mubhasebelestirilir.

Kosullu varhklar ve yiikiimliiliikler

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir. Kosullu
yukiimliiliikler ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar
hari¢ finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimi gerektiren durumun muhtemel olmasi halinde
ise kosullu yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler iskonto edilmeksizin olgiiliir ve ilgili hizmet
verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden
dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin glivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda
kisa vadeli izin yiikiimliliigi ve nakit ikramiye kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar i¢in bir yiikiimliiliik
kaydedilir. Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki briit iicreti ve sozlesmeye baghi diger menfaatlerin toplami {izerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tim calisanlarin hak ettikleri ancak
raporlama tarihi itibartyla heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
yiikiimliilik tutaridir.

Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da o6lim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir.
Kidem tazminati karsilig1 30 giin bazinda Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel ylkiimliligiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim
caliganlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup finansal tablolarda tahakkuk esasi ile
yansitilmigtir. Sirket yonetimi kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir. Kidem
tazminat1 karsilig1, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla kidem tazminati tavan1 4.297,21 TL tutarindadir (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL).
Aktiieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Hasilat

Satiglar, iiriiniin teslimi, iirlin ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, satisa
konu mal iizerinde devam eden yoOnetim etkinliginin kalmamis olmasi, islemden kaynaklanan ya da
kaynaklanacak maliyetlerin ve hasilat tutariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilmesi ve islemle iligkili
ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel oldugu durumlarda alinan veya alinabilecek
bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Hasilat iadeler, satig
iskontolar1 ve ilgili vergiler diisiildiikten sonra kalan degeri ile dl¢iiliir.

Sirket’in mal satiglar1 kutu, levha ve hurda satiglarindan olusmaktadir. Mallarin satigindan elde edilen gelir,
yukaridaki sartlarin tamaminin yerine getirilmesi durunda muhasebelesmektedir.

Yatirim faaliyetlerden gelirler ve yatirim faaliyetlerden giderler

Yatinim faaliyetlerden gelirler sabit kiymet satislarindan elde edilen gelirleri igerir. Yatirim faaliyetlerden
giderler, sabit kiymet satisiyla olusan giderleri igerir.

Tliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili say1lir:
S6z konusu kisinin,
(1) Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) Sirket {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yOnetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:
(1) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

(ii) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(i)  her iki isletmenin de ayn1 bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin {iglincli bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

W) Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini igerir.
Kur fark: gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman
giderleri igerisinde net olarak raporlanir.

Bir varligin iktisabi, ingaati ya da iiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz
orani kullanilarak kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilmistir. Ticari islemlere iligskin reeskont ve kur
farki gelir/giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde muhasebelestirilmektedir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/kayip, net donem karinin
veya zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle
hesaplanmaktadir. Ddnem boyunca ortalama hisse sayisi donem basi mevcut hisse sayisiyla donem iginde
ihrag edilen hisse sayisinin zaman bagl agirlikli ortalama bir faktorle carpilmasiyla bulunur.

Vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
dogrudan oOzkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen vergi yiikimliligi veya
alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama donemi sonu itibartyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlar
dikkate alinarak hesaplanir. Donem vergi ylkiimliiligii ayn1 zamanda temettii dagitim bildirimlerinden
kaynaklanan vergi yiikiimliiliiklerini de igerir.

Cari vergi varlig1 ve yikiimliiligii mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yilkiimlilliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi, raporlama
doénem sonu itibariyla gegici farklarin geri gevrilecegi zamandaki yiirtirliikte olan veya yiiriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi orani ile dl¢iiliir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar1 ve indirilebilir gegici farklar i¢in ilerideki donemde bunlarin
mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi halinde
ertelenmis vergi varligit muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama tarihinde gozden
gecirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi halinde bu tutarlarla sinirl
olmak {izere 6nceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 durumlarda ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Sirket, ertelenmis vergi borg¢larini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne sekilde
geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglartyla tutarh bir sekilde dlger.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarini donem
vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi olmasi veya vergiye tabi
isletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi bor¢larini ve vergi alacaklarini ya net esasa
gore yerine getirecek veya tahsilat ve 6demeyi ayri ayr1 ancak ayni zamanda yapacak olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Vergiler (devami)
Vergi riskleri

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yilikiimliiliigii olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Sirketin mevcut vergi yikiimliligiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler
ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliliigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi
giderini etkileyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kigilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar her tiirlii borcun, hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z
sermayesinin ii¢ katinm1 asan kismu, ilgili hesap dénemi icin ortiilii sermaye sayilmaktadir. Isletmede
kullanilan borglarin 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

e Dogrudan veya dolayl1 olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,
e Isletmede kullanilmast,

e Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini1 agsmasi gerekmektedir.
Transfer fiyatlamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar
belirlenmistir. Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi gercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gézden gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.
Sirket’in tek bir faaliyet alani oldugu ve Sirket tek bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi icin boliimlere
gore raporlama yapilmamaistir.

Yabanci para

Yabanci para biriminde yapilan islemler, TL’ye islemin gerceklestigi tarihteki kurdan gevrilmistir. Yabanct
para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye ¢evrilmislerdir.
Gergege uygun degerleriyle ol¢iilen yabanci para, parasal olmayan varliklar ve yiikiimliilikkler, gercege
uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir. Yeniden
cevirimle olusan kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

e raporlama donemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

e ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya c¢iktigin1 gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere nakit akis
tablolarii diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari; isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alania giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Gercege uygun degerin olciimii
Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve

yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Gergege uygun degerlemeler agagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak
belirlenen gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir.

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatla;

e Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligtyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerini 6l¢mek i¢in kullanilan bilgiler ger¢ege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine simiflandirilabiliyorsa bu gergege uygun degerleme biitiin
Olciim i¢in 6nemli olan en kiiciik bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni
seviyesine siniflandirilir.

Sirket gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama doneminin sonunda muhasebelestirmektedir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Gercege uygun degerin olciimii (devam)

Gergege uygun degerler 6lgcme ve / veya acgiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir.
Gergege uygun degerleme Ol¢limlerini yaparken kullanilan varsayimlara ilgili ilave bilgiler varlik veya
yiikiimliiliige 6zgil dipnotlarda sunulmustur.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degerleri gelecekteki nakit akislarinin raporlama tarihindeki
piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Bu ger¢ege uygun degerler
sadece agiklama amaciyla belirlenir ve ticari ve diger alacaklar kisa vadeli olmalar sebebiyle kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger bor¢larin gercege uygun degeri gelecekteki nakit akiglariin raporlama tarihindeki piyasa
faiz oranlar ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Bu ger¢ege uygun degerler sadece
aciklama amaciyla belirlenir ve ticari ve diger borglar kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Agiklama amaciyla belirlenen gercege uygun degerler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin
raporlama tarihindeki piyasa faiz oranlari ile bugilinkii degere indirgenmesi ile hesaplanmaktadir. Tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri maliyetleri iizerinden belirlenir ve defter
degerine yaklastig1 varsayilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, ylkiimlilik, gelir ve gider tutarlarii etkileyen mesleki yargi, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen takip
eden donemlerde muhasebelestirilir.

Varsayumlar

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde énemli etkisi olan muhasebe politikalarinin uygulanan
mesleki kanaatlere iligkin bilgileri agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Dipnot 7.1 — Ticari alacaklara iligskin deger diigiikliigii karsiliginin belirlenmesi,

e Dipnot 11 ve 12 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri dikkate alinarak
amortisman ve itfa pay1 hesaplanmasi.

Varsayimlar ve tahminlere bagh belirsizlikler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini igeren tahminler ve varsayimlarla
ilgili belirsizliklere ait bilgiler agsagidaki dipnotlarda agiklanmusgtir:

e Dipnot 15 — Caligsanlara saglanan tanimlanmis fayda planlarina bagl yiikiimliiliiklerin yeniden 6lgiimii:
Temel aktiieryal varsayimlar, ve

e Dipnot 25 — Ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi: Ileriye doniik vergi kayiplarma
istinaden kullanilabilecek gelecekteki vergilendirilebilir karlarin mevcut olmast.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem iglerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Maysan Mando Oto Ticaret Sanayi A.S. (“Maysan Mando
Oto Ticaret”) 1.673.887 713.521
Ova Oluklu Mukavva Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Ova Oluklu™) 901.033 174.720
Yalova Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yalova
Ambalaj”) 434.741 235.907
Atkasan Atik Degerlendirme Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Atkasan”) 201.990 135.755
Cukurova Ziraat Endiistri Ticaret A.S. (“Cukurova Ziraat™) 26.659 26.658
3.238.310 1.286.561
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (47.921) (1.826)
Toplam 3.190.389 1.284.735

Sirket’in iligkili kuruluslardan olusan alacaklari, hammadde, yar1i mamul, mamul ve ticari mal satigindan
olugmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklarin ortalama vadesi 40 giin
(31 Aralik 2015: 29 giin) olup TL alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman geliri igin
kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik %11,38dir. (31 Aralik 2015: %11,40).

Iliskili taraflara ticari borclar:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla iligkili taraflara ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Selkasan Kagit ve Paketleme Malzemeleri imalat:

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Selkasan”) 15.402.007 13.168.505
Diger 41.786 7.071
15.443.793 13.175.576
Eksi: tahakkuk etmemis finansman giderleri (145.926) (176.226)
Toplam 15.297.867 12.999.350

Selkasan’a olan borglar, iiretimde kullanilan kagit alimlarindan kaynaklanmaktadir.

[ligkili taraflara ticari borglarin ortalama vadesi 79 giin (31 Aralik 2015: 84 giin) icerisinde olup, TL borglar
icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal geliri i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik
%11,21°dir (31 Aralik 2015: %11,25).
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iliskili taraf bakiyeleri (devami)
iliskili taraflara diger borglar:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Selkasan -- 1.170.000
Diger 52.150 52.150
Toplam 52.150 1.222.150

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Selkasan’a olan 1.170.000 TL tutarindaki borg, Sirket tarafindan 11 Kasim
2015 tarihinde isletme sermayesi gerekliligi nedeniyle alinan %19 faizli krediden olugmaktadir. S6z konusu
kredi Sirket tarafindan 28 Haziran 2016 tarihinde ddenerek kapatilmaistir.

iliskili taraflardan ertelenmis gelirler:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Maysan Mando Oto Ticaret 761.532 --
Cukurova Kimya Endiistrisi A.S. (“Cukurova Kimya”) -- 72.899
Toplam 761.532 72.899

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Maysan Mando Oto Ticaret’ten ertelenmis gelirler, Sirket tarafindan 6denen
avans tutarindan olugmaktadir.

fliskili taraflar ile olan islemler

Mal satislari:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Atkasan” 2.347.285 2.468.212
Maysan Mando Oto Ticaret 1.831.099 1.482.908
Yalova Ambalaj 674.380 108.140
Ova Oluklu 321.815 46.251
Cukurova Kimya™ -- 245.741
SP Cartonpack Hellas ™ -- 70.655
Hobim Bilgi Islem Hizmetleri A.S. (“Hobim”) -- 16.399
Toplam 5.174.579 4.438.306

® Atkasan’a yapilan mamul satiglarmin énemli bir kismu iiretim sirasinda ortaya ¢ikan atik satislarindan
kaynaklanmaktadir.

29 Aralik 2015 tarihinde Cukurova Holding, Endiistri Holding A.S. ve Baytur insaat Taahhiit A.S.
(“Satic taraflar”) ile KMY Kimya Girisim Danigmanlik Sanayi ve Ticaret A.S.(“Alici taraf” veya “KMY
Kimya”) arasinda imzalanan Hisse Alim ve Satis Anlagmasi sonucunda Cukurova Kimya 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in iliskili taraflar1 arasinda yer almamaktadir.

**)SP Cartonpack Hellas hisselerinin 13 Ekim 2015 tarihli Hisse Satis Anlasmasi’na istinaden Selkasan
tarafindan DS Smith Packaging International N.V.’e satilmasi sonucu 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
hesap doneminde Sirket’in iligkili taraflar arasinda yer almamaktadir.
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Mliskili taraflar ile olan islemler (devami)

Hammadde ve malzeme alimlari:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Selkasan 35.530.600 32.197.919
Ova Oluklu 50.050 -
Toplam 35.580.650 32.197.919

® Selkasan’dan yapilan mal alimlar1 {iretimde kullamilan kagit alimlarindan olusmaktadir.

Hizmet alimlar:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. 51.265 59.486

Atkasan 19.674 17.000

Ova Oluklu 17.103 --

Superonline Iletisim Hizmetleri A.S. (“Superonline™) 16.202 15.169

Maysan Mando Oto Ticaret 3.420 --

Cukurova Kimya -- 32.706

Cukurova Ziraat -- 21.051

Yalova Ambalaj -- 7.383

Toplam 107.664 152.795
Faiz gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Selkasan 214.360 31.493

Toplam 214.360 31.493

Sirket’in 11 Kasim 2015 tarihinde isletme sermayesi gerekliligi nedeniyle Selkasan’dan kullanmig oldugu
krediye iligkin 6denen faiz giderlerinden olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde iist diizey yoneticilere
saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ust diizey ydneticilere denen maas, prim ve sosyal sigorta

primleri 1.103.125 758.983
Diger 25.795 19.142
Toplam 1.128.920 778.125
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Kasa 6.580 4.991
Banka 652.661 736.889
-Tiirk lirast vadesiz mevduat 616.700 681.088
-Yabanct para vadesiz mevduat 35.961 55.801
Vadesiz ¢ekler 105.466 35.000
Diger hazir degerler 223.663 19.980
Nakit ve nakit benzerleri 988.370 796.860

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri {izerinde herhangi
bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir.

Diger hazir degerler kredi kart1 alacaklarindan olugmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralhik

2016 2015

ALtif bir piyasas1 olmadigi icin maliyetle Istirak Istirak  Istirak  Istirak
degerlenen finansal yatirimlar orani tutari orani tutari
Ova Oluklu @ 3,35% 591.664 10,44% 591.664
Baytur ingaat A.S. 0,02% 124.747 0,02% 124.747
Yalova Ambalaj 0,24% 66.586 0,24%  66.586
Cukurova Kimya @ -- -- 0,03%  13.049
Cukurova Ingaat Malzemeleri Sanayi A.S. <1% 1.135 <1% 1.135
Avor Insaat Gida Sanayi A.S. <1% 756 <1% 756
Toplam 784.888 797.937

® Ova Oluklu’nun 29 Aralik 2016 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda Ova Oluklu’nun
sermayesi 12.000.000 TL artirilarak 5.665.000 TL’den 17.665.000 TL’ye cikarilmistir. Arttirilan
sermayenin tamaminin Selkasan tarafindan karsilanmasi sonucunda Sirket’in Ova Oluklu’daki sahiplik
orani %10,44’ten %3,35’e diismiistiir.

** Cukurova Kimya hisselerinin KMY Kimya’ya satilmas1 sonucunda 2 Subat 2016 tarihli yénetim kurulu
toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in sahip oldugu 4.800 TL nominal degerde ve toplam 480.000
adet hissesi 19.344 TL’ye KMY Kimya’ya satilmigtir.

25



KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

BORCLANMALAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla bor¢lanmalar asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Kisa vadeli finansal borc¢clanmalar
Teminatl banka kredileri 19.136.361 13.290.520
Faktoring kredileri 2.530.591 1.184.220
21.666.952 14.474.740
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli
Teminatl banka kredileri 2.955.386 4.282.366
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (Dipnot 13) 1.044.028 889.596
3.999.414 5.171.962
Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar
Teminatli banka kredileri 725.838 3.176.722
Finansal kiralama iglemlerinden borg¢lar (Dipnot 13) 113.948 991.828
839.786 4.168.550
Toplam 26.506.152 23.815.252

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla agik olan finansal yiikiimliiliiklere iliskin vade ve sartlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Para Nominal faiz Nominal Defter
birimi orani(%) Vade deger Degeri
%16,50-
Teminath banka kredileri TL %17,00 2017  19.136.361 19.136.361
%13,56 - 2017 -
Teminath banka kredileri TL %15,60 2018 3.718.445 3.681.224
%15,70-
Faktoring kredileri TL %18,40 2017 2.530.591 2.530.591
Finansal kiralama %5,65 - 2017 —
islemlerinden borglar Avro %6,80 2018 1.157.976 1.157.976
26.543.373 26.506.152
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

BORCLANMALAR (Devami)
31 Aralik 2015 tarihi itibartyla agik olan finansal yiikiimliiliiklere iliskin vade ve sartlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015
Para Nominal faiz Nominal Defter
birimi orani(%) Vade deger degeri
%16,25 -
Teminath banka kredileri TL %18,25 2016  13.290.520  13.290.520
%13,56 - 2017 -
Teminath banka kredileri TL %15,60 2018 7.491.928 7.459.088
%16,00 -
Faktoring kredileri TL %18,00 2016 1.184.220 1.184.220
Finansal kiralama %)5,65 - 2016 —
islemlerinden borglar Avro %6,80 2018 1.881.424 1.881.424
23.848.092  23.815.252

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla kullanilan kredilere karsilik, bankaya 1. dereceden
10.500.000 TL, 2. dereceden 9.500.000 TL ve 3. dereceden 16.500.000 TL tutarinda bina ipotek olarak

verilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla kullanilan kisa vadeli teminatli krediler kredi veren bankaya verilen
3.355.534 TL (31 Aralik 2015: 1.709.064 TL) tutarinda ¢ekler ve senetler ile teminat altina alinmustir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ticari alacaklar 18.691.919 17.216.913
Alacak senetleri 15.071.681 16.197.496
Siipheli ticari alacaklar 4.385.292 4.424.246
38.148.892 37.838.655

Eksi: siipheli ticari alacak karsiligi (4.385.292) (4.424.246)
Eksi: tahakkuk etmemis finansman geliri (237.834) (139.263)
(4.623.126) (4.563.509)

33.525.766 33.275.146

Toplam

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmis finansman gideri i¢in
kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oran1 TL, Avro ve ABD Dolar1 i¢in sirastyla %8,70, %0,36 ve %0,75
(31 Aralik 2015: %11,30, %0,55 ve %0,17 ) olup ortalama vadesi 47 giindiir (31 Aralik 2015: 36 giin).
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla siipheli ticari alacaklar hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2016 2015
1 Ocak 4.424.246 3.760.204
Donem iginde ayrilan kargilik 12.346 664.042
Donem iginde tahsil edilen (51.300) --
31 Aralik 4.385.292 4.424.246

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklarinin vade dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1 aya kadar 8.790.193 6.651.605
1 ile 3 ay aras1 9.607.088 10.252.699
3 ile 6 ay aras1 294.638 312.609
Toplam 18.691.919 17.216.913

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in alacak senetlerinin vade dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

6 aya kadar 14.809.681 16.197.496
6 ay ile 12 ay arasi 262.000 --
Toplam 15.071.681 16.197.496

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 i¢in almis oldugu teminatlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Teminat mektuplari 1.107.748 1.900.000
Teminat ¢ek ve senetleri 880.000 1.230.000
Toplam 1.987.748 3.130.000
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
Kisa Vadeli Ticari Borclar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ticari borglar 5.485.528 7.616.293
Borg senetleri 9.564.695 16.101.717
15.050.223 23.718.010

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (147.647) (181.806)
Toplam 14.902.576 23.536.204

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in
kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oran1 TL, Avro ve ABD Dolar1 igin sirastyla %9,82, %,0,37 ve %0,77
(31 Aralik 2015: %11,25, %,0,74 ve %0,09 ) olup ortalama vadesi 55 giindiir (31 Aralik 2015: 60 giin).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari bor¢larinin vade dagilimi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

3 aya kadar 5.413.775 7.606.905
3 ile 6 ay arasi 71.753 --
6ayile 1 yil -- 9.388
Toplam 5.485.528 7.616.293

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in bor¢ senetlerinin vade dagilimi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

3 aya kadar 7.950.580 13.475.034
3 ile 6 ay arasi 1.614.115 2.626.683
Toplam 9.564.695 16.101.717

DiGER ALACAK VE BORCLAR
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Verilen depozito ve teminatlar 237.189 27.253
Iade alinacak Katma Deger Vergisi (“KDV”) 11.843 1.806.004
Toplam 249.032 1.833.257
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Odenecek vergi ve fonlar 416.194 357.851
Diger 4.894 1.394
Toplam 421.088 359.245

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflara kisa vadeli pesin 6denen
giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Stoklar i¢in verilen avanslar 356.523 143.630
Gelecek aylara ait giderler 287.299 86.390
Toplam 643.822 230.020

Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis
gelirler agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ertelenmis gelirler 221.311 --
Almnan avanslar 116.322 720.776
Toplam 337.633 720.776

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ertelenmis gelirler glimriik islemleri tamamlanmayan yurtdis1 satislardan
olusmaktadir.

STOKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Ik madde ve malzeme 6.654.680 9.067.995
Mamuller 1.938.924 2.203.681
Ticari mallar 10.418 34.562
Diger stoklar 243.816 6.311
Toplam 8.847.838 11.312.549

77.490.257 TL (31 Aralik 2015: 96.962.849 TL ) tutarindaki stoklarin maliyeti direkt ilk madde ve malzeme
gideri hesabi igerisinde giderlestirilmistir. Sirket’in, raporlama tarihi itibariyla net gerceklesebilir degeri
maliyetinin altinda kalan stoklar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kullanilan kredilere karsilik stoklar iizerinde herhangi bir rehin
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2016 Qlaveler Cikislar  Transferler 2016

Maliyet
Arazi ve arsalar 3.303.500 -- -- -- 3.303.500
Yeriistii diizenleri 676.193 73.125 -- -- 749.318
Binalar 6.426.726 143.130 (167.193) -- 6.402.663
Makine, tesis ve cihazlar 69.102.600 900.338 (2.826) -- 70.000.112
Demirbaglar 3.605.730 247.320 -- -- 3.853.050
Tasitlar 140.931 -- -- -- 140.931
Yapilmakta olan yatirimlar -- -- -- -- --
Toplam 83.255.680 1.363.913 (170.019) - 84.449.574
Birikmis amortismanlar
Yeriistii diizenleri (392.939) (20.029) -- -- (412.968)
Binalar (3.216.102) (134.503) 15.007 -- (3.335.598)
Makine, tesis ve cihazlar (45.891.195) (2.722.967) 2.826 --  (48.611.3306)
Demirbaglar (2.875.449)  (189.552) -- -- (3.065.001)
Tagitlar (40.802) (17.858) - -- (58.660)
Toplam (52.416.487) (3.084.909) 17.833 -~ (55.483.563)
Net defter degeri 30.839.193 28.966.011
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KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2015 Ilaveler Cikislar  Transferler 2015

Maliyet
Arazi ve arsalar 3.303.500 -- -- -- 3.303.500
Yeriistii diizenleri 676.193 -- -- -- 676.193
Binalar 6.426.726 -- -- -- 6.426.726
Makine, tesis ve cihazlar 68.021.347 1.121.102 (39.849) -- 69.102.600
Demirbaglar 3.431.531 174.199 -- -- 3.605.730
Tagitlar 172.731 -- (31.800) -- 140.931
Yapilmakta olan yatirimlar 3.495 13.314 -- (16.809) --
Toplam 82.035.523 1.308.615 (71.649) (16.809) 83.255.680
Birikmis amortismanlar
Yeriistii diizenleri (373.095) (19.844) - -- (392.939)
Binalar (3.078.641) (137.461) -- -- (3.216.102)
Makine, tesis ve cihazlar (43.130.874) (2.776.792) 16.471 --  (45.891.195)
Demirbaglar (2.553.842) (321.607) -- -- (2.875.449)
Tagitlar (54.794) (17.808) 31.800 -- (40.802)
Toplam (49.191.246) (3.273.512) 48.271 - (52.416.487)
Net defter degeri 32.844.277 30.839.193

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 40.446.578 TL dir (31 Aralik

2015:34.207.054 TL)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, fabrika bina ve arsasi iizerinde Sirket tarafindan
kullanilan kredilere karsilik 36.500.000 TL ipotek mevcuttur (Dipnot 6).

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderinin 2.796.556 TL’si (2015: 2.967.423 TL)
satiglarin maliyetine, 191.309 TL’si (2015: 203.084 TL) pazarlama giderlerine ve 97.044 TL’si (2015:
103.005 TL) genel yonetim giderlerine aittir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen maddi duran varliklarin
maliyeti 8.110.009 TL’dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu maddi duran varliklarin
birikmis amortisman tutarlar1 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla sirasiyla 1.644.003 TL ve

1.381.013 TL dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 16.809 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirimlar maddi olmayan duran

varliklara transfer olmustur.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2016 Qlaveler Cikislar  Transferler 2016
Maliyet
Bilgisayar programlari ve yazilimlar 272.611 14.055 -- - 286.666
Diger maddi olmayan duran varliklar 101.962 - -- - 101.962
Toplam 374.573 14.055 - - 388.628
Birikmis amortismanlar
Bilgisayar programlar1 ve yazihmlart ~ (217.034)  (32.035) -- - (249.069)
Diger maddi olmayan duran varliklar (54.694) (9.876) -- -- (64.570)
Toplam (271.728)  (41.911) - - (313.639)
Net defter degeri 102.845 -- - 74.989
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2015 Qlaveler Cikislar  Transferler 2015
Maliyet
Bilgisayar programlar1 ve yazilimlari 236.094 19.708 -- 16.809 272.611
Diger maddi olmayan duran varliklar 101.962 -- -- -- 101.962
Toplam 338.056 19.708 -- 16.809 374.573
Birikmis amortismanlar
Bilgisayar programlar1 ve yazihmlart ~ (190.133)  (26.901) -- - (217.034)
Diger maddi olmayan duran varliklar (44.275) (10.419) -- -- (54.694)
Toplam (234.408)  (37.320) -- - (271.728)
Net defter degeri 103.648 102.845

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait itfa payr giderinin 38.141 TL’si (2015: 33.961 TL) satislarin
maliyetine, 2.513 TL’si (2015: 1.120 TL) pazarlama giderlerine ve 1.257 TL’si (2015: 2.239 TL) genel

yonetim giderlerine aittir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

KIRALAMA ISLEMLERI

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 yillarina ait, Sirket’in finansal kiralama yiikiimliiliikklerinin detay1
asagidaki gibidir:

Minimum
finansal Minimum
Gelecekte kiralama Gelecekte finansal
yapilacak odemelerinin yapilacak kiralama
minimum raporlama minimum O0demelerinin
finansal tarihi finansal raporlama
kiralama itibariyla kiralama tarihi itibariyla
odemeleri  Faiz defter degeri odemeleri Faiz defter degeri
2016 2016 2016 2015 2015 2015
1 yildan az 1.094.886  50.858 1.044.028 996.120  106.524 889.596
1-5 yil aras1 116.480 2.532 113.948 1.037.558 45.730 991.828
1.211.366  53.390 1.157.976 2.033.678  152.254 1.881.424

Faaliyet kiralama yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 yillarina ait iptal edilemeyen faaliyet kiralama yiikiimliiliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1 y1ldan az 418.271 169.792
1-5 yil arasi 273.953 -
692.224 169.792

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iptal edilen faaliyet kiralama yiikiimliiliikleri Sirket’in
ara¢ kiralama ve Bursa’daki depo kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanmaktadir.
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14 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
14.1 Taahbhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler
a) Verilen Teminat, Rehin, ipotekler, Kefaletler

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ipotekler 36.500.000 36.500.000
Teminat 70.770 70.770
Kefalet - -
Toplam 36.570.770 36.570.770

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRi’ler TL cinsinden olup
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari 36.570.770 36.570.77C
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari - --
C Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
D Diger verilen TRI’lerin toplam tutar -- -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: -- --
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
Toplam 36.570.770 36.570.770

b) Alinan Teminatlar

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Teminat mektuplari 1.107.748 1.900.000
Teminat ¢ek ve senetleri 880.000 1.230.000
Toplam 1.987.748 3.130.000

® Sirket’in mamul satis1 yapilan miisterilerden alacaklarmin teminati olarak alinmis teminat mektuplarindan
olusmaktadir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiiklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla calisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklar agagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Kullanilmayan izin karsilig 1.221.166 1.008.491
Ikramiye ve prim karsiliklar1 757.000 --
Toplam 1.978.166 1.008.491

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ikramiye ve prim karsiliklar1 Sirket’in {ist yonetimine 6denecek tutardan
olusmaktadir.

Izin karsiligiin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.008.491 743.187
Donem iginde ayrilan karsilik 212.675 265.304
31 Arahk 1.221.166 1.008.491

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Kidem tazminati karsili§: 1.949.459 1.242.253
Toplam 1.949.459 1.242.253

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadmlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde
60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle
degismesinden dolay1 emeklilige bagl hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis ylikiimliiliikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2016 itibariyla 30 giinliik maasin tizerinden en fazla tam 4.297,21 TL’ye gore (31
Aralik 2015: tam 3.828,37 TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir.
Kidem tazminati karsili§i cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik Sirket’in
caliganlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in g¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TFRS, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ilisikteki finansal
tablolarda yiikiimliilikkler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

15 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
15.2 Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devam)

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Iskonto oran1 %3,27 %3,76

Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani %4,08 %2,10

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.242.253 912.090
Faiz maliyeti 130.739 86.557
Hizmet maliyeti 339.002 206.939
Doénem i¢i 6demeler (320.249) (133.435)
Aktiieryal fark 557.714 170.102
31 Arahk 1.949.459 1.242.253

31 Aralik 2016 itibartyla 557.714 TL (31 Aralik 2015: 170.102 TL) tutarindaki aktiieryal fark diger
kapsamli gelir altinda gosterilmistir.

16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 488.214 244973
Personele borglar 284.073 152.966
Toplam 772.287 397.939

17 DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Devreden KDV - 463.445

Toplam - 463.445
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye ve Sermaye Diizeltmesi Farklari

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sermayesi 2.000.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik
2015: 2.000.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 kurug’tur (31 Aralik 2015: hisse
basi 1 kurus).

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A veya B Grubu her hisse senedi, sahibine veya onun
vekiline 15 (onbes) oy, C Grubu her hisse senedi de sahibine veya onun vekiline 1 (Bir) oy verir.

Sirket kurucular1 arasinda dagitilmak {izere bedelsiz ve nama yazili 500 adet kurucu intifa senedi
cikarilmistir. Sirket esas sozlesmesinin 22. maddesinin f bendine gore; yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken
yedek akgeler ayrildiktan, esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ve nakden ve/veya hisse
senedi bi¢iminde dagitildiktan sonra, kurucu intifa senedi sahiplerine, kar pay1 dagitilmasina karar
verilebilir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ¢ikarilmig sermayesinin ortaklar arasindaki
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Paylarin
Nev'i Pay Pay
Grubu Orani Pay Tutar1 Orani Pay Tutar1
(%) TL (%) TL
Sinai ve Mali Yatirimlar Holding A.S. A 45,44% 9.088.081  45,44% 9.088.081
Cukurova Investments N.V. B 28,75% 5.749912  28,75% 5.749.912
Cukurova Investments N.V. ) A 0,47% 94.166  0,42% 83.333
IMKB’de halka arz edilen C 16,67% 3333333 16,67% 3.333.333
Endiistri Holding A.S. A 3,14% 627.968 3,14% 627.968
Diger ¢ A 5,53% 1.106.540 5,58% 1.117.373
100% 20.000.000 100%  20.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 ) 10.546.241 10.546.241
30.546.241 30.546.241

) Sermaye diizeltmesi farklari, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde, nakit ve benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki
ifade eder.

29 Aralik 2015 tarihinde Cukurova Holding, Endiistri Holding A.S. ve Baytur insaat Taahhiit A.S.
(“Satici taraflar”) ile KMY Kimya arasinda imzalanan Hisse Alim ve Satig Anlagmasi sonucunda Cukurova
Kimya'nin sahip oldugu 10.833 TL nominal degerli 1.083.333 adet Sirket hissesi Cukurova Investments
N.V tarafindan, hisseler iizerindeki mevcut takyidatlarla birlikte 11.373 TL bedelle satin alinmistir. S6z
konusu hisse devri 12 Ocak 2016 tarihinde tamamlanmustir.

**) 13 Ekim 2015 tarihinde DS Smith Packaging International N.V. (“Satic1”), Cukurova Holding Anonim
Sirketi (“Garantdr”’) ve Cukurova Investments N.V. arasinda imzalanan Hisse Alim ve Satim S6zlesmesi
ile DS Smith Packaging International N.V.’nin sahip oldugu 583.324.582 adet 0,01 nominal degerli pay
Cukurova Investments N.V. tarafindan satin alinmustir. 2 Aralik 2015 tarihli ve 15-42/698-252 sayili
Rekabet Kurumu karari ile s6z konusu hisselerin Cukurova Investments N.V. tarafindan devralinmasina
iligkin islem onaylanmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Odenmis Sermaye ve Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (devami)

Dipnot 1°de detayli anlatildig: gibi, 13 Ekim 2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim S6zlegmesi ile
DS Smith Packaging International N.V.’nin sahip oldugu 583.324.582 adet 0,01 nominal degerli pay
Cukurova Investments N.V. tarafindan satin alinmistir. S6z konusu Hisse Alim ve Satim S6zlesmesiyle
iligkili olarak DS Smith Packaging International N.V. (“Rehin Alan”), Cukurova Investments N.V. (“Rehin
Veren”) ve Sirket arasinda Cukurova Investments N.V.’nin sahip oldugu 5.833.246 TL toplam nominal
degerli 583.324.582 adet hisse tizerinde DS Smith Packaging International N.V. yararina s6z konusu Hisse
Alim ve Satim So6zlesmesi’nden kaynaklanan hisse bedelinin teminatini olusturmak iizere birinci sira hisse
rehni kurulmasina dair 11 Aralik 2015 tarihinde Hisse Rehin S6zlesmesi imzalanmugtir.

17 Kasim 2015 tarihinde Tasarruf ve Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”) Sirket ortaklar1 arasinda imzalanan
hisse rehin sézlesmesine istinaden Sirket’in 10.756.213 TL toplam nominal degerli 1.075.621.313 adet
hissesi lizerinde TMSF lehine 1. dereceden rehin tesis edilmistir (31 Aralik 2015: 10,744,001 TL toplam
nominal degerli 1.074.400.133 adet hisse).

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc¢/Kayiplar

Kar veya zarar ile iliskilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen kidem tazminati
karsiligina iliskin aktiieryal kayip/ kazangtan olugsmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 809.209
TL tutarinda (31 Aralik 2015: 363.038 TL) aktiieryal kayb1 bulunmaktadir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait satislar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Yurtici satiglar 100.231.286 114.620.721
Yurtdis1 satiglar 13.932.017 11.677.560
Toplam gelirler 114.163.303 126.298.281
Satigtan iadeler (-) (423.255) (562.847)
Diger indirimler (-) (96.749) (77.188)
Toplam indirimler (-) (520.004) (640.035)
Satis gelirleri, net 113.643.299 125.658.246
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Satilan mamullerin maliyeti 93.491.703 113.666.029
Satilan ticari mallar maliyeti 1.063.818 304.938
Toplam satislarin maliyeti 94.555.521 113.970.967
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19  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

Direkt ilk madde ve malzeme gideri 77.490.257 96.962.849
Genel tiretim giderleri 10.077.258 10.571.232
Direkt is¢ilik giderleri 3.354.247 3.208.622
Amortisman giderleri 2.796.556 2.967.423
Satilan ticari mallar maliyeti 1.063.818 304.938
Mamul stoklarinda degisim (264.756) (78.058)
Itfa pay1 giderleri 38.141 33.961
Toplam satislarin maliyeti 94.555.521 113.970.967

20 ESAS FAALIYET GiDERLERI
20.1 Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Memur ticret ve giderleri 2.715.821 2.131.132
Danigsmanlik giderleri 852.031 402.643
Izin karsilik gideri (Dipnot 15.1) 212.675 265.304
Kidem tazminat1 giderleri (Dipnot 15.2) 149.492 160.061
Vergi, resim ve harglar 103.655 94.198
Bilgi islem giderleri 98.671 103.785
Amortisman giderleri 97.044 103.005
Abone aidat giderleri 67.693 45.631
Kira giderleri 64.664 123.566
Elektrik giderleri 51.843 56.521
Diger giderler 302.495 318.544
Toplam genel yonetim giderleri 4.716.084 3.804.390
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20 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)
20.2 Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Satiglarla ilgili nakliye giderleri 5.703.731 7.618.239
Memur licret ve giderleri 1.433.842 1.605.376
Kira giderleri 1.071.451 1.002.846
Komisyon giderleri 558.317 384.765
Ihracat giderleri 387.758 343.609
Sigorta giderleri 226.934 270.441
Amortisman giderleri 191.309 203.084
Diger giderler 959.472 644.001

Toplam pazarlama giderleri 10.532.814 12.072.361
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21 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

21.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralhk
2016 2015
Cari hesaplardan kaynaklanan kur farki geliri, net 1.158.721 209.621
Kira gelirleri 156.300 99.279
Konusu kalmayan karsilik gelirleri 51.300 --
Vazgegilen royalti borglarindan gelirler - 1.571.722
Cari hesaplar reeskont gelirleri, net - --
Diger gelir ve karlar 95.464 347.346
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 1.461.785 2.227.968

) DS Smith Grup sirketlerinin dahil oldugu gruba ait sirketler ile imzalanan tiim s6zlesme ve protokollerin
karsilikli feshedilmesi sonucu DS Smith Packaging International N.V. nin Sirket’ten olan 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla biriken royalty alacaklarindan vazgegilmesi sonucu olusan gelirlerdir.

21.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Cari hesaplardan kaynaklanan kur farki gideri, net 1.073.459 --
Cari hesaplar reeskont giderleri, net 185.292 61.291
Siipheli alacak karsilik giderleri 12.347 664.042
Vergi incelemesine iliskin ceza giderleri (Dipnot 25) - 146.622
Dava karsilik giderleri - 70.505
Diger gider ve zararlar 10.826 178.079
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler 1.281.924 1.120.539

22 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Sabit kiymet satis karlari 67.321 25.597
Toplam yatirim faaliyetlerinden gelirler 67.321 25.597
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FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Kur fark: gelirleri, net 22.165 41.257
Toplam finansman gelirleri 22.165 41.257

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Faiz giderleri 4.756.681 4.474.823
Toplam finansman giderleri 4.756.681 4.474.823

PAY BASINA KAYIP

Pay basina esas kazang / (kayip), hissedarlara ait net karin / (zararin) ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu
donemdeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang / (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang / (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net dénem zarart (701.055) (7.441.213)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000.000 2.000.000.000
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kayip (0,03505) (0,3726)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Sirket sermayesi beheri 1 tam kurus nominal degerde
2.000.000.000 adet hisseden olugmaktadir.
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VERGI

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20’dir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve
bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olugsacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tizere
bes yil siire ile tagmabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Vergi geliri
31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait vergi (gideri)/geliri asagidaki gibidir:

2016

Vergi gideri:

Cari donem kurumlar vergisi gideri

Onceki yillara iliskin diizeltmeler

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri:

Gegici farklardan ve mali zarardan kaynaklanan ertelenmis vergi
(gideri)/ geliri

Toplam vergi (gideri)/geliri

(24.083) -

48.799
48.799

(28.518)
(52.601)

® Sirket, 3 Agustos 2016 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan onaylanan ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Cumhurbaskani’nin onayini takiben 19 Agustos 2016 tarihli ve 29806 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 6736 sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasina iliskin Kanun’dan (“Vergi Barig1™)
yararlanmistir. Bu kapsamda Sirket, goniillii olarak 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillar1 i¢in kurumlar
vergisi matrah artirirmina basvurmus ve bu basvuru sonucunda 24.083 TL tutarinda kurumlar vergisi
yilikiimliiliigii olugsmustur ve Sirket s6z konusu yiikiimliiliigiin tamamini1 30 Kasim 2016 tarihinde 6demistir.

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyla raporlanan vergi karsiligi, vergi 6ncesi kar iizerinden yasal
vergi oran1 kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

% 2016 Y% 2015
Dénem zarari (701.055) (7.441.213)
Vergi geliri (52.601) 48.799
Vergi oncesi zarar (648.454) (7.490.012)
Yasal vergi iizerinden hesaplanan vergi gideri 20,00 129.691 20,00 1.498.002
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (24,64) (159.753) (0,37) (27.956)
Vergi affi kapsaminda 6denen onceki yillara iligkin
kurumlar vergisi etkisi (3,71) (24.083) - --
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen mali
zararlar (1,23) (7.949) (18370 (1.376.436)
Diger 1,46 9.493 (0,60 (44.811)
Donem vergi geliri (8,12) (52.601) 0,66 48.799
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VERGI (Devam)

Vergi incelemesi

Maliye Bakanlig1 Vergi Denetim Kurulu tarafindan sirket nezdinde 2010 y1l1 i¢in vergi denetim ¢aligmast
yapilmistir. Bu inceleme sonucunda Selkasan’dan yapilan alimlardaki toplam alig tutarinin, emsal fiyati
tizerinden hesaplanan toplam alis tutarindan 739,489 TL daha yiiksek oldugu bildirilmistir. Vergi
incelemesi sonucunda 2 Subat 2015 tarihli Vergi inceleme Raporu ile 2010 ve 2011 yillarina iliskin olarak
Sirket’e 270.978 TL tutarinda vergi borcu tahakkuk ettirilmistir. 28 Nisan 2015 tarihli uzlagsma sonucunda
vergi miktari, vergi ziyai cezasi ve 6zel usulsiizliik cezasinin toplam tutar1 146.622 TL olarak belirlenmistir.
Tlgili tutar Sirket’in KDV alacagindan mahsup edilerek kapatilmustir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren hesap doneminde, vergi denetim ¢aligmasi sonucunda ddenen tutari kar veya zarar tablosunda esas
faaliyetlerden diger giderler altinda kaydetmistir.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligli ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiine atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (2.101.562) (2.044.365)
Kidem tazminat1 karsilig 389.892 248.451
Izin karsilig1 244233 201.698
Ticari ve diger alacaklar 668.494 645.279
Ticari ve diger borglar (58.715) (71.606)
Tasinan mali zararlar 925.625 916.398
Diger 298.010 387.097
Toplam ertelenmis vergi varhgi 365.977 282.952

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliginin hareket tablolar
asagidakilerden olugsmaktadir.

Kapsamh gelir

Cari donem tablosunda
1 Ocak ertelenmis vergi muhasebelestirilen 31 Arahk
2016 geliri kisim 2016
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar (2.044.365) (57.197) - (2.101.562)
Kidem tazminat1 karsilig 248.451 29.898 111.543 389.892
Izin karsihig1 201.698 42.535 -- 244.233
Ticari ve diger alacaklar 645.279 23.215 -- 668.494
Ticari ve diger borglar (71.606) 12.891 -- (58.715)
Tasman mali zararlar 916.398 9.227 -- 925.625
Diger 387.097 (89.087) -- 298.010
Vergi varliklari 282.952 (28.518) 111.543 365.977
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VERGI (Devam)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devami)

Kapsamh gelir

Cari donem tablosunda
1 Ocak ertelenmis vergi muhasebelestirilen 31 Arahk
2015 geliri kisim 2015

Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar (1.994.549) (83.836) 34.020 (2.044.365)
Kidem tazminat1 karsilig 182.418 66.033 -- 248.451

Izin karsilig1 148.637 53.061 -- 201.698

Ticari ve diger alacaklar 640.811 4.468 -- 645.279

Ticari ve diger borglar (93.732) 22.126 -- (71.606)
Tasman mali zararlar 916.398 -- -- 916.398

Diger 400.150 (13.053) -- 387.097

Vergi varliklan 200.133 48.799 34.020 282.952

Vergi Usul Kanunu’na goére, mali zararlar en fazla bes yil siire ile taginabilir. Sirket yonetimi, takip eden
yillarda beklenen faaliyet performans iyilesmesine bagl olarak gelecekte yeterli vergilendirilebilir karin
bulunmasiin muhtemel oldugunu degerlendirmis ve buna bagli olarak 925.625 TL (31 Aralik 2015:
916.398 TL) tutarinda mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varligi finansal tablolara yansitilmistir.

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Vergi Barist’na gore vergi miikellefinin kurumlar vergisi matrahini arttirip ek vergiler 6demesi durumunda,
matrah artirrminda bulunulan yillara ait birikmis mali zararlarin %50’si izleyen yillar karlarindan mahsup
edilemez. Vergi Barisi’'ndan yararlanmasi sonucunda, Sirket’in gelecege ait karlara karsi mahsup
edebilecegi kullanilmayan mali zarar1 12.896.259 TL’den 6.448.130 TL ye diismiistiir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in 5.329.009 TL (31 Aralik 2015: 12.896.259 TL) tutarinda gelecege
ait karlara karsi mahsup edebilecegi kullanilmayan mali zarar1 vardir. Gelecege ait karliligin tahmin
edilememesinden o&tiirii 140.176 TL (31 Aralik 2015: 1.662.854 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varlig
kayda alinmamustir.

Ertelenmis vergi varlig1 hesaplamasinda kayda alinmamis mali zararlarinin vadesi agagidaki sekilde sona
erecektir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

2016 yilinda sona erecek -- 2.409.999
2017 yilinda sona erecek -- --
2018 yilinda sona erecek 615.003 1.230.007
2019 yilinda sona erecek -- 2.374.075
2020 yilinda sona erecek -- 2.300.188
2021 yilinda sona erecek 85.879 -
700.882 8.314.269
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Sirket finansal arag¢larin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
o Kredi riski
« Likidite riski
 Piyasa riski

Bu not Sirket’in yukaridaki risklere maruz kalma durumunu, risk 6l¢me ve yonetmege yonelik hedeflerini,
politikalarini, siireglerini ve Sirket’in sermaye yonetimi ile ilgili bilgilerini sunmaktadir.

Risk yonetim ¢ercevesi

Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetim g¢ergevesinin saglanmasindan ve goézetiminden genel olarak
sorumludur. Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi politikalarini gelistirmek ve izlemekle sorumlu bir
Risk Yonetimi Komitesi kurmustur. Komite, faaliyetlerini diizenli olarak Yonetim Kuruluna
raporlamaktadir.

Sirket’in risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini
belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligin1 gézlemlemek amaciyla
belirlenmistir. Risk yonetimi politikalar1 ve sistemleri Sirket’in faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak Sirket yonetimi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
tarafindan gézden gegirilir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisterinin ya da karsi tarafin finansal araglarla ilgili sézlesme sartlarii yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup Sirket’in alacaklarindan dogabilecek finansal zararla kredi riskini
olusturmaktadir.

Sirket yonetiminin kredi riskini gézlemlemek i¢in mevcut bir kredi risk politikas1 bulunmaktadir. Sirket,
finansal varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica Sirket, sdzlesmeler igin iligkili olmayan
taraflardan teminat mektubu talep etmektedir. Sirket’in baslica finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri,
ticari ve diger alacaklar ve iliskili taraflardan olan alacaklardir. Sirket’in miisteri portfoyii cesitlilik
gosterdiginden belirli bir kredi riski bulunmamaktadir. Sirket alacaklarin tahsilatindan olugabilecek tahmini
zararlar i¢in deger disiikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Bu deger diigiikligi karsiligi, her bir alacak i¢in ayri
degerlendirilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki nakit ddeme ya da diger finansal ylikiimliiliiklerini karsilayamamasi
riskidir. Sirket’in likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya
da kriz durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da
itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek yonetilmektedir. Likidite riski,
finansal yiikiimliiliikler dahil olmak iizere belirlenen faaliyet giderlerini karsilamak i¢in yeterli nakit ve
nakit benzeri tutularak yonetilir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin fiyatlar
gibi para piyasasindaki degisiklikler sonucu Sirket’in gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmayi kabul edilebilir siirlar
dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, gecerli para birimi olan baglica TL’den farkl olan bir para biriminden bor¢lar nedeniyle kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan para birimi Avro, ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlinidir.

Faiz orant riski

Sirket, raporlama tarihi itibariyla degisken faizli finansal araglara sahip olmadigi i¢in faiz orani degisim
riskine maruz kalmamaktadir.
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26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski
Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Iliskili Nakit ve Nakit
31 Aralik 2016 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Benzerleri (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 3.190.389 33.525.766 249.032 981.790
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kismi -- 1.987.748 -- - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 2.262.698 32.655.055 - 249.032 981.790
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri 927.691 870.711 -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 4.385.292 -- - -
- Deger disiikligii (-) - (4.385.292) -- - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -- -- -- -- --
- Deger diisiikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- --
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- --
(M Kasa bakiyesi dahil edilmemistir.
Alacaklar
Ticari
31 Aralik 2016 Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 815.235 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 927.025 --
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 2.173 -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 53.969 --
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- --
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26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski

Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
31 Aralik 2015 liskili Taraf Diger Taraf | lliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 1.284.735| 33.275.146 - 1.833.257 791.869
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kismu - 3.130.000 -- - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri 847.450| 32.743.775 -- 1.833.257 791.869
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri 437.285 531.371 - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 4.424 246 - - —
- Deger diigukliigii (-) -- (4.424.246) -- - --
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - - --
- Deger diistikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - --
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - -- - - --
Alacaklar
Ticari
31 Aralik 2015 Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 52.885 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 37.761 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 528.570 -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 349.440 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Likidite riski
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliikklerin
sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeli
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 aydan
Dipnot deger toplami az 3-12 ay 1-5 yul

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 26.506.152  27.346.143  23.319.569 2.338.304 1.688.270
Ticari borglar 3-7 30.200.443 30.494.017 28.808.148 1.685.869
Diger borglar 3-8 473.238 473.238 473.238 -- --
Toplam 57.179.833 58.313.398 52.600.955 4.024.173 1.688.270

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliikklerin
sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeli
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 aydan
Dipnot deger toplami az 3-12 ay 1-5yl

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 23.815.252 24.933.839 15.791.662 4.129.337 5.012.840
Ticari borglar 3-7 36.535.554 36.893.586 34.257.515 2.636.071 --
Diger borglar 3-8 1.581.395 1.581.395 1.581.395 -- --
Toplam 61.932.201 63.408.820 51.630.572 6.765.408 5.012.840

Yabanci para riski

Sirket, donem igerisinde TL karsisinda diger para birimleri i¢in asagidaki belirtilen kurlart uygulamstir:

Donem sonu kuru Donem sonu ortalama kur

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Avro 3,7099 2,1776 3,3375 3,0181
Amerikan Dolar1 3,5192 2,9076 3,0181 2,7189
Ingiliz Sterlini 4,3189 4,3007 4,0777 4,1523

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Avro, ABD Dolar1 ve ingiliz Sterlini karsisindaki deger
degisikliklerinden olugmaktadir.

Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim
sozlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliliikleri icermektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Yabanci para riski (devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2016

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun
Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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31 Aralik 2015

Tiirk Tiirk
Liras1 ABD ingiliz Liras1 ABD ingiliz
Karsihg Avro Dolar1 Sterlini Karsihig Avro Dolar1 Sterlini
5.910.002 991.648 111.294 425901 4.449.250 784.774 42.606 425.901
35.961 -- 10.219 -- 55.801 5.266 13.436 --
5.945.963 991.648 121.513 425.901 4.505.051 790.040 56.042 425.901
5.945.963 991.648 121.513 425.901 4.505.051 790.040 56.042 425.901
1.591.245 131.314 313.731 -- 1.892.221 329.391 290.806 --
1.044.028 281.417 -- -- 889.596 279.958 -- --
2.635.273 412.731 313.731 - 2.781.817 609.349 290.806 --
113.948 30.715 -- -- 991.828 312.131 -- --
113.948 30.715 -- -- 991.828 312.131 -- --
2.749.221 443.446 313.731 - 3.773.645 921.480 290.806 --
3.196.742 548.202  (192.218) 425.901 731.406  (131.440) (234.764) 425.901
3.196.742 548.202  (192.218) 425.901 731.406  (131.440) (234.764) 425.901
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Yabanci para riski (devami)
Duyarhlik analizi

Asagida sunulan tabloda Sirket’in vergi dncesi karinin, diger tiim degiskenler sabit tutuldugunda, (parasal varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
nedeniyle) ABD Dolar, Avro ve diger doviz kurlarindaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/ yiikiimliligii (67.645) 67.645 -- --
2- ABD Dolart riskinden korunan kismu (-) -- -- -- -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (67.645) 67.645 -- --
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ yiikiimliligi 203.377 (203.377) -- -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 203.377 (203.377) -- --
7- Ingiliz Sterlini net varlik/ yiikiimliiliigii 183.942 (183.942) -- --
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 183.942 (183.942) - --
TOPLAM (3+6+9) 319.674 (319.674) -- --
31 Arahk 2015
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ ylikiimliligi (68.260) 68.260 -- -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisma (-) -- -- -- -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (68.260) 68.260 -- --
Avro’nun TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ yiikimliligi (41.766) 41.766 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (41.766) 41.766 -- --
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- Ingiliz Sterlini net varlik/ yiikiimliiliigii 183.167 (183.167) -- --
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 183.167 (183.167) -- --
TOPLAM (3+6+9) 73.141 (73.141) -- --
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz orant riski

Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

Sabit faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 26.506.152 23.815.252
[liskili taraflara diger borglar -- 1.170.000
Toplam 26.506.152 24.985.252

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Sirket’in, ger¢ege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik ve gergege uygun
deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma amagli tiirev
araglart (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama donemi itibariyla faiz
oranlarindaki degisim kar veya zarar1 etkilememektedir.

Gercege uygun deger

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve gercege
uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege Gergege
Net defter uygun Net defter uygun
degeri deger degeri deger

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 981.790 981.790 791.869 791.869
Ticari alacaklar 36.716.155 36.716.155 34.559.881 34.559.881
Diger alacaklar 249.032 249.032 1.833.257 1.833.257
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 26.506.152 26.506.152 23.815.252 23.815.252
Ticari borglar 30.200.443 30.200.443 36.535.554 36.535.554
Diger borglar 473.238 473.238 1.581.395 1.581.395
Net (19.232.856)  (19.232.856) (24.747.194) (24.747.194)

(Y Kasa bakiyesini icermemektedir.

Kisa vadeli olmalarmdan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile
tahakkuk etmis faizleri ve ticari ve diger alacaklarin defter degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir.

Ticari borglarin ve diger parasal yilikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerinin
tagidiklart degere yaklastigi diistiniillmektedir.

Sirket’in sabit faizli kredisinin kullanildig tarih ile raporlama tarihi arasinda piyasa faiz oranlarmda 6nemli
bir degisiklik olmadigi icin kredilerin gergege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi
diistiniilmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara O0denen temettli tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gdsterildigi gibi finansal
borglari, ticari borg¢lar ve iliskili taraflara borglari igerir) diigiillmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda
gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla bor¢/sermaye oranlari agagidaki gibidir:

2016 2015
Finansal borglar 26.506.152 23.815.252
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (988.370) (796.860)
Net finansal bor¢ 25.517.782 23.018.392
Ozkaynaklar toplami 14.627.528 15.774.754
Net finansal bor¢/6zkaynaklar oram 174% 146%
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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