| Toplam | 36.000.000,00 | 100,00 | 100,00 |
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Pay
Ortak Ad1/ Ticaret Unvani Tutan Pay Oram (%) Oy Half,k' Orant
(TL) (o)
Asil Holding A.S. 223.339.102,52 66,67 66,67
Pak Holding A.S. 111.656.249,49 33,33 33,33
Oycan ithalat Thracat ve Tic. A.S. 4.647,85 0,00 0,00
Diger 0,14 0,00 0,00
Toplam 335.000.000,00 100,00 100,00

Sirket’in dolayli ortakhik yapisinda %5 ve lizeri paya sahip olan kisilere agagidaki tabloda yer

verilmektedir.
Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ortak Adi/ Ticaret Unvant Son Genel Kurul 28.03.2025 s
o g L Son Durum Itibariyle

Tarihi Itibariyle

(TL) (%) (TL) (%)
Hatice Canan Pak Imregiin 22.850.396,98 30.47 22.850.396,98 3047
Fatma Ovya Pak 12.216.267,01 16,29 12.216.267,0] 16,29
Mehmet Nevzat Pisak 3.884.367,22 5,18 3.884.367.22 3,18
1. Mustafa Iskender Pisak 3.794.471,20 5,06 3.794.471,20 5,06
Diger 32.254.497,59 43,00 32.254.497.59 43,00
Toplam 75.000.000,00 100,00 75.000.000,00 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan gergek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadifina

dair ifade:

Sirket ortaklarinin sahip olduklar paylara taninmig farkli bir oy hakki bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in 5.000.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavam iginde yer alan 75.000.000 TL
¢ikanlmis sermayesi bulunmakta olup, bu sermaye iginde %S5 ve lizeri paya sahip ortaklarin pay
oranlar1 ve gruplari asagida gosterilmistir.

| Kartonsan Karton Sanayi ve Tic. A.S. Sermaye ve Ortaklik Yapisi
|
Pay I
Ortak Adi/ Ticaret Unvam Grubu Tutan Pay Orani (%) Oy Hakl
(TL) Orani (%)
-Pak Holding A.S. B 25.790.930,00 3439 34,39
. . A 37,43 0 0
Asil Holding A.. B 18.337.541,36 2445 24,45
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. B 14.468.564,22 19,29 19,29
Dizer A 15,44 0 0
ge i B 16.402.911,55 21,87 21,87
Toplam 75.000.000,00 100,00 100,00

Sirket paylari, her biri 0,01 TL nominal degerde 5.287 adet A Grubu ve 7.499.994.713 adet B
Grubu olmak tizere toplam 7.500.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Kanﬁxgan)(e},non Sanay\,ve Ticaret A.S.
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Paylarin grup ve tiir bilgileri agagida gésterilmektedir.

Pay Pay
Grup Tiir Tutar Orant
(TL) (%)
A Hamiline 52,87 0,00007
B Hamiline 74.999.947.13 99,99993 |
Toplam 75.000.000,00 100,00 |

A grubu paylarda kar pay: imtiyazi bulunmaktadir. Sirket ana sézlesmesinin 25. maddesine gore;
birinci temettiiniin hesabina esas ahinan safi kirdan 6denmis sermayenin yiizde 10’u indirildikten
sonra kalan kisim tzerinden %5 oraninda A Grubu (Imtiyazli) Hisse senetleri sahiplerine temettii
dagitilmaktadir.

18.4. Thragernin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak fhracermm yonetim
hikimiyetine sahip olanlarin ya da ihracgl’yl kontrol edenlerin adi, soyads, ticaret unvam,
yinetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotilye kullamlmasim engellemek i¢in alnan
tedbirler:

Sirket’te ySnetim hakimiyetine sahip ortak bulunmamaktadir. Esas sozlesme uyarinca paylara
tanman oy hakki imtiyaz1 bulunmamaktadir.

Thraggr’nin yénetim kontroliiniin/hakimiyetinin kotliye kullanilmas: konusunda mevzuatta ve esas
sbzlesmede yer alan diizenlemeler disinda herhangi bir tedbir ahinmamstir.

18.5. Ihragernin yonetim hikimiyetinde degisiklige yol a¢abilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar %5 ve fazlas olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGIiLER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmtili aciklama:

"31.12.2022 1arihli finansal tablolara TMS 29 kapsummda enflasyon muhasebesi uygulanms olup, soz
konusu tablolar 2023 yili satm alma giicii esasma gore ifade edilmistiv. 31.12.2023 ve 31.12.2024 1arihii
Sinansal tablolara da TMS 29 kapsammmda enflasvon muhasebesi wygulanmis ve 2024 yil sonu satn dma
giicii esasma gore sunulmugtur. 30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihli karsilagstirmali finansal tablolar ise TMS
29 kapsanunda 30.06.2025 satin alma giicii esasma gove ifade edilmistir. 30.06.2025 ve 30.06.2024 tarihii
kargilagtirmaly finansal tablolar ise TMS 29 kapsaminda 30.06.2025 satm alma giicii esasma gore ifade
edilmigtir

I1gili finansal tablo dipnotlarindan yillara gére hem alacak hem borg tarafi igin iligkili taraf islemleri
ve toplam icerisindeki paylar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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HiSKIl aratksyc ST icavi 31122022 | 31122023 | 31.12.2024 31.12.2024 30.06.2025
Alacaklar (TL)
Is\des] X‘aced"ma“ Paper Mills 31216089 | 15.529.633 . - 61275161
Toplam 31.216.089 | 15.529.633 - - 61.275.161
Iligkili Taraflara Pesin
()denmi; Giderler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 30.06.2025
el Macedonian Paper Mills | 20768017 | 21.094.706 - . .
Toplam 20.768.017 21.094.706 | - - -
Niskilitaraflara ticari 31122022 | 31122023 | 31122024 | 31122024 | 30.06.1025
borglar (TL)
Ece Ticari Gayrimenkul
Yatirim ve Yoénetim Hizm. 89.439 188.832 3.673.933 4,286.522 1.599.008
AS.
Mel Macedonian Paper
WIS S - i 1.042.787 1.216.661 1.483.789
Pak Holding A.S. 29.186 26.218 268.728 313.536 22950
Pak Gida Uretim ve 18.176 5.146 9.500 11.084 743566
Pazarlama A.S.
Toplam 136.801 220.196 4.994.948 5.827.803 3.849313
lliskili taraflara diger 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 30.06.2025
borglar (TL)
Ortaklar (Temettii) 148.052 214.724 179.931 209.933 331497
Toplam 148.052 214.724 179.931 209.933 331497
fliskili taraflara kisa - o
vadeli kiralama 31.12,2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 30.06.2025
islemlerinden bor¢lar (TL)
Ece Ticari Gayrimenkul
Yatinm ve Yonetim Hizm. 335.746 1.087.094 1.320.906 2.235727
AS. 1.541.153
Toplam 335.746 1.087.094 1.320.906 1.541.153 2.235727
iliskili taraflara uzun
vadeli kiralama 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 30.06.2025
islemlerinden bor¢lar (TL)
Ece Ticari Gayrimenkul
Yatirim ve Yonetim Hizm. 161.216.206 9.958.308 9.291.382 10.840.621 13.573.243
AS.
Toplam 161.216.206 9.958.308 9.291.382 10.840.621 13.573243
iliskili taraflara diger Borclanma
kisa vadeli ganma | 34122022 | 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 30.062025
Tiirii
borglanmalar (TL)
Asil Holding A.S. l; Mali - - *%2(0.000.000 233.347.861 -
orglar

ihrac edilmis

Pak Holding A.S. bor(;lfmma - - - - 64.688610
araclar — =

fhra¢ edilmis »

Asil Holding A.S. bor(,'l‘anma - - - - 48.419.488
araclar — =

Toplam - i 200.000.000 233.347.861 113.108.098

*Aali borglar 05 Mayis 2025 tarihinde ddenerek kapanlmigtir.
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**4sil Holding A.5ve olan mali borglarm faiz oram %51,19 ile %53,08
=4 ¥

hesaplanmatktadir. Mali bor¢larin agirlikl kalan giinii 90 giindiir

araliginda olup agwlhklt oran %52.45 olarak

fliskili taraflara diger Borclanma |
uzun vadeli gian 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2024 |  30.062025
Tiirii
borclanmalar (TL)
Ihrag edilmis
Pak Holding A.S. borglanma - - - - 146.847.608
araclan
Thrag edilmis
Asil Holding A.S. borglanma - - - - 109.915.577
araclar
Toplam - - - - 256.763.185
Iligkili taraflara mal ve 31122022 | 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 |  30.062024
_hizmet satislar (TL)
mll:ga;ei“‘a“ Paper | 161216206 |  55.956.358 80.147.480 82.769.729 |  43.861360
Toplam 161.216.206 |  55.956.358 80.147.480 82.769.729 |  43.861.360
Hligkili taraflardan
diger kisa vadeli 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.062025
bor¢lanmalara iliskin
faiz tutarlari (TL) o
Asil Holding A S. - - 160.580.953 57.422.728 38.405.998
Toplam - - 160.580.953 57.422.728 38.405.998
Mliskili taraflara mal
ve hizmet alimlari 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 30.06.2025
(TL) -
Mel Macedonian Paper | 443 ¢4 569 246.830.519 153.494.480 123.112.228 59.252173
Mills S.S.A.
*¥*Ece Ticari
Gayrimenkul Yat. ve 3.030.774 5.531.086 5.774.298 3.461.169 4.205423
Yon. Hiz. A.S. |
*Pak Holding A.S. 521.401 282.301 367.634 60.483 | 157995
EeCGICANUTE O e 97.551 226.829 81.868 62.329 777371
Pazarlama A.S. o
Toplam 437.494.295 252.870.735 159.718.280 126.696.209 64.392962
(*) Genel olarak Hukuk AMiisavirligi hizmeti vansumasindan olugmaktadir
(**) Engin Pak s Merkezi kira ve aidatindan olusmaktadur.
[ *Ust ybnetime 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.1025
:,}%j;‘"“" faydalar 14.419.369 23.807.869 28.415.154 | 11.424.635 7.559305
Toplam 14.419.369 23.807.869 28.415.154 | 11.424.635 |  7.559395

*Ust yonetime saglanan favdalarm tamamy kisa vadeli faydalardir ve dicret, prim, isten avrilma nedenivie saglanan jiaydalar ve diger

ddemeleri icermektedir.

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragginin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

Sirket’in net satig hasilati 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 finansal tablo
dénemleri itibanyla sirasiyla; 6.554.995.815 TL, 3.581.180.417 TL, 3.870.718.964 TL ve
1.951.347.874 TL olup, iliskili taraflarla yapilan islemler agagida agiklanmistir.
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. Pay Pay1 Pay: Pay1

. * v *h - ok *drk v

Mal ve Hizmet Satilar 31.12.2022 (%) 31,12.2023 (%) 31.12.2024 (%) 30.06.2025 %)
m;‘lg"’s"g"i""‘a" Paper 161216206 | 246 | 55.956.358 156 80147480 | 207 | 82769720 | 424
TOPLAM 161.216.206 | 246 | 55.956.358 1.56 80.147.480 | 207 | 82769129 | 424

*31 Aralik 2023 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gére ifade edilmigtir.
*¥31 Aralik 2024 1arihi itibariyla sattn alma giicii esasina gire ifade edilmigtir.
**¥ 30 Haziran 2025 tarihi itibarivie satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 75.000.000 TL’dir ve tamam ddenmisgtir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000.000 TL dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Thraggimn finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’nin www.vap.org.tr/fiili-dolasim-raporu
adresinden alinan dénem bagi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayilan asafida

gosterilmektedir.

Fiili Dolasimdaki Paylar 01.01.2022- | 01.01.2023- | 01.01.2024- | 01.01.2025-

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Dénem Basi 16.244.713 | 16.326.196 | 16.316.054 | 16.299.690
Dénem Sonu _ 16.326.196 | 16.316.106 | 16.298.890 | 16.283.060
Donem Sonu Itibariyle Fiili Dolasimdaki Pay Oran 21,76 21,75 21,73 21,71

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin tamami nakden 6denmis olup,
ayni olarak ddenen sermaye bulunmamaktadur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas: araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas1 ara¢larimin miktar1 ve déniistiirme, degisim veya talep edilme

esaslarma iliskin bilgi:
Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasas1 araclam ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.
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20.7. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlart ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. ihragcr’nin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya sati surefiyle

pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. ihracemn meveut durum itibariyla paylarmin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Sirket’in B Grubu paylar, "KARTN" kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gormektedir.

20.10. izahname’nin hazirlandi@1 yil ve bir nceki yilda eger Ihrage1 hilihazirda halka agik
bir ortakhk ise Thrager’min paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesine www.kap.org.tr adresinden ve $irket’in kurumsal internet sitesi olan
www kartonsan.com.tr adresinden ulasilabilir.

Sirketi; Genel Kurul tarafindan segilecek en az 7 (yedi), en gok 12 (oniki) tiyeden kurulu bir
Yénetim Kurulu idare ve temsil eder. Yonetim kurulu iiye sayisi; iiyelerin verimli ve yapict
calismalar yapmalara, hizli ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve
calismalarim etkin bir sekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde belirlenir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Y&netim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yénetim kurulu kararlari gegersiz
olup esas sozlesmeye aykini sayilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine gére tespit
edilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri her y1l aralarinda bir bagkan ve bulunmadigi zamanlarda sirasi ile baskana
vekalet etmek iizere iki bagkan vekili secer.

Genel Kurul gerekli goriirse Yénetim Kurulu diyelerini her zaman degistirebilir. Goérevine son

verilen ilyenin tazminat isteme hakk: yoktur.

Sermaye Piyasas: Mevzuati ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri cercevesinde gerekli Komiteler
olusturulur. Kurumsal Yonetim Komitesinin iki iiyeden olugmasi halinde her ikisi, ikiden fazla
iiyesinin bulunmas1 halinde iiyelerin ¢ogunlugu, icrada gérevli olmayan ydnetim kurulu diyelerinden

olusur.
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Yonetim Kurulu tiyeleri aralarinda i boliimiine karar vermeye, kendi tiyeleri i¢inden veya iist diizey
yoneticilerinden icra komitesi segmeye ve genel miidiir tayin etmeye yetkilidir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 367. maddesi hiikkiimleri saklidir.

Sirket ¢ift imza ile temsil edilir ve borg altina sokulabilir. Sirketi imzalari ile ilzam ve temsil edecek
sahislar ve bunlarin hangilerinin bir araya gelmesi ile bu imzalann sirketi temsil ve ilzam edecegi,
Yonetim Kurulunca karara baglanir ve bu karara uygun imza sirkiileri diizenlenir.

Yonetim Kurulu; Sirket idare ve temsilinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile kurumsal yonetim
ilkeleri tahtinda kamuyu aydnlatma ve seffaflik ile menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikh
sbzlesmelerle diizenlenen haklarim koruma altina alma esaslarina uyar, uyulmasim denetler ve
saglar.

Sirket, 10.04.2018 tarih ve YK/18-08.sayili yonetim kurulu karan ile 10.04.2018 tarih ve say: ile
tasdikli 03 numaral: Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi’ni kabul etmistir. Sirket, s6z konusu i¢ yOnerge
uyarinca temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, T.C. Beyoglu 31. Noterligi’nden 30.04.2025
tarith ve 13875 yevmiye numarasi ile onaylanmig imza sirkiilerini kabul etmistir.

Sirket'in, Genel Kurul'un GCalisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢  Yénergesine
www kartonsan.com.tr adresinden ulasilabilir.

20.12. Esas Sozlesme’nin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle Ihracer’nin amag ve

faaliyetleri:

Esas Sotzlesme’nin “§irketin Amag¢ ve Konusu™ bashikli 3. maddesi uyarinca Sirket'in faaliyet
konulan asagida belirtilmisgtir:

a- Her tiirlii sekil, cinsleriyle ve her nevi tertipte kagit, karton, mukavva mamulleri ve bunlarla
ilgili her ¢esit sanayi mamullerinin imali, ithali ve ihraci, her gesit kagit. karton ve
mukavvanin sivama, cilalama emprenye etme, boyama ve desenleme, kalendraj, laminasyon
ve yapigtirma igleri.

b- Bu imalat ve faaliyetler ile ilgili ham, yar ham, yari mamul maddeler imal etmek, satin alma
ve baska suretle temin ve tedarik etmek, bunlan satmak suretiyle elden gikartmak, ihrag
veya ithal etmek ve bu gibi maddeler ve emtia iizerinde her nevi ticari islemlerde bulunmak.

¢- Yukanida a ve b bendinde zikredilen imalat ve faaliyetleri yapmak fizere yurdun her yerinde
fabrika, imalathane, atlye ve tesisler kurmak, isletmek ve bunlar i¢in liizumlu makine,
techizat ve tesisati monte etmek, kurulu olanlan kismen veya tamamen devir almak,
gerektiginde isbu tesis ve fabrikalar kismen veya tamamen baskalarina satmak, kiralamak
ve sair sekillerle bedeli karsiliginda kullandirmak, igbu fabrika ve tesislerle ilgili makine
tesisat ve techizatla, malzemeyi satin almak, satmak, ihrag etmek.

d- Imal edilen her tiirli mamul, yari mamulii, tedarik edilen ham, yar1 ham maddeleri
depolamak, nakletmek, dagitimi ve tasinmasi i¢in gerekli her tiirlii techizat, tesisat ve
vasitalar tesis, inga veya satin almak suretiyle temin etmek veya bunlan kiraya vermek veya
kiralamak, gerektiginde satmak veya bagka sekilde elden ¢ikarmak.

e- Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri sakli kalmak ve Sermaye Piyasas: Kanunu'na aykimnlk
tegkil etmemesi kaydiyla yukaridaki bentlerde bahsedilen faaliyetlerin gerceklestirilmesi igin
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her tiirlii iktisadi isletmeyi kurmak, 6zellikle toptan ve perakende satig magazalar agmak,
mevcut bu nevi isletmeleri kismen veya tamamen devralmak, bunlara istirak etmek.

f- Tamamen veya kismen ayni amaci tagiyan diger firmalar ve sirketlerle isbu faaliyetlerin
birlikte yerine getirilmesi i¢in anlagmalar akdetmek. Bu anlagmalar uygulamak, bu ¢esit
firma ve sirketlere istirakte bulunmak, bunlari kismen veya tamamen devralmak, aracilik
faaliyeti ve portfoy isletmeciligi niteliginde olmamak sartiyla hisselerini almak ve alinan
hisseleri satmak.

g- Her tiirlii sozlesmeleri akdetmek, taahhiitlerde bulunmak ve bunlari sonuglandirmak.

h- Sirket icin gerekli her nevi tagimr ve tasinmaz mallar almak, satmak, sair suretlerde bunlan
iktisap etmek ve elden cikarmak, kiralamak, kiraya vermek, taginmazlar insa ettirmek,
tasinmazlar lizerinde her gesit ayni ve sahsi irtifaklar kurmak ve bunlan kaldirmak,
tasinmazlar1 bdlmek, birlestirmek gerek sirket gerek basgka sahislar i¢in rehin veya ipotek
vermek, bagkalarina ait taginir veya tasinmazlar iizerinde rehin ve ipotek kabul etmek,
bunlar1 yenilemek, uzatmak, degistirmek ve kaldirmak, sirket i¢in yararli goriilen hallerde
kefalet vermek veya almak. Su kadar ki sirket kendi lehine, Sermaye Piyasast Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenlemeleri ¢ergevesinde mali tablolarinin hazirlanmas:
sirasinda tam konsolidasyona dahil ettikleri ortakliklar lehine ve Olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi amaciyla diger liglincii kisiler lehine hari¢ olmak {izere diger gercek ve tizel
kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek veremez.

i- Sirket (h bendinin son fikrasinda sayilan hiikiimler sakh kalmak kaydiyla) amaglarindan
herhangi birini gergeklestirmek igin kisa veya uzun vadelerde ddiing alma sdzlesmeleri
akdetmek, her nevi ticari senet ihdas, kabul veya ciro eylemek ve her nevi tahvilat ihrag
etmek bunlarin tediyelerini temin igin sirketin taginir ve tasinmaz mallarini rehin veya ipotek
etmek.

j- Faaliyet konusuna giren konularda acentelik, komisyonculuk, miimessillik ve bayilikler
almak veya baskalarina bu faaliyetlerde bulunma yetkisi vermek, 6zel antrepoculuk yapmak,
ihalelere istirak etmek.

- Elektrik piyasasi mevzuatina uygun olarak esas olarak kendi elektrik enerjisi ihtiyacini
kargilamak {izere oto prodiiktor lisans: ¢er¢evesinde elektrik enerjisi Uretim tesisi kurmak,
elektrik enerjisi iiretmek, liretim fazlasi olmasi halinde sdz konusu mevzuat gergevesinde
tiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere ve serbest
tilketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla tesis ile ilgili tiim techizat ve yakitin ithal
edebilmesine iligkin faaliyette bulunmak.

m- Sirket konusu ile ilgili marka, patent, endiistriyel tasarim, faydali model gibi fikri miilkiyet
haklarini iktisap etmek, izin, ruhsatname, lisans, imtiyaz almak bunlan kullanmak weya
{iclincii sahislara kismen ya da tamamen kiralamak, devretmek, bagkalarina ait olanlari devir
almak.

o- Kagt, karton ve ambalaj atif1 toplanmasi, ayrilmasi, geri doniisimii ve geri kazamm
faaliyetlerinde bulunmak.

Kurumsal Y&netim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve fdi¢lincti kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerinde SPK'min kurumsal yoénetime iligkin dlizenlemelerine uyulur.
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Sirket’in kendi adina ve iigiincii kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasas: mevzuati ¢er¢evesinde belirlenen esaslara
uyulur. Yukarida gosterilen konulardan bagka, ileride sirket igin faydali ve liizumlu goriilecek
baska iglere girisilmek istenildigi takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi tizerine keyfiyet Genel
Kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra, Sirket bu isleri de yapabilecektir.
Sirketin ama¢ ve konusunda defisiklik yapilmasi halinde ilgili Bakanlk ile SPK'dan gerekli
izinlerin alinmasi gerekmektedir.

20.13. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Stzlesme'nin "Yonetim Kurulu" baslikl 8. maddesi uyarinca;

Sirketi; Genel Kurul tarafindan segilecek en az 7 (yedi), en ¢ok 12 (oniki) iiyeden kurulu bir
Yonetim Kurulu idare ve temsil eder.

Yonetim Kurulu Uyeleri her yil aralarinda bir bagkan ve bulunmadig: zamanlarda siras: ile baskana
vekalet etmek iizere iki bagkan vekili seger.

Esas Sozlesme'nin " Yonetim Kurulu'nun Gorev ve Yetkileri ve Bunlarin Devri " bashkh 9.
maddesi uyarinca;

Sermaye Piyasas: Mevzuati ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde gerekli Komiteler
olusturulur. Kurumsal Yonetim Komitesinin iki tiyeden olusmasi halinde her ikisi, ikiden fazla
tiyesinin bulunmas halinde tiyelerin ¢ogunlugu, icrada gérevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden
olusur.

Yonetim Kurulu iiyeleri aralarinda ig boliimiine karar vermeye, kendi tiyeleri i¢inden veya list diizey
yoneticilerinden icra komitesi segmeye ve genel miidiir tayin etmeye yetkilidir. Tirk Ticaret
Kanunu’nun 367. maddesi hiikiimleri saklidir.

Esas S6zlesme'nin "Yonetim Kurulunun Toplantilar1” baglikli 11. maddesi uyarinca;

Yonetim Kurulu ayda en az bir defa olmak iizere, gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi
siklikta toplanir.

Yé6netim Kurulunda her iiyenin bir oy hakk: bulunur. Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin gogunlugu
ile toplanir ve toplantida bulunan tiyelerin gogunlugu ile karar alir.

Esas Sézlesme'nin " Yonetim Kurulu Uyelerinin Mali Haklar1 " baglikli 12. maddesi uyarinca:

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerine saglanan iicret, huzur hakki, ikramiye ve prim ddemelerine
ve miktarlarina Sermaye Piyasasi mevzuati ve Kurumsal Yonetim Ilkelerine uygun sekilde Genel
Kurul tarafindan karar verilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin iicretlendirilmesinde hisse senedi
opsiyonlari veya sirketin performansina dayali ddeme planlari kullanilmaz. Bagimsiz YOnetim
Kurulu iiyelerinin iicretleri bagimsizliklarim koruyacak diizeyde olur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:

A grubu paylara tammnmisg kir pay imtiyaz: disinda bagkaca imtiyaz bulunmamaktadir.
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20.15. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantistmin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme'nin "Genel Kurul” baglikli 16. maddesi uyarinca;

Genel Kurullar, olagan veya olaganiistii olmak iizere toplamir. Olagan Genel Kurul, her yil hesap
dénemini takip eden yil iginde Tiirk Ticaret Kanunu’nda éngoriilen siirede toplanir. Olaganiistii
Genel Kurul, girket islerinin gerektirdigi durum ve zamanlarda ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 6n

gordiigii sekilde toplanar.

Sirket Yénetim Kurulu, genel kurullarin ¢aligma usul ve esaslarina iliskin, Anonim Sirketlerin
Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimrilk ve Ticaret
Bakanhg Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak Genel Kurulun Calisma
Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénerge hazirlayarak genel kurul onayindan sonra yiiriirliige koyar.

Esas Sozlesme'nin "Toplanti Yeri ve Davet" baghkli 17. Maddesi, “Gene!l Kurul Toplantsina
Elektronik Ortamda Katilim™ baglikli 17/A Maddesi, “Toplantilarda Giimriik ve Ticaret Bakanlig:
Temsilcisinin Bulunmasi” baghikl 18. Maddesi, “Toplant1 ve Karar Nisaplan™ baghkli 19. Maddesi
ve “Toplantilarda Oy Kullanilmas1” baghkl: 20. Maddesi uyarinca;

Genel Kurullar, $irketin merkezinde veya merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde
toplanir. Genel Kurul toplanti ilani, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay1 saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile genel kurul toplant: tarihinden asgari iig
hafta dnce yapilir. Genel Kurul toplantilarina davet, ilan, giindemin saptanmasi, miizakeresi ve
karara baglanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

Sirketin, genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarnca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilara elektronik ortamda katilmalarnina, goriis agiklamalanna,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yé6netmelik hikiimlerinde belirtilen haklarm

kullanabilmesi saglamr.

Gerek olagan gerekse olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret Bakanhii
Temsilcisinin bulunmasi ve toplant: tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir.

Genel Kurul toplantilanindaki toplanti ve karar nisaplarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili mevzuat diizenlemelerine uyulur.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan ortak veya vekillerin her bir pay icin
sadece bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldinnlmak suretiyle kullanihr,
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Ancak, hazir bulunan ortaklarn temsil ettikleri sermayenin %10°na sahip ortaklarin talebiyle gizli
oya bagvurulabilir. Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, oneride
bulunma, goriis agiklama ve oy vermeye iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili mevzuat diizenlemelerinde belirtilen usul ve hiikiimler uygulanr.

20.17. ihrager’nin yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. TTK ve SPK basta olmak iizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hitkiimleri
gecerlidir.

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket paylarinin devri TTK ve SPK hiikiimlerine ve ilgili diger mevzuata gore gergeklestirilir.
Sirket paylarmn tamam: hamiline yazihidir. Paylarin devrine iligkin bir kisitlama yoktur.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede 6ngoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,
21. ONEMLI SOZLESMELER
Olagan faaliyetlerin yiiriitiilmesi diginda 6nemli bir sézlesme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihra¢ernin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinea hazirlanan ve
Izahname’de yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlari:

“31.12.2022 tarihli finansal tablolara TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmus olup,
séz konusu tablolar 2023 yii satn alma giicii esasina gore ifade edilmistir. 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihli finansal tablolara da TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanm ve
2024 yil sonu satin alma giicii esasina gore sunulmugtur. 30.06.2025 tarihli finansal tablolar ise
TMS 29 kapsanunda 30.06.2025 satin alma giicii esasina gore ifade edilmigtir. "

Sirketin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyaninca hazirlanan 31.12.2022,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina §irket’in kurumsal internet adresinden (www.kartonsan.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan (www.kap.org.tr) ulasabilirsiniz. Bagimsiz Denetim  Raporlarinin - KAP'ta
agiklandi@ tarihler agagida belirtilmistir.

Dinem Aciklama ilan Tarihi (KAP)
01.01.2023-31.12.2023 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 4 Haziran 2024
| 01.01.2024- 31.12.2024 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 4 Mart 2025
01.01.2025- 30.06.2025 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 15 Agustos 2025
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22.2. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gerceklestiren
Kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim giriisii ve denetim Kurulugunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri haklanda bilgi:

Bagimsiz Denetim Uye Olunan
Finansal Tablo Bagmmsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun Profesyonel
Dénemi Kurulusunun Kurulusunun Adresi | Sorumlu Ortak Bag Meslek
Ticaret Unvani Denetgisinin Ad: Kuruluslan
Soyadi
Gure]i Yer.m'nh Mali | Spine Tower Maslak Emine Giindiiz Istanbul Serbest
Miisavirlik ve Mah. Saat Sok. No: 5 cam
31 Arahk 2023 g ) Altinok- Sorumlu Muhasebeci Mali
Bagimsiz Denetim Kat: 25-26-28 Sariyer Ortak Basdenetci Misavirler Odasi
Hizmetleri A.S. 34485 istanbul ax baydenetgl 3 :
Polaris Plaza, Ahi - ;
iy Ozcan Aksu- Istanbul Serbest
31 Aralik 2024 MGI Bagimsiz o Sorumlu Ortak | Muhasebeci Mali
Denetim A.S. Kat:5 Maslak 34398 . .
; Basdenetci Miisavirler Odasi
Istanbul -
Polaris Plaza, Ahi = ;
. MGI Bagimsiz Evran Cad. No: 21 PZCHm kST bl Sgrbest'
30 Haziran 2025 . Sorumlu Ortak Muhasebeci Mali
Denetim A.S. Kat:5 Maslak 34398 . .
istanbul Bagdenetci Milsavirler Odas

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle sona eren yillik hesap dénemlerine iligkin
bagimsiz denetgi goriislerinde; Sirket’in s6z konusu hesap dénemleri itibariyle finansal durumunu
ve aym tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal performansim, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tiim o6nemli yonleri ile gergefe uygun bir bi¢imde sundufu
belirtilmektedir.

Izahnamede yer alan finansal donemler itibariyla, Sirketimizin bagimsiz denetim kurulusunda
degisiklik olmustur. 31. Arahk 2022 ve 31 Arahk 2023 tarihli finansal tablolarin denetimini Gireli
Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. yiiriitmiis olup, 31 Arahk 2024
tarihli finansal tablolar itibariyle denetim i¢in MGI Bagimsiz Denetim A.S. ile ¢alisilmasina karar
verilmistir. S6z konusu degisiklik, Bagimsiz Denetginin bagimsizlik kriterlerini kaybetmesi (10 y1l
iginde aym sirket i¢in toplam 7 yil denetgi olarak segilen bir bagimsiz denet¢i, 3 yil gegmedikce
yeniden denetci olarak secilememektedir) nedeniyle gergeklestirilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihrage)’min ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlart hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siz
konusu hususlarmm bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y oktur.
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22.6. ihrager’nin Esas Stzlesmesi ile kamuya aqikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitin esaslan ile izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2022 tarihli finansal dénemine iliskin olarak, 30.03.2023 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda kér dagitimi yapilmagtir,

Sirket’in 31.12.2023 tarihli finansal dénemine iliskin olarak, 09.07.2024 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda, donem zarar1 olugmasi nedeniyle kir dagitilmamasma karar verilmistir,

Sirket'in 31.12.2024 tarihli finansal dénemine iliskin olarak ise, 28.03.2025 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul toplantisinda, dénem zarari olusmasi nedeniyle kir dagiilmamasina karar
verilmigtir.

Sirket'in Kér Dagitim Politikas;; Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri Sermaye Piyasas
Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve Sirket ana sbzlesmesi ve Sirket stratejileri ¢ergevesinde
belirlenmigtir.

Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada islem goren halka agik ortakliklarin herhangi bir
kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kir dagitim esaslar1 kar dagitim politikasi
cergevesinde belirlenmektedir.

Sirketin kar dagitim politikas: agafida yer almaktadir;

Sirket’in kar dagitim esaslar1, Sirket’in kurumsal internet adresinde (www .kartonsan.com.tr) ve
KAP’ta (www.kap.org.tr) yaymlanan Esas S6zlesme’nin “Karin Dagitilmas:” baghikli 25. Maddesi
ve Kar Dagitim Politikasinda yer almaktadir.

Sirket'in Kér Dagitim Politikas;; Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlani ve Sirket ana sdzlesmesi ve Sirket stratejileri ¢ergevesinde
belirlenmistir.

Sermaye piyasas1 mevzuati gergevesinde borsada iglem géren halka agik ortakhiklarin herhangi bir
kér dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslari kar dagitim politikas ve
esas sbzlesme cergevesinde belirlenmektedir.

Sirketin kar dagitim politikas1 asagida ver almaktadir,

Kar Dagitim Politikas1 Sirketimizin kar dagitim politikasi, dagitilabilir kardan Sermaye Piyasasi
mevzuatinin 6ngdrdiigii asgari oranda, s6z konusu asgari kar dagitim oranimin belirlenmedigi veya
kaldinldig: donemlerde kér pay: imtiyazindan kaynaklanan haklar sakli kalmak sartt ile sermayeyi
temsil eden hisse senetlerinin tamamina ilgili yasal diizenlemelere gore bulunan dagitilabilir karin
%5’i oraminda asgari kér pay: olarak dagitilmasi seklindedir. (Sirket esas sOzlesmesinde ve diger
yasal mevzuatta yer alan karin dagrtimina iligkin diger diizenlemeler sakhidir.)

Bununla birlikte bu politika i¢ ve dis ekonomik kosullardaki gelismeler ile sirketimizin yatrim

firsatlari ve finansman olanaklarina gore her yil yeniden gozden gegirilecektir. Genel Kurulda

aksine bir karar alinmadifi siirece pay sahiplerimizin olasi beklentileri ve biiytime stratejileri

arasinda bir denge gozetilerek ilgili yasal diizenlemelere gére bulunan dagrtilabilir kanin %5°1

orammnda asgari kér payi olarak dagitilmasma devam edilecektir. Bu cergevede donem karindan
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yapilacak kér pay1 dagitim Onerisine, faaliyet raporunda ayr bir boliim olarak yer verilerek, Genel
Kurul 6ncesi pay sahiplerinin ve kamuoyunun bilgisine sunulacaktir.

Kar Payinin Hesaplanmasi, Odenme Sekli ve Dagitimina [ligkin Esaslar

Sirket donem karindan yapilacak kar payimmn hesaplanmasinda Sirket esas sozlesmesi, Sirket Kar
Dagitim Politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kér pay: dagitim esaslarina ve diizenlemelerine uyulur. Buna gére;

a) Kér pay1 dagitim tarihi itibariyle, mevcut paylarin tiimiine, paylarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin, paylan oraninda esit olarak dagitilir. (Sirket esas sdzlesmesinde belirtilen A
grubu paylarin kér pay1 imtiyazina iliskin haklar sakhdir.)

b) Kér pay1, dagrtimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla tek taksitte
nakden odenmesi politika olarak benimsenmistir. Bununla birlikte Sermaye Piyasalsi Mevzuati,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kar pay1 dagitim esaslarina ve sermaye artigi
esaslarina uyulmak sartiyla kér paymin taksitle 6denmesine ya da bedelsiz hisse senedi seklinde
dagitilmasina Y6netim Kurulunun teklifi ile genel kurul tarafindan karar verilebilir.

¢) Kér pay1 sirket esas sozlesmesinin 25. maddesine gére hesaplanarak en ge¢ dagitim karan verilen
genel kurul toplantisinin yapildig hesap dénemi sonu itibariyle dagitilir.

Sirket esas sozlesmesinin 25. maddesi asagida g6sterilmistir.

Madde: 25- Sirketin bir bilango dénemindeki faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerden, 6denen veya
tahakkuk ettirilmesi gereken her tiirlii masraflar, amortismanlar, ddenen prim ve ikramiyeler,
ayrilmas: gereken kargiliklar, vergi ve benzeri mali yiikiimliiliikler ile varsa ge¢mis yil zararlan
indirildikten sonra geriye kalan miktar, safi karim tegkil eder.

a) Odenmis Sermayesinin 1/5°ini buluncaya kadar yiizde 5 kanuni yedek akge aynlir.
b) Geri kalan kismindan, Sermaye Piyasas: Kurulunun tespit ettigi miktar ve oranda birinci temettii
ayrilir ve dagitilir.

c¢) Yukarda bentlerde belirtilen %5 kanuni yedek akge ile birinci temettii ayrildiktan ve nakden
Odendikten sonra, birinci temettiiniin hesabma esas alinan meblagdan 6denmis sermayenin yiizde
10’u indirildikten sonra;

i) Yiizde 5°i (A) Grubu hamiline yazili pay sahiplerine dagitilmak tizere,

ii) Kalan kismin genel Kurulca takdir edilecek miktari, bagimsiz iiyeler hari¢ yonetim kurulu
tiyelerine 6denmek tizere ayrilir.
Yukarnidaki bentlere gére yapilan dagitimdan sonra kalan kar, Sirket Yénetim Kurulunun teklifi

tizerine Genel Kurul karan ile kismen veya tamamen dagitilabilir veya olaganiistii yedek akge
olarak ayrilabilir yahut gelecek yillara devredilebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu 519’uncu maddesinin 2. fikrasmin (c¢) bendi hitkmii saklidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen
birinci temettii ayrilmadikga, baska yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve birinci
temettii 6denmedikge Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, intifa/kurucu
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intifa senedi sahiplerine, imtiyazlh pay sahiplerine, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi / kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

d) Kar Pay1 Avansi Dagitiimast Uygulamasina Iligkin Esaslar asagida gosterilmistir.

Sermaye piyasas1 mevzuati cergevesinde kar payr avansi dagitmak isteyen ortakliklarin esas
sozlesmelerinde hilkiim bulunmas: ve genel kurul karanyla ilgili hesap dénemi ile sinirh olacak
sekilde yoOnetim kuruluna kar payr avansi dagitimma karar vermek iizere yetki verilmesi

gerekmektedir.

Sirketimizin hali hazirda gecerli ana sdzlesmesinde kar pay: avans: dagitim yapilabilmesine iligkin
bir hitkiim bulunmamaktadir. Sirketimizce bu nedenle kér pay1 avansi dagitilmas: bir politika olarak
benimsenmemistir.

Gelecekte sirket esas sozlesmesinde kdr pay:r avansi dagitimina iligkin bir degisiklik yapildig
takdirde, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kér payr dagitim esaslarina
uyulmak sarti ile kér pay1 avansi dagitim: yapilabilecektir.

e) Dagtilabilir karin matrah1 Sirket ana sozlesmesi, Sermaye Piyasas: Mevzuati, Tiirk Ticaret
Kanunu diizenlemeleri cergevesinde tespit edilir. Ilgili diizenlemeler gergevesinde baglar
dagitilabilir karin matrahina eklenir.

Sirket esas stzlesmesinin 25. maddesi uyarinca,

Sirketin bir bilango dénemindeki faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerden, ddenen veya tahakkuk
ettirilmesi gereken her tiirli masraflar, amortismanlar, ddenen prim ve ikramiyeler, ayrimasi
gereken karsiliklar, vergi ve benzeri mali yiikiimluliikler ile varsa ge¢mis y1l zararlan indirildikten
sonra geriye kalan miktar, safi karim tegkil eder.

a) Odenmis Sermayesinin 1/5’ini buluncaya kadar yiizde 5 kanuni yedek akge ayrilir.

b) Geri kalan kismindan, Sermaye Piyasasi Kurulunun tespit ettigi miktar ve oranda birinci temettii
aynrilir ve dagitilir.

¢) Yukarda bentlerde belirtilen %35 kanuni yedek akge ile birinci temettii ayrildiktan ve nakden
ddendikten sonra, birinci temettiiniin hesabina esas alinan meblagdan 6denmis sermayenin yiizde
10’u indirildikten sonra;

i) Yiizde 5°1 (A) Grubu hamiline yazili pay sahiplerine dagitilmak tizere,

ii) Kalan kismin genel Kurulca takdir edilecek miktari, bagimsiz iiyeler hari¢ y6netim kurulu
iiyelerine 6denmek tizere ayrilir.

Yukaridaki bentlere gore yapilan dagitimdan sonra kalan kar, Sirket Yonetim Kurulunun teklifi
tizerine Genel Kurul karari ile kismen veya tamamen dagitilabilir veya olaganiistii yedek akce
olarak ayrilabilir yahut gelecek yillara devredilebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu 519’uncu maddesinin 2. fikrasinin (¢) bendi hitkmii saklidir. Yasa hiikmii ile
ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temettii
ayrilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve birinci temettil
odenmedikce Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere. intifa/kurucu intifa senedi
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sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez,

22.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde Gnemli
etkisi olmus veya izleyen ddnemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

Yoktur.

22.8. [zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIiN BiLGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararas) menkul kiymet
tammlama numarasi) veya bagska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:

Sirket'in 75.000.000 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak iizere
%400 artigla 375.000.000 Tiirk Lirasina ¢ikarilacak olmasi nedeniyle 0,01 Tiirk Liras1 nominal
degerli paylar, 1 TL / 1 lot ihrag edilecektir. Sirket paylan A ve B grubu hamiline yazili paylardan
olusmaktadir. A grubu paylarda kar pay: imtiyazi vardr.

Ihra¢ edilecek paylara iliskin ISIN Kodu heniiz almmamis olup, Kurul onayr sonrasinda Takasbank’a
yapilacak basgvuru ile temin edilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar, toplam 300.000.000 TL, 0,01 TL nominal degerli 30.000.000.000 adet
paydan olusmaktadir.

Riichan

Pay Mevcut Hakks Riichan 1 th=100 adet
: Sermaye : Hakka Pay Igin Riighan i

Grup i Kullamm B ’ Grubu Nevi

Bilgileri !"utarl Tutan l\ullan:,m Ilﬂlf.kl Kullanim
| (nominal deger) (nominal deger) Oram % Fiyat (TL) B

A Grubu 52,872 211488 ) 400 1 A Hamiline
B Grubu 74.999.947.128 299.999.788.512 400 1 B Hamiline
Toplam 75.000.000,00 300.000.000,00 - |

a) ¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmmimn kaynaklar hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirtlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirim yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Sirket'in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket'in paylan

sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
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23.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylarn kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:
a) Kirdan Pay Alma Hakk: (TKK madde 507, SPKn madde 19, Kar Payi Tebligi I1-19.1)

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalari ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hakkmin Dogumu ve Odeme Zamam: SPKn'nun 19. maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi
uyarinca, halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine.
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar
verilen karmn dagitim sekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca
kararlagtinhir. Esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kédr dagitim karan,
kanunen miisaade edilmedigi siiree geri alinamaz.

Zamanasimi: ]1-19.1 sayill Kar Pay1 Tebligi uyarinca, ortaklar ve kédra katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimleri uyarnca
dagitim tarihinden itibaren bes y1lda zaman agimina ugrar.

Hakkin kullanimma iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamakitadir.
Hak kullanim prosediirti, yurtdiginda ve yurtiginde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir. Hisseleri
MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluglan altindaki yatirmer hesaplarinda Kayden saklama bulunan
ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracilif1 ile yatirimer hesaplarina aktarilmaktadar.

Kar pay1 oram veya hesaplanma yiéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigr: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlar, vergi yasalari,
ilgili diger yasal mevzuat hitklimleri ile Esas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim kararlarim
belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas: uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin: haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini
genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

¢) Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢cin SPKn
md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)

TTK madde 461 hiikmii uyarinca. her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermaye
oranina gore alma hakkina sahiptir. SPKn. madde 18, SPK Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi (VII-
128.1) hiikimleri uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, Yénetim Kurulu'nun; pay sahiplerinin yeni
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pay alma haklarinmn simrlandiriimas: konularinda pay sahiplerinin haklarmi kisitlayicr nitelikte
karar alabilmesi i¢in; Esas Sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz ve kayithi sermaye
sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar, ya da yeni pay alma hakki kullamminin
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyati ile halka arz edilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona eren Sirket’in mal varhgnm
kullamImasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay:

oraninda katilir.

¢) Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak
Esaslar ve Ayriima Hakki Teblig no 11-23.3)

SPKn. md. 24 uyarinca, énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisma katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakhga
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gére, ayrilma hakkin,
ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylan pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla
yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylann ortaklik tarafindan satin alinmasindan dnce
diger pay sahiplerine veya yatinmecilara énerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay
sahibinin nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde
engel olunamaz, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya glindemin usuliine
uygun bir bigimde ilan edilmemesi hallerinde genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra hikkmii uygulanir.

Ayrilma hakkimin dogmadigi héller ile bu hakkin kullammina ve paylan borsada islem gérmeyen
ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan 11-23.3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

) Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklari Tebligi No 11-27.3)

SPKn. md. 27 ve SPK'nin 11-27.3 sayih Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklan Teblig hiikiimleri
uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir
sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarmn, ortakhigin oy haklarinin %98’ine ulagmasi veya
bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, amlan Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak
tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup olmadig dikkate alinmaksizin
diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki; diger ortaklar agisindan da paylanni
hakim orta@a satma hakki dogar. Hakim ortaklar, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinhkta
kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsihgr ¢ikarilacak yeni paylarn kendilerine
satilmasim sirketten talep edebilirler.
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Ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire i¢inde, paylarimin adil bir bedel karsihiginda
satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bedelsiz pay edinimi, yeni pay alma hakkinin kisitlanmadig1 sermaye artirnminda edinilen paylar,
miras, paylarin geri alinmasi yoluyla pay dinilmesinin yam sira, oy haklarimin donmas: sonucunda
hakim duruma gelinmesi hali, satma ve ¢ikarma hakkim dogurmayacaktir. Ortakhiktan ¢itkarma ve
satma hakkinin dogmasi ile aym anda yoénetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, pay alim

teklifi ytikiimliiliigii dogmayacaktir.

Ote yandan, ortakliktan gikarma ve satma haklarnin kullantm bedeli, ilgili Sirket’in paylannin
islem gordiigii pazara gore hesaplanacaktir.

g) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TKK md. 462, SPKn md. 19, Pay Tebligi VII-128.1)

TTK madde 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir amaca
Ozgillenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangoya konulmasma, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
déniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. SPKn. madde 19, SPK Pay Tebligi VI1I1-128.1
uyarinca halka a¢ik anonim ortakliklarnin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar, artirim tarihindeki

mevcut paylara dagitilir.
h) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TKK md. 407,409,417 SPKn md. 30)

TTK madde 407 uyarinca; pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklarim genel kurulda kullanilar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulu’nun yillik raporuna, kdrin kullanim sekline, dagitilacak kar ve
kazang paylanimin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu iiyelerinin ibralari ile faaliyet dénemi
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakereler yapilir, karar alimir. Gerektigi
takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agirilir. Aksi ne Esas Sézlesme’de hiikiim bulunmadif
takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

TTK madde 417 hiikmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13. maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarn sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi
Kayit Kurulugsu'ndan saglanan “Pay Sahipleri Listesi”ne gére diizenler. Yoénetim Kurulu, kayden
izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede
baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri i¢in pay defteri
kayitlarini dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek Genel Kurul’a
katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkan tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce Genel
Kurul’'un yapilacag yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklan pay miktar, paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas
sermayesiyle 6denmis olan tutar veya ¢ikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla

119 ~

Kartor;tsan Karton Sa%ayl ve Ticaret A.S. Integral Yatmm Menkulp?geﬁqr AR,
AN ""L \ 3 5 4




katilacaklarin imza yerleri gésterilir. Genel Kurul’a katilanlarin imzaladign liste “hazir bulunanlar
listesi”” adin alir.

i)  Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TKK md. 437, SPKn md. 14, Sermaye Piyasasmnda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi 11-14.1)

SPKn. madde 14, md.. SPK Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (I -
14.1) ve TTK madde 437 hitkiimleri uyannca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim
kurulunun yilhik faaliyet raporu, denetleme raporlar ve yonetim kurulunun kér dagitim Onerisi,
genel kurulun toplantisndan en az on bes giin once, Sirketin merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir
y1l siire ile merkezde ve subede pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket’in isleri, denet¢ilerden denetimin yapima
sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimluliigii, Sirket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun

olmalidir.

Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul diginda bir konuda bilgi
verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da
aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu
ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu'nun
bu hususta karan gerekir. Izin alindifi takdirde, inceleme bir uzman aracihgiyla da yapilabilir.
Genel Kurul da sorulan sorunun giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar
kapsamli olmas: halinde, sorulan soru en ge¢ 15 giin igerisinde sirket tarafindan yazih olarak
cevaplanir ve kamuya da agiklamr. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz
olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin
icinde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret
mahkemesine basvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas s6zlesmeyle ve sirket organlarindan
birinin karariyla kaldirlamaz ve simrlandirilamaz.

i)  iptal Davasi Aema Hakki (TTK md. 445-451, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhklar
icin SPKn md. 18/6, 20/2)

SPKn. md. 18/6 uyarinca, yénetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde
aldif kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iligkin hiikiimler cer¢evesinde yonetim
kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

SPKn. md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerne
yiikletilebildigi olg¢iide yonetim kurulu dyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirl olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansimin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklija, pay sahiplerine,
ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogudan dogruya olmak tizere kar pay: avansinin kararlastirildif:
veya ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar. Hukuki
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sorumluluk doguran héllerin varligi hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren
ve bu muhalefeti tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrimin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi ulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanilmasina haksiz olarak izin verildigini veya
yukarida sayilan aykirililarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri, kanun veya esas sozlesme hitkiimlerine ve ozellikle diirtistlik kurahina aykin olan genel
kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilmez nitelikteki haklarii smirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarni, kanunen izin verilen dl¢ii
diginda smirlandiran veya anonim sirketin temel yapisim bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykin olan kararlar batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yénetim kurulu iptal veya butlan davasimin agildigim ve durugma giiniinii
usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. Iptal davasinda ii¢ aylik hak
diisiiren siirenin sona ermesinden dnce durugmaya baslanamaz. Birden fazla iptal davas: agildig1
takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, sirketin istemi iizerine muhtemel zararlarina karsi
davacilanin teminat géstermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarim mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davasi agildifs takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriigtinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiirtitiilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararmin iptaline veya butlamina iligkin mahkeme karar,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Y&netim kurulu bu kararin bir
suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina kargi, kotii niyetle iptal veya butlan davast agildigs
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradif: zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

k) Azinhk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md.27)

TTK madde 411 hiikmii uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim
Kurulu'ndan, yazili olarak gerekgeli sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya
cagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan
giindeme koymasini isteyebilirler. TTK madde 412 uyarinca; pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme
madde konulmasina iliskin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig
giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu tizerine, Genel
Kurul'un toplantiya ¢agrilmasina $irket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi

karar verebilir.

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek
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olmaksizin, toplanti baskantmin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azligin istemiyle bir defa
ertelendikten sonra finansal tablolarm miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi igin,
finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis bulunan noktalar hakkinda, ilgililer
tarafindan, diiriist hesap verme olgiisti ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

TTK madde 439 uyarinca; genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylannin
itibari degeri toplanu en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin
bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK madde 531 uyarinca; hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih
yerine, davaci pay sahiplerine, paylarmn karar tarihine en yakin tarihteki gergek degerlerinin
ddenip davaci pay sahiplerinin sirketten gikarilmalarna veya duruma uygun diigen ve kabul
edilebilir diger bir ¢dziime karar erebilir.

TTK madde 559 uyarinca; kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini,
halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars
iseler, sulh ve ibra Genel kurulca onaylanamaz.

SPKn md. 27 uyarinca, ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarnin
adil bir bedel karsiiginda satin alinmasmi oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep

edebilirler.
) Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmnin kullanilabilmesi i¢in, gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmssa, belirli olaylarin dzel bir
denetimle agiklipa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel
Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK madde 439 uyarinca, Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin jtibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk
Lirasi olan pay sahipleri i ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden ozel denetgi atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularm veya sitket
organlarmin, kanunu veya esas stzlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari halinde 6zel denetgi atanir.
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23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurulu’nun bedelli (nakden) sermaye artirrmumna iligskin 24/09/2025 tarih ve 2025/27
sayili toplantisinda aldig karar asagidaki gibidir:

1) Sirketimizin Esas sozlesmesinin “Sirketin Sermayesi” baghkli 6’nci maddesi kapsaminda
5.000.000.000- Tiirk liras tutarindaki kayith sermaye tavani igerisinde 75.000.000.- Tiirk lirasi olan
¢ikanlmis sermayesinin tamamm nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %400,00 oramnda
300.000.000.- Ttirk liras: tutarinda artirilarak 375.000.000.- Tiirk lirasina ¢ikarilmasina,

2) Sermaye artinminda mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarimin kisitlanmamasma ve (A)
Grubu paylarin kargiliginda (A) Grubu borsada islem gérmeyen nitelikte, (B) Grubu paylarin
kargilifinda (B) Grubu borsada islem goren nitelikte pay ¢ikarlmasina,

3) Artinlacak 300.000.000.- Tiirk lirast tutarindaki sermayeyi temsilen her biri 1 Kurus nominal
degerli 21.148 adet (A) Grubu Hamiline yazili ve 29.999.978.852 adet (B) Grubu Hamiline yazili
olmak iizere toplam 30.000.000.000 adet 300.000.000 TL nominal degerli pay ¢ikarilmasina,

4) Borsa Istanbul A.S.’de islem biriminin 1 TL nominal degerli paya denk gelen 1 Lot oldugu
dikkate alinarak, ihrag edilecek 1’er Kurug nominal degerli (A) ve (B) Grubu Sirketimiz paylar igin
yeni pay alma hakki kullanim fiyatlarimin 1 Lota denk gelen 100 adet pay igin 1’er TL olarak
agagidaki tabloda da belirtildigi sekilde belirlenmesine,

. 1 Lot=100
Mevcut Riichan " P
Pay Sermaye Hakk: Rilclian adet‘!’ay Igin Verilecek
; Hakki Riichan .
Grup Tutan Kullanim Grubu Menkul Nevi
DT . Kullanim Hakk:
Bilgileri (nominal Tutar Kiymet ISIN
deger) (nominal deger) Oram % p LI
Fivat: (TL) -
A Grubu 52,872 211,488 400 1 A TREKRTNO00013 | Hamiline
B Grubu 74.999.947,128 | 299.999.788,512 400 1 B TRAKARTN91D4 | Hamiline
Toplam 75.000.000,00 | 300.000.000,00

5) Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (on bes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giliniintin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresinin izleyen is ginii
aksami sona erdirilmesine,

6) Yeni pay alma haklarmin kullandirilmasindan sonra kalan paylarn 2 (iki) is giinii siireyle
nominal degerinden diisiik olmamak lizere, Borsa [stanbul Birincil Piyasada olusacak fiyattan hilka
arz edilmesine ve Borsa Istanbul Birincil Piyasada siiresi i¢inde satilmayan paylarin mevcudiyeti
halinde, VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 25’inci maddesi gercevesinde satilamayan paylarin 6 i
giinil i¢inde iptal edilmesi igin sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak gerekli islemlerin

yapilmasina,

7) Halka arza aracilik igin Integral Yatiim Menkul Degerler A.S. nin yetkili arac1 kurum olarak
belirlenmesine,

8) Sermaye artimmu nedeniyle ¢ikanlacak paylarin Sirketimiz ortaklarma Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri gercevesinde
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kaydi pay olarak dagitilmasma ve yeni pay alma haklanimin kaydilestirme sistemi esaslari
cergevesinde kullandirilmasina,

9) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33’iincii maddesi kapsaminda hazirlanan ve ekte yer verilen
Sermaye Artinmundan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine [liskin Rapor’un kabuliine,
sermaye artirimundan elde edilecek net gelirin Rapor igerigine uygun bir sekilde kullanilmasina,
sermaye artirimindan elde edilecek fonun Rapor’da belirtilen sekilde kullamlip kullamimadigima
iligkin olarak Pay Tebligi’nin 33"iincii maddesinin birinci fikrasinda éngériilen rapor hazirlama ve
yayinlama yiikiimliliklerinin yerine getirilmesine,

10) Bu karar kapsaminda Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.§., Ticaret Sicil Mudirligi ve diger merciiler nezdinde gerekli bagvuru ve islemlerin
yuriitiilmesine,

11) Yukanida bahsi gegenler de dahil olmak iizere, halka arz siirecinde Sermaye Piyasas: Kurulu,
Borsa Istanbul A.§., T.C. Ticaret Bakanlig, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve
Saklama Bankas: A.S., Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil ancak bunlarla smirl olmaksizin
tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri
tanzime ve imzalamaya, bu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile; ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca Sirket'i temsile yetkili
olan kisilerin yetkili kilinmasina,

12) Alinacak izin ve onaylara uygun olarak bedelli sermaye artirimimizin tamamlanmasina iligkin
her tiirlii tescil ilan ve bildirimin yapilmasina,

toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
24. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.
24.1.2. HalKka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, 5.000.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde %400 oraninda
bedelli (nakden) olarak 300.000.000 TL artirilarak 375.000.000 TL'ye ¢ikarilacaktir.

Bu sermaye artiginda Artirnilacak 300.000.000.- Tiirk lirasi tutarindaki sermayeyi temsilen her biri 1
Kurug nominal degerli 21.148 adet (A) Grubu Hamiline yazili ve 29.999.978.852 adet (B) Grubu
Hamiline yazili olmak tizere toplam 30.000.000.000 adet 300.000.000 TL nominal degerli pay

halka arz edilecektir.
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24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma haklarinmn kullamimina izahname’nin ilanindan sonra en gec 10
ig giinli icerisinde baglanacak olup, yeni pay alma hakki kullamm siiresi 15 giin olarak
belirlenmistir. Bu stirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki
kullamm siiresi izleyen is giinii aksamu sona erecektir. Yeni pay alma hakki baslangi¢ ve bitis
tarthleri KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonta kalan paylar 2 is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.$.’de satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarnin nominal tutan ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile ile Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.kartonsan.com.tr),
KAP’ta ( www.kap.org.tr ) ve Integral Yatmm Menkul Degerler A.S. Araci Kurum’un Internet
sitesinde ( www.integralyatirim.com.tr ) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklanmn kullanim: ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra satilmayan pay
kalmas: halinde, VII-128.1 say1li Pay Tebligi Madde 25/1-a hiikmii gergevesinde satilamayan paylar
6 is giinii igerisinde iptal edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni alma haklanim 0,01 TL nominal pay i¢in 0,01 TL deger iizerinden
kullanacaklardir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk
gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylarin satisginda SPK’nin 11-5.2 sayil1
Sermaye Piyasast Araglarin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yéntemi kullanilacak ve
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada iki is giinii siireyle nominal degerin altinda olmamak
kaydiyla satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin ya da meveut
ortaklarin satis siiresi igerisinde BIAS da islem yapmaya yetkili kuramlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS'de yatirim kuruluglari nezdinde yatinm
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarim, asagida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi icerisinde tam
ve nakit olarak yatinm kuruluglari nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir. Bu sermaye artiriminda
yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu
haklarim satabilirler.

BIAS’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S, internet sitesinin
https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/1 94/yvetki-verilenlere-iliskin-bil giler adresinde yer
almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras: 0 (212) 298 21 00°dir. Borsa Istanbul A.S,
yatimmer damigma merkezine http://www .borsaistanbul.com/kurumsal/iletisim adresindeki formu

doldurarak ulagilabilir.
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b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Akbank T.A.S., Plaza Kurumsal Subesi, TR02 0004 6011 2388 8000 2537 72 IBAN
numarali 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluslar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutanim yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakk
kullamm siiresi icinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatinm hesaplanna

yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarim yeni pay
alma hakk:r kullamm siiresi igerisinde Borsa’da riighan haklan kupon pazarinda satabilirler. Yeni
pay alma haklarnin kullammindan sonra kalan paylar iki is giinii siireyle, nominal degerden asaf1
olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siresi
icinde Borsa Istanbul A.S.” de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi kuruluslardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemini yiirliten Borsa iiyesi Integral Yatrim Menkul Degerler
A.S. tarafindan tahsil edildikge yukanida belirtilen 6zel banka hesabina yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklari kullamldiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin takast T
+ 2 giin sonra Takasbank/MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artinmminda yeni pay alma haklarmin kullanim ve yeni pay alma haklannm
kullanimindan sonra kalan paylan satin almak suretiyle ortak olmak isleyen yeni ya da mevcut
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi iginde BIAS Pay Piyasasi’nda islem yapmaya yelkili
kuruluslardan birine bagvurmasi gerekmektedir. Borsada iglem yapmaya yetkili kuruluslann listesi
BiIAS Aylk Biilteninde ve Internet Sitesinin (www.borsaistanbul.com) “Uyeler” basikl
bolimiinde, TSPB’nin Internet Sitesinde (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin Internet Sitesinin
(www.spk.gov.tr) “Kurumlar” baglhkli bolimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalan ile ilgili karar
almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler
nedeniyle, Aract Kurum ve/veya Sirket’in diizenlenen “Aracilik Sozlesmesi” kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli ol¢tide gliglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmas; Sirket, Sirket ortaklan, Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri, Sirket’in iligkili
taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda, paylarin halka arzim etkileyecek olay, dava
veya sorusturma ortaya ¢ikmi§ olmasi, sermaye artinnmu siiresi i¢inde $irket’in mali durumunda
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meydana gelen ve izahname’de yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykin hale gelmesi
sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olugmas:

hallerinde miimktindiir.

Ayrica, SPK’nin 11-5.1 sayili “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi” nin 24’iincii maddesinin birinci
fikrasinda su hiikiim bulunmaktadir: “Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan
dnce veya sang stiresi igerisinde yatirimecilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihraget veya halka arz eden tarafindan yazili
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde,
ihraggi, halka arz eden veya bunlarmn uygun goriisii iizerine yetkili kuruluglar tarafindan sats
siireci durdurulabiliv. Bu durum yazili olarak Kurula bildirilir. Sang siireci ihraggl, halka arz eden
veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gorilmesi durumunda Kurulca satig
siirecinin durdurulmasina karar verilir.”

Bunun yamnda, iilke genelinde afet, olaganiistii durum, savas ilan edilmesi, ekonomik kriz
belirtilerinin derinleserek altindan kalkamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka arzin
ertelenmesi s6z konusu olabilir.

Halka arzin yukarida sayilan nedenler diginda iptali séz konusu olmayip, yeni pay alma hakk1
kullamm suretiyle satigin baglamasi sonrasinda halka arz iptal edilmeyecektir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmmalar tarafindan satiy fiyatimin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklar1 pay oraminda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma haklarinin kullamImasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmasi i¢in herhangi bir
sinirlama yoktur. Talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli paylar ve katlar seklinde olacaktir.

Borsa'da asgari islem tutar1 1 lot (100 adet pay) ve katlari seklinde gergeklesmektedir.
24.1.7. Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan
once veya satis siiresi i¢inde yatrimcilarnn yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitastyla derhal Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
SPKn'da yer alan esaslar ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmusg olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

,
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24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarmn fiziki teslimi yapiimayacaktir. Kaydi paylar hak kullamim siiresi
boyunca, hak kullanimi isleminin yapildig giin igerisinde kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giind icerisinde SPK'nin
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinmn kisitlamp kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamstir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayis::

Yoktur.
¢) Yeni pay alma hakkinm kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari almp
alinmadig::

Yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan paylar, nominal degerden diisik olmamak
kaydiyla Borsada satig yontemi kullanilarak Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir. Halka arz sonrasi satilamayan paylar iptal edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ilan edilecek tarihler
arasinda, 30 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmf tatile rastlamas
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen ig giinii aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 adet pay) 1,00 TL'den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklari, Sirket tarafindan daha sonra KAP aracihfiyla kamuya duyurulacak olan
tarihler arasinda 15 (onbes) giin siireyle kullandinlacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarllmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orant:

%400

f) Pay bedellerinin denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Akbank T.A.S., Plaza Kurumsal Subesi, TR02 0004 6011 2388 8000 2537 72 IBAN
numaral: 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS’de arac kurunv/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen

banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi icinde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina

yatiracaklardir.
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g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihragg1 araciligiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplanmin bulundugu araci kurumlar
aracilifiyla yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardr.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakk: kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye arinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinim nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklarm kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz bu haklarim yeni pay alma
haklarmin kullanim siiresi igerisinde Borsa’nin ilgili pazarinda (Borsa Istanbul Riighan Hakk:
Kupon Pazari) olusan piyasa fiyatindan satabileceklerdir. Yeni pay alma haklarimn almnip satilmasi
icin Borsa tarafindan belirlenen siire igerisinde “R” ozellik kodu ile yeni pay alma hakki (riighan
hakk1) kupon siralan igleme agilir. Riighan hakk: kuponlar: pay piyasasinda gegerli kurallarla iglem
goriir. Islemlerin baslangi¢ giinii yeni pay alma hakkimin baslangi¢ giintidiir. Riichan hakki kupon
pazannin son islem giinii ise riichan hakki kullanma stiresinin sonundan dnceki besinci islem
ginidir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimundan sonra kalan paylarm satiginda SPK’nin 11-5.2 sayth
“Sermaye Piyasas: Araglanimin Satist Tebligi” nde yer alan “Borsada Satiy” yontemi kullamlacak
olup, paylar nominal degerinin altinda olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2
is glinii stireyle satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve bir
paymn satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, KAP (www.kap.orgtr), Sirket Kurumsal internet sitesi
(www.kartonsan.com.tr), Integral Yatrim Menkul Degerler A.§. internet sitesinde  (
www.integralyatirim.com.tr ) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.
24.1.14. Halka arzda ig¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracihk edenlerin, paylanin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve tizerinde paya sahip
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ortaklarimin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger kisi/kurumlann listesi asagida yer

almaktadir.
Ad-Soyad Kurum
ilker Cengiz Yénetim Kurulu Baskan
Ash Balkr Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi
Stileyman Kaya Yd&netim Kurulu Bagkan Yardimcis:
Unal Bozkurt Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Imregiin

Yénetim Kurulu Uyesi

Hatice Canan Pak Imregiin

Yonetim Kurulu Uyesi

Umit Ozkan Yénetim Kurulu Uyesi
Recep Bildik Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Riiya Eser Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ali Ersin Giiredin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Sera Ozbagar Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Giiven Sanli

Fabrika Miidiirii

Recep Sengiil

Finansman Elemam

Ahmet Can Parali

Finansman Eleman:

Sadiye Bagak Kaya Insan Kaynaklan ve Kalite Sistemleri Miidiirii
Biilent Koru Mali Isler Miidiirii
Ayrin Caligkan Maliyet Muhasebesi Elemani

Birgiil Kaya Sen

Maliyet Muhasebesi Yo6neticisi

Adem Erdogan

Muhasebe Eleman

Murat Akay Muhasebe Elemani

Ragsit Kemal Ozkirm Pazarlama Miidiirii

Atiye Sitheyla Tugtekin Satin Alma Miidurii
| Thsan Dogan Teknik Miidiir
Volkan Turt Uretim Miidiirii

Sanem Tuna

Yonetici Asistam

Biilent Yilmaz

Yatirime fliskileri Yoneticisi

Hatice Kaya

Finansman Y 6neticisi

Metin Etkin

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Emine Giindiiz Altinok

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS.

Zeynep Begiim Barlok ileru

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS.

Ozcan Aksu

MGI Bagimsiz Denetim A.S.

Yasin Siizan

MGI Bagimsiz Denetim A.S.

Serdar Ruacan

MGI Bagimsiz Denetim A.S.

Mesut Karadag Kuzey Yeminli Mali Miisavirlik Bagimsiz Denetim A.S. __
Cenk Korkudan Kuzey Yeminli Mali Miisavirlik Bagimsiz Denetim A.S.
Fatma Savdir Kuzey Yeminli Mali Musavirlik Bagimsiz Denetim A.S. |
Mehmet Fatih Koprii Kuzey Yeminli Mali Misavirlik Bagimsiz Denetim A.S.
B Necla Acar Avukat
L Fatih Koldagii¢ Avukat ‘J
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Ad-Soyad Kurum
Unsi Firat Arkun Avukat
Kadir Cenk Ulukartal Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kivang Memigoglu

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aslh Usul Sever

Integral Yatiim Menkul Degerler A.S.

Ibrahim Tasdogan

Integral Yatrim Menkul Degerler A.S.

Osman ilker Savuran

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Dr. Bora Eralp

Integral Yatiim Menkul Degerler A.S.

Deniz Tunca

Integral Yatirm Menkul Degerler A.S.

Erdem Kosgker

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Eren Ege Ayisik Integral Yatrim Menkul Degerler A.S.

Ozkan Kahraman Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aysegiil Dicle Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Seda Yalginkaya Ozer integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

| Ismail Tar Integral Yatm Menkul Degerler A.S.
Metin Cigerci Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Serhad Bozaci Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1. ihrageimin bildigi 6l¢iide, ihrageimin ana hissedarlan veya yinetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2, Talepte bulunan yatinmellara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar “Borsa’da satig” yontemi kullanarak
Borsa Istanbul A.S. (BIAS) de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arz sonrasi satilamayan paylar ise iptal edilecektir.
Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimi halka
arzdan pay almak igin bagvurmus olduklar araci kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,0 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatinmcmin
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

Bir payin nominal degeri 0,01 TLdir. Yeni pay alma haklari; 1,00 TL nominal degerli 1 lot (100
adet) pay i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklari, Sirket tarafindan KAP
araciligryla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir.
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Yeni pay alma hakkinin kullammindan sonra kalan paylar, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan 2 (iki) is glinii stireyle ihra¢ edilecektir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot olup,
Sirket i¢in 100 adet paya denk gelmektedir.

Halka arzda talepte bulunan yatmmcilar bagvurduklan yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet Ucreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutar iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kuruluglarin
uygulamalarina istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamas
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Sermaye artirimi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek paylar yeni pay alma haklarinin kullaniimasi
asamasinda nominal degerden satisa sunulacaktir. Yeni pay alma haklarimin kullanilmasina
izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baglanacaktir. Yeni pay alma haklan Sirket
tarafindan KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan paylar ise nominal degerinin altinda
olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasada olusacak fiyat iizerinden iki is giinii siireyle halka arz
edilecektir. Halka arz tarihleri Sirket tarafindan KAP’ta yayimlanacak Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusunda belirtilen tarihlerde, SPK’'nin 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi
Tebligi’'nde yer alan “Borsada Satig” ydntemi kullanilarak gercgeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar “Borsada Satis Yontemi”
kullamlarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
halka arz edilecektir. Halka arz siiresi, 2 ig giintidiir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri; KAP’ta
(www.kap.org.tr), Sirket Kurumsal internet sitesi (www.kartonsan.com.tr), Integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. internet sitesinde(www.integralyatirim.com.tr ) ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza asagida iletisim bilgileri verilen Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. araclik

edecektir.

Halka Arza Aracihik Eden Kurulug | Integral Yatirim Menkul Degerl_e? A_.S.

Adresi Maslak Mah. Saat Sok. No: 5 Spine Tower Kat: 2 34398

Maslak/Sariyer/Istanbul
Telefon 4441 858
Internet Adresi www.integralyatirim.com.tr
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24.4.2. Halka arzin yapilacadi iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinin isimleri:

Paylarin ihrag¢ ve satig iglemleri Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirilecektir. Paylarin saklama,
takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
) Paylarin Paylarin
Olusturul Halka A Halka Arz
Yetkili Kurulus mussa Nominal X ok . Edil
Konsorsi- Arac.lllgm Degeri Edilen Nominal dilen
. Tiirii Paylara Degeri (TL) | Paylara Oram
yumdaki (TL) A pe
Pozi Oram (%) (%)
0Zisyonu
integral Yatinim En Ivi Gavret
Menkul Degerler Yokur 1Ay Yoktur Yoktur | 300.000.000 100,00
AS Aracthg)

24.4.4. Araalik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 31.07.2025 tarihinde “Bedelli Sermaye
Artinnmi  Aracilik Sozlesmesi” imzalanmigtir. Sermaye artinmi siiresi igerisinde ortaklarca
kullamlmayan yeni pay alma haklannin BiA$’da satigi da aract kurum tarafindan
gergeklestirilecektir. Aracilik sézlesmesinde, “En Iyi Gayret” aracihgma iligkin standart ifadelere
yer verilmekte olup, bagkaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadr.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Integral
Yatirim ise aracihk komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en erken

islem gérme tarihleri:

Sirket'in B Grubu paylani Ana Pazar’da “KARTN” koduyla islem gormektedir. Sermaye
artiriminda ihrac edilecek yeni B Grubu paylar da yeni pay alma hakki kullaniminin birinci ginii
gerekli MKK islemlerini miiteakip BIAS Ana Pazar’da iglem gormeye baglayacaktir. A Grubu
paylar ise borsada islem gérmeyecektir.

Sermaye artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma bedellerinin yatmmcilar tarafindan
6denmesini miiteakip yatirime: hesaplarina kayden aktarilir ve BIAS Pay Piyasasi’nda igleme konu

olmaya baglar.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar ise “Borsa’da Satig” y&ntemi
kullamlarak ve beheri 1 kurus nominal degerli 100 adet paydan olusan 1 TL nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden satisa sunulacak olup,
BIiAS diizenlemeleri gergevesinde iglem gorecektir. Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarin
bedelli sermaye artinmlari nedeniyle ihrag edecekleri paylarin kota alinmasina iligkin esaslar BIAS
Kotasyon Yonergesi ’nin 41°inci maddesinde agiklanmaktadir.
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25.2. ihraccinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem giriip
gérmediZine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Sirket’in meveut B Grubu paylarn KARTN kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormektedir.
Isbu izahname konusu sermaye artirimuna iligkin ihrag edilecek B Grubu paylar da Borsa Istanbul

Ana Pazar’da iglem gorecektir.
25.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasimn taahhiit edilmesi veya,

- Thraggmnn baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi ara¢larmin tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu
islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslari:

Yoktur,
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarim satisa sundugu paylarim nominal degeri

Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) ihraggl tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢€) Taahhiitlerde yer alan diger é6nemli hususlar:

Yoktur,
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27. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccimmn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 300.000.000 TL olup, Sirket’in ddemesi gercken
tahmini toplam maliyet ile pay basina maliyet tutar1 ve oram agagidaki tabloda gosterilmistir.

(TL)
Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 300.000.000,00
SPK Kurul Ucreti (0,002) 600.000,00
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 90.000,00
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 120.000,00
Aracilik Komisyonu (integral Yatmm Menkul Degerler A.S.) (BSMV Dahil) 2.250.000,00
MKK Ihrage1 Hizmet Bedeli (0,00005) 15.000,00
| Diger Giderler 150.000,00
Toplam Maliyet 3.225.000,00
Pay Basmna Diisen Maliyet 0,001
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 3.000.000.000,00

Tahmini toplam maliyet 3.225.000 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal
degeri ise 300.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 0,01 TL nominal degerli pay basina
diisen maliyet tahmini 0,0011 TL’dir.

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklarim tamamen kullanmalari durumunda halka arzdan clde
edilecek tahmini net nakit girisi ile ilgili galisma asagidadir:

Aciklama Tutar (TL)

Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 300.000.000,00
Tahmini Toplam Malivet 3.225.000,00
Halka Arzdan Elde Edilecek Toplam Tahmini Net Nakit Girisi 296.775.000,00

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in yapmayi planladigi nakit sermaye artinmindan briit 300.000.000 TL, tahmini halka arz
giderleri olan 3.225.000 TL’nin diisiilmesi sonucu ise net 296.775.000 TL fon elde edilmesi

planlanmaktadir.
Sirket, 24/09/2025 tarih ve 2025/27 say1l1 y6netim kurulu karar: dogrultusunda;

Sirket, sermaye artis1 yoluyla ihrag edilecek Halka Arz Edilen Paylar'in halka arz edilmesi
kapsaminda 300.000.000 TL briit gelir elde edecektir. Sirket, sermaye artig1 suretiyle elde edecegi
halka arz gelirinin tamamini, isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanmayi
planlamaktadir. $irket’in elde edecegi tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak
net halka arz gelirinin 296.775.000 TL olmas:1 beklenmektedir.

], Fon Kullanmim Yeri Planlanan Kullanim pram (%) |
! Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi 100
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a) Pazar Sartlarna iliskin Degerlendirme

2024 yil1 ilk geyreginden itibaren Tiirkiye karton ambalaj pazarinda talep tarafinda goriilen daralma,
2025 yili ilk ¢eyreginin baslarinda yerini 1hmh bityiimeye biraksa da ¢eyrek sonuna dogru tekrar
duraganlasma belirtileri gostermig ve yilin 2025 yilimin ikinci geyreginde de bu durgunluk artarak
siirmiistiir. Belirgin bir yiikselise gecemeyen talebin yam sira yurtdisi pazarlarda da kullamlan
karton ambalaj talebinin diisiik seyretmesi, toplam talebin azalmasina neden olmaktadir. Uzakdogu
mengseili birincil elyaf bazhi karton fiyatlarmin geri ddntiglimlii karton fiyatlarina yaklasmasi,
Avrupa mengeili karton iireticilerinin uyguladig: diigiik fiyat politikasi, yurti¢inde doviz kurlanmn
gorece diisiik kur seviyelerinde seyretmesinin de etkisi ile, ithal kartonlarin gorece disiik
maliyetlerle ithal edilebilir olmasi, yerli iiretimin rekabet giiciinii olumsuz yonde etkilemektedir.
Diger taraftan karton sektoriiyle aym geri doniistiiriilebilir kdgit hammaddelerini kullanan oluklu
mukavva sektoriindeki kapasite artislar1 da geri donistiiriilebilir kagitlarin fiyatim artirarak, karton
firetim sektdriindeki maliyetlerin de yiikselmesine neden olmaktadir. Yurtigi ve yuridisi
pazarlardaki rekabetgi satig fiyat politikalar1 ve buna karsilik enflasyonun da etkisi ile artan firetim
maliyetleri, sektor karhliklarimi olumsuz etkilemektedir. Diisiik talep, artan arz, ithal alternatif
iiriinlerin rekabeti ve artan maliyetler sonucunda, sirketimiz 6zelinde 2023 yilinda baglayan ve 2024
ve 2025 yillan itibariyle devam eden bir karlilik sorunu ortaya ¢ikarmustir.

b) isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsgilanmasi

Yukarida yer 6zetlenen pazar sartlarn kapsaminda son yillarda artan maliyetler nedeniyle zaman
icerisinde Sirketimiz nezdinde igletme sermayesi agi1gi/ihtiyaci olugsmustur. Sirketimiz gegen siirede
isletme sermayesi ihtiyacina iligkin fon ihtiyactm kisa vadeli yabanci kaynak (banka kredisi) ve
uzun vadeli borglanma araci ihrag ederek karsilamaya ¢alismaktadir. Sirketimizin rutin faaliyetlerini
yerine getirilmesi igin ihtiyag duydugu mal ve hizmetlerin siiresinde ve kesintisiz olarak temin
edilmesi ve bor¢larin da makul bir vadede 6denerek siirdiiriilebilirliginin saglanmas: gerekmektedir.
Ozellikle 6zkaynak finansmani ve faiz yiikii barindirmayan fonlarn kullamlmasi ile finansman
giderlerinin azaltilarak bozulan karhilik yapisinin miispet yonde dengelenmesi planlanmaktadir. Bu
baglamda, Sirketimiz halka arzdan elde edilecek net gelirin tamamii %33’iinti iiretim
faaliyetlerinin temel girdilerinin (hammadde, dogalgaz, isletme malzemesi ve diger iiretim
giderlerine iliskin mal ve hizmet) aliminda kullanmay1 planlamaktadir.

28. SULANMA ETKiSI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirrminda yeni pay alma haklarimin tamamim kullanmalar
durumunda sulanma etkisi -%77,77 olacaktir,

Acqiklama Deger
Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL) 2.662.608.023
Cikanimig Sermaye (TL) 75.000.000
Pay Basina Defter Degeri (TL) N 3550 ]
Nakit Sermaye Artis1 (TL) 300.000.000
Hala Arz Masraflari (TL) 3.225.000
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak (TL) ~ 2.959.383.023
Halka Arz Sonras1 Cikarilmis Sermaye (TL) | 375.000.000
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| Aciklama Deger
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 7,89
Mevecut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -27,61
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -77,77%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarmmi kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini kullanmamalar: varsayim ile, mevcut
ortaklarin sulanma etkisinin yiizdesi [®] olarak hesaplanmaktadir.

Sermaye Artirim Sermaye Artirm
Oncesi Sonrasi
Ozkaynak (30.06.2025) [¢] [o]
Nakit Sermaye Artis [e] [o]
Halka Arz Hisse Fiyati (Birincil Piyasa) [e] [o]
Emisyon Primi [o] [o]
Halka Arz Maliyeti [e] [o]
Odenmis Sermaye [o] [e]
Pay Adedi [e] [e]
Pay Basina Defter Degeri [e] [e]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) [o] [e]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) [e] [e]
Yeni Ortaklar igcin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) [®] [eo]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) [o] | [e]

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGIiLER
29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Sermaye artinminda ihrag ve halka arz edilecek paylarin satisina aracilik edecek olan Integral
Yatinm Menkul Degerler A.S., imzalanan Aracilik Sézlesmesi kapsaminda sermaye artirimi
stirecinde damismanlik hizmeti sunmaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden ahnan bilgiler:

Sirketin 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolarini denetleyen
bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgiler:

integral \/(aﬁr}n Menkpl:begerler A,$/

( A ZATIRIRG MEI A 1 LECERAERT

FYAN

Bagimsiz Denetim Uve Olunan
Finansal Tablo DRgmsimbenclin Bagimsiz Denetim e T P;ofesyonel
. . Kurulugunun . | Sorumlu Ortak Bas
Dénemi . Kurulugunun Adresi s, Meslek
Ticaret Unvam Denetgisinin Ada
Kuruluslan
Soyadi

Gurell Yel_m.nh Mali | Spine Tower Maslak Emine Giindiiz istanbul Serbest
] Miisavirlik ve Mah. Saat Sok. No: 5 AN
31 Arahk 2023 . . Altimok- Sorumlu Muhasebeci Mali

Bagimsiz Denetim Kat: 25-26-28 Sariyer Ortak Basdenetci Miisavirler Od
Hizmetleri A.S. 34485 istanbul ax bagdenclgl tsavirier Odas
MGI Bagimsiz gs:::zz:iazg’o‘é; ; Ozcan Aksu- Istanbul Serbest
31 Arahk 2024 Denetim A.S. .  a Sorumlu Ortak Mubhasebeci Mali

Kat:5 Maslak 34398 . =
; Basdenetgi Miisavirler Odasi
Istanbul
MG Bagimsiz Polaris Plaza, Ahi Ozcan Aksu- Istanbul Serbest
30 Haziran 2025 Denetim A.S Evran Cad. No: 21 Sorumlu Ortak Muhasebeci Mali
v Kat:5 Maslak 34398 Basdenetci Misavirler Odasi |
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Yukarida belirtilen bagimsiz denetim raporlarimi hazirlayan kisi/kurumlardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla Izahname’de verilmekte olup, agiklanan bilgilerde yanlis veya yamluc
olmayacak sekilde herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

Isbu Izahname’de yer verilen finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren bagimsiz
denetim kuruluslari ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan denetgileri Sirket tarafindan ihrag
edilen ya da iligkili sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Séz konusu bagimsiz denetim
firmalarma verdigi denetim hizmeti ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri gergevesinde
belirlenen konularla simirly olmak {izere verdigi damigmanlik hizmeti disinda herhangi bir icret
ddenmemigtir. Ayrica, yukarida bilgilerine yer verilen bagimsiz denetim firmalar1 Sirket’in yonetim
ve denetim organlarinin herhangi birine iiye olmayip, Sirket’in menkul kiymetlerinin halka arznda
gorev alan yetkili kuruluglar ile baglantisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, adi gegen firmalarin
denetim ve damigmanlik ticretleri disinda Sirketten herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.

Sirket tigtinct kisilerden elde ettigi bu bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigim beyan eder.

Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklari ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, iigiincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu
diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmesi miimkiin olamanustir.

30. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar BIAS’ta islem gorecek paylarn elde tutulmasi ve elden
¢ikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bie bilgi
vermek amaciyla Isbu izahname tarihi itibariyle yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat dikkate almarak
hazirlanmistir.  Vergi  mevzuatinm  yorumlanmasinda  degisiklikler olabilecegini, ileride
degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oninde
bulundurulmastm ve 6zellikli durumlarda yatinimecilarin vergi damsmanlarina damsmas: gerektigini
hatirlatmak isteriz.

30.1 Genel Bakis

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki gesit vergi miikellefiyet statlisi mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”)
kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 say1li Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire
ve miiesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen
daire, miiessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tirk
vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
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tamami lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametghin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak alt1 aydan fazla
oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is,
ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen
diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Ttiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak
degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tirkiye’de tam veya dar
miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc: ilke
arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmas:

gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar'in BIAS’da elden g¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglar ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2025 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

a Gelir Arallgl Gelir VergISl Oram (%) |
158.000 TL’ye kadar o ) | 15 4
3030.000 TL’nin 158.0 000 TL’si igin 23, 700 TL, fazlaSJ ] 20 i
800.000 TL’nin 330.000 TL’si igin 58.100 TL, (ucret gehr]enndc 1.200.000 TL nin' 27 :
330.000 TL’si igin 58.100 TL), fazlas1 !

4.300.000 TL’nin 800.000 TL’si igin 185.000 TL, (iicret gelirlerinde 4.300.000 35 |
TL’nin 1.200.000 TL’si i¢in 293.000 TL), fazlasi i
4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si igin 1.410.000 TL, (iicret gehrlermde, 40

4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TI__,’§1 igin 1.378.000 TL), fazlas

30.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?*) uyannca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakhiklari, kurum kazanglar
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kérlar1 Vergi Usul Kamnu
ve diger Tiirk vergi kanunlarina gire belirlenmektedir. Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta
olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayil: Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yil1 verilendirme dénemine ait kurum
kazanglar1 i¢in %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar ic¢in %23 olarak
degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak tiizere bes hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet
olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmigtir. KVK uyarinca bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi ig¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandifi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
cercevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. Tam
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miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarmin tamami
iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa
edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmas) veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmu ise,
Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan aynilmasidir.

30.2 Paylarn elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarim vergilendirilmesi
30.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslan:

GVK'nin Gegici 67. Maddesinin I. fikras1 uyarinca, 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak izere
BIST'te islem goren paylarin elden ¢ikarilmas:i sonucu saglanan deger artis kazanglannin
vergilendirilmesi GVK min Gegici 67. maddesi gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK nin gegici
67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar
ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67.
maddesinin yiiriirlik siiresinin 31.122025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir
sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra
asagida agiklandign lizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglanmn
Vergilendirilmesi) (Yatnm Ortakhg Paylari Harig), BIST’te islem goren paylarm elden
¢ikarlmasindan saglanacak deger artig kazanglar genel hitkiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem géren paylarm alim satimina aracilik ettikleri yatirimalar
tarafindan saflanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayict kuruluslardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimltiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, liger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.§.-MKK disinda saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi hainde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yan: sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya
kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilr.
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Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, arac kuruluglar ve saklayici

kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) Alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarmin alis ve
satiy bedelleri arasindaki fark,

b) Alimma aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinm tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! aracina bagh olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil: Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram:

(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BiST’te
islem goren aract kurulus varantlan dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatirm ortaklik
paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlanimn katilma belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhigi’nca ihrag edilen altina dayah devlet ig borglanma senetleri ve 4749 sayil1 Kamu
Finansman: ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %),

(i) SPKn’na gore SPK’ca onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin
elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15:

(iii) KVK’'nmn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artig1 kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayth SPKn’a gore kurulan yatinm
fonlan1 ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler diginda
kalan kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatiimeilar  yukanda belirtilen oranlarnin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z 6ninde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimasi halinde tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan once elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin
iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlkh
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.
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282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin tiirler,

(i) sabit getirili menkul kiymetler;

(ii) degisken getirili menkul kiymetler;

(1ii) diger sermaye piyasasi araglarn ve

(iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmistir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali
olarak ihra¢ edilen aract kurulus varantlan paylarimin da déhil oldugu degisken getirili menkul
kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate aliur. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimmndan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihnin son ii¢ aylik déneminde olisan
zarar tutarimn izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir. Dovize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimn alis ve satis bedeli olarak islem
tarihindeki TL karsiliklar: esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast aracinn yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda tevkifat

uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlil ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle édenmis olan
vergiler. GVK’min ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri
gergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67.maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhgi, 4749 sayili Kamu Finansmam
ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar i¢in minferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmin iicer aylik dénemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglarmn tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
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lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nmn gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancm vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme

uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 say1l Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar Kurulu
ve Cumhurbagkan: Karalan uyarinca, halka arz tarihi itibaniyla tevkifat oranlan Bakanlar
Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranm artirlmasi durumunda dar
milkellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlagmas
hiiktimleri &nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan once

uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlanin, GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yénetim sirketleri vasitasiyla yatrim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in,

(i) Dar Mikellef gergek kisilerin pasaportlarimin noter onayli bir émegi ya da vergi dairesi
yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini,

(i1) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tirkge bir 6regini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglar: i¢in niifus ciizdanimn ibraz1 yeterli

olacaktir.

Aynica bankalar ve araci kurumlar ile saklayic kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanc1 miisterileri igin toplu olarak vergi kimlik

numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar icin yeniden
vergi kimlik numaras1 ahnmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmg mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili dilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup dar miikellef gerpek
kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi

gerekmektedir.
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Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi
&nleme anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulamak suretiyle tevkifat yapilacaktir.
Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik belgesinin ibraz ile gifte vergilendirmeyi
onleme anlasmasi hitkiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin
iadesi talep edilebilecektir.

Tiirk vergi mevzuati uyarinca 6deme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli g&rdiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmusg sayilacaktr.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nm www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazang¢larimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK nin Gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

30.2.2.1 Gergek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yansi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kir paymmin tamam (%100°1) iizerinden %15
oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymin yilhik vergi/beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, sdz konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK nin 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025 yihi gelirleri ig¢in 330.000 TL’yi
agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kdnn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kann dagitimi
agsamasinda yapilan %15 oranmindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde red ve iade
edilecektir. Kér pay1 avanslari da kér paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
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Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kér pay1 avanslari da kér paylar: ile aym
kapsamda vergilendirilmektedir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercgek kisilere dagitilan
kér paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin
taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kir paylarmmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.2.2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’min 6. maddesinde kapsamindaki
safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine goére belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi i¢inde elde edilen safi kurum kazanci tizerinden %25
oraninda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi dénemi i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oranm
%20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %23'iir.
2023 takvim yilina ait kurum kazanglarma uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %25’tir. Izahname
tarihindeki yiriirlikte olan mevzuat geregince 2024 ve 2025 yillarina ait kurumlar vergisi oram
%25°tir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylari, yatirim fonlarinm katilim belgeleri ile yatirnm ortakliklarimin pay senetlerinden
elde edilen kér paylar harig¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet ahm satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde ger¢eklesecektir.
Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %751ik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

145 Ve )

Kartonsan Karton Sahayi ve Ticaret A.S. lnu.gra] ¥ atirisbt V&L D geﬂgr
- ' i I e Ny DE XF?LE
)ﬂ W 57 5

NN,




Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci
clde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalams oldugu
yiirlirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikkiimleri 6énem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yiéneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanct
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35°inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek iizre,
“Yabanc1 fon kazanglarimin vergilendirilmesi™ baglikli S/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticilii yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nmn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gbrmesin; (i) her tiirlti menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) d6viz; (v) emtiaya dayal vadeli islem
ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarnda
yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’'nin 5/A maddesinde sayilan
sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarm daimi temsilcisi
sayillmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul

edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dihil

edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan, aktif bilyiikliigliniin %51°inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3 Paylara iliskin kir paylarmm ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3 tincii maddeleri ile GVK’'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitilmas: asamasina
birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15/2 ve
30/3%incli maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek Kisilere; (ii)
gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya
daimi temsilci aracilifiyla kér payt elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylann {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayih
Cumhurbagkanhign Karan geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraminda tevkifat
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yapilacakur (gayrimenkul yatirnm ortakhklan i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette
bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1 Gerg¢ek Kisiler
30.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayil Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili kér paylarinin yans: gelir vergisinden miistesnadir. ilaveten, GVK’ya
7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlar igerisinde
bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen, GVK’nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih kér paylarinin yarisi %50%si, (i) ilgili sirketin
ddenmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarmni ilgili kurumlar
vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tirkiye'ye transfer etmek sartiyla, kurumlar

vergisinden istisnadir.

Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) dahil olmak
tizere dagitilan kir payimn tamami (%100°() iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifatr yapmaktadir. Kér paymnn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifati yilhk vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2025 y1l gelirleri i¢in 330.000 TL’yi asan kér paylan
i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden,
kurum biinyesinde kédrin dagrtim: asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamami
(istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras kalan tutar genel hiikiimler
gergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kérn sermayeye eklenmesi kar dagitimi say1lmaz. Kar pay1 avanslari da kér paylar ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiyenin
taraf oldugu baz c¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinda daha diisitk tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’min 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregiince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarmi, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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30.3.2 Kurumlar
30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanc1”, GVK’mn ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi oram 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten itibaren gecerli olmak iizere %25°¢
¢ikanlmigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayih Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para
kuruluglar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglar i¢in ise kurumlar vergisi
oran1 %30°dur. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, finansman sirketleri, deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili djviz
miiesseseleri, varlik y6netim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri
ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarna uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarn ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan
indirimli olarak uygulanacaktir. $irket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile girisim
sermayesi yatinim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklariin katilma paylar ve hisse senetlerinden elde edilen

kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.
30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf
oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarinda daha disiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar mikellef kurumlarmn, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgl olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

31.1. Thragg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin

ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandi@i izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay) kabul ettiklerine dair

beyanlari:
Yoktur.

31.2. Izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.
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31.3. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi durumunda,
satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirinmeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Prof Bilent Tarcan Cad. Engin Pak Is Merkezi No:5 K:3
Gayrettepe/Besiktas/Istanbul/Tiirkiye adresindeki Sirket merkezi ve basvuru yerleri ile Sirket'in
internet siteleri (www.kartonsan.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahname’de yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.),

2) Ihraggr’nin Izahname’de yer almasi gereken mali tablolar.

]

49 ) /)
Kartonsan Karton Sapayi ve Ticaret A.S. integga/l tirim m&’hﬁ;ﬁ} bé ; A
] FAT)RIM BRENKLE 7 RLEZIA,




33. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2: Sirket Yénetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3:31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren mali yillara
iligkin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerine ait Bagimsiz Denetim
Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim Kurulusu’ndan alinan sorumluluk beyam
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