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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE

BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar
- Ticari alacaklar
Stoklar
Diger Alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar
- Diger alacaklar

Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Y®6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger duran varliklar
Ertelenen Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Ge¢memis) Gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2012 2011
246.276.803 163.373.344
6 16.168.927 24.633.134
10,31 106.531.652 69.304.638
31 4.825.121 2.708.957
10 101.706.531 66.595.681
13 83.243.348 45.106.364
11 11.154.605 3.381.503
31 9.029.800 2.728.660
11 2.124.805 652.843
26 29.178.271 20.947.705
1.021.156.099 415.103.388
10 3.817.286 9.302.950
7 389.297.183 390.199.998
16 1.211.563 1.124.832
18 217.274.479 5.513.150
19 225.704.707 117.938
20 166.235.093 1.901.841
188.659 -
29 17.427.129 6.942.679
1.267.432.902 578.476.732
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE

BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari borglar
- Iliskili taraflara bor¢lar
- Diger ticari borglar
Diger borglar
- Iligkili Taraflara diger bor¢lar
- Diger borglar
Dénem kari vergi yikimliiligi
Borg Karsiliklar1
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara diger bor¢lar
- Diger bor¢lar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Hisse Senetleri Thrag Primleri
Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Geg¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Ge¢menmis) Gecmis)

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

Referanslari 2012 2011
440.922.545 123.159.291
8 192.550.388 70.458.657
10,31 61.389.104 35.000.567
31 6.053.562 12.477.543
10 55.335.542 22.523.024
11 160.812.587 9.280.794
31 106.172.893 6.704.727
11 54.639.694 2.576.067
29 4.796.166 -
22 4.614.705 962.771
24 3.081.801 740.243
26 13.677.794 6.716.259
504.126.364 104.749.458
8 481.526.479 104.338.909
10.035.079 -
11 10.035.079 -
147.317 -
24 12.417.489 410.549
26 - -
322.383.993 350.567.983
357.945.645 356.867.399
27 134.473.492 134.473.492
27 197.888.938 197.888.938
27 45.133.068 46.037.370
539.640 -
23.409 23.409

(21.555.810) (1.071.232)

1.442.908 (20.484.578)

(35.561.652) (6.299.416)
1.267.432.902 578.476.732




GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE
BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET KONSOLIDE

GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Cari Gecmis Gecmis
(Bagimsiz Dénem Doénem Doénem
incelemeden  (incelemeden  (incelemeden  (incelemeden
Ge¢memis) Ge¢memis) Ge¢cmemis) Ge¢memis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 205.697.015 93.386.338 76.729.219 38.963.809
Satislarin Maliyeti (-) 28 (150.717.523) (53.490.557) (65.773.881) (33.516.864)
BRUT KAR 54.979.492 39.895.781 10.955.338 5.446.945
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (18.439.093) (4.187.640) (9.221.815) (3.682.158)
Genel Yoénetim Giderleri (-) (13.718.117) (5.818.448) (6.974.687) (4.014.227)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (312.672) (251.354) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 3.213.729 2.313.276 240.765 150.310
Diger Faaliyet Giderleri (-) (784.845) (266.858) (832.093) (424.844)
FAALIYET KARI/ZARARI 24.938.494 31.684.757 (5.832.492) (2.523.974)
Finansal gelirler 41.255.388 5.491.539 16.522.249 15.507.949
Finansal giderler (-) (54.495.726) (20.862.091) (30.758.569) (25.536.640)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 16 86.731 (51.730) (58.577) 13.073
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 11.784.887 16.262.475 (20.127.389) (12.539.592)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (4.116.153) (5.687.603) 2.279.074 1.417.459
Dénem vergi gelir/ (gideri) 29 (5.956.323) (4.836.550) - -
Ertelenmis vergi geliri 29 1.840.170 (851.053) 2.279.074 1.417.459
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 7.668.734 10574.872  (17.848.315)  (11.122.133)
Dénem Zararmin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar 1.442.908 5.353.137 (4.471.300) (2.960.825)
Kontrol giicii olmayan paylar 6.225.826 5.221.735 (13.377.015) (8.161.308)
DIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER)
- Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (904.302) 654.412 5.280.721 6.371.005
- Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergi geliri - - - (218.057)
DiGER KAPSAMLI GELIiR VERGI SONRASI (904.302) 654.412 5.280.721 6.152.948
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GiDER) 6.764.432 11.229.284 (12.567.594) (4.969.185)
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kar / (zarar) 30 0,0107 0,03981 (0,2746) (0,2321)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Kontrol giicii olmayan paylar 6.225.826 5.221.735 (13.377.015) (10.994.313)
Ana ortaklik paylart 538.606 6.007.549 809.421 6.025.128

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2011
itibariyle bakiye

Ortak kontrol altindaki
isletme birlesmelerinin etkisi

Bagli ortaklik alim etkisi
Hisse senedi ihrag primi

Sermaye artist

Gegmis y1l karlarina transfer

Donemin kapsamli

gelir / (gideri)
Transferler

30 Eyliil 2011
itibariyle bakiye

1 Ocak 2012
itibariyle bakiye
Sermaye artist

Bagl ortaklik alim etkisi
Yabanci para ¢evrim farklari

Gegmis yillar
karlarina transfer

Donemin kapsamlt gelir / (gideri)

30 Eyliil 2012

itibariyle bakiye

Kardan Yabanci Finansal

ayrilan Para Varhk Gecmis yillar Kontrol Giicii

Dipnot Odenmis Hisse Senetleri kisitlanmis Cevrim Deger Artis Net donem karlar1/ Ana Ortakhiga Ait Olmayan
Referanslari Sermaye ihra¢ Primleri yedekler farklari Fonu kar/(zarari) (zararlar) Ozkaynaklar Paylar Toplam
27 35.529.030 - - - 36.956.672 (223.123) - 72.262.579 - 72.262.579
- - 22.035 - - - 2.143.658 2.165.693 287.471 2.453.164
- - - - - - (2.602.153) (2.602.153) 532.658 (2.069.495)
27 - 197.888.938 - - - - - 197.888.938 - 197.888.938
27 98.944.462 - - - - - - 98.944.462 - 98.944.462
- - - - - 223.123 (223.123) - - -
- - - - 5.280.721  (13.377.015) - (8.096.294) (4.471.300) (12.567.594)
- - 1.374 - - - (1.374) - - -
134.473.492 197.888.938 23.409 - 42.237.393  (13.377.015) (682.992) 360.563.225 (3.651.171) 356.912.054
27 134.473.492 197.888.938 23.409 - 46.037.370  (20.484.578) (1.071.232) 356.867.399 (6.299.416) 350.567.983
27 - - - - - - - - 458.359 458.359
- - - - - - - (36.464.898) (36.464.898)
- - - 539.640 - - - 539.640 518.477 1.058.117
- - - - - 20.484.578 (20.484.578) - - -
- - - - (904.302) 1.442.908 - 538.606 6.225.826 6.764.432
134.473.492 197.888.938 23.409 539.640 45.133.068 1.442.908 (21.555.810) 357.945.645  (35.561.652) 322.383.993

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI:

Net donem kar1 / (zarari)

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde

edilen nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan elde edilen

giderler / (gelirler)
- Faiz giderleri
- Faiz gelirleri
- Kidem tazminati karsilig
- Izin karsihigi/(iptali)
- Vergi gideri / (geliri)
- Stipheli alacak karsilik gideri / (iptali)
- Finansal varliklar degerleme reeskontlart
- Gelir reeskontlar1
- Yabanci para ¢evrim farklari
- Kredi faiz reeskontlar
- Amortisman ve itfa paylari
- Stok deger diisiis karsiligi / (iptali)
- Gergeklesmemis kur farki (geliri)

isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akim

- Ticari alacaklardaki (azalis)

- Stoklardaki (artis)

- Diger alacaklar ve donen ve duran varliklardaki (artis)
- Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliik, diger bor¢ ve borg karsiliklarindaki artis

- Ticari borglardaki artig

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklardaki artig

- Odenen kidem tazminat:
- Odenen gelir vergisi

isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit akimi

Cari Donem

Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

(incelemeden (incelemeden

Ge¢menmis) Gecmenmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2012 2011
7.668.734 (17.848.316)

16 (86.731) 58.577
25.082.518 1.068.501

(5.429.731) -

24 896.122 69.155
1.366.532 76.108

29 4.116.153 (2.279.074)
10 (419.866) 292.731
- 662.780

82.746 -

539.640 -

2.029.730 1.136.358

18-19 591.853 162.727
13 193.821 (271.251)
4.235.902 -

40.867.423 (16.871.704)

(27.208.406) 1.855.468

(30.203.123) (5.367.680)

(10.895.983) 4.545.485

63.227.490 45.523.666

17.972.733 6.016.426

(633.876) 102.995

24 (724.286) (81.672)
(1.160.160) (1.955.268)

51.241.812 33.767.716

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI:

- Finansal yatirim alimidan kaynaklanan nakit gikist

- Maddi duran varlik alimi1 amaciyla yapilan 6demeler

- Maddi duran varlik satis1 sebeiyle elde edilen net nakit

- Maddi olmayan duran varlik alimi1 amaciyla yapilan 6demeler
- Isletme birlesmesi sebebiyle nakit gikisi

- Isletme birlesmesi nedeniyle azmlik payi etkisi

- Bagli ortaklik alim sebebiyle elde edilen nakit (net)

Yatirim faaliyetlerinde (kullamilan) / elde edilen net nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI:

- Finansal borglardaki artis / (azalig)
- Sermaye artis1

- Hisse senedi ihrag primi

- Tahsil edilen faizler

- Odenen faizler

Finansman faaliyetlerinde (kullamlan)/elde edilen nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM

DOViZ KURUNDAKI DEGiISIMLERIN YABANCI PARA NAKIT

UZERINDEKI ETKiSI

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari Donem

Gegmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
(incelemeden (incelemeden
Ge¢menmis) Gecmenmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eylil
Referanslari 2012 2011
(1.487) (307.310.602)
18 (10.092.349) (3.881.243)
18 74.245 726
19 (78.076) -
(531.102.407) -
305.986 -
1.020.690 6.696.326
(539.873.398) (304.494.793)
501.141.906 2.100.067
27 - 98.944.462
27 - 197.888.938
5.346.985 -
(25.420.242) (1.068.501)
481.068.649 297.864.966
(7.562.937) 27.137.889
(901.270) -
6 24.633.134 372
6 16.168.927 27.138.261

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda
gergeklestirilen sermaye artirimina miiteakip esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde
Ticaret Siciline tescili ile GSYO ftinvanli bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na donistim
islemi tamamlanmigtir. Sirket, 28 Temmuz 2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine kayith sermayeli
olarak c¢ikarilmis sermayesini, SPK’nin Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari’na iligkin
diizenlemelerinde (Teblig - Seri:6 N0:15) yazili ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal etmek iizere ‘Gozde
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” ticari iinvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S., FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (“FFK”)
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amaglh elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda
istiraklerinde yer alan Kaynak Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi boliinme yoluyla
ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’nin mevcut ortaklar1 tarafindan 22 Ocak 2010
tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil
edilerek 28 Ocak 2010 tarihinde 7789 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
idarelerine istirak etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda
danigmanlik yapmak amaciyla kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Y6netim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi
boliinmenin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. bendinin “b” fikrasi ile
20. maddeleri ve 16 Eyliil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve
Limited sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda
Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine karar verilen kismi boliinme islemi,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili yazisi ile
olumlu karsilanmigtir. Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gerceklestirilen FFK’ nin Olaganiistii Genel
Kurul toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani
kabul edilmistir. Ortaklar, sz konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’ nin kayitlarindaki
maliyet bedeli ile ayni sermaye olarak konulmasi ve karsiliginda Grup’un sermayesini temsil eden
paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut paylar1 oraninda verilmesini kararlastirmiglardir.

S6z konusu kismi boliinme ile Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. halka agilmig ve
ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na sunmustur. Bilango tarihi itibariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
hisselerinin %24,75’si halka agiktir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Sirket bagli ortakliklart ve 6zkaynak yonetimine
gore konsolide edilen istiraki ile birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grup yonetim kurulu 16 Mart 2011 tarihinde toplanarak biiylime potansiyeli gordigii faaliyet
alanlarina yatirim yapma stratejisi ¢ercevesinde bilisim sektoriiniin 6nde gelen sirketlerinden Exper
Bilgisayar Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S.'ve (Exper) %67 oraninda ortak olmaya karar
vermistir. Exper hisselerinin devri 30 Mart 2011 tarihi itibariyle tamamlamustir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup yonetim kurulu 13 Mayis 2011 tarihinde toplanarak kayitli beher hissesi 1 TL degerinde
50.000 adet paya boliinmiis olan toplam 50.000 TL sermayeli Bomsas Ambalaj Yatirim San. Tic.
A.S$’nin (yeni unvani Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.) sermaye borcu tamamen ddenmis
48.000 adet hissesinin %96’smin 19.776 TL bedel iizerinden Yildiz Holding A.S.’den alinmasina
karar vermistir. Bomsas Ambalaj Yatirim San. Tic. A.S hisselerinin devir iglemi 13 Mayis 2011
tarihi itibariyle tamamlamistir.

Grup yonetim kurulu 26 Temmuz 2011 tarihinde toplanarak biiyiime potansiyeli gordiigii faaliyet
alanlarma yatirim yapma stratejisi ¢ercevesinde bilgi sistemleri sektorii sirketlerinden Medyasoft
Bilgi Sistemleri San.ve Tic. A.S.’ye (Medyasoft) %62,3 oraninda ortak olmaya karar vermistir.
Medyasoft hisselerinin devri 26 Temmuz 2011 tarihi itibariyle tamamlamustir.

Grup yonetim kurulu 1 Temmuz 2011 tarihinde toplanarak canli hayvan ve hayvansal {iriinler ile
tarim {riinleri, yas sebze ve meyvelerin ve su lrlinlerinin {iretimi ve irettirilmesi, alim ve satimi ile
ithalat ve ihracat alanlarindaki yatirnm imkanlarini degerlendirmek iizere Ug Yildiz Tarimsal
Isletmeler San. ve Tic. A.S. 'ye (“Ug Yildiz”) %99,9 oraninda ortak olmaya karar vermistir. Ug
Y1ldiz hisselerinin devri 4 Temmuz 2011 tarihi itibariyle tamamlamistir.

Grup yonetim kurulu 6 Haziran 2011 tarihinde toplanarak kayitli beher hissesi 0,01 TL degerinde
5.600.000.000 adet paya boliinmiis olan toplam 56.000.000 TL sermayeli Saf Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.’nin sermaye borcu tamamen 6denmis 4.581.842 adet hamiline yazili beher hissesi 1
TL tizerinden 4.581.842 TL bedeli tizerinden Yildiz Holding’den alinmasina karar vermistir. Saf
Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. hisselerinin devir islemi 6 Haziran 2011 tarihi itibariyle
tamamlamigtir.

Grup yonetim kurulu, 8 Haziran 2011 tarihli KAP bildiriminde kamuoyuyla paylastigi lizere
perakendecilige yatirnm yapma karar1 cergevesinde perakendecilik sektoriinde faaliyet gdsteren
Sok Marketler Ticaret A.S.'ve ("Sok") yatirim yapmak amaciyla Migros Ticaret A.S. ile 7 Haziran
2011'de Hisse Devir Sozlesmesi imzalamistir. Sok’un satin alma siirecine iligkin gerekli tiim
islemlerin tamamlanmasi sonucunda, hisse devri 25 Agustos 2011 tarihi itibariyle
gerceklestirilmistir ve Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., %39 ortaklik payiyla
istirak etmistir.

Grup yonetim kurulu, 3 Mayis 2012 tarihli KAP bildiriminde kamuoyuyla paylastigi iizere
madencilige yatirim yapma karari ¢ercevesinde madencilik sektoriinde faaliyet gosteren 1.000.000
TL sermayeli Kobin Madencilik insaat ve Ticaret A.S’nin sermayesinin %51’ine tekabiil eden
hisseleri 54.750 TL iizerinden satin almustir. Grup,18 Haziran 2012 tarihi itibariyle kendi payina
diisen 431.000 TL 6denmemis sermaye tutarini demistir.

Grup, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan Kiimas Manyezit Ticari ve Iktisadi
Biitlinliigii'niin satigina yonelik olarak diizenlenecek ihaleye teklifte bulunmustur. Grup’un bagh
ortaklig1 olan Kobin Madencilik Insaat Ve Ticaret A.S. , Kiimas Manyezit Ticari Ve Iktisadi
Biitiinliigii ihale bedeli olan 285.500.000 ABD Dolarm1 ddeyerek ihaleyi kazanmistir. Kobin
Madencilik Insaat ve Ticaret A.S.'nin Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF) ihalesinden satin
aldig1 Kiimas Manyezit Ticari ve Iktisadi Biitiinliigii'niin devri konusunda Rekabet Kurumu onay1
alinmasina miiteakip Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu (Kurul) Kiimas Manyezit Ticari ve
Iktisadi Biitiinliigii'niin miilkiyetinin ihaleyi kazanan taraf olan Kobin Madencilik Insaat ve Ticaret
A.S.'ye devir ve teslimine onay vermistir. Kurul'un devir ve teslim onayina miiteakip Kobin
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Madencilik Ingaat ve Ticaret A.S.'nin ticari iinvan1 Kiimas Manyezit Sanayi Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

Grup Yonetim Kurulu 15 Mayis 2012 tarihli KAP bildiriminde kamuoyuyla paylastigi iizere Grup
Yatirim Komitesi Tiirkiye'nin hizli biiyiiyen sektorlerinden imalat sanayiine yatirim yapma karari
almistir. Bu amagla, Tiirkiye'nin ilk kesici takim iireticisi olarak faaliyet gdsteren Makina Takim
Endiistrisi A.S.'ye yatim yapmak icin Transtiitk Holding A.S. ile Gozde GSYO arasinda
15.05.2012 tarihinde Hisse Alim S6zlesmesi imzalanmustir.

Genel olarak enerji sektoriine yatirim yapma ilke karari dogrultusunda Grup, 15.08.2012 tarihinde,
Denizli'de 403 MW dogalgaz cevrim santrali yatirimi planlayan Alartes Enerji A.S.min %51'ini,
gerekli EPDK ve RK onaylar1 tamamlanmak kosuluyla, Sekoya Enerji Elektrik Uretim A.S.'den
satin almastir.

Grup’un lider sermayedart Murat Ulker nihai kontrole sahiptir. Murat Ulker’in ve Yildiz
Holding’in pay tutar1 ve pay orani asagida sunulmustur:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2012 % 2011
Murat Ulker 34,07 45.817.068 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 20,96 28.179.886 20,96 28.179.886

Grup’un merkezi, Kiiciikkbakkalkdy Mah. Vedat Gilinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2
Atasehir/Istanbul adresindedir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’un toplam personel sayis1 1.183
kisidir. (31 Aralik 2011: 228 kisi).

30 Eyliil 31 Aralik

2012 2011

Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 134 135
Karma Tarmmsal Uretim ve Ticaret A.S. 26 6
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi Ve Ticaret A.S. 1 2
Medyasoft Bilgi Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 92 79
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 8 6
Makine Takim Endiistrisi A.S. 341 -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 581 -
1.183 228




GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 16 Kasim 2012 tarihinde
yaymlanmasit igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yaymlanma tarihi itibariyle Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii
karar1 bulunmamaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1

Sirket ve bagh ortakligi, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari) uygun olarak
hazirlamaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 (devami)

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul
ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine
ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri:
XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari'na (“UMS/UFRS”)’'na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt1 olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklar1t TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiirlirliige giren 660 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gdozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
diizenlemeler yiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin
uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu
finansal tablo dipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin ve istiraklerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasimna gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin

Odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Grup’un bagli ortakliklarindan Kiimas Manyezit San
A.S.’nin fonksiyonel para birimi Amerikan Dolar1 olarak belirlenmistir fakat gosterim olarak TL ye
cevrilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI
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2.

2.1.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Ozsermaye Yontemine Iliskin Esaslar

Ekli finansal tablolarda Grup’un finansal kiralama alaninda faaliyet gosteren istiraki Kaynak
Finansal Kiralama A.S. “Ozsermaye Yontemi”ne gore muhasebelestirilmistir.

Grup’un finansal ve operasyonel politikalarina 6nemli Slgiide etki edebildigi tiizel kisilikler, istirak
olarak adlandirilir ve dzsermaye yontemine gdre muhasebelestirilirler. Ozsermaye yonteminde
istirak net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Grup
pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gegici
olmamas1 durumunda istirak degeri, konsolide finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Ozsermaye yontemine gore bilancoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklaridaki alim
sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan
istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden
gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirnminin bir
pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz.
llave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis
olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar

Grup’un istirak ve bagh ortakliklarinin 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle detaylar1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani %

Kurulus
ve faaliyet 30 Eyliil 31 Aralik Esas Faaliyet
yeri 2012 2011 Konusu
Bagh ortakhk: )
Bilgisayar Uretimi
Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (*) Tiirkiye 67,00 67,00 ve Satist
i Tarimsal Uretim ve
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. (*) Tiirkiye 99,99 99,99 Satig
Medyasoft Bilgi Sistemleri San.ve Tic. A.S. (¥) Tiirkiye 62,30 62,30 Bilgi Sistemleri
Alartes Enerji A.S. (*) Tiirkiye 51,00 - Dogalgaz Uretimi
Makina Takim Enddistrisi A.S. (*) Tiirkiye 30,59 - Kesici Takim Uretimi
Kesici ve Delici
Takim Imalat ve
Evar Kesici Takim A.S.(****%*) Tiirkiye 99,50 - Ticareti
Her Nevi Sinai mamiil
Makina Takim Ticaret A.S. (¥*%*%*) Tiirkiye 99,95 - Ticareti
Hayvancilik ve tarim
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. (¥) Tiirkiye 99,99 99,99 tiriinleri, alim satimi
Hayvancilik ve tarim
Ak-Ak Hayv.Tarim.Gida Urn.Ltd. Sti(****) Tiirkiye 52,00 52,00 iiriinleri, alim satimi
Daglar Hayv.Tarim.Ve Gida Hayvancilik ve tarim
Urn.Paz.San. Tic.Ltd. Sti(****) Tiirkiye 52,00 52,00 triinleri, alim satimi
Kiimas Manyezit San A.S.(*) Tiirkiye 51,00 - Madencilik
istirak:
Sok Marketler Ticaret A.S.(**%*) Tiirkiye 39,00 39,00 Indirim Marketleri
Kaynak Finansal Kiralama A.S. (¥*) Tiirkiye 45,00 45,00 Finansal Kiralama

™ Tam konsolidasyon yontemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.

(**)  Ozkaynaktan pay alma yontemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.

(***) UMS 28’deki Girisim Sermayesi sirketlerine iliskin istisna kapsaminda o6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme yapilmamis, “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik”
olarak muhasebelestirilmistir (Not 7).

(****) Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S’ye konsolide olan bagl ortakliklaridir.

(*****) Makina Takim Endiistrisi A.S.’ye konsolide olan bagl ortakliklaridir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI
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2.

2.1.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarim1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek
amaciyla finansal ve operasyonel politikalar iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden cikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii
olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
Ozkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin
defter degerleri, baglh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol
giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya ddenen bedelin gercege uygun degeri
arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, 1)
alman satis bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) baglh ortakligin varlik
(serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir.

Bagli ortakligin varliklarin gercege uygun deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile
degerlenmesi ve buna iligkin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmesi ve 6zkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsaml gelir i¢inde onceden
muhasebelestirilen ve oOzkaynakta toplanan tutarlar, Grup’un ilgili varliklar1 satmis oldugu
varsayimi lizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili
UFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer).
Bagl ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun
degeri, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen
baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baglangi¢
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

2.3

2.4

(@)

(b)

(©

Muhasebe politikalarinda yapilacak 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenecektir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un sunum ve dipnot a¢iklamalarim etkileyen yeni ve kabul edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Grup’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve kabul edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu
geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak wvarlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amagli Gayrimenkuller’ standardinda
belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter
degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi
zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhigin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢6ziim
getirmistir. Grup’un yatirim amagli gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin
finansal tablolara etkisi olmamuistir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
(c) 2012 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot ylikiimliilikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiiglinde
maruz kalmman riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek
aciklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu
transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal
bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borg¢larin
netlestirilmesi

Yillik Iyilestirmeler 2009/2011
Donemi UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34 'teki Degisiklikler

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarini arttirmayi
amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iligkin ek

dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis

standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme
esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlar iizerinde onemli bir etkisi
olmayacagini diisinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iligskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sézlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve ol¢liimi ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliliklerin
siniflandirilmasi ve 6lgtimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsanminda kayitlara
alman tim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun
degeri Uzerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agan
bor¢lanma araclari yatirimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden
oOlgiiliirler. Bunun digindaki tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Sl¢iiliir.

. UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve soz
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari,
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar
veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadike¢a, diger kapsamli gelirde
sunulur. Finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz.
Halbuki UMS 39 uyarinca, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siiflandirilan borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya
zararda sunulmaktaydi.
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ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

(d)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarmin uygulama tarihi 1
Ocak 2015 veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik
oncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali dénemler olarak
belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica
degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve
UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gecis dipnot sunumuna
iligkin hiikiimlerini gilincellemistir. Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardindan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin
UFRS 9’u uygulama tarihine ve Onceki donem finansal tablolarimi yeniden diizenlemeyi
secmesine bagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi UFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grup’un
finansal varlik ve yiikiimliilikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak
siniflanmis olan bor¢lanma araglarinin, sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden degerlenmesi ve degerleme farklarimin  gelir tablosuna  kaydedilmesi
gerekebilir) izerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak {izere bes standart
yayimlanmistir.

Haziran 2012°de UMSK, Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlagmalar ve Diger
Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis Rehberi’ni (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS
12°deki Degisiklikler) yaymlamistir. Bu gecis rehberi yeniden diizenlenmis karsilastirmali
bilgilerin sunumunda sadece bir Onceki karsilastirmali donemin verilmesini zorunlu tutarak
UFRS 10, 11 ve 12’yi gegis siirecini rahatlatacak sekilde degistirmistir. UFRS 11 ve UFRS 12
sunumuna iliskin bir 6nceki donemden daha onceki donemler igin karsilastirmali bilgi verme
zorunlulugunu da ortadan kaldirmistir.,

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kisminm yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore
konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde
kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olmasi (b)
yatirim yaptig1 igletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu
getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirim
yaptig1 isletme iizerindeki giiciinii kullanma imké&nina sahip olmasi. Farkli ornekleri igerek
sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.
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ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

(d)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil siniflanmasi
gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol
Edilen isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirliikten
kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlasma iizerinde sahip
olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
siniflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlagma bulunmaktadir:
miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
mubhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlasmalari,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS
12’ye gore verilmesi gereken dipnot agiklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gére cok
daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi
sartiyla miimkdindiir.

Grup yoOnetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan
hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diisiinmektedir. Bu bes
standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilir. UFRS
10’un uygulanmasi sonucunda Grup su andaki baglh ortakliklarindan bazilarimi konsolidasyondan
cikarabilir veya daha 6nce konsolide etmedigi yatirimlarini konsolidasyona dahil edebilir . UFRS
11’in uygulanmast sonucunda, su anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen
Grup’un miistereken kontrol edilen isletmesinin muhasebelestirilmesinde degisiklikler olabilir.
UFRS 11 kapsaminda miistereken kontrol edilen isletme, taraflarin anlagsma iizerinde sahip
olduklar1 hak ve ylikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
siniflandirilabilir. Halihazirda Grup yonetimi bu standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar {izerinde yaratacagi etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir
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ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

(d)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 i¢eren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin Olglimilyle ilgili genel cergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’tin kapsam1 genistir; finansal kalemler ve
UFRS’de diger standartlarin gergege uygun degerinden dl¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger
hesaplamalar1 ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha
kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar” standardinin agiklama
gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen ii¢-seviye gercege uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar
ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolar1 6nemli 6l¢iide etkilemeyecegini tahmin etmektedir

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde
ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS
I’e yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna
gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden smiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergiler de ayni
sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’¢ yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En énemli degisiklik tanimlanmg fayda ytikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde
ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasin1 gerektirmekte ve bodylece UMS 19’un Onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve geg¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasin
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya
yiikiimliiligiiniin plan agig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip
ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

(d)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin  uygulanmasinin  finansal tablolara oOnemli 06lgiide etkisinin olmayacagini
diistinmektedir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki haftriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil oOlgiilecegine agiklik
getirmektedir.

Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiiriirliige girecek
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklann azaltmak amaglanmaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir.

Yillik Iyilestirmeler 2009/2011 Dénemi

Yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen
5 ana standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012’de UFRS’lerde Yapilan Yillik lyilestirmeler’i
yayinlamigtir:

o UFRS 1 — UFRS 1’in tekrarlanan uygulamasina izin verilmesi, belirli 6zellikli varliklara
iligkin bor¢lanma maliyetleri

. UMS 1 — Karsilastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara agiklik getirilmesi

o UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandiriimasi

o UMS 32 — Oz sermaye araglar1 sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12 Gelir
Vergileri standardina gére muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

o UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle tutarli olacak
sekilde, ara donemlerde toplam varliklar i¢in yapilacak boliimlere gore raporlamaya agiklik
getirilmesi

Tiim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden

itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemigtir
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

2.5

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica,
30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2011
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

ISLETME BiRLESMELERI
a) Isletme birlesmeleri

(i) Grup, maden sektériinde biiyiime plami gergevesinde Kobin Madencilik Ingaat ve Ticaret
A.S.’nin nominal degeri 1.000.000 TL olan (toplam sermayenin %51’ini olugturan) 510.000 adet
hissesini, 54.750 TL bedel karsilig1 satin almistir.

Grup’un 2 Mayis 2012 tarihi itibariyle Remzi Giir’den satin aldig1 Kobin Madencilik insaat ve
Ticaret A.S, Kiimas Manyezit Ticari ve Iktisadi Biitiinliigii'niin varlik devrine ydnelik olarak
diizenlenen ihaleyi kazanmig ve 1 Haziran 2012 tarihinde varlik devri tamamlanmistir. Devir ve
teslim onayma miiteakip Kobin Madencilik insaat ve Ticaret A.S.nin ticari {invam Kiimas
Manyezit Sanayi Anonim Sirketi olarak degistirilmistir veilk defa 30 Haziran 2012 tarihli
konsolide finansal tablolarina dahil edilmistir.

Alinan
Bagli Ortaklik: Ana Faaliyet Konusu Alim Tarihi Sermayedeki Pay
Kiimas Manyezit San Madencilik 2 Mayis 2012 % 51,00
A.S.
Transfer Edilen Bedel
Kiimas Manyezit Sanayi A.S.
Nakit (*) 509.531.850
Toplam 509.531.850

(*) 285.500.000 Amerikan Dolarinin 30 Eyliil 2012 itibariyle TL karsiligini ifade etmektedir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.  ISLETME BiRLESMELERI (Devami)

a) Isletme birlesmeleri (devami)

Kiimas
Manyezit
Sanayi A.S.
Duran Varhklar
Maddi duran varliklar 140.745.199
Maddi olmayan duran varliklar 225.506.936
Ertelenmis vergi varligi 1.352.560
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiligi (5.547.458)
Kullanilmamus izin karsiliklar (1.215.341)
360.841.896

(i) Grup, Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin nominal degeri 15.296.168 TL olan (toplam
sermayenin %30,59’unu olusturan) 1.529.616.793 adet hissesini, 15.296.168 TL bedel karsilig
satin almigtir. Satinalma sézlesmesi 15 Mayis 2012 tarihinde imzalanmustir.

Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin 30 Eyliil 2012 tarihli makul degerinden gosterilmis net varliklari
iceren SPK muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarinda net varliklar
toplami (52.736.155) TL’dir. Grup’un Makina Takim Enddstrisi A.S.’nin sermayesinde %30,59
paya sahip olmasindan 6tiirii, bu satin alim iglemi sonucu 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide finansal
tablolarinda 31.428.158 TL serefiye kaydedilmistir.

Doénen varliklar 18.536.881
Maddi Duran Varliklar 61.270.760
Maddi Olmayan Duran Varliklar 45.852
Ertelenmis Vergi Varligi 7.127.881
Kisa vadeli ytkiimliilikler (93.779.858)
Uzun vadeli yilikiimliiliikler (45.937.671)
Net varlik (52.736.155)
% 30,59 net varlik (16.131.990)
Satin alma bedeli 15.296.168
Serefiye 31.428.158
Ana Faaliyet Alinan
Bagli Ortaklik: Konusu Alim Tarihi ~ Sermayedeki Pay
Makina Takim Endiistrisi A.S. Kesici Takim Eylil 2012 %30,59
Uretimi
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.

i)

ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

a) Isletme birlesmeleri (devami)

Grup, Alartes Enerji A.S’nin nominal degeri 41.106.000 TL olan(toplam sermayenin %51’ini
olusturan) 41.106.000 adet hissesini, 51.000 TL bedel karsiligi satin almistir. Satinalma islemi 15
Agustos 2012 tarihinde tamamlanmistir.

Grup’un 15 Agustos 2012 tarihi itibariyle satin aldigi ve 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide finansal
tablolarina dahil ettigi Alartes Eneri A.S.’ye ait varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi
islemleri 30 Eyliil 2012 itibari ile yapilmamis, bu nedenle serefiye hesaplanmamaistir. Alartes Eneri
A.S.’nin yasal finansal tablolarinda net varliklari toplami (246.154) TL dir. Grup’un Alartes Enerji
A.S.’nin sermayesinde %51 paya sahip olmasindan Gtiirii, bu satin alim islemi sonucu 30 Eyliil
2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda kontrol giicii olmayan paylar olarak 120.615 TL
kaydedilmistir.

Donen varliklar 21.423
Maddi duran varliklar 275.876
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (51.145)
Uzun vadeli yiikiimliilikler -
Net varlik 246.154
% 51 net varlik 125.539
Satin alma bedeli 51.000
Ana Faaliyet Alian
Bagli Ortaklik: Konusu Alim Tarihi Sermayedeki Pay
Alartes Enerji A.S. Dogalgaz Uretimi 15 Agustos 2012 % 51

b) Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Grup, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
%67’sine sahip bulunmaktadir. Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 30 Mart 2011
oncesinde %100 Yildiz Holding A.S. kontroliindeydi. Satin alim sonrasi girketin %67 sahiplik
oran1 Grup’a gegmistir.

Grup, Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin nominal degeri 8.710.000 TL olan
(toplam sermayenin %67’sini olusturan) 8.710.000 adet hissesini, 1 TL bedel karsiligi satin
almigtir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.

ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

b) Ortak kontrol altinda bulunan isletmeler (devami)

Grup’un 30 Mart 2011 tarihi itibariyle satin aldigi ve 31 Mart 2011 tarihli konsolide finansal
tablolarina dahil ettigi Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Exper)’ye ait varliklarin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesi islemleri, 16 Mart 2011 tarihinde Bizim Menkul Degerler
A.S. tarafindan tamamlanmistir. Satin alim bedeli, sirketin ileriye doniik biiylime ve pazar
potansiyeli dikkate alinarak 1 TL olarak gerceklesmistir. Exper’in 31 Mart 2011 tarihli SPK
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmig finansal tablolarinda net varliklari toplami
(2.034.781) TL’dir. Sirket satin alim isleminin ortak kontrol altindaki sirketler arasinda
gerceklesmesi ve Exper’in sermayesinde %67 paya sahip olmasindan 6tiirli, bu satin alim iglemi
sonucu 30 Haziran 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda ge¢mis y1l karlarina (1.363.303) TL
kaydedilmistir. Kontrol giicii olmayan paylar olarak ise (671.476) TL kaydedilmistir.

Donen varliklar 107.277.866
Duran varliklar 8.714.669
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (53.332.495)
Uzun vadeli yiikiimliilikler (64.694.821)
Net varlik (2.034.781)
% 67 net varlik (1.363.303)
Satin alma bedeli 1
Ortak kontrol altindaki Gruplar arasindaki islemler (1.363.304)
Ana Faaliyet Alian
Bagli Ortaklik: Konusu Alim Tarihi ~ Sermayedeki Pay
Exper Bilgisayar Sistemleri Bilgisayar Uretimi 30 Mart 2011 % 67
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Satist

Grup, Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin nominal degeri 48.000 TL olan (Toplam
sermayenin %96’sin1 olusturan) 48.000 adet hissesini, beher 0,41 TL bedel karsiligi Yildiz
Holding’den satin almistir. Sirketin sermayesi 5 Temmuz 2011 tarihinde 15.000.000 TL’ye
arttirtlmistir. Arttirtlan 14.950.000 TL’nin tamamim1 G6zde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. (GSYO) taahhiit etmistir ve sermayedeki paymi % 99,99’a ¢cikarmustir.

Donen varliklar 23.777
Duran varliklar 2.416.308
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (2.417.193)
Uzun vadeli yiikiimliilikler -
Net varlik 22.892
% 96 net varlik 21.976
Satin alma bedeli 19.776
Ortak kontrol altindaki Gruplar arasindaki islemler 2.200
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.

i)

ISLETME BIRLESMELERI (Devami)
b) Ortak kontrol altinda bulunan isletmeler (devami)

Grup’un 13 Mayis 2011 tarihi itibariyle satin aldigi Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.
(Karma)’ya ait varliklara iligkin satin alim bedeli, sirketin ileriye doniik biiyiime ve Pazar
potansiyeli dikkate alinarak 19.776 TL olarak gergeklesmistir. Karma’nin 30 Eyliil 2011 tarihli
SPK muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarinda net varliklart toplami
22.892 TL’dir. Sirket satin alim isleminin ortak kontrol altindaki sirketler arasinda gergeklesmesi
ve Karma’nin sermayesinde %96 paya sahip olmasindan otiirii, bu satin alim islemi sonucu 30
Eyliil 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda ge¢mis yil karlarina 2.200 TL kaydedilmistir.
Kontrol giicii olmayan paylar olarak ise 916 TL kaydedilmistir.

Ana Faaliyet Almnan
Bagli Ortaklik: Konusu Alim Tarihi ~ Sermayedeki Pay
Karma Tarimsal Uretim ve Tarimsal tiretim 13 Mayis 2011 % 99,99
Ticaret A.S. ve Satisi

Grup, Medyasoft Bilgi Sistemleri San.ve Tic. A.S.’nin nominal degeri 7.476.000 TL olan (toplam
sermayenin %62,3’iinii olusturan) 7.476.000 adet hissesini, 1 TL bedel karsilig1 satin almisgtir.

Grup’un 26 Temmuz 2011 tarihi itibariyle Yildiz Holding’den satin aldig1 ve 30 Eyliil 2011 tarihli
konsolide finansal tablolarma dahil ettigi Medyasoft Bilgi Sistemleri San. ve Tic. A.S.
(Medyasoft)’ye ait varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi islemleri, Temmuz 2011
tarihinde Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan tamamlanmistir. Satin alim bedeli, sirketin ileriye
doniik biiylime ve Pazar potansiyeli dikkate alinarak 1 TL olarak gerceklesmistir. Medyasoft’un
30 Eyliil 2011 tarihli SPK muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarinda
net varliklar1 toplami (1.988.303) TL’dir. Sirket satin alim isleminin ortak kontrol altindaki
sirketler arasinda gerceklesmesi ve Medyasoft’un sermayesinde %62,3 paya sahip olmasindan
otiirti, bu satin alim iglemi sonucu 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarinda gegmis yil
karlarma (1.238.713) TL kaydedilmistir. Kontrol giicii olmayan paylar olarak ise (749.589) TL
kaydedilmistir.

Donen varliklar 22.006.562
Duran varliklar 1.614.583
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (14.940.562)
Uzun vadeli yiikiimliilikler (10.668.886)
Net varlik (1.988.303)
% 62,3 net varlik (1.238.712)
Satin alma bedeli 1
Ortak kontrol altindaki Gruplar arasindaki islemler (1.238.713)
Ana Faaliyet Alinan
Bagli Ortaklik: Konusu Alim Tarihi Sermayedeki Pay
Medyasoft Bilgi Sistemleri Bilgi Sistemleri  Temmuz 2011 % 62,3

San.ve Tic. A.S.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.

ISLETME BIRLESMELERI (Devami)
b) Ortak kontrol altinda bulunan isletmeler (devami)

Grup, Ug Yildiz Tarimmsal Isletmeler San. ve Tic. A.S.’nin nominal degeri 8.991.000 TL olan
(toplam sermayenin %99,9’unu olusturan) 8.991.000 adet hissesini, 1 TL bedel karsilig1 satin
almustir.

Grup, 4 Temmuz 2011 tarihi itibariyle U¢ Yildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S (Ug
Yildiz)’yi 6zkaynak metoduna goére satin almistir. Satin alim bedeli, sirketin ileriye doniik biiylime
ve pazar potansiyeli dikkate alinarak 1.-TL olarak gergeklesmistir. Ugyildiz’in 31 Temmuz 2011
tarihli SPK muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarinda net varliklar
toplam1 4.383.337 TL’dir. Sirket satin alim isleminin ortak kontrol altindaki sirketler arasinda
gerceklesmesi ve Ugyildiz’in sermayesinde %99,9 paya sahip olmasindan 6tiirii, bu satin alim
islemi sonucu 30 Eyliil 2011 tarihli konsolide finansal tablolarinda ge¢mis y1l karlarina 4.378.953
TL kaydedilmistir. Kontrol giicii olmayan paylar olarak ise 1.518.654 TL kaydedilmistir.

Doénen varliklar 3.328.598
Duran varliklar 3.383.889
Kisa vadeli ylkiimliiliikler (814.879)
Kontrol giicli olmayan paylar (1.514.271)
Net varlik 4.383.337
% 99.9 net varlik 4.378.954
Satin alma bedeli 1
Ortak kontrol altindaki Gruplar arasindaki islemler 4.378.953
Alinan
Bagli Ortaklik: Ana Faaliyet Konusu Alim Tarihi Sermayedeki Pay
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler ~ Hayvancilik ve Tarrm 4 Temmuz 2011 % 99,9
San. ve Tic. A.S. Uriinleri iretimi
IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup, rapor tarihi itibariyle sadece Tiirkiye'de faaliyet gdsterdigi ve doniisiim siireci i¢inde oldugu

icin finansal tablolarda boliimlere goére raporlama verilmemistir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Aralik

2012 2011

Nakit mevcudu 7.901 7.869
Vadesiz mevduat 7.464.626 20.132.547
Vadeli mevduat 8.629.957 4.055.414
Kredi kart1 alacaklari 66.443 437.304
16.168.927 24.633.134

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

30 Eylil 31 Aralik

2012 2011

Nakit ve nakit benzerleri 16.086.181 24.633.134
Faiz tahakkuklari 82.746 -
Toplam 16.168.927 24.633.134

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detay asagidaki gibidir:

30 Eyliil

Para birimi Doviz degeri Faiz Oran Vade 2012
ABD Dolar1 4.835.522 %3,50- %4,50 1 Ekim 2012 8.629.957
8.629.957

31 Aralik

Para birimi Doviz degeri Faiz Orani Vade 2011
TL 4.055.414 %9- %10,50 Ocak 2012 4.055.414
4.055.414
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7.

FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Aralik
Borsada iglem goren Oram % 2012  Oram % 2011
Al Baraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. %0,24 2.907.884 %0,24 2.025.300
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. %0,52 4.306.931 %0,52 6.093.850
Borsada iglem gormeyen
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 9013,69 295.774.197 %13,69 295.774.197
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. <%1 301.520 <%1 300.000
303.290.532 304.193.347
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Aralik
Borsada islem gérmeyen Oram % 2012 Oram % 2011
Sok Marketler Ticaret A.S. %39,00 86.006.651 %39,00 86.006.651
86.006.651 86.006.651
Toplam finansal varliklar 389.297.183 390.199.998
30 Eyliil 2012
Hisse Senetleri Maliyet Makul Degeri ~ Kayith Degeri
Sok Marketler Ticaret A.S. 86.006.651 86.006.651 86.006.651
86.006.651 86.006.651 86.006.651
31 Aralik 2011
Hisse Senetleri Maliyet ~Makul Degeri ~ Kayith Degeri
Sok Marketler Ticaret A.S. 86.006.651 86.006.651 86.006.651
86.006.651 86.006.651 86.006.651
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR(devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

30 Eyliil 2012

Hisse Senetleri Maliyet =~ Makul Degeri Kayith Degeri
Al Baraka Tiurk Katilim BankasiA.S. 4.295.388 2.907.884 2.907.884
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 249.842.735 295.774.197 295.774.197
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 329.412 301.520 301.520
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 4.581.842 4.306.931 4.306.931
259.049.377 303.290.532 303.290.532
31 Aralik 2011
Hisse Senetleri Maliyet =~ Makul Degeri Kayitlt Degeri
Al Baraka Tiirk Katilim BankasiA.S. 3.431.400 2.025.300 2.025.300
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 249.842.735 295.774.197 295.774.197
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 300.000 300.000 300.000
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 4.581.842 6.093.850 6.093.850
258.155.977 304.193.347 304.193.347
8. FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 31 Aralik

Finansal Borglar 2012 2011

Kisa vadeli banka kredileri 192.371.979 26.313.860

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism 178.409 44.144.797

Toplam kisa vadeli finansal borglar 192.550.388 70.458.657

Uzun vadeli banka kredileri 481.526.479 104.338.909

Toplam uzun vadeli finansal borglar 481.526.479 104.338.909

Toplam finansal borglar 674.076.867 174.797.566
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8.

FINANSAL BORCLAR (devam)

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011
1 yil igerisinde ddenecek 192.550.388 70.458.657
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 481.504.353 95.543.724
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 19.390 8.795.185
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 2.736 -
674.076.867 174.797.566

Kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri
30 Eyliil
Para birimi Doviz degeri Faiz Orani 2012
ABD Dolar1 86.124.763 % 3,75-%6,1 153.706.865
TL 38.766.193 %8-%12,5 38.843.523
192.550.388

Uzun vadeli banka kredileri

30 Eyliil
Para birimi Doéviz degeri Faiz Oram 2012
ABD Dolari 269.672.355 % 3,75 - % 6,10 481.284.252
TL 242.227 % 9,30 - % 16 242.227
481.526.479
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8.

FINANSAL BORCLAR (devam)

Kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri

31 Aralik
Para birimi Doviz degeri Faiz Oram 2011
AVRO 367.194 7% 897.349
ABD Dolar1 21.384.607 Libor(*) + % 3,75 40.393.385
ABD Dolari 13.455.720 % 3,625 - % 6,84 25.416.509
TL 3.751.414 % 8,80 - % 9,30 3.751.414
70.458.657
(*) 12 aylik Libor oran1

Uzun vadeli banka kredileri
31 Aralik
Para birimi Doviz degeri Faiz Oram 2011
ABD Dolar1 30.000.000 % 3,625 - % 6,84 56.667.000
ABD Dolar1 24.212.994  Libor(*) + % 3,75 45.735.924
TL 1.935.985 %8,80 - % 9,30 1.935.985
104.338.909

(*) 12 aylik Libor orani

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Ticari alacaklar 87.350.344 58.335.156
Alacak senetleri 14.356.187 8.260.525
Stipheli ticari alacaklar 3.642.439 3.775.615
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (3.642.439) (3.775.615)
101.706.531 66.595.681
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 4.825.121 2.708.957
106.531.652 69.304.638

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Ticari alacaklar 3.817.286 9.143.950
Alacak senetleri - 159.000
3.817.286 9.302.950

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

Stipheli Alacak Karsiligi Hareket Tablosu 2012 2011
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 3.775.615 -
Donem gideri 107.737 292.731
Isletme birlesmesi sebebiyle girisler 286.690 1.720.956
Konusu kalmayan karsiliklar (527.603) -
30 Eyliil itibariyle kapanis bakiyesi 3.642.439 2.013.687

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsili§i, gegmis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir. Ortalama tahsil siiresi Exper icin 71 giin, Medyasoft i¢in 54 giindiir.
Makina Takim Endiistrisi A.S.’nde ortalama tahsil siiresi yurti¢i alacaklar i¢in 45-90 giin, yurtdist
alacaklar i¢in 90-150 giin arasindadir. (31 Aralik 2011:Exper-71 ve Medyasoft-54 giindiir).
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devami)

30 Eyliil 31 Aralik
Ticari borglar 2012 2011
Ticari borglar 52.815.151 22.519.585
Borg senetleri 2.520.391 3.439
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 31) 6.053.562 12.477.543
61.389.104 35.000.567
11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2012 2011
Personelden alacaklar 132.726 140.060
Diger ¢esitli alacaklar 1.992.079 512.783
2.124.805 652.843
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 31) 9.029.800 2.728.660
11.154.605 3.381.503
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2012 2011
Yapilandirilan ve vadesi gegen vergi ve SGK borglart 36.828.366 -
Odenecek vergi ve fonlar 1.646.555 1.981.321
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.759.912 343.434
Diger borglar (*) 14.404.861 251.312
54.639.694 2.576.067
[liskili taraflara diger borglar(Not 31) 106.172.893 6.704.727
160.812.587 9.280.794

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile 14.404.858 TL tutarindaki diger borglarin, 13.556.335 TL’lik
kismi, Kiimas Manyezit San. A.S’nin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na olan borglarindan

olusmaktadir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Eylil 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Borglar 2012 2011
Yapilandirilan Vergi ve SGK Borglari 9.980.355 -
Diger Borglar 54.724 -
10.035.079 -
12.  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
13. STOKLAR
30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011
Ik Madde ve Malzeme 59.784.579 35.084.881
Yar1 Mamiiller 6.292.185 -
Mamiiller 11.993.940 5.471.818
Ticari Mallar 6.212.366 5.320.307
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig: (-) (1.050.793) (856.972)
Diger Stoklar 11.071 86.330
83.243.348 45.106.364
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Stok deger disiikliigii karsiligi hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi 856.972 -
Donem gideri 337.457 -
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmesi sebebiyle giris - 1.075.602
Konusu kalmayan kargilik(-) (143.636) (271.251)
Kapanis bakiyesi 1.050.793 804.351

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

35



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zsermaye yontemine gore degerlemeye tabi tutulmus istirakindeki sermaye paylari ve
oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Ortaklik Payi 2012 2011

Kaynak Finansal Kiralama A.S. %45 1.211.563 1.124.832
1.211.563 1.124.832

30 Eyliil 31 Aralik

2012 2011

Toplam Varliklar 27.882.403 22.145.029
Toplam Yiikiimliiliikler (25.190.042) (19.645.402)
Istirak'e ait net varliklar 2.692.361 2.499.627
Net varliklardaki Grup'un pay1 1.211.563 1.124.832

Grup’un istirakine iligkin 6zsermaye yontemine gore konsolide gelir tablosunda Kaynak Finansal
Kiralama A.S.’den 86.732 TL kar olarak muhasebelestirilmistir (30 Eyliil 2011: 58.577 TL kar).

30 Eylil 30 Eylil
2012 2011
Hasilat 1.346.908 251.000
Donem Kari 192.736 (130.171)
Donem karinda Grup'un pay1 86.731 (58.577)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 86.731 (58.577)

17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
Tesis makine ve Ozel  Diger maddi olan
Arazi ve arsalar cihazlar Binalar Tasgitlar Demirbaslar maliyetler varliklar yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi 622.983 296.729 2.143.043 - 1.307.652 1.113.748 - 676.543 6.160.698
Alimlar 195.500 153.248 - 45.797 215.595 18.853 - 9.463.356 10.092.349
Isletme alim sebebiyle girisler (Not 3) 74.917.088 119.455.932 25.057.337 6.881.992 6.055.882 189.227 510.166 275.876 233.343.500
Yabanct para gevrim farklart (500.673) (928.460) (201.364) (80.338) (9.209) - - (1.720.044)
Cikislar - - - - (43.012) - - (55.681) (98.693)
Transfer - 71.615 575.495 3.493 - - (650.603) -
30 Eyliil 2012 itibariyle
kapanis bakiyesi 75.234.898 119.049.064 27574511 6.847.451 7.530.401 1.321.828 510.166 9.709.491 247.777.810
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi - 41.454 15.653 - 405.152 185.289 - - 647.548
Dénem gideri - 46.489 118.904 - 124.904 257.463 - - 547.760
Isletme alimi nedeniyle girisler - 20.117.824 3.674.489 144.769 4.786.666 98.557 510.166 - 29.332.471
Cikislar - - - - (24.448) - - - (24.448)
30 Eyliil 2012 itibariyle
kapanis bakiyesi - 20.205.767 3.809.046 144.769 5.292.274 541.309 510.166 - 30.503.331
30 Eyliil 2012 itibariyle
net defter degeri
75.234.898 98.843.297 23.765.465 6.702.682 2.238.127 780.519 - 9.709.491 217.274.479
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GOZDE GIRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 itibariyle ac¢ilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farklar
Almmlar

Ortak kontrol altindaki isletme
birlesmesi sebebiyle girisler

Cikislar

30 Eyliil 2011 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi
Ortak kontrol altindaki isletme
birlesmesi sebebiyle girisler

Donem gideri

Cikslar

30 Eyliil 2011 itibariyle kapanis bakiyesi
30 Eyliil 2011 itibariyle net defter degeri

Yer alt1 ve

Arazi ve yeriistii Tesis makine Diger maddi Ozel Yapilmakta
arsalar duzenleri ve cihazlar Demirbaslar varliklar maliyetler olan yatirimlar Toplam
107.210 - 7.500 371.446 - 881.762 2.513.325 3.881.243
455.631 - 137.428 761.340 - 231.986 821.405 2.407.790
- - - (942) - - - (942)
562.841 - 144.928 1.131.844 - 1.113.748 3.334.730 6.288.091
- - 15.454 224.513 - 42.149 - 282.116
- - 16.388 52.840 - 77.933 - 147.161
- - - (216) - - - (216)
- - 31.842 277.137 - 120.082 - 429.061
562.841 - 113.086 854.707 - 993.666 3.334.730 5.859.030
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Ekonomik Omiir

Binalar 10 - 25 yil
Tesis, makina ve cihazlar 3-20 yil
Demirbaslar 3-10 yil
Ozel maliyetler 3-5yil
Tasitlar Syl
Diger maddi duran varliklar 10 yil
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Marka Yazilim Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi 140.235 - 86.156 226.391
Alimlar 1.403 - 76.673 78.076
Isletme birlesmesi sebebiyle girisler(*) (Not 3) 217.163.451 11.481.498 - 228.644.949
Yabanci para gevrim farklari (2.616.001) (138.553) - (2.754.554)
30 Eyliil 2012 itibariyle kapanig bakiyesi 214.689.088  11.342.945 162.829 226.194.862
Birikmis Itfa Paylar

1 Ocak 2012 itibariyle acilig bakiyesi 47.542 - 60.911 108.453
Dénem gideri 13.197 - 30.896 44.093
Isletme birlesmesi sebebiyle girisler(*) (Not 3) 337.609 - - 337.609
30 Eyliil 2012 itibariyle kapanis bakiyesi 398.348 - 91.807 490.155
30 Eyliil 2012 itibariyle net defter degeri 214.290.740  11.342.945 71.022 225.704.707

(*)Haklar bakiyesinin 214.163.989 TL’lik kismi, Kiimas Manyezit San. A.S.’nin maden ruhsatlarindan olugsmaktadir. Marka bakiyesi de Kiimas Manyezit

San. A.S.’nin marka degerinden olusmaktadir. Markalar, UMS 38’e gore sinirsiz omre sahiptir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi
olmayan duran
Maliyet Degeri Haklar varliklar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi - - -
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmesi
sebebiyle girisler 140.235 86.156 226.391
30 Evliil 2011 itibarivle kapanis bakiyesi 140.235 86.156 226.391
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2011 itibariyle acilig bakiyesi - - -
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmesi
sebebiyle girisler 41.406 46.967 88.373
30 Evliil 2011 itibarivle kapanis bakiyesi 45.844 58.095 103.939
30 Eyliil 2011 itibariyle kapamnis bakiyesi 94.391 28.061 122.452
Ekonomik 6miir
Haklar 3-15yil
Yazilim 3-15yil
Markalar Sinirsiz
20. SEREFIYE
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Maliyet Degeri 2012 2011
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi(**) 1.901.841 -
Isletme birlesmesi sebebiyle girisler (*) 148.689.956 1.901.841
Bagli ortaklik alimi nedeniyle girigler 31.428.158 -
30 Eyliil 2012 itibariyle kapams bakiyesi
182.019.955 1.901.841
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
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20. SEREFiYE(devami)

(i) 30 Eylil 2012 tarihinde sona eren donem iginde gergeklesen isletme birlesmelerine iligkin
serefiye detay1 asagidaki gibidir

Kiimas

Manyezit

Sanayi A.S.

Transfer edilen bedel (*) 509.531.850
Eksi: Alinan sirketlerin net varliklarinin gergege uygun degeri (Not 3) 360.841.896
Serefiye 148.689.956

(*)Serefiye tutar1 Grup’un bagl ortakligi olan Kiimas Manyezit San A.S.’den olusmaktadir. Transfer
edilen bedel USD cinsindendir, 30 Eyliil 2012 kurundan TL’ye ¢evrilmistir.

Satin alim kontrol alimmi da igerdiginden Kiimas Manyezit Sanayi A.§ alimlarindan serefiye
dogmustur. Ayrica satin alim i¢in transfer edilen bedel yaratilacak sinerji, hasilat artis1 ve ileride
piyasanin biiyiimesi sonucu elde edilecek faydalar1 ve alinan sirketlerin is giiciinii de igermektedir.
Bu faydalar tanimlanabilir varlik kriterini saglamadigindan dolay1 serefiyeden ayr olarak kayitlara
alinmamustir.

Grup belirlenen serefiyeyi UFRS 3 paragraf 45 kapsaminda 1 yil siiresince yeniden
degerlendirmeye tabi tutacaktir.

(ii) 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dénem iginde gerceklesen Makina Takim alimina iliskin
serefiye detay1 asagidaki gibidir

Bagli ortakliklarin satin alim tarihindeki net varlik degeri (52.736.155)
Satin alim tarihindeki sermaye yiizdesi 30,59 %
Satin alim tarihindeki sermaye pay1 (16.131.990)
Odenen tutar 15.296.168
Serefiye (**) 31.428.158

(**)Serefiye tutar1 Grup’un bagli ortakligi olan Makina Takim Endiistrisi A.S.’den olusmaktadir.
Satin alim kontrol alimini da igerildiginden Makina Takim Endiistrisi A.S alimndan serefiye
dogmustur. Grup belirlenen serefiyeyi UFRS 3 paragraf 45 kapsaminda 1 yil siiresince yeniden
degerlendirmeye tabi tutacaktir
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20. SEREFiYE(devami)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem iginde gerceklesen isletme birlesmelerine iliskin serefiye
detay1 asagidaki gibidir

Bagl ortakliklarin satin alim tarihindeki net varlik degeri 1.342.614
Satin alim tarihindeki sermaye yiizdesi 52%
Satin alim tarihindeki sermaye pay1 698.159
Odenen tutar 2.600.000
Serefiye 1.901.841

(**) Serefiye tutar1 Grup’un bagli ortaklig1 olan Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. Ve Tic. A.S.’den
olusmaktadir. Bu tutarin 801.171 TL’si Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. Ve Tic. A.S.’ye
konsolide olan bagh ortakhigi Ak-Ak Hayv.Tarim.Gida Urn.Ltd.Sti’den, 1.100.670 TL’si ise diger
bagl ortaklig1 olan Daglar Hayv.Tarim.Ve Gida Urn.Paz.San.Tic.Ltd.Sti.’den olusmaktadir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik
Borc¢ Karsiliklar: 2012 2011
Dava karsiliklari 88.082 228.082
Garanti gider karsiliklari 619.402 734.689
Rodevans gider karsiligi 1.078.709 -
Vergi-SGK gecikme zammu karsiligt 2.631.545 -
Diger 196.967 -

4.614.705 962.771
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22.

23.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Vergi-SGK
Garanti Gecikme Rodevans
Dava gider Zammi gider
karsiligt  karsiliklari Karsilig1 karsiligt Diger Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle 228.082 734.689 962.771
Tlave karsilik - 1.078.709 1.078.709
Bagli ortaklik alim1
sebebiyle giris - 2.631.545 196.967 2828512
Odeme / Feragat Etme (-) (140.000) (115.287) (255.287)
30 Eyliil 2012 itibariyle 88.082 619.402 2.631.545 1.078.709 196.967 4.614.705
Grup Tarafindan Verilen TRi'ler 30 Eyliil 2012
TL Karsilig1 usSD AVRO TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat(*) 65.340.702 32.779.825 109.687 6.583.336
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
Grup Tarafindan Verilen TRI'ler 31 Aralik 2011
TL Karsilig1 usD AVRO TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat(*) 654.475 - - 654.475
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

(*) 30 Eyliil 2012 itibariyle toplam teminat rakaminin 32.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi
Ugyildiz tarafindan Kiimas ihalesi icin TMSF’ye verilen teminatlardan olusmaktadir.

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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24.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar — kisa vadeli:

30 Eyliil 31 Aralik

2012 2011
Izin karsiligt 1.683.515 316.983
Personele borglar 1.398.286 423.260
3.081.801 740.243

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak
sekilde is soOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
ylikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal

kidem tazminatlarint 6deme yikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili
baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmustir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.033,98 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2011: 2.731,85 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarmin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tantimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla,
ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki
karsiliklar, yillik %5,1 enflasyon ve % 10 iskonto oram1 varsayimlarma goére yaklasik %4,66 olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2011: %4,66).
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24.

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar — uzun vadeli:

Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinm
tahmini oranlari da calisanlarin yas ve hizmet yillarina bagli olarak 1.69%-25.03% araliginda
degismektedir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati
kargiliginin hesaplanmasmda 30 Eyliil 2012 itibariyla gecerli olan 3.033,98 TL tavan tutan dikkate

alimustir.

Kidem tazminat1 karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

Kidem tazminat1 karsihgimin hareket tablosu:

1 Ocak itibariyla karsilik

Isletme birlesmesi sebebiyle girisler

Ortak kontrol altindaki igletme
birlesmesi sebebiyle girigler

Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlari

30 Eylil itibartyla karsilik

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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2012 2011
410.549 9.387
11.835.104 -
- 576.281

875.920 68.718
20.202 437
(724.286) (81.672)
12.417.489 573.151
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralhk

Diger Donen Varliklar 2012 2011
Devreden KDV 8.468.193 7.186.471
Gelecek aylara ait giderler (*) 6.350.961 149.118
Verilen siparis avanslari 4.909.009 12.110.545
Menkul degerler sirketi nezdindeki blokeli mevduat(**) 4.000.000 -
Diger KDV 3.043.709 151.034
Diger ¢esitli donen varliklar 1.248.002 3.277
Gelir tahakkuklari 568.595 1.006.459
Pesin ddenen vergiler 241.338 167.833
Indirilecek KDV 163.823 155.748
Verilen is avanslari 113.363 17.220
Verilen depozito ve teminatlar 60.098 -
Bankalardaki blokeli mevduat 11.180 -
29.178.271 20.947.705

(*)Gelecek aylara ait giderler tutarinin 1.581.398 TL’lik kismi Kiimas Manyezit San A.S. pesin édenen
dekapaj giderlerinden, 1.201.752 TL’lik kismi orman izni ve agaglandirma pesin o6denen giderlerden,
2.681.518 TL’si Makina Takim Endiistrisi A.S. gelecek doneme ait erken 6deme iskontosu ve ciro prim
gideri, mahkeme takip gideri, ile hisse bazli 6demeye iliskin 733.910 TL’si gelir vergisinden, 152.383

TL’lik kismu diger pesin 6denen giderlerden olugmaktadir.

(**)Menkul degerler sirketi nezdindeki blokeli mevduat tutar1 Makina Takim Endiistrisi A.S. hisselerinin
satin alinmasi ile ilgili kamuya ¢agri yapildiginda, zorunlu olarak blokeli tutulmasi gereken mevduat

tutarindan olusmaktadir.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

30 Eyliil 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2012 2011
Alnan avanslar 8.056.425 -
Gider tahakkuklart 2.656.413 5.352.599
Gelecek aylara ait gelirler 2.367.309 853.766
Diger borg ve yiikiimliiliikler 595.832 509.894
Hesaplanan KDV 1.815 -
13.677.794 6.716.259
30 Eyliil 31 Aralik
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2012 2011
Gelecek yillara ait gelirler 15.784.862 -
15.784.862 -
27. OZKAYNAKLAR
Sermaye
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2012 % 2011
Murat Ulker 34,07 45.817.068 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 20,96 28.179.886 20,96 28.179.886
Ahsen Ozokur 19,93 26.797.534 19,93 26.797.534
Ali Ulker 4,71 6.337.580 4,71 6.337.580
Orhan Ozokur 3,96 5.332.636 4,16 5.600.530
Diger 16,37 22.008.788 16,17 21.740.894
Nominal sermaye 100,00 134.473.492 100,00 134.473.492

48



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

27.

OZKAYNAKLAR (devami)
Sermaye (devami)

Bilango tarihi itbariyle G6ézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinin %16,37°si
halka acgiktir (31 Aralik 2011: %16,17).

Grup’un riichan hakki kullanimi yoluyla 6denmis sermayesinin 98.944.462 TL’si nakit olarak
kargilanmak suretiyle 35.529.030 TL’den 134.473.492 TL’ye artirilmasi ve ihra¢ edilen 98.944.462
TL nominal degerli paylardan 95.090.166 TL nominal degerli paylar, 11 Temmuz 2011 ve 25
Temmuz 2011 tarihleri arasinda Murat Ulker, Ahsen Ozokur, Ali Ulker, Orhan Ozokur ve halka
acik kesim tarafindan kullanilmis olup, 98.944.462 TL olan toplam artinmdan 3.854.296 TL
nominal degerli pay kalmistir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanan ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayinlanan izahnamenin ilgili maddelerinde belirtildigi tizere
halka acik kesim tarafindan riichan hakki kullanimindan arta kalan, toplam artirimin %3,8954'{ine
tekabiil eden 3.854.296 TL nominal degerli paylar taahhiit edildigi lizere lider sermayedar olan
Murat Ulker tarafindan 27 Temmuz 2011 tarihinde 3 TL fiyat iizerinden ayrica kullanilnustir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Grup’un 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artig1 neticesinde 197.888.938 TL hisse
senedi ihrag primi olugmustur.

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Bilango tarihi itibariyle, Grup’un ge¢mis yillar kar/zararlarina siniflandirilmis 26.100 TL tutarinda
olagantistii yedekleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2011: 1.374 TL).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan net dénem kar1 94.263.810 TL dir. (31
Aralik 2011: 6.297.487 TL).

Finansal Varhklarin Deger Artis Fonu

Finansal varlik deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmast durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal varlikla iliskili kism
kar/zararda muhasebelestirilir. Ancak, borsada islem goren paylardaki deger diisiikliigii ise gegici
olarak degerlendirildiginden, bunlara iligkin deger diisiikliigii 6zkaynakta muhasebelestirilir.

30 Eyliil 31 Aralk

2012 2011

Finansal varliklar deger artis fonu 45.133.068 46.037.370
45.133.068 46.037.370
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27.

28.

OZKAYNAKLAR (devam)

Finansal Varhklarin Deger Artis Fonu (devami)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S., Saf
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. ve Albaraka Tirk A.S$.’nin gergege uygun deger ile

degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger artig fonudur.

Finansal varlik deger artis fonu hareketleri 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
1 Ocak itibariyle a¢ilis bakiyesi 46.037.370 36.956.672
Deger artisi/(azalisi) (904.302) 3.331.559
Finansal varlik deger artisi1 {izerinden hesaplanan

ertelenmis vergi geliri/(gideri) -
Ertelenmis vergi iptali (*) - 1.949.162
30 Eyliil itibariyle kapams bakiyesi 45.133.068 42.237.393

(*) Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda
gerceklestirilen sermaye artirimia miiteakip esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde
Ticaret Siciline tescili ile GSYO unvanli bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligina doniisiim
islemi tamamlanmigtir. Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 statiisiinii kazanmis olan Grup’un
girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanci, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu (KVK) Madde 5/(1) (d) (3) ’e gore kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple,
2010 yilinda hesaplanmis olan ertelenmis vergi 2011 yilinda iptal edilmistir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Yurt ici satiglar 184.839.367 74.279.950 87.233.288 44.073.771
Yurt dis1 satiglar 34.209.898 27.921.873 205.474 145.029
Diger gelirler 1.732.717 923.914 432.449 432.449
Satis iadeleri ve indirimler (15.084.967) (9.739.399)  (11.141.992) (5.687.440)
205.697.015 93.386.338 76.729.219 38.963.809
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
[k madde ve malzeme giderleri (116.571.290) (36.868.778)  (49.435.647)  (23.464.854)
Personel giderleri (992.727) 1.772.039 (1.564.858) (215.440)
Genel iretim giderleri (11.667.586) (7.646.612) (390.575) (65.335)
Satilan hizmet maliyeti (8.719.607) (5.397.808) (1.385.528) (1.385.528)
Satilan ticari mallar maliyeti (9.764.176) (989.716) (7.254.339) (3.078.527)
Stoklardaki degisim (3.002.137) (4.359.682) (5.742.934) (5.307.180)
(150.717.523) (53.490.557)  (65.773.881)  (33.516.864)

29. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem kari vergi yukumliilagii:

Donem kar1 vergi ylikiimliiligi
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar

Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

Cari kurumlar vergisi karsiligi
Ertelenmis vergi geliri

30 Eylil 31 Aralik
2012 2011
5.956.323 -
(1.160.157) -
4.796.166 -
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011
(5.956.323) -
1.840.170 2.279.074
(4.116.153) 2.279.074
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29.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir.(2011: %20)

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2011: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Grup, ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 statiisiinii kazanmig olan Grup’un girisim sermayesi yatirim
ortaklig faaliyetlerinden elde edilen kazanci, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) Madde
5/(1) (d) (3) ’e gore kurumlar vergisinden istisnadir. KVK Madde 15/(3)’e gore kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu kazang iizerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir.
Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir igin
ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar ylikseltmeye ve ayni sinirlar
dahilinde iiclincii fikrada belirtilen kazanclar icin fon veya ortaklik tiirlerine gbre ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimma gore farklilastirmaya yetkilidir. Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi
kazanglar tizerinden 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregi %0 oraninda vergi tevkifati
yapilmaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanglar, KVK Madde 15/(2) hiikmii
geregi ayrica temettii stopajina tabi degildir.

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda
gerceklestirilen sermaye artirnmina miiteakip esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde
Ticaret Siciline tescili ile GSYO tiinvanli bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligina doniisim

islemi tamamlanmstir.

Grup’un diger sirketleri kazanglari tizerinden kurumlar vergisine tabidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

29.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan

tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
ylikiimliliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20°dir (2011

:%20) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla, ertelenen vergi varliklarimin ve yikiimliliiklerinin detay1
asagidaki gibidir:
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

29. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varligi / (vikiimliiliigii) doguran
gecici farklar:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig 12.322.653 383.730
Kullanilmamus izin karsiligt 1.529.381 293.500
Stoklarda degerleme farklar 1.050.794 511.790
Maddi duran varliklar degerleme farklari (57.812.787) (329.290)
Ticari alacak ve alacak senetleri reeskontu 1.302.935 2.804.185
Ticari borg ve borg senetleri reeskontu (223.544) (38.095)
Dava karsilig 88.080 228.080
Kredilerin i¢ verim yontemi diizeltmesi (67.331) 260.480
Garanti gider karsiligi 619.400 734.689
Stipheli alacak karsilig 177.494 2.786.665
Odenmeyen SGK primleri 18.198.565 -
Birikmis mali zararlar 80.037.015 23.352.310
Ticari alacak kur degerlemesi 40.566 2.299.990
Diger 788.917 1.425.361

58.052.138 34.713.395
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

29. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi varligi / (yvikumliliigii) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminati karsiligi 2.464.531 76.746
Kullanilmamus izin kargilig 305.876 58.700
Stoklarda degerleme farklar 210.159 102.358
Maddi duran varliklar degerleme farklari (5.969.100) (65.858)
Ticari alacak ve alacak senetleri reeskontu 260.587 560.837
Ticari borg ve borg senetleri reeskontu (44.709) (7.619)
Dava karsiligi 17.616 45.616
Kredilerin i¢ verim yontemi diizeltmesi (13.186) 52.096
Garanti gider karsilig1 123.880 146.938
Stipheli alacak karsilig 35.500 557.333
Birikmis mali zararlar 16.007.403 4.670.462
Odenmeyen SGK primleri 3.639.713 -
Ticari alacak kur degerlemesi 8.113 459.998
Diger 380.746 285.072
17.427.129 6.942.679
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Ertelenmis vergi varligi hareketleri: 2012 2011
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi 6.942.679 (1.945.031)
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkisi - 2.280.544
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.840.170 2.279.074
Serefiye lizerinde gosterilmis ertelenmis vergi etkisi 1.369.081 -
Isletme birlesmesi sebebiyle girisler 7.275.199
Vergiden istisna olan ana ortaklik etkisi (*) - 1.945.031
17.427.129 4.559.618

(*) Grup’un ana ortagl olan Go6zde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., 28 Temmuz 2011
tarihinde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi’na doniismesi ile birlikte kurumlar vergisi
istisnasina sahip olmustur. Buna gore daha dnce hesaplanan ertelenmis vergi tutart 30 Haziran 2011
tarihli finansal tablolarda kapatilmustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

30.

HIiSSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011
Agirlikli Ortalama Hisse Miktari (*) 134.473.492 64.994.109
Ana Ortakliga Ait Net Donem Kar / (Zarar1) 1.442.908 (4.471.300)
Hisse Bagma Kar (Zarar) 0,0107 (0,2746)

(*) Donem iginde sermaye artirimi neticesinde olusan agirlikli ortama hisse miktarimi

gostermektedir.

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan

hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de

dikkate alinarak bulunmustur.
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GOZDE GIRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2012
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
Ortaklar
Yildiz Holding A.S. (i) 142.234 - 1.014.474 106.162.198
Diger iliskili taraflar - - - -
Penta Bilgisayar Sistemleri 1.630.344 - - -
Dore Direkt Pazarlama Ve Ticaret A.S. 1.504.628 - - -
Mersa Elektronik Ve Tek. Uriinler Ticaret A.S. 436.127 - 4.753.226 -
Continental Confectionery Company 162.577 - - -
Sok Marketler Tic. A.S. 135.829 - 1.176 -
Ulker Biskiivi San. A.S. 105.897 - - -
Horizon Hizli Tiiketim Uriinl.Paz. A.S. 101.867 - - -
Ak Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. 80.164 - - -
Mehmet Thsan Taser 57.129 - - -
Dank Gida San. Ve Tic. A.S. 54.745 - - -
Fa Yonetim Danismanlik A.S. - 1.008.253 - -
Giiven Tarimsal Isletmeler San. Ve Tic. Ltd. Sti. - 1.604.682 172.598 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. - 6.416.850 - -
Diger 413.580 15 112.088 10.695
4.825.121 9.029.800 6.053.562 106.172.893
() Ana hissedar olan Yildiz Holding A.S.’den 106.162.198 TL finansman borcu alinmistir. Borcun 51.779.195 TL’si Gozde GSYO’dan, 53.330.745 TL’si Kiimasg

Manyezit San. A.S. ‘den, 46.778 TL’si Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler San. Ve Tic A.S.’den, 1.001.756 TL’si Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’den, 3.724 TL’si
Makina Takim Endiistrisi A.S.’den kaynaklanmaktadir. Finansal borglar piyasa faiz oranlarindan adatlandirilmaktadir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2011

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli

[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
Ortaklar
Yildiz Holding A.S. (i) 612.363 - 333.167 6.243.899
Ali Ulker - - - 404.861
Diger iliskili taraflar
Fon Finansal Kiralama A.S. - - - 19.345
Mehmet Thsan Taser 161.256 110.081 - -
Dursun Akdag - 472.672 - -
Firat Tarimsal Isl. San. Tic. Ltd. Sti. - 2.052.008 - 26.739
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 85.913 - 14.333 -
Continental Confectionery Company Gida San. Ve Tic.A.S. 401.897 - - -
Merkez Gida Pazarlama San. Ve Tic. A.S. 180.463 - - -
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis Ve Ticaret A.S. 98.959 - - -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S 189.665 - - -
Mersa Elektronik ve Teknolojik Uriinler Ticareti A.S. 94.310 - 11.962.967 -
Penta Bilgisayar iletisim Sistemleri A.S. 467.361
Diger 416.770 93.899 167.076 9.883

2.708.957 2.728.660 12.477.543 6.704.727

(i) Ana hissedar olan Yildiz Holding A.S.’den 6.243.899 TL finansman borcu alinmigtir. Toplam borcun 4.310.757 TL’si Gézde GSYO’dan, 1.889.431 TL’si Karma Tarimsal
Uretim ve Ticaret A.S ¢ den kaynaklanmaktadir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
31. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak-30 Eyliil 2012

Mal ve hizmet Mal ve hizmet Kira

Iliskili taraflarla olan iglemler satig1 gelirleri ~ Faiz geliri  Kira geliri alim1 giderleri Faiz Giderleri Giderleri
Ortaklar
Yildiz Holding A.S. 70.990 - - 1.221.437 17.653.353 -
Diger iliskili taraflar
Dore Direkt Pazarlama Ve Tic.A.S. 1.492.840 - - - -
Penta Bilgisayar Sistemleri Tic A.S. 582.682 - - 631.760 - 5.206
Mersa Elektronik Ve Teknolojik Uriinler Ticareti A.S. 298.110 - 1.408 12.142.764 45.530 2.395
Horizon Hizl Tiiketim Uriinleri Paz. Satis Ve Tic. A.S. 91.374 - - - - -
Ak Gida San Ve Tic A.S. 88.607 - 1.179 - - -
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 76.696 - - 6.580 - -
Sok Marketler Ticaret A.S. 63.375 - - 23.328 - -
Contiental Confectionery Company Gida San. Ve Tic.A.S. 58.599 - - - - -
Polinas Plastik Sanayi Ve Tic. A.S 53.285 - - - - -
Sca Yildiz Kagit Ve Kisisel Bakim Uretim A.S. 52.394 - - - - -
Seher Gida Pazarlama San.Ve Tic.A.S. 50.041 - - - - -
Eksper Gida Paz.San.Ve Tic.A.S. 48.303 - - - - -
Global Kahve Perakendeciligi Gida San. Ve Tic. A.S. 48.027 - - 95 - -
Istanbul Gida Dis Tic.As. 41.354 - - 617 - -
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis Ve Ticaret A.S. 38.619 - - - - -
Diger 555.304 33.499 5.004 386.638 654.812 263.044

3.710.599 33.499 7.591 14.413.219 18.353.695 270.644
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak-30 Eyliil 2011

Mal ve hizmet Mal ve hizmet Kira
[liskili taraflarla olan islemler satig1 gelirleri  Faiz geliri  Kira geliri alimi giderleri Faiz Giderleri Giderleri
Ortaklar
Yildiz Holding A.S. - 3.049 4.649.963 323.212 -
Diger iliskili taraflar
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 300.000 - 20.550 20.873 72.654
Mersa Elektronik Tek. Uriin. Tic. A.S. - - - - -
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 1.017.527 - - - -
Merkez Gida Paz. San. Tic. A.S. 141.014 - - - -
Mersa Elektronik Tek. Uriin. Tic. A.S. - - 13.097.361 - -
Data Teknik Bilgisayar Sistemleri A.S. 418.764 - - - -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. - 1.000 - 4.025 32.544
Karma Tarimsal Uretim ve Tic A.S. - 250 - - -
Duran Dogan Basim ve Ambalaj San A.S. - - 196.816 - -
Diger 374.859 - 15.923 - -

2.252.164 - 4.299 17.980.613 348.110 105.198
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

31. ILIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler : 2012 2011
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 3.298.609 1.142.387

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci
para cinsinden varlik ve ylkiimliiliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Bilangodaki dovizli
bakiyelerin degerlemesinde, bilango tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullanilmustir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tlirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1

doviz cinsinden tiirev {irlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1

doviz cinsinden tiirev {irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik

yiiktimliiliik pozisyonu (9-18+19)

30 Eyliil 2012
TL Karsihig ABD Dolar1 Avro GBP CHF  Tiirk Lirasi
88.605.401 16.631.605 15.431.781 78.718 - 23.070.931
13.316.466 4.789.158 961.725 83 - 2.548.872
19.147.630 6.454.960 - - - 7.627.463
3.850.738 1.089.302 775.516 40.221 - -
124.920.235 28.965.025 17.169.022 119.022 - 33.247.267
150.221.916 - - - - 150.221.916
374.930.668 - - - - 374.930.668
122.206 - - - - 122.206
525.274.790 - - - - 525.274.790
650.195.025 28.965.025 17.169.022 119.022 - 558.522.057
55.471.717 8.089.421 4,275.708 1.175 253 31.160.174
154.692.331 81.251.225 3.822 - - 9.674.446
3.388.882 - - - - 3.388.882
1.100.257 - - - - 1.100.257
214.653.186 89.340.646 4.279.530 1.175 253 45.323.758
15.333.280 8.591.517 - - - -
15.333.280 8.591.517 - - - -
229.986.466 97.932.162 4.279.530 1.175 253 45.323.758
420.208.559 (68.967.137)  12.889.492 117.847  (253) 513.198.298
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2011

TL Karsihigi  ABD Dolar1 Avro

1. Ticari Alacak 31.304.451 14.940.730 1.261.522
2a. Parasal Finansal Varliklar 16.125.558 8.314.031 172.348
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 7.564.950 4.004.950 -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 54.994.959 27.259.711 1.433.870
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 54.994.959 27.259.711 1.433.870
10. Ticari Borglar 28.258.131 13.334.215 1.256.703
11. Finansal Yiikiimliiliikler 66.707.243 34.840.327 367.194
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 13.724.624 7.265.935 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.627.850 861.798
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 110.317.848  56.302.275  1.623.897
14. Ticari Borglar 8.970.251 3.334.294 1.093.422
15. Finansal Yiikiimliiliikler 102.402.924 54.212.994 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 111.373.175 57.547.288 1.093.422
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 221.691.023  113.849.563 2.717.319
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev lirlinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev lirlinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (166.696.064)  (86.589.852) (1.283.449)

63



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica Amerikan Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla ve vergi etkisi hari¢ olarak
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doéviz kurlarinda bekledigi olast
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt disi faaliyetler icin
kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

32.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devamn)
30 Eyliil 2012

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanc1 paramn
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varhk / yiikimliligii (12.308.565) 12.308.565

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (12.308.565) 12.308.565

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiiktimliliik 2.975.539 (2.975.539)

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5) 2.975.539 (2.975.539)

GBP'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - GBP net varlk / yiikiimliligii 34.100 (34.100)

2- GBP riskinden korunan kisim (-)

3- GBP net etki (1 +2) 34.100 (34.100)

CHF'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - CHF net varlik / yikimlilagi
2- CHEF riskinden korunan kisim (-)

(48) 48

3- CHFDolar net etki (1 +2)

(48) 48
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
32.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devamn)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

31 Arahk 2011

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii 16.355.957 (16.355.957)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 16.355.957 (16.355.957)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimlilik 313.649 (313.649)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 313.649 (313.649)
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

33.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Sirket 18.10.2011 tarihli 6zel durum agiklamasinmi takiben 3 Eyliil 2012 tarihli 6zel durum
aciklamasinda, merkezi Malezya'da bulunan UEM Group Berhad (%40), Go6zde Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S. (%20) ve Ko¢ Holding A.S. (%40) arasinda olusturulan Ortak
Girisim Grubu, Ozellestirme Idaresi Baskanhg ("OIB") tarafindan ilan edilen "Otoyollar ve
Kopriilerin -~ Ozellestirilmesi  Hakkinda  Ihale" kapsaminda 6n  yeterlilik ~ sartlarmin
degerlendirilmesi amaciyla Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na basvuruda bulundugunu beyan
etmistir. "Otoyollar ve Kopriilerin Ozellestirilmesi Hakkinda Ihale"ye Ortak Girisim Grubu
olarak teklif vermek ve Ihale'nin kazanilmasi halinde kurulacak ortakligin ydnetim esaslarini
belirlemek tizere Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligt A.S ile Ko¢ Holding A.S. ve
merkezi Malezya'da bulunan UEM Group Berhad arasinda bir Ortaklik Sozlesmesi imzalanmustir.

Imzalanan sdzlesmeye gore, Ortak Girisim Grubu'nda Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.$ %20, Kog¢ Holding A.§. %40 ve UEM Group Berhad %40 paya sahip olacaktir.
Ortak Girisim Grubu, 31 Ekim 2012 tarihinde Thale'ye teklif verme konusunda mutabakata
varmistir.
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