GIRISIM SERMAYEUSi
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2013 - 31.03.2013 Donemi
Faaliyet Raporu




VI.

VII.

iICINDEKILER

SIRKET TANITIMI

SIRKET PORTFOYU HAKKINDA BILGILENDIRME

01.01.2013 — 31.03.2013 DONEMINDEKIi FAALIYETLER VE OZET
FINANSAL GOSTERGELER

BILANGO DONEM iGCINDEKi ONEMLI GELISMELER

BILANGO DONEMi SONRASI ONEMLI GELISMELER

IDARI FAALIYETLER

KAR DAGITIM POLITIKASI



I. SIRKET TANITIMI

Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (Gézde Girisim ya da Sirket) kayith sermayeli olarak
cikarilmig sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina
(GSYO) iligkin dizenlemelerinde (Teblig - Seri:6 No:15) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas
olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal eden halka agik anonim
ortakliktir.

Sirket'in  faaliyet esaslari, portfdy yatinrm politikalari ve ydnetim sinirflamalarinda, SPK’nin
dizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir. Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet yasaklari, yatirnm
faaliyetleri ve yatirrm sinirlamalarinda da SPK’nin diizenlemeleri ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim, Gozde Finansal Hizmetler A.S. (Gozde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon Finansal
Kiralama A.$.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagh elde tutulan varlik olarak gosterilen Turkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak Finansal
Kiralama A.S. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bdlinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu
kismi bolinme ile Sirket halka agiimis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK
ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'na (IMKB) sunmustur. Gdzde Finansal, 13.12.2010 tarihli
Yoénetim Kurulu karari uyarinca; GSYO’ya doénisim, kayith sermaye sistemine gegis, sermaye
artinmi, portfdy isletmeciligi lisansi almak icin SPK’ya basvuru yapmistir. SPK'nin 25.03.2011 tarihli
2011/12 sayii haftalik bllteninde; Goézde Finansalin ‘Gézde Girisim’ Gnvanl bir GSYO’ya
dondsimine iliskin esas sdzlesme tadilinin uygun gorilmesi talebinin ve Gézde Finansal'a portfoy
isletmeciligi faaliyet yetki belgesi verilmesine iligkin talebinin SPK’ca olumlu karsilandigi kamuoyuyla
paylasiimistir. 10 Haziran 2011 gind dizenlenen 2010 yilina iliskin Ortaklar Olagan Genel Kurulu’nda,
Gozde Finansal'in GSYQO’ya donlisimu ve bu vesileyle portfdy isletmeciligi yetki belgesi edinimine
iliskin hususlari da kapsayacak sekilde esas s6zlesme tadil tasarisi gorisilmis ve Genel Kurul'ca
onaylanmistir. 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilen sermaye artirimini
muteakip esas sOzlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde Finansal’in,
GSYQO’ya donusum iglemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine kayith
sermayeli olarak c¢ikarilmis sermayesini, SPK’'nin Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iliskin
dizenlemelerinde (Tebli§ - Seri:6 No:15) yazi ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tarkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigsim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yoneltme amaciyla istigal etmek Uzere ‘Gbézde Girisim
Sermayesi Yatirnrm Ortakhgi A.S.’ ticari unvaniyla devam etmektedir.

GoOzde Girisim’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla %16,36’s1 halkta olmak uUzere Merkezi Kayit
Kurulusu’'nca (MKK) takip edilen esaslar dahilindeki fiili dolasimdaki pay orani %24,04’tur. Sirket hisse
senetleri 25 Ocak 2010 tarihinden itibaren IMKB’de islem gdrmektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa
islem kodu GOZDE'dir.

Sirket'in merkezi; Kiglkbakkalkdy Mahallesi, Vedat Gunyol Caddesi, Demir Sokak, No: 1-A, Kat:2,
Atasehir — istanbul adresindedir. Sirket'in ayrica subesi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla Gézde Girigsim Sermayesi Yatirrm Ortakh@i A.S. icin 9 kisi, Ug
Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. igin 6 kisi, Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.
icin 34 kisi, Kimas Manyezit Sanayi A.S. icin 538 kisi ve Makina Takim Endustrisi A.S. i¢cin 362 kisi
olmak Uzere toplam personel sayisi 949 kisidir.



Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ortakhk yapisi asagida sunulmustur.

Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutan (TL)
Murat Ulker 34,07 45.817.067,91
Yildiz Holding A.S. 20,96 28.179.886,07
Ahsen Ozokur 19,93 26.797.534,22
Diger 25,05 33.679.003,81
Toplam 100 134.473.492,00

31 Mart 2013 itibaryla MKK fiili dolasim pay orani %24,04 tiir.

Il. SIRKET PORTFOYU HAKKINDA BIiLGILENDIRME

Gozde Girisim, Turkiye'nin giderek yikselen global profiline paralel olarak bdlgesel buyime
dinamiklerini de degerlendirecek sekilde, degisen diinya ekonomisinde 6ne gikacak sektérlere yatirm
yapmaktadir. Bu kapsamda oncelikli hedef sektorler olarak finans, bilisim ve teknoloji, perakende,
temiz & yenilenebilir enerji, gayrimenkul ve tarim alanlarina agirlik verilmektedir. Bunun haricinde
rekabet avantaji yliksek ve blylk pazar yaratma potansiyeline sahip Turkiye’'nin ekonomik ve sosyal
gelisimine katkida bulunabilecek her tlrlG proje degerlendirmeye alinmaktadir.

Gozde Girisim’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla yatinm portfoylinde yer alan portfoy sirketleri ve pay

oranlari asagidaki sekildedir;

Kurulus ve Faaliyet Yeri

Sermayedeki Pay Orani (%)

Faaliyet Konusu

Finans

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Turkiye 11,57 Katihm Bankaciligi

Al Baraka Tirk Katihm Bankasi A.S. Turkiye <1 Katilim Bankaciligi
Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.S. Turkiye <1 Katihm Bankaciligi
Perakende

Sok Marketler Ticaret A.S. Turkiye 39 indirim Marketleri
Tarim

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. Turkiye 99,9 Tarimsal Uretim ve Satis
Ug Yildiz Tarimsal igletmeler San. ve Tic. A.S. Tirkiye 99,9 Hayvancilik ve Tarim Uriinleri Aim Satimi
Gayrimenkul

Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Turkiye <1 Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi
Madencilik

Kimas Manyezit Sanayi A.S. Turkiye 51 Madencilik

Sanayi

Makina Takim Endistrisi A.S. Turkiye 30,59 Imalat Sanayi

Enerji

Alartes Enerji A.S. Turkiye 51 Enerji




Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Tuarkiye Finans Katim Bankasi A.S. (TFKB), Tirkiye'de mobilya, ev tekstili ve kablo sektériiniin 6nde
gelen kuruluslarinin sahibi olan Boydak Grubu ile biskivi, cikolata ve cgesitli gida Urlnlerinde
Turkiye’'nin lider sirketi olan Ulker Grubu'nun, finans sektériinde hizmet veren kurumlari olan Anadolu
Finans ve Family Finans’i, global ekonomi kosullarina ayak uydurmak ve Tirkiye’'ye ¢ok daha faydali
olmak icin kendi iradeleri ile 30 Aralik 2005 tarihinde Tirkiye Finans Katillim Bankasi A.S. adi altinda
birlestirmeleri ile faaliyetlerine baglamistir. TFKB’nin %60 hissesi, 31 Mart 2008 tarihinde
Ortadogu’nun en d8nemli bankalarindan ve Suudi Arabistan’in en blyuk bankasi olan The National
Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmigtir. Bu ortaklik ile Boydak ve Ulker Gruplar’nin
yanina eklenen bu buyik gl¢ sayesinde daha da gelisen TFKB, 31 Mart 2013 itibariyla 220 subesi,
3.600°0 agkin galisani ile Tarkiye’nin 6éncu katihm bankasi olma vizyonunu surdirmektedir. Gézde
Girisim, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla TFKB'nin sermayesinin %11,57'sine sahiptir.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.

Turkiye'de faizsiz bankacilik alanindaki finansal kuruluglarin ilki ve énclsi olan Albaraka Tirk Katilim
Bankasi A.S. (Albaraka Tirk), 1984 senesinde kurulusunu tamamlayarak 1985 yilinin basindan
itibaren faaliyete gecmistir. Ortadogu'nun ileri gelen gruplarindan Albaraka Bankacilik Grubu (ABG),
islam Kalkinma Bankasi (IDB) ve Tiirk ekonomisine yarim ylizyildan fazla hizmet veren yerli bir sanayi
grubunun 6nculiginde kurulan Albaraka Tuark'Un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ortaklik yapisinin
icinde yabanci ve yerli ortaklarin payi %66,12 ve halka agik olan pay ise %33,88'dir. Cari hesaplar ve
katilma hesaplar araciligiyla fon toplayan ve topladigi fonlari, bireysel finansman, kurumsal
finansman, finansal kiralama ve proje bazinda kar zarar ortakhgi gibi hizmetlerle tekrar Ullke
ekonomisine kazandiran Albaraka Turk, faizsiz bankacilik uygulamasiyla ¢ok gesitli finansman ve
bankacilik hizmetlerini sunmaya yetkilidir. Albaraka Turk, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla Glke geneline
yayllmis 58 sube Istanbul'da, 78 sube dnde gelen sanayi ve ticaret merkezi olan illerde olmak lizere
toplam 136 sube ve yurtdisinda bir sube olmak Uzere toplam 137 sube ve 2.776 personel ile
faaliyetlerini sirdirmektedir.

Kuveyt Tiirk Katim Bankasi A.S.

Kuveyt Tirk Katiim Bankasi A.S. (Kuveyt Turk), 1989 yilinda Ozel Finans Kurumu statiisiinde
kurulmustur. 1999 yili Aralik ayindan itibaren diger Ozel Finans Kurumlari gibi Kuveyt Tirk de 4389
saylll Bankacilik Kanunu’na tabi hale gelmistir. Kuveyt Turk'in sermayesinin %62’si Kuveyt Finans
Kurumu'na (Kuwait Finance House), %9'u Kuveyt Devlet Sosyal Givenlik Kurumu’na, %9'u islam
Kalkinma Bankasrna, %18’i Vakiflar Genel Madurlidi’ne, %2’'si de diger ortaklara aittir. %62’lik
sermaye pay! ile Kuveyt Turk’dn en buyik ortagi konumundaki Kuveyt Finans Kurumu (Kuwait
Finance House) milyarlarca dolarlik toplam fonuyla ve sundugu c¢agdas bankacilik hizmetleriyle
Kuveyt'in dev bir finans kurulusu olmasinin yani sira faizsiz finans kurumlari arasinda dinyada ilk
siralarda yer almaktadir.

Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakhig: A.S.

Saglam Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. SPK’nin Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin esaslar
tebliginde belirtilen gayrimenkullere, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul
projelerine, gayrimenkule dayali haklara ve sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapmak ve tebligde
izin verilen diger faaliyetlerde bulunmak amaci ile 2005 yilinda kurulmustur. Saglam Gayrimenkul
Yatirim Ortakhidi A.S. 75.183.397,-TL net aktif degeri ile Saf Gayrimenkul Gelistirme insaat ve Ticaret
A.S. ise 1.115.133.125,-TL indirgenmis nakit akis degeri ile 31 Ekim 2011 tarihinde yapilan
Olaganustu Genel Kurul Toplantis’'nda birlesme karari almis, bu karar ile Sirket'in 6denmis sermayesi
886.601.669,-TL'ye ve kayith sermaye tavani 2.000.000.000,-TL’ye ulasmistir. S6z konusu birlesme



surecinde Saglam Gayrimenkul Yatirnm Ortakhdi A.$. Ana Soézlesmesi'nin 2. Maddesi tadil edilerek
sirket unvani Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. olarak degistiriimistir. Gézde Girisim’in 31 Mart
2013 itibariyla Saf GYO’un sermayesindeki payi %0,52'dir.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) perakendecilik sektoriinde faaliyet gostermekte olup temel
ihtiyac maddelerini musterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladigi her giin ucuz fiyatlarla
ev bitcesine katkida bulunmaktadir. Gézde Girisim, Sok Marketler sermayesinin %39'una sahiptir.

Ug Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S.

Uc Yildiz Tarimsal isletmeler San. ve Tic. A.S. (Uc Yildiz) her tiirlii canli hayvan ve hayvansal iriinler
ile tarim Urdnleri Gretimi, Urettiriimesi, alimi ve satim konularinda istigal etmek amaciyla 2011 yilinda
kurulmustur. Gézde Girisim, Ug Yildiz'in sermayesinin %99,9’una sahiptir.

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. (Karma) tarimsal ve hayvansal Griinlerin (retimi, pazarlanmasi,
muhafaza ve depolanmasi isleriyle istigal etmek amaciyla kurulmustur. Gézde Girisim tarafindan
08.09.2011 tarihli KAP bildiriminde de belirtildigi Gzere Karma, Afyonkarahisar ili Emirdag ilgesinde
'dondurulmus gida' alaninda faaliyet gostermek (zere yatinm planlamaktadir. Bu kapsamda Emirdag
ilgesi Dortyol Mevkii Kuruca Kéyi girisinde bulunan Emirdag Organize Sanayi Bélgesi'nde 'indirimli
Arsa Tahsis Soézlesmesi' imzalanarak Karma'ya yer tahsisi yapiimistir. G6zde Girisim, Karma’'nin
sermayesinin %99,9'una sahiptir.

Kimas Manyezit Sanayi A.S.

Kimas Manyezit Sanayi A.S. (Kimas) hammadden baslayarak, sinter manyezit, sinter dolomit,
monolitik Urlnler ve bazik tuglalar treten ve demir-gelik, ¢imento, cam, kireg¢, demir disi metaller ve
bazi diger endustrilerin ihtiyacini karsilayan Turkiye ve Dogu Avrupa’daki en blyuk ureticidir. Kimas,
kendi hammaddesini kullanan ender refrakter ureticisinden biridir. Kimas 235.000 ton/yil Uretim
kapasitesiyle Turkiye'nin en blyuk sinter manyezit ve sinter dolomit Ureticisi konumundadir. Gézde
Girisim, Kimas’in sermayesinin %51’ine sahiptir.

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Turkiye’nin ilk kesici takim Ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Kesici takim o0ncelikle imalat sektdrlerinin yardimci malzemesi durumundadir ve
kullaniimadigi imalat sektorl ¢ok azdir. Sirket, ginimuizde 12 dénim kapali, 27 dénim acik alanda
yer alan Gebze'deki fabrikasinda faaliyetlerini stirdirmektedir. Turkiye'de uretim yapan kesici takim
ureticilerinin en buyuklerinden olan Makina Takim, delici, vidal, kesici ve testere Grtn gruplarinda ¢ok
genis bir yelpazede uretim yapmakta olup, portfoyliinde 30.000 degisik Griin mevcuttur. Sirket halka
acik olup hisse senetleri Subat 1986 tarihinden bu yana istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gbérmektedir. Gézde Girisim, Makina Takim’in sermayesinin %30,59’una sahiptir.

Alartes Enerji A.S.

Genel olarak enerji sektoériine yatirrm yapma ilke karari dogrultusunda Gézde Girigim, 15.08.2012
tarihinde, Denizli'de 403 MW dogalgaz c¢evrim santrali yatinmi planlayan Alartes Enerji A.$.'nin
%51'ini, gerekli EPDK ve RK onaylari tamamlanmak kosuluyla, Sekoya Eneriji Elektrik Uretim A.S.'den
satin almistir. G6zde Girisim, enerji sektérinde, o6zellikle yenilenebilir enerji alaninda yatirim
firsatlarini degerlendirmeye devam edecektir.



1. 01.01.2013 — 31.03.2013 DONEMINDEKI FAALIYETLER VE OZET FINANSAL GOSTERGELER

31.03.2013 itibariyla Ozet Portféy Tablosu

PORTFOYDE YER ALAN

VARLIKLARIN TURU/TANIMI

YATIRIM DEGERI (TL)

YATIRIMLARIN ENFLASYONA ENDEKSLENMI$
DEGERI (TL) /RAYiG DEGERI (TL)

A. UZUN VADELI YATIRIMLAR

410.949.518,60

449.296.802,26

B. KISA VADELI YATIRIMLAR

25.049.928,12

28.484.174,60

PORTFOY DEGERI (A+B)

435.999.446,72

477.780.976,86

C. HAZIR DEGERLER

23.070.890,09

23.070.890,09

D. ALACAKLAR (+)

88.637.318,55

88.637.318,55

E. DIGER AKTIFLER

3.475.272,32

3.475.272,32

F. BORCLAR

216.449.381,17

216.449.381,17

NET AKTIF DEGERI (A+B+C+D+E-
F)

334.733.546,51

376.515.076,65

31.03.2013 itibariyla Ozet Konsolide Bilango & Gelir Tablosu

Cari Donem  Onceki Donem
Ozet Konsolide Bilango 31.Mar.13 31.Ara.12
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 198.834.440  180.625.252

Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukimlulukler
Uzun Vadeli Yukumlaltkler
OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

1.146.217.957

1.096.961.104

1.345.052.397

1.277.586.356

330.886.065
602.340.588
411.825.744

344.091.093
510.726.936
422.768.327

1.345.052.397

1.277.586.356




Konsolide Gelir Tablosu Cari Donem Gegmis Dénem
SURDURULEN FAALIYETLER 1 Ocak - 31 Mart 2013 1 Ocak - 31 Mart 2012
Satig gelirleri 72.101.925 60.565.882
Satislarin maliyeti (-) -53.372.194 -54.152.937
BRUT KAR 18.729.731 6.412.945
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -6.830.883 -6.398.321
Genel yonetim giderleri (-) -9.359.537 -3.508.127
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) -194.427

Diger faaliyet gelirleri 2.113.513 370.823
Diger faaliyet giderleri (-) -1.074.126 -394.042
FAALIYET KARI / (ZARARI) 3.384.271 -3.516.722
Finansal gelirler 1.789.993 24.867.242
Finansal giderler (-) -18.844.358 -17.843.010
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen 116.732
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar ’
SUROUROLEN FAALIYETLER VR
Siirdiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) 920.493 1.351.761
- Dénem vergi geliri/(gideri) - -
- Ertelenmis vergi geliri 920.493 1.351.761
SURDUROLEN FAALIYETLER -12.749.601 4.976.003
Doénem Kar/Zararinin Dagilimi

Ana Ortaklik Paylari -8.835.497 2.946.683
Kontrol glici olmayan paylar -3.914.104 2.029.320
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

- Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 740.571 776.673
DIGER KAPSAMLI GELIR VERGI SONRASI 740.571 776.673
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) -12.009.030 5.752.676




IV. BILANGO DONEMINDEKI ONEMLI GELISMELER

o

17 Aralik 2012 tarihli 6zel durum aciklamasinda, Ozellestirme idaresi Baskanhg tarafindan 17
Aralik 2012 tarihinde "Otoyollar ve Képriilerin 25 Yil Siire ile isletme Hakkinin Veriimesi
Yoluyla Ozellestirilmesi Hakkinda ihale" ("ihale") kapsaminda gergeklestirilen acik artirma
sonucunda, Sirketimizin %20, Ko¢ Holding A.$'nin %40 ve UEM Group Berhad'in %40 ve
katilimi ile olusturulan Ortak Girisim Grubu olarak verilen 5.720.000.000 ABD Dolari
tutarindaki teklifin, en ylksek teklif olarak gercgeklestigi; ihale sonucunun kesinlesmesinin
Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun onayina tabi oldugu hususlari kamuya duyurulmustu.
Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 22.2.2013 tarih ve 2013/18 sayili Karari ile; Ozellestirme
idaresi Bagkanligi tarafindan yapilan ihale sonucunda alinan 17 Aralik 2012 tarihli ihale
Komisyonu kararinin ve ihalenin iptal edildigine iliskin resmi bildirim, 27.02.2013 tarihinde
Sirket’'e ulasmistir.

Makina Takim Endustrisi A.S.'nin nakit akisini dengelemek ve cari hesap alacagini kargilamak
Uzere artirilacak 34.000.000 TL nominal degerli paylardan 27.200.000 TL'lik pay alma
hakkinin mevcut ortaklarin riichan hakki kisitlanarak 1 TL nominal degerli her hisse basina
1,25 TL'den tahsisli olarak Sirketce kullaniimasina karar verilmistir. Bu kapsamda ihrag
edilecek hisselerin Kurul kaydina alinmasi talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve istanbul
Menkul Kiymetler Borsa'sina basvurulmasina, ayrica gerekli islemlerin ifasi ile ilgili mercilere
bildirimde bulunulmasi i¢in Sirketimiz Genel Mudurintn yetkili ve goérevli kilnmasina karar
verilmistir.

V. BILANGO DONEMi SONRASI ONEMLI GELISMELER

o

Gozde Girisim, buyime amagh finansal yatirimlar portfdytine, Turkiye'nin kendi alaninda en
eski ve en bilinen markalarindan DERBY tras malzemeleri ve TOKAI ¢gakmaklarinin dreticisi
Azmuisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Azmusebat) %48,81 oranindaki hisselerini dahil
etmek Uzere Hisse Alim Satim Sozlesmesi imzalamistir. Rekabet Kurumu onayr 10.05.2013
tarihinde alinmis, hisse devir islemi 13.05.2013 tarihinde tamamlanmistir.

Sirketin %20,96 payla sermayedari olan Yildiz Holding A.S. ("Yildiz Holding") ve
perakendecilik sektoriinde faaliyet gosteren %39 payla istirak ettigi Sok Marketler Ticaret A.S.
("Sok"), Diasa Dia Sabanci Super Marketleri Ticaret A.S.'nin ("DiaSa") hisselerinin %100'Unu
satin almak amaciyla 19 Nisan 2013'de Hisse Devir S6zlesmesi imzalamistir. DiaSa'nin yeni
ortaklik yapisinda Yildiz Holding'in %0.009, Sok'un %99.991 payi olacaktir. Alici taraflar Yildiz
Holding ve Sok'un, DiaSa icin 6ngdérdigu toplam bedel, kapanis tarihinde yapilacak
duzeltmelere tabi olmakla birlikte, 320 milyon TL olarak belirlenmistir. Devir islemi, Hisse Devir
Sozlesmesi'nde tarif edilen 6n kosullarin gerceklesmesi ve gerekli izinlerin alinmasini
muteakip gerceklesebilecektir.

Gozde Girisim, ekonominin lokomotif sektérlerinden ingaat sektdériine yatirrm yapma karari
almis ve bu amagla, yenilikgi ingsaat malzemeleri Uretimi konusuna yogunlagsmistir. Gézde
Girisim, bu yUksek potansiyelli pazara, énemli dogal kaynaklarindan biri olan manyeziti yliksek
katma degerli, yenilik¢i bir insaat malzemesine donlstirerek Griin sunmayi planlamaktadir. Bu
amagla Gozde Girisim’in dolayli bagh ortakliklarindan FA Yo6netim Danismanlik A.S.,
Eskisehir'in Alpu ilgesine bagl Bozan beldesinde 128,000 m2 arazi Uzerine kurulu yaklasik
2,500 m2 kapali alanh bir magnezyum oksit (MgO) levha uretim tesisi sahibi olan Ak Alev
Manyezit Levha Uretim San. ve Tic. A.S.'ye (Ak Alev) %51 oraninda igtirak etmistir. Ak Alev'in;
arazisi, fabrika binasi ve mustemilati ve Uretim hatlari vd. ekipmanlar igin 2,000,000.-TL
6dedigi ve tesisin eski sahibini de %25 ortak olarak aldigi yatirimin, girisim sermayesi
yatirimlarina da glzel bir 6rnek teskil ettigi distinilmektedir.



o Finansal yatirmlarimizdan Turkiye Finans Katiim Bankasi A.S.'nde bulunan %11,57
oranindaki payin satist ile ilgili Unlii Menkul Degerler A.S. yetkilendirilmistir.

VI. iDARI FAALIYETLER

Sirket Yonetim Kurulu 01.01.2013 — 31.03.2013 ddnemi igerisinde 5 (bes) kez toplanmis ve bu
toplantilarinda 5 (bes) adet karar almistir. Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri'ne iligkin bilgiler asagida
sunulmustur.

YONETIM KURULU

Adi-Soyadi Unvani Garzny;}z’t'g'
Murat Ulker YKB icraci Degil Yildiz Holding A.S.
Mehmet Atila Kurama YKBY icraci Gobzde GSYO AS.
Hiiseyin Avni Metinkale YKU icraci Degil Yildiz Holding A.S.
Ziyaeddin Selguk Maruflu YKU icraci Degil Serbest
Cafer Findikoglu YKU icraci Degil Yildiz Holding A.S.
Nazim Ekren YKU icraci Degil Serbest

DENETIM KURULU

Adi-Soyadi Unvani Egitim Durumu Eg::lm
Nurtag Ziyal M&A, is Gelistirme ve Yatirimci iligkileri Genel Mid(iri Universite isletme
Mustafa Tercan | Mali Kontrol Genel Muduru Universite Ekonomi

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla Gézde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. igin 9 kisi, Ug
Yildiz Tarimsal igletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. icin 6 kisi, Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.
icin 34 kisi, Kiimas Manyezit Sanayi A.S. i¢in 538 kisi ve Makina Takim Endustrisi A.S. igin 362 kKisi
olmak Uzere toplam personel sayisi 949 kisidir.

VIIl. KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirket kér dagitimi konusunda Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan
dizenlemelere uyar.

Sirketin genel masraf ari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi Sirket'ce ddenmesi veya ayriimasi
zorunlu olan miktar hesap yili sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan miktar
safi kari teskil eder. Bu suretle meydana gelecek kardan evvela %5 kanuni ihtiyat akgesi ayrilir. Geri
kalan kismi Yoénetim Kurulu'nun teklifi Gzerine Genel Kurul'un tespit edecegi sekil ve surette dagitilir.
Ancak, kar dagitiminda SPK’nin bu konudaki dizenlemelerine uyulur. Bu ana sézlesmeye gore
dagitilan karlar geri alinamaz. Kérdan pay alma konusunda imtiyazli hisse bulunmamaktadir. Sirket
ana s6zlesmesinde kér payi avansi dagitilmasi ile ilgili dizenleme yoktur.

Kar dagitim politikasinin Sirket'in ve istirak ve bagll ortakliklarinin uzun dénemli blyUmesinin
gerektirecegi yatinrm ve fon ihtiyaglar ile ekonomik kosullardaki gelismelerin gerektirecegi 6zel
durumlar harig surdartlmesi, Sirket'in temel amaglari arasinda yer almaktadir.

Sirketin mali yapisinin guglendiriimesi amaciyla 2012 yilina iliskin kardan temetti dagitiimamasinin
Genel Kurul'a teklif edilmesine karar verilmistir.
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