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PAYLARININ HALKA ARZINDA KULLANILACAK

TEK BELGEDEN MEYDANA GELEN
IZAHNAME




Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg: A.S.

Izahnamedir

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 12/0\'\/39\'4 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmm cikarilmis sermayesinin 134.473.492 TL’den 385.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirillacak 250.526.508 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigin ve halka arzda satisa araciik edecek Bizim Menkul
Degerler A.S.’nin www.gozdegirisim.com.tr, www.bmd.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1t sorumludur. Zararim ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yvanmiltici,
hatall veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak
ilgililere _herhangi _bir__hukuki _sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde
sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

BIST /BIAS Borsa [stanbul A.S.

BMD Bizim Menkul Degerler A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

FFK FFK Fon Finansal Kiralama A.S.

Gozde Finansal Gozde Finansal Hizmetler A.S.

Gozde Girigim/Sirket/Ortaklik | Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifi Anonim Sirketi

GOZDE Gozde Girisim Sertpayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi
Hisselerinin Borsa Islem Kodu

GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi

GVK Gelirler Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kaynak Finansal Kaynak Finansal Kiralama A.S.

KDV Katma Deger Vergisi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Teblig FII-48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi

TFKB Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

VUK Vergi Usul Kanunu

Yildiz Holding Yildiz Holding A.S.

I. BORSA GORUSU:

Yoktur,

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk 1¢ermekte * ;,'-"".3' M,
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki Ongdriileri ve beklentllerl e

gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik at,:lklamala;rln E NN =
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrage: Sorumlu Oldugu
Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S. Kisim: &
08.04.2014 )
Halil Cem Karakas Mustafa Aydemir
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir

ve Murahhas Aza

Oy (fslog Mite e

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Bizim Menkul Degerler A.S. Kisim:
08.04.2014
Resat KARABIYIK Fatma SELCUK
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimeisi
[ZAHNAMENIN
TAMAMI
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2. 0ZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasas1 ara¢larina iliskin yatirim
kararlar izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Ihrageiya Iliskin Bilgiler

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Gozde Girisim/Sirket/Ortaklik)
kayitli sermayeli olarak ¢ikarilmig sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iligkin diizenlemelerinde (Teblig III
— 48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine
yapilan orta ve uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal eden halka agik
anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfoy sinirlamalarinda SPK’nin
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim, G6zde Finansal Hizmetler A.S. (Gozde Finansal) ticari unvaniyla FFK
Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagl elde tutulan
varlik olarak gosterilen Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.§. (TFKB) hisseleri ile
FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak Finansal Kiralama A.S. (Kaynak Finansal)
hisselerinin kismi bdliinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak konulmasi suretiyle,
FFK’nin ortaklar tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu kismi
bsliinme ile Sirket halka agilmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo
diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul’a (BIST) sunmustur. Gozde Finansal, 13.12.2010
tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca; GSYQ’ya doniisiim, kayitli sermaye sistemine
ge¢is, sermaye artirimi, portfoy isletmeciligi lisansi almak ig¢in SPK’ya bagvuru
yapmistir. SPK’min 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalik biilteninde; Gozde
Finansal’in ‘Gozde Girisim’ {invanli bir GSYO’ya doniisiimiine iliskin esas sdzlesme
tadilinin uygun goriilmesi talebinin ve Gozde Finansal’a portfdy isletmeciligi faaliyet
yetki belgesi verilmesine iliskin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandigi
kamuoyuyla paylagilmigtir. 10 Haziran 2011 tarihinde diizenlenen 2010 yilma iligkin
Ortaklar Olagan Genel Kurulu’nda, Gozde Finansal’in GSYQO’ya doniisiimii ve bu
vesileyle portfoy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iliskin hususlar1 da kapsayacak
sekilde esas sdzlesme tadil tasarisi goriisiilmiis ve Genel Kurul’ca onaylanmugtir. 11
Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen sermaye artirimini
miiteakip esas s6zlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gozde
Finansal’in, GSYO’ya doniigiim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden
itibaren faaliyetlerine SPK’nin Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde (Teblig — I[1I-48.3) yazili amag¢ ve konularla istigal etmek {iizere
‘Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.” ticari unvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim’in 31.12.2013 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafmdan
(MKK) takip edilen esaslar dahilindeki fiili dolasimdaki pay oran1 %24,50°dir. &mkf:t
hisse senetleri 25 Ocak 2010 tarihinden itibaren BIST’de islem gormektedir. $1rketJ
hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.
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2.1.1. Thrac¢min ticaret iinvani
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

2.1.2. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracq1 faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazariar hakkinda bilgi

Gozde Girisim, kayitli sermayeli olarak ¢ikarilmis sermayesini, SPK’nin GSYO’lara
iligkin diizenlemelerinde (Teblig III — 48.3) yazili ama¢ ve konularla istigal etmek ve
esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirimlara
yoneltme amaciyla istigal eden halka agik anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalar1 ve portfoy sinirlamalarinda SPK’nin
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim’in 31.12.2013 tarihi itibartyla yatirim portfdyiinde yer alan portfoy
sirketleri, faaliyet konulari ve pay oranlari agsagidaki sekildedir;

I\nrulu;y \;en Faaliyet pi;rf)l:i:,df;) Faaliyet Konusu
Finans
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A § Tirkiye 11,57 Katilim Bankacilig1
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A S, Tiirkiye <1 Katilhim Bankacilig
Perakende
Sok Marketler Ticaret A.§ Tiirkiye 39 Indirim Marketleri
l%:)}llzl:-lns (F%;Z;ral‘;rl\xf: szzﬁi;l::(e::il};ﬁl;r?ggu? f(; ve Dig Ticaret A §.) Tirkiye 11,5 Ayaldcabi Perakendeciligi
Madencilik
Kiimas Manyezit Sanayi A $ Tiirkiye 51 Madencilik
Huzh Tiiketim
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A § Tirkiye 48,81 Hizlt Tiketim
Diger
Karma Tanimsal Uretim ve Ticaret A § Tiirkiye 99,9 Tanmsal Uretim ve Satig
Ug Yildiz Tanmsal Isletmeler San ve Tic A $ Tiirkiye 99,9 I—_la?-rvanc_:lllk peilanm

Uriinleri Alim Satimt

Alartes Enerji A $ Tiirkiye 51 Enerji
(e unan NCM Togat Malsemelet Yt Uroim Sanayive Ticarst A ) | T Sl Yotum/Demgmanlik
Paylar: BIST'de Islem Giren Kisa Vadeli Yatirmmlar
Makina Takim Endistrisi A.$ Tirkiye 59,96 Imalat Sanayi
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A $ Tiirkiye <1 Gayrimenkul Yatirim Ortakhg:
Al Baraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Tirkiye <1 Katihm Bankacnllgg_: P -:“‘\"«.

R -_\

Sirket tarafindan 27.03.2014 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda &6zel dqum “"“-:‘"E» % O

1

aciklamasiyla kamuoyu ve hissedarlarla paylasildigi lizere; Penta Teknoloji Urtinlmf S \ '\_

Dagitim Ticaret A.S.’nin %54,30 oranindaki hissesi portfoye dahil edilmistir. ]‘ 2 : ’ i_.’ 8

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 6. boliimiinde yer almaktadir. R SN
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2.1.3. Ihracciy: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen nemli egilimler

Isbu izahnamenin 4. béliimiinde yer alan ortakliga ve bulundugu sektdriine iligkin
riskler disinda, Ortakhik faaliyetlerini Onemli &lgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11. boliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thrageimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Ortakligin, ana ortag1 Yildiz Holding A.S.’dir. Yildiz Holding Tiirkiye’nin hizli tiketim
tiriinleri konusunda faaliyet gésteren en biiyiik grubu olup, temeli, 1944 yilinda Istanbul
Eminénii’nde Sabri Ulker tarafindan kurulan Ulker Biskiivi’ye dayanmaktadir. 69 yilda
kii¢iik bir biskiivi imalathanesinden diinya ¢apinda bilinen markalar1 i¢inde barindiran
bir holdinge déniisen grup, 9’u yurtdisinda olmak tizere 55 fabrikada gida agirlikli
liretim yapmaktadir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Thraccimin ortakhk yapisi

Ortakligin y6netim kontrolii Yildiz Holding Y6netim Kurulu Baskan1 Murat Ulker’e ait
olup, sz konusu kontrol paylarinin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.
Ortakhigin 134.473.492 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki
icindeki dogrudan ve dolayli payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve
tutari;

itar1 (1L

45.817.067,91

Murat Ulker 34,07

Yildiz Holding A.S. 20,96 28.179.886,07
Ahsen Ozokur 19,93 26.797.534,22
Diger 25,04 33.679.003,80
Toplam 100,00 134.473.492,00

Ortaklik sermayesinde imtiyazli pay yoktur.
Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 17. béliimiinde yer almaktadur.
2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Sirket’in 6zet finansal verileri asagidaki tabloda yer almakta olup, finansal tablolar ve

bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart www.gozdegirisim.com.tr ve www.kap.gov.tr

internet sitelerinde yer almaktadir.

Cari Dénem Yeniden Diizenlenmis
Gecmis Dénem -
Ozet Bilango 31.12.2013 31.12.2012 i 5 N
=Ly
VARLIKLAR Vi Gy
Dénen Varliklar 102.747.060 106.813.076 iz V72N
Duran Varliklar 870.680.289 503.257.443 g i R o
LU R O O I
TOPLAM VARLIKLAR 973.427.349 610.070.519 W L 2237
oy ML EE N
b P\‘



KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 198.672.401 167.893.629
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 331.459.326 111.285
OZKAYNAKLAR 443.295.622 442.065.605
TOPLAM KAYNAKLAR 973.427.349 610.070.519
Hasilat - 2.405.763
Briit Kar - 1.161.502
Dénem Kari 1.230.017 70.098.712
Pay basina kazang 0,009 0,521
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 2.237.575
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 2.237.575
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 96.910.414
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 179.174.926
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 2.273.307
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 15.947.653
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 197.395.886
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 98.247.897
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 331.342.774
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 331.342.774
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 429.590.671

Konuya iliskin ayrmtihi bilgi izahnamenin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Segilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

Konuya iliskin ayrimtili bilgi izahnamenin 21. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 12. b6liimiinde yer almaktadir.

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama

Yoktur.




2.1.10. Isletme sermayesi beyani

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla donen varlik toplami 102.747.060 TL, kisa
vadeli yiikiimliiliikleri 198.672.401 TL olup net isletme sermayesi negatif 95.925.341
TL’dir. Sirket’in cari ylikiimlaliikleri karsilamak tizere 12 aylik bir dénem igin yeterli
isletme sermayesi yoktur. Ek isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi i¢in asagida
eylem planinda aktarilan aksiyonlar alinabilecektir.

Eylem plani

Bedelli sermaye artirimi — Ortaklik, 134.473.492 TL tutarindaki mevcut sermayesini,
250.526.508 TL tutarinda nakit kargiligi olmak iizere 385.000.000 TL’ye artirmayi
planlamaktadir. Olusturulacak 250.526.508 TL’lik kaynak girisinin bir bdliimii ile
mevcut yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerin geri 6denmesi ve ek kaynak
yaratilmasi hedeflenmektedir.

Muhtemel Varlik satisi — Ortaklik tarafindan 08.05.2013 ve 30.01.2014 tarihli 6zel
durum agiklamalariyla kamuoyu ve hissedarlarla paylasildigi {izere; Ortakligin, finansal
yatirimlarindan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.'nde bulunan %11,57 oranindaki
payin satigi ile ilgili Unlii Menkul Degerler A.S. yetkilendirilmistir. 31.12.2013 tarihli
mali tablolarda Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.'nde bulunan %11,57 oranindaki
payin kayitli degeri 311.705.172 TL dir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

2.1.12.
Son 5 Yilda fhragoida Gaorev Siiresi / Sermaye Pavt
Adi Soyadi Girevi Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev Siiresi ¥ Y
(TL) (%)
Murat Ulker Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Uyeligi | 28.03.2014/28.03 2017 45.817.068 34,07
. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili T TTIOR
Halil Cem Karakas ve Murahhas Aza Yonetim Kurulu Uyeligi | 28 03 2014/28 03 2017 -
Ali Ulker Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyeligi | 28.03.2014/28.03.2017 - -
Hiiseyin Avni p— . o .
Metinkale Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyeligi | 28.03.2014/28.03.2017
Zeki Ziya Sozen Yonetim Kurulu Uyesi 28.032014/28.03.2017
Ibrahim Taskin Yonetim Kurulu Uyesi 28.032014/28.03.2017
Nazim Ekren Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyeligi | 28.03.2014/28.03 2017
Mehmet Aydin Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyesi 28.03.2014/28.03.2017
Muderrisoglu
Sikrii Ergun Miinir | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 28,03.2014/28.03.2017 ER2 chiein S,
Y
L) ;_._\

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

"1 O OR [ g 11 Y

Bagimsiz Denet¢i: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muszf\frph‘& \Js L
AS \I"!‘. 2 J"'J"_i s.,';i."' Vb

| i,
Adres: Istanbul Ofis Sun Plaza Maslak Mah. Bilim Sok. No:5 34398 Sisli, Istanbul ... "
Tel: 90 (212) 366 60 00 / Fax: 90 (212) 36/6__90 30




Sorumlu Ortak Bas Denetgi: Yaman Polat

2.2. Ihrac Edilecek Paylara iliskin Bilgiler
2.2.1.1hrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligin 134.473.492 TL tutarindaki mevcut sermayesi;

- Tamami nakit kargilanmak tizere 250.526.508 TL artirilarak 385.000.000 TL’ye
artirilacaktir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup, mevcut
ortaklarimizin %186,30 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 134.473.492 TL olup, beher paymnin nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4.Paylara iligkin haklar
- Kardan pay alma hakki (SPKn madde 19):
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

- Riigchan Hakk: (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn md.18)

- Tasfiye Payr Hakki (TTK md. 507)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (TTK md. 414,415,419,425,1527)

- Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407,409)

- Oy Hakki (TTK md. 434,435,436)

- Bilgi Alma Hakki (SPKn md.14, TTK md. 437)

- Inceleme ve Denetleme Hakki (TTK md. 437)

- Iptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18)

- Azlik Haklar1 (TTK md. 411, 412,439)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)
Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadilr,./ eiﬁ 5\
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2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi
araclarinin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem goriip gormedigine veya
bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010 tarihinden itibaren BIST’de islem gormektedir.
Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirket, kar payr dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sirket’in tabi oldugu sair mevzuat ve Esas Sozlesmede yer alan
diizenlemelere uyar.

Ilke olarak, Sirket’in ve istiraklerinin yatirim ve fon gereksinimleri, karlilik ve
nakit durumu ile piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak
ilgili mevzuat cergevesinde hesaplanan dagitilabilir net donem kérinin asgari
%?20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitilmasi
Ongoriilmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile
Sirket’in yatirim ve fon gereksinimleri dogrultusunda Yénetim Kurulu tarafindan
her y1l gézden gegirilmektedir. Kar payr dagitimi ile ilgili Yonetim Kurulu
tarafindan her hesap donemi i¢in ayr1 karar alinir ve Genel Kurul onayina tabidir.

Genel Kurul tarafindan kar payi dagitiimasi karari alindigi takdirde nakit kar pay1
dagitimi en ge¢ kar payr dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplant: tarihini
izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay: dagitimi ise
yasal izinleri takiben gergeklestirilir.

Sirket esas sozlesmesine gére Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun
olmak kaydiyla pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilabilir.

Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 23. boliimiinde yer almaktadir.
2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket, yiiksek karlilik potansiyeli ve biiyiime firsati1 goriilen, rekabet avantaji yaratan ve
yatirimdan ¢ikma asamasinda deger ihtiva edecek sirketlere yatirim yapmaktadir. Sirket,
mevcut portfoyiiniin olusumunda Tiirkiye ekonomisinin 6nde gelen sektorleri arasinda
yer alan perakende, finans, madencilik, sanayi ve hizl tiiketim alanlarinda yatirimlara
agirhk vermistir. Portfdye dahil olacak sektér ve sirketler ayrintili bir inceleme
sonucunda dikkatle sec¢ilmekte, yatirimcilarin maksimum getiri elde edecegi alanlar
tercih edilmektedir. Gelecekte portfoylin rekabet avantajina ve biiylik pazar yaratma
potansiyeline sahip, Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal gelisimine katkida bulunabilecek
yatirimlar ile genisletilmesi hedeflenmektedir. Yatirnm yapilan/yapilacak sirketlerin

karst karsiya olduklari mali ve idari riskleri bulunmaktadir/bulunacaktir. 7 : ’"}-\
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teblig ve ilke karari gibi diizenlemeleri ve gelecekte meydana gelebilecek muhtemel
diizenlemeler yatirimcilar tarafindan dikkate alinmalidir.

SPKn gore GSYO’lar, SPK’nin izni ile kayitli sermayeli olarak kurulan ve ¢ikarilmis
sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatirimlara
yonelten halka agik anonim ortakliklardir. GSYO’lar, kaynaklar1 gelecek vadeden
sirketlere yatirarak bu sirketlerin {iretecegi katma degerlerden faydalanmayr ve
hissedarlar i¢in getirinin maksimize edildigine inanildig1 noktada ortakliktan ayrilmay:
hedefler. Yiiksek getiri beklentisi nedeniyle yatirimlarini yiiksek riskli alanlara
yonlendirebilirler.

2.3.3.1hrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ortakligin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda Ortaklik kaynakli bir risk
bulunmamaktadir. Sirket’in paylari BIST’de islem gdrmekte olup piyasa kosullarina
gbre piyasa fiyatinin diigsmesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip
edilememesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

Jhra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine lliskin Riskler: Sermaye Piyasasi Mevzuat
kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan "net dagitilabilir
donem kar1" ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore
hesaplanan "net dagitilabilir dénem kari'ndan diisiik olan "net dagitilabilir dsnem kar1"
olarak dikkate alimr ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim islemleri
gergeklestirilir.

ihrag Edilen Paylarn Sermaye Kazancina Iligkin Riskler: Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin
kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyat: diigebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Faiz Riski: Sirket’in finansal borglari nedeniyle faiz riski mevcuttur. Finansal rapor
donemi olan 31.12.2013 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 179,2 milyon
TL, uzun vadeli bor¢lanmalar 331,5 milyon TL dir.

Likidite Riski: Sirket, mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin
yeterli nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Izahnamenin 10. Boliimiinde Ortaklifin isletme sermayesi beyanina ve ek isletme
sermayesi ihtiyacinin kargilanmas igin eylem planinda yer verilmistir.

Kur Riski: Sirket’in ddviz cinsinden yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. 31.12.2013 tarihi

itibariyla konsolide kisa ve uzun vadeli d6viz cinsinden yiikiimliiliiklerin loplamlrrm > :\_
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2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar1 ile halka arza
iliskin olarak ihrag¢¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

OrtakliZin sermaye artirrmindan saglayacagi net nakit girisinin 250.526.508 TL olmasi
beklenmektedir. Sermaye artirimina iligkin danigsmanlik, aracilik ve yasal icretleri
igeren toplam tahmini maliyetin 912.000 TL olmas: beklenmektedir.

2.4.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Gozde Girigsim, kaynaklarini, Tebligde belirtilen esaslar gergevesinde girisim sermayesi
yatirimlarina yonelttigi gibi, portfoylindeki girisim sirketlerine miinhasiran isletme
sermayesi olarak kisa vadeli finansman da saglamaktadir. Gozde Girisim’in gelecekteki
yatirnmlarinin finansmani yani sira, meveut yatirimlarinin finansmanmnda kullanilan
kredilerin geri 8denmesi ve istirakleriyle ilgili sermaye taahhiitlerinin kargilanmasi
ihtiyaglar1 g6z oniinde bulunduruldugunda Ortaklik sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi
ihtiyact dogmustur.

Buna istinaden Ortaklik, 134.473.492 TL tutarindaki mevcut sermayesini, 250.526.508
TL tutarinda nakit karsiligi olmak iizere 385.000.000 TL’ye artirmay: planlamaktadir.
Olusturulacak 250.526.508TL’lik kaynak girisinin kullanimma iliskin detay asagida
tablo halinde verilmektedir.

Planlanan
Tahmini
Kullanim Oram

Planlanan Kullanim
Alam

Mevcut ve gelecekteki yatirimlarin finansmani & istiraklerle
ilgili sermaye taahhiitlerinin kargilanmasi

Ortaklik yatirimlarini, Ozsermayesi ile yapmayr hedeflemektedir. Gelecekteki
yatirimlarin finansmaninin, sermaye artisi ile saglanmasi planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Sermaye artirimi neticesinde ¢ikarilacak yeni paylarin nominal degeri 1 TL olup riichan
hakki kullanimi nominal deger olan 1 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklarinin (rlighan
haklarinn) kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
1I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebliginde yer alan “Borsada Satig” ydntemi
kullanilacak ve paylar BIAS Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi
icinde BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa tliyesi araci kurumlardan birine

bagvurmalar gerekmektedir. 27 s

7 WAL
BIAS’da islem yapmaya yetkili araci kurumlarn listesi BIAS (www. borsatstanbul.com)
internet sitesinde yer almaktadir.

Kurul'ca onaylanmis izahname, Sirket tarafindan teslim alinmasim takip eden| 15 1,55\ )
glinil i¢inde ortakligin internet sitesi, KAP'da ve araci kurum internet 51tesmdé itarfsy . - ey '
edilecektir. Izahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde yeni pay alma hakldnmn* PR
kullaniminin baglatilmas: zorunludur. Yeni pay alma hakkina iligkin siire 15 oundur Eaa
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izleyen iggiinii aksami sona erecektir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri
izahnamenin 23.1.10 (d) bolimiinde belirtilmistir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle satisa sunulacaktir. Satisa
sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig
duyurusu ile ortakligin internet sitesi, KAP’da ve araci kurum internet sitesinde ilan
edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 23.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.5.Ortak satisina iligkin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.
Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 25.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Sulanma etkisi

Bedelli Sermaye Bedelli Sermaye

Artirnm Oncesi Artirim Sonrasi

Odenmis Sermaye 134.473.492,00 385.000.000,00
Halka Arz Fiyati 1,00
Thraca Iliskin Tahmini Toplam Maliyet 911.791
Defter Degeri 443.295.622,00 692.910.130,00
Pay Bagina Defter Degeri 3,297 1,80
Mevcut ortaklar i¢in negatif sulanma etkisi (TL) 1,497
Mevcut ortaklar i¢in negatif sulanma etkisi (%) 45,40%
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi ( TL) -0,80
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) -79,98%

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalari ve kullanilmayan paylarin
tamamini BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktari satisi
yapilan paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin riighan haklarinda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacag maliyetler
hakkinda bilgi
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3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu m‘t:ﬂ‘{ ba:{ 20 4 &
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Bagimsiz Denetgi: DRT Bagimsiz Denetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Musawrhl\

-, CCres Mﬁa.fk:



Adres: Istanbul Ofis Sun Plaza Maslak Mah. Bilim Sok. No:5 34398 Sisli, Istanbul
Tel: 90 (212) 366 60 00 / Fax: 90 (212) 366 60 30

Sorumlu Ortak Bas Denetgi: Yaman Polat

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden
alinmasi, gérevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. RISK FAKTORLERI
4.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, yiiksek karlilik potansiyeli ve biiylime firsat1 goriilen, rekabet avantaji yaratan ve
yatirimdan ¢ikma asamasinda deger ihtiva etmesi planlanan girketlere yatirnm
yapmaktadir. Sirket, mevcut portfGyiiniin olusumunda Tiirkiye ekonomisinin 6nde gelen
sektorleri arasinda yer alan perakende, finans, madencilik, sanayi ve hizli tiiketim
alanlarinda yatirimlara agirlik vermistir. Portfoye dahil olacak sektér ve sirketler
ayrintili bir inceleme sonucunda dikkatle segilmekte, yatirimcilarin maksimum getiri
elde etmesi planlanan alanlar tercih edilmektedir. Portfoyiin, gelecekte rekabet
avantajina ve biiyiik pazar yaratma potansiyeline sahip, Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal
gelisimine katkida bulunabilecek yatirimlar ile genigletilmesi hedeflenmektedir. Yatirim
yapilan/yapilacak sirketlerin karst karsiya olduklari mali ve idari riskleri
bulunmaktadir/bulunacaktir.

4.2. Thraccinin iginde bulundugu sektsre iligkin riskler

GSYO’lar, SPK’nin Seri: I1I-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebliginde belirtilen GSYO’lara iliskin diizenlemeleri kapsaminda
faaliyet gostermektedir. GSYO’larin faaliyet kapsami, faaliyetlere iliskin sinirlamalar ve
portféy smirlamalar1 bakimindan Teblig’e uyum saglamalar1 gerekmektedir. SPK’nin
GSYO’lar ile ilgili teblig ve ilke karari gibi diizenlemeleri ve gelecekte meydana
gelebilecek muhtemel diizenlemeler yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

SPKn gére GSYO’lar, SPK’nin izni ile kayitli sermayeli olarak kurulan ve ¢ikarilmig
sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla ¢esitli yatirimlara
yonelten halka a¢ik anonim ortakliklardir. GSYO’lar, kaynaklar1 gelecek vadeden
sirketlere yatirarak bu sirketlerin {iretecegi katma degerlerden faydalanmay: ve
hissedarlar i¢in getirinin maksimize edildigine inanildig1 noktada ortakliktan ayrilmayi
hedefler. Yiiksek getiri beklentisi nedeniyle yatirimlarini yiiksek riskli alanlara
yonlendirebilirler.

4.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ortakligin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda Ortaklik kaynakl: bir risk
bulunmamaktadir. Sirket’in paylar1 BIST’de islem goérmekte olup piyasa k0§ullarma

gbre piyasa fiyatinin diigmesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde enj Tp e “}‘\
edilememesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. i * 2 ;,?__,5_ N\
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lhrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler: Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin
kotlilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder.

4.4. Diger riskler:

Faiz Riski: Sirket’in finansal bor¢lart nedeniyle faiz riski mevcuttur. Finansal rapor
donemi olan 31.12.2013 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal bor¢glanmalar 179,2 milyon
TL, uzun vadeli bor¢lanmalar 331,5 milyon TL’dir.

Likidite Riski: Sirket, mevcut ve muhtemel yiikiimliililklerini yerine getirmek icin
yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
[zahnamenin 10. Boliimiinde Ortakligin isletme sermayesi beyanina ve ek igletme
sermayesi ihtiyacinin kargilanmasi igin eylem planinda yer verilmistir.

Kur Riski: Sirket’in doviz cinsinden yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. 31.12.2013 tarihi
itibariyla konsolide kisa ve uzun vadeli d6viz cinsinden yiikiimliiliiklerin toplaminin
Tiirk Lirast karsiligi 438 milyon TL’dir. Kur riski, yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir

Politik Risk: Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullar1 diger genel riskler arasindadur.

5. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
5.1. ihragc1 hakkinda genel bilgi:

Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. (G6zde Girisim/Sirket/Ortaklik)
kayith sermayeli olarak ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iligkin diizenlemelerinde (Teblig III
— 48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine
yapilan orta ve uzun vadeli yatirimlara ydneltme amaciyla istigal eden halka agik
anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalart ve portfoy sinirlamalarinda SPK’nin
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim, G6zde Finansal Hizmetler A.S. (Gozde Finansal) ticari unvaniyla FFK

Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagli elde tutulan

varlik olarak gosterilen Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile==s,
FFK’nun igtirakleri arasinda yer alan Kaynak Finansal Kiralama A.S. (Kaynak Pu;anadla ﬁ’? ¢ \
hisselerinin kismi bdliinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak konulmasi s,urctgyle _““. VR
FFK’nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmugtur. S6z konfisu lG%m'}"" V)
boliinme ile Sirket halka agilmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde ﬁnaﬂs@l fablo.. &y =k
diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul’a (BIST) sunmugtur. Gzde Finansal, 13. 12, ’_’,0}0' !
tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca; GSYO’ya doniistim, kay1t11 sermaye srstcmmt*

gecis, sermaye artirnmi, portfoy isletmeciligi lisanst almak i¢in SPK’ya bagvuru
yapmlstlr SPK’nin 25.03.2011 tarihli ?BTU12 sayili haftalik biilteninde; Gozde




Finansal’in ‘Gozde Girisim’ {invanli bir GSYO’ya donisiimiine iliskin esas sézlesme
tadilinin uygun goriilmesi talebinin ve Gozde Finansal’a portf6y isletmeciligi faaliyet
yetki belgesi verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu kargilandigi
kamuoyuyla paylasilmistir. 10 Haziran 2011 tarihinde diizenlenen 2010 yilina iligkin
Ortaklar Olagan Genel Kurulu’'nda, G6zde Finansal’in GSYQO’ya doniisiimii ve bu
vesileyle portfoy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iligkin hususlar1 da kapsayacak
sekilde esas sozlesme tadil tasarist goriisiilmiis ve Genel Kurul’ca onaylanmigtir. 11
Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen sermaye artirimini
miiteakip esas sdzlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde
Finansal’in, GSYO’ya doniigiim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden
itibaren faaliyetlerine SPK’nin Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde (Teblig — II1-48.3) yazili amag¢ ve konularla istigal etmek lizere
‘Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklhigi A.S.’ ticari unvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim’in 31.12.2013 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
(MKK) takip edilen esaslar dahilindeki fiili dolagimdaki pay orami %24,50°dir. Sirket
hisse senetleri 25 Ocak 2010 tarihinden itibaren BIST’de islem goérmektedir. Sirket
hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayisi 8 kisidir. (31 Aralik
2012: 9 kisi).

5.1.1. Thracginin ticaret unvani:
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifi A.S.
5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki
yoOnetim yerinin adresi:
Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:

Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihra¢¢inin kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.
5.2. Yatirimlar:

5.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraqg:mm
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Gozde Girisim’in esas faaliyet konusu, bilylime potansiyeli olan sektorlerde r *Tm \
avantajina sahip sirketlere orta ve uzun vadeli yonetim ve sermaye katkist saélai kti * \;x
Sirket, perakende, finans, madencilik, sanayi ve hizli tiikketim alanlarinda tﬁnﬂh 3 i
yapmustir. Portfye alinacak sektdr ve sirketler ayrintili bir inceleme sonucunda d I{z‘ilfe .- ,- > b
se¢ilmekte, yatirimcilarin maksimum getiri elde edecegi alanlar tercih edllmekte&r a,,
Bunun haricinde rekabet avantaji yilksek ve biiyiik pazar yaratma potansiyeline sahm

Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal gelisimine katkida bulunabilecek her tiirlii proje ™

degerlendirmeye alinmaktadir. o _ ‘




Gozde Girigim’in 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yatirim portfdyiinde yer alan portfoy
sirketleri ve pay oranlar1 agagidaki sekildedir;

Tamamlanan

Kurulug Yve Faaliyet Sermayede:ci Yatinm Tutar Finansq:an
T eri Pay Oram (%) (TL) Sekdi
Tirkiye Finans Kattim Bankast A § Tiirkiye 11,57 249842735 Ozkaynak
Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A § Tiirkiye <1 342353 Ozkaynak
Perakende
Sok Marketler Ticaret A-§ Tirkiye 39 174.926.978 Borg + Ozkaynak
l%:)}l];:?s (I%;Z;:;r: %?::&;]{(ezziﬁﬁlgrjlzgﬁ If(; ve Dig Ticaret A §.) Tiirkiye 11,5 100: 28200 Borg
Madencilik
Kiimag Manyezit Sanayi A § Tiirkiye 51 19.483.070 Borg + Ozkaynak
Hizh Tiiketim
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.§ Tiirkiye 48,81 61064203 Borg + Ozkaynak
Diger
Karma Tanimsal Uretim ve Ticaret A.$ Tirkiye 99,9 14.969.776 Boig + Ozkaynak
Ug Yildiz Tarimsal Igletmeler San ve Tic. A'$ Tiirktye 99,9 7290710 Borg + Ozkaynak
Alartes Enerji A § Turkiye 51 51.000 Ozkaynak
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatrim Uretim San. Ve Tic. A S Tiirkiye 51 1 Ozkaynak
Paylar: BIST'de Islem Goren Kisa Vadeli Yatinmlar
Makina Takim Endiistrisi A § Tiirkiye 59,96 59.960.282 Borg + Ozkaynak
Saf Gayrimenkul Yatium Ortaklign A § Tiwkiye <1 4.581.842 Ozkaynak
Al Baraka Tiurk Katilim Bankas1 A § Tiwkiye <l 3.431.000 Ozkaynak

Sirket tarafindan 27.03.2014 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda 6zel durum
aciklamasiyla kamuoyu ve hissedarlarla paylasildid: iizere; Penta Teknoloji Uriinleri
Dagitim Ticaret A.S.’nin %54,30 oranindaki hissesi portfoye dahil edilmistir.

5.2.2. Thraca tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

GSYO’lar Teblig ile belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, girisim sermayesi yatirimlari,
sermaye piyasasi araglari ve Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklara yatirim
yapabilmektedir. Gozde Girigim’in 31.12.2013 tarihli portfSy deger tablosu asagidadir;

GOZDE GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31 ARALIK 2013 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

Sy =

I
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PORTFOYDE YER ALAN YATIRIM DEGERI YA““%;‘;%E:S}‘;SYONA GRUP iCi

VARLIKLARIN TURU/TANIMI DEGERI (TL) / RAYIC DEGERI (TL) ORANLAR
A. UZUN VADELI YATIRIMLAR 633.412.026,94 706.214.010,51 100,00%
1 TEBLIG KAPS AMIND AKI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
1-) Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A § 249.842.735,03 298.213.487,46 42,23% 38,53%

. . [ — o,

2-) Karma Tanmsal Uretim ve Ticaret A § 14.969.776,00 16.214.295,90 2,30% 2,09%




3-) Ugyildiz Tarimsal f5letmeler San ve Tic A $ 7.290.710,25 8.283.196,78 1,17% 1,07%
4-) Sok Marketler Ticaret A § 174.926.978,27 192.061.048,38 27,20% 24,81%
5-) Kuveyt Tirk Katlim Bankasit A.§ 342.353,00 408.858,45 0,06% 0,05%
6-) Kiimas Manyezit Sanayi A § 19.483.070,00 20.854.320,04 2,95% 2,69%
7-) Alartes Enerji A § 51.000,00 56.063,69 0,01% 0,01%
8-) Azmiisebat Celik San Ve Tic A § 61.064.203,39 64.681.538,74 9,16% 8,36%
9-) Yenilik¢i Yap1 Matzemeleri Yatrim Uretim San Ve Tic A S
(eski unvan INCM Insaat Malzemeleri Yatirim Uretim 1,00 1,06 0,00% 0,00%
San Tic A.S )
10-) Ziylan (Ziylan Magazacihik ve Pazarlama A §,
Polaris Pazarlama ve Mimessillik A § , Ugur I¢ ve Dig Ticaret 105.441.200,00 105.441.200,00 14,93% 13,62%
AS)
1I DIGER UZUN VADELI YATIRIMLAR
B. KISA VADELI YATIRIMLAR 67.973.124,00 67.763.666,63 100,00% 8,76%
1 BORGCLANMA SENETLERI (TL) - - 0,00% 0,00%
1 HAZINE BONOSU = - 0,00% 0,00%
2 DEVLET TAHVILI . 0,00% 0,00%
1. DIGER 67.973.124,00 67.763.666,63 100,00% 8,76%
1 TERS REPO - - 0,00% 0,00%
2 YATIRIM FONU = . 0,00% 0,00%
3 DOVIZ CINSI MENKUL KIYMETLER - . 0,00% 0,00%
4 HISSE SENEDI 67.973.124,00 67.763.666,63 100,00% 8,76%
-Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakh3 A § * 4.581.842,00 5.085.844,62 1.51% 0,66%
-AlBaraka Tiark Katilim Bankas1 A § * 3.431.000,00 3.317.142,83 4,90% 0,43%
-Makina Takim Endustrisi A * 59.960.282,00 59.360.679,18 87,60% 7,67%
1 yatirnm 15 296 168,00 15 143 206,32 22,35% 1,96%
2 yatinm 15.296 168,00 15143 206,32 22.35% 1,96%
3 yatinm 29 367 946,00 29 074 266,54 42,91% 3,76%
5 DIGER - - 0,00% 0,00%
VADELI Katilim Hesabi - 0,00% 0,00%
VADELI Katihm Hesabi Dolar - 0,00% 0,00%
PORTFQY DEGERI (A+B) 701.385.150,94 773.977.677,14 100,00%
C.HAZIR DEGERLER 2.412.816,35 2.412.816,35
Dolar 350.261,97 350261,97
Euro 176 190,00 176 190,00
TL 1 886.364,38 1886 364,38
D. ALACAKLAR (+) 96.707.423,53 96.707.423,53
E. DIGER AKTIFLER 3.932.810,36 3.932.810,36
1 Maddi Duran Varliklar 161 794,10 161 794,10
2 Maddi Olmayan Duran Varliklar 322 509,10 322 509,10
3 Diger Donen Varliklar 3448 507,16 3448 507,16
F. BORCLAR (-) 526.485.936,90 526.485.936,90
G.OPSIYON KARSILIKLARI(-) '-l‘.r
NET AKTiF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G) 277.952.264,28 350.544.790,48 It
PAY SAYISI 134 473.492,00 134 473 492,00

=




PAY BASINA NET AKTIF DEGERI 2,07 2,61

* Borsa rayici ile degerlenmistir

5.2.3. Thragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar
hakkinda ihracgiy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket 31.12.2013 mali raporlama déneminde TFRS 10’a eklenen hiikiimleri erken
uygulamistir. Eklenen bu hiikiimler gergevesinde, yatirnmlarini gergege uygun deger
farkint kdr veya zarara yansitarak lglip, konsolide finansal tablosuna sunmastna iligkin
istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamugtir. TFRS 10°daki yatirim
isletmesi tanim ¢ercevesinde Sirket, bir yatirim isletmesidir. Sirket’in yatirim igletmesi
oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yOnetimi hizmeti sunmak amaciyla bir
veya birden fazla yatinmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya
yatirimeilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek iizere yatirrm yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve
yatirnmlarinin tamaminin performansini gergege uygun deger esasi iizerinden dlgiiyor ve
degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirima ve yatirimciya ve halka agik
olmasi sebebiyle iligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir. Sirket’in kontrole sahip
oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklari Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret
A.S., Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S., Kiimag Manyezit San. A.S.,
Alartes Enerji A.S., Yenilik¢i Yapr Malzemeleri Yatirim Uretim San.ve Tic. A.S. ve
Makina Takim Endiistrisi A.S.’dir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla uzun vadeli finansal
yatirtmlarinin detayi asagida sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan 870.089 829 502.446.641
finansal yatirimlar

870.089.829 502.446.641




31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

Hisse senetleri
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 802.326.163 476.443.958
Tiirkiye Finans ve Katilim Bankast A.S 311.705.172 301.858.886
Sok Marketler A.S 261.300.000 135.330.000
Ziylan Sirketi 105.441.200 -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic A.S 69.129.603 -
Diger 54.750.188 39.255.072
Borsada islem gioren hisse senetleri 67.763.666 26.002.683
Makina Takim Endiistrisi A.S$ 59.360.679 17.896.516
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S 3.317.143 3.661.780
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S 5.085.844 4.444.387
870.089.829 502.446.641

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden &nemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 ac¢iga cikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Girisim Sermayesi — Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

Gozde Girisim, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketi ve
projelere yatirim yapmak amaciyla GSYQO’ya doniismiis halka acik bir sirkettir. G6zde
Girisim’in esas faaliyet konusu, bliylime potansiyeli olan sektdrlerde rekabet avantajina
sahip sirketlere orta ve uzun vadeli yonetim ve sermaye katkist saglamaktir.

Gozde Girisim, gorece kisa gegmisine ragmen, Tiirkiye’deki diger girisim sermayesi
yatirim ortakliklar1 arasinda toplam aktif biiytikligi, portf6y degeri ve piyasa degeri
bakimindan lider konumda bulunmaktadir.

Gozde Girisim, fikirlere ve heniiz baslangic asamasindaki yeni kurulmus sirketlere  _
yapilan yatirnmlarm yaminda satin almalari, yeniden yapilandirmalari ve biiyiime” R
stratejisi giiden bilyiime ve genisleme yatirimlarini da portfSyiine dahil etmektedir. L
Sirket’in, yatirimlari Tiirkiye ekonomisinin 6nde gelen sektorleri arasinda yer &lan{ ( N
finans, perakende, madencilik, sanayi ve hizl tiiketim alanlarindadir. Portfoye alinacak: ! \| - .
sektdr ve sirketler ayrintili bir inceleme sonucunda dikkatle se¢ilmekte, yatirimeilarm®e ] " &
maksimum getiri elde edecei alanlar tercih edilmektedir. Yiiksek rekabet avantajimarve "= o0
biiyiik pazar yaratma potan51yelme sahip, Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal gelisimine ' '
katklda bulunabilecek her tiirlii proje degerlendirmeye alimaktadir.

&Cé/ézﬂ&w&




6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
net satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.4. Thracemm ticari faaliyetleri ve karhligi agisindan énemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.
7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Thrageinin dahil oldugu grup hakkindabilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracciyla olan iligkileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Ortakhigin, ana ortag1 Yildiz Holding A.S.’dir. Yildiz Holding Tiirkiye’nin hizl: tiiketim
firiinleri konusunda faaliyet g6steren en biiyiik grubu olup, temeli, 1944 yilinda Istanbul
Emindnii’nde Sabri Ulker tarafindan kurulan Ulker Biskiivi’ye dayanmaktadir. 69 yilda
kiiglik bir biskiivi imalathanesinden diinya ¢apinda bilinen markalar1 i¢cinde barindiran
bir holdinge doniisen grup, 9’u yurtdisinda olmak iizere 55 fabrikada gida agirlikls
liretim yapmaktadir.

Yildiz Holding, giiclii satis ve dagitim ag1 sayesinde yurti¢cinde her hafta 220 bin
noktaya ulasirken, yurtdisinda da 100°den fazla iilkeye ihracat gerceklestirmektedir.
Yildiz Holding, gida ve igecek, ambalaj, gayrimenkul ve perakende sektSriinde de
faaliyet gdstermektedir. Finansal Kiralama sektoriinde de finansal istiraklere sahip olan
Yildiz Holding, gida dig1 alanlarda da basarisini siirdiirmektedir. Grubun, 6 bini yurtdist
olmak iizere 30 bin iizerinde galigani vardir.

Yildiz Holding, biitiin bu rakamsal biiyiikliiklerin yani sira, ait oldugu toplumun sosyal
gelisimine katkida bulunacak projelere de destek vermektedir. Yiirittligii herkes i¢in
futbol projesi ile 100 bin ¢ocuga spor yapmak aliskanhigi kazandirirken, Ulker Cocuk
Sinema Senligi ile 400 bin gocugu sinema ile bulusturup; gelecek nesillerin hem zihnen
hem de bedenen saglikli bireyler olmalarina destek olmustur.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcinin
finansal kiralama yolu ile edmllmls bulunanlar dahil olmak uzere sahip oldugu ve

maddi duran varliklara iliskin bilgi:




31.12.2013 itibariyla;

Ozsl
Demirbasiar msliyetier Teoplam

Malryet Defen
I Ocak 2015 mibaryla agiy bakives 330820 804273 1.166.1462
Almlar 15.669 - 15 668
31 Arahik 7013 igbanyls kspams bakivesi

375492 206273 1.181.771
Birtlonis Amoertismaniar
1 Oczk 2013 mibaryla agly bakives 111 430 243870 355300
Dénem giden TLT56 161.255 236.011
31 Arabk 2013 inbaryls kapams bakiyes

134.186 405125 501.311
31 Aralik 2013 ibanyis et deffer deferi

189 312 401 148 500 460

31.12.2012 itibariyla;

Ozal
Demivegier __ maiyetler __ Toplam

Malivet Degeri

1 Ocak 2012 fribarryla agls bakives: 356473 206273 1.162.746
Alumiar 3.356 . 3356
31 Arshk 2012 inbaryla kapams bakives:

350.820 206.273 1.166.102
Btk -
1 Ocak 2012 ftibanyls aqhs bakives: 36205 82174 18469
Dénem giden 75135 161.696 236.831
51 Arahk 2012 igbanyls kapams bakiyes 111430 243 870 355300
31 Aralik 2012 itibanyls net defter defesi

248 300 362.403 810.802

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel
yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklarin {izerinde
rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir). Finansal
kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Iligkin Bilgiler:

Yoktur.
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas:1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara
Iliskin Bilgiler: .
£ ) 'l};. iy
7 wh o AL
Yoktur. Fog o Y\




8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.4. Maddi duran varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLERE VE  FINANSAL DURUMA ILiSKIN
DEGERLENDIRMELER

9.1. Ihrageinin borgluluk durumu
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Ortakligin borgluluk durumu asagidaki gibidir;

Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliliikler 198.672.401
Garantili
Teminath
Garantisiz/Teminatsiz
Uzun.vadell yukum'lullikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 331.459.326
vadeli kisimlar haric)
Garantili
Teminatli
Garantisiz/Teminatsiz
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 530.131.727
Ozkaynaklar 443.295.622
Odenmis/cikarilmis sermaye
Yasal yedekler
Diger yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR 973.427.349
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 2.237.575
B. Nakit Benzerleri
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar
D. Likidite (A+B+C) 2.237.575
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 96.910.414 P
= i . <A,
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 179.174.926 22| vk ‘\:_\
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kistm 2.273.307 ; ' X “ N
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 15.947.653 r - i i
1. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 197.395.886 W - % ! =t <
et e S '
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 98.247.897 iy \f _

L ——7 O Chory Yhpt



K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 331.342.774

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 331.342.774

O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 429.590.671

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla donen varlik toplami 102.747.060 TL, kisa
vadeli yiikiimliiliikleri 198.672.401 TL olup net isletme sermayesi negatif 95.925.341
TL’dir. Sirket’in cari yiikiimliiliikleri kargilamak tizere 12 aylik bir dénem igin yeterli
isletme sermayesi yoktur. Ek igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi igin asagida
eylem planinda aktarilan aksiyonlar alinabilecektir.

Eylem plani

Bedelli sermaye artirimi — Ortaklik, 134.473.492 TL tutarindaki mevcut sermayesini,
250.526.508 TL tutarinda nakit karsiligi olmak iizere 385.000.000 TL’ye artirmayi
planlamaktadir. Olusturulacak 250.526.508 TL’lik kaynak girisinin bir boliimii ile
mevcut yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerin geri 6denmesi ve ek kaynak
yaratilmast hedeflenmektedir.

Muhtemel Varlik satisi — Ortaklik tarafindan 08.05.2013 ve 30.01.2014 tarihli 6zel
durum agiklamalariyla kamuoyu ve hissedarlarla paylasildig tizere; Ortakhigin, finansal
yatirimlarindan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.$.'nde bulunan %11,57 oranindaki
payin satig1 ile ilgili Unlii Menkul Degerler A.S. yetkilendirilmigtir. 31.12.2013 tarihli
mali tablolarda Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.'nde bulunan %11,57 oranindaki
payin kayith degeri 311.705.172 TL dir.

11. EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.2. Thracemmmm beklentilerini 6nemli ol¢iide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 4. Bélimiinde ortakhiga ve bulundugu sektoriine iliskin riskler ilgsem,,
ilgili boliimiinde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, Ortaklik Faahyt;];iér;mﬁ’( » .'f'i.-..F

i

dnemli &l¢lide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yukumlulukle:’r veya e 1

olaylar yoktur _‘»I o
L O R o B '
12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI Lad\N /8
Yoktur. \ % Magpss o0 4
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13. IDARI YAPI,

YONETICILER

13.1. ihraginin genel organizasyon semasi:

YONETIM ORGANLARI VE TUST

Ginda Girigim - -
Sermevest Yat Sermzyesi Yat
CnAsg Ort Al
Projs Dissdtars Projs Direktond
Tayfun Oricze QOzmen Talhs Tasg
13.2. Idari yapn:

DUZEY

13.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

K Gﬁrev"Siires.i./ . Sermaye Payr
Adi Soyady Girevi alan Gbrev Siiresi

(TL) (%)
Murat Ulker Yonetim Kurulu Bagkant 2803.2014/28 03.2017 45.817.068 34,07
Halil Cem Karakas Yc’“eti“‘,‘e[;‘ll‘l‘r’;ﬁ}i?iaz‘; aGal 2803 2014/28.03.2017 = -
Ali Ulker Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017 - -
Hiiseyin Avni Metinkale Yonetim Kurulu Uyesi 2803.2014/28.03.2017 -
Zeki Ziya Sozen Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017 -
Ibrahim Tagkin Yénetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017 -
Nazim Ekren Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017 -
Mehmet Aydin Miiderrisoglu | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 2803.2014/28.03.2017 -
Sitkria Ergun Minir Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03 2017 -
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Murat Ulker

Yonetim Kurulu Bagkani

Bogazici Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Bsliimii’nden mezun olan Murat
Ulker, 1982 yilinda bagladigi is hayatinin ilk doneminde yurtdisinda gesitli mesleki
kurslara katilmis ve ABD’de Continental Baking Sirket’inde staj yapmustir. Iki yil
siireyle Ortadogu bdlgesinde ihracat konusunda galisan Ulker, ABD ve Avrupa’da
biskiivi, ¢ikolata ve gida sektdriinde faaliyet gosteren yaklagik 60 kadar fabrika ve
tesiste {i¢ y1l boyunca incelemelerde bulunmus ve bu siire zarfinda gesitli International
Executive Service Corps (IESC) projelerinde goérev almistir. Ulker Grubu’ndaki
gbrevine 1984 yilinda Kontrol Koordinatsrii olarak baslayan Murat Ulker, ilerleyen
yillarda Isletmelerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimeiligi ve ardindan Genel Miidiirliik
gorevlerini iistlenmigtir. Icra Komitesi Uyeligi ve grubun gesitli Sirketlerinde Yonetim
Kurulu Uyeligi yapan Murat Ulker, bu siiregte, “Dikey Entegrasyon” modeline baglh
olarak bir¢ok yeni yatirimi ydnetmistir. 2000 yilinda Yildiz Holding Icra Kurulu
Baskanli1 gorevini iistlenen Murat Ulker, 2008 yilindan bu yana gorevini Y&netim
Kurulu Baskani olarak siirdiirmektedir.

Dr. Halil Cem Karakas
Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Murahhas Aza

1974 yilinda dogan Halil Cem Karakas Orta Dogu Teknik Universitesi'nde lisans,
Massachussetts Institute of Technology’den yiiksek lisans ve Istanbul Universitesi’nden
doktora dereceleri almistir. Halil Cem Karakas, Ko¢ Holding Stratejik Planlama
Grubu’nda ¢aligma hayatina baglamigtir. 2006-2010 yillar1 arasinda Erdemir Grubu’nun
Grup Finans Yoneticiligi’'ni (CFO) yiiriiten Halil Cem Karakas, daha dnce OYAK
Grubu’nda Yeni Is Gelistirme Direktorii olarak ¢alismanin yani sira gesitli ydnetim
kurulu iiyeligi gérevlerinde bulunmugtur. Halil Cem Karakas, 2010 yilindan bu yana
Yildiz Holding A.S. Mali Isler Baskanlig1 gorevini siirdiirmektedir.

Ali Ulker .
Yonetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda dogan Ali Ulker, Bogazigi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
fktisat ve Is Idaresi boliimlerinde egitim aldi. IMD ve Harvard’da gesitli egitim
programlarma katilmigtir. De Boccard & Yorke Danigmanlik Sirketi ile Sirket Igi
Kaizen Calismasi’nda (1992) ve IESC Satis Sistemini Gelistirme ve Sirket Igi
Organizasyon Projesi’nde (1997) yer almustir. Is hayatina 1985 yilinda Ulker Gida A.S.
Kalite Kontrol Departmani’nda Stajyer olarak baslayan Ali Ulker, 1986-1998 yillari
arasinda ¢ikolata iiretim tesislerinde ve Atlas Gida Pazarlama A.$.’de Stajyer, Satis
Yoneticisi, Satig Koordinatorii, Uriin Grup Koordinatorii ve Urlin Grup Miidiirii
p021syonlar1nda gérev almugtir. 1998 yilinda Atlas Gida Pazarlama A.S.’de, ..QQ:F"
yilinda ise Merkez Gida Pazarlama A.S.’de Genel Miidiirliik gorevlerini tistlennyfstir.
2002 yilinda Gida Grubu Bagkan Yardimciligi’na, 2005 yilinda ise Grup Baskanhg 1Zinp ,_ )
atanmistir. Ali Ulker, 2011 yilindan bu yana Yildiz Holding Y6netim Kurulu ﬁa;kxq ({ _:‘\ =
Yardimcihigi gorevini siirdiirmektedir. B ‘\% /. e N




Hiiseyin Avni Metinkale
Yonetim Kurulu Uyesi

1963 yilinda dogan Hiiseyin Avni Metinkale, istanbul Teknik Universitesi isletme
Miihendisligi Boliimi’nden mezun olmustur. Kariyerine Proje Uzmani olarak 1986
yilinda Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nda baglayan ve Pripack A.S. Kurucu Yonetim
Kurulu Uyeligi’ne segilinceye kadar bu gorevini siirdiiren Hiiseyin Avni Metinkale,
Yildiz Holding-Pripack A.S. ortakliginin ardindan pek ¢ok ydnetim pozisyonunda gorev
almig ve Ambalaj Grup Bagkan Yardimcilifi gorevine getirilmistir. 2005 yilinda
Ambalaj Grup Bagkami olan ve aym zamanda Yildiz Holding Yonetim Kurulu
Uyeligine secilen Hiiseyin Avni Metinkale, halen Yildiz Holding biinyesinde bulunan
Bizim Toptan Satis Magazalari A.S., Oncii Marketing, Makina Takim gibi birgok
sirkette Yonetim Kurulu Uyeligi yapmaktadir. Gézde Girisim Yatirim Komitesi’nin
aktif iiyesi olan Hiiseyin Avni Metinkale, ayn1 zamanda Yildiz Holding Genel
Miidiirliigii gérevindedir.

Dr. Zeki Ziya Sozen
Yonetim Kurulu Uyesi

Ortadogu Teknik Universitesi Kimya Miihendisligi B6liimiinden yiiksek seref 6grencisi
olarak mezunu olan Zeki Ziya Sozen, aynt bdliimde yiiksek lisans yapmistir. Kanada
British Columbia Universitesi, Kimya Miihendisligi Anabilim Dali'nda Doktora
derecesini almistir. 1985 yilinda Isve¢-Nykdping Energiteknik AB'de Arastirma
Miidiirli olarak ¢alisma hayatina baglayan Zeki Ziya S6zen, Yasar Holding A.S.'de
Bagkan Asistani, Pinar Siit Mamulleri San. A.S.'de Genel Mudiir Yardimcisi, Mis Siit
San. A.S.'de Genel Miidiir olarak gorev yapmstir. Ulker grubuna 1996 yilinda Ak Gida
A.S. Genel Miidiirii olarak katilmig, 2003-2009 yillar1 arasinda Ar-Ge ve Is Gelistirme
Grubu Baskanligi gorevinde bulunmustur. Zeki Ziya Sozen Yildiz Holding A.$. de
Gida, Dondurulmus Uriinler ve Kisisel Bakim Grubu Bagkanmi olarak gorevine devam
etmektedir.

Ibrahim Taskin )
Yonetim Kurulu Uyesi

1965 yilinda Trabzon’da dogan Ibrahim Tagkin Ilkokulu Artvin’de Ortaokul ve Lise
dgrenimini de Istanbul’da tamamlamustir. 1986 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Askerlik hizmetini Disiplin Subay1 olarak 1988 yilinda
tamamlamstir. Sonrasinda 4 yil siire ile Emniyet Genel Miidiirliigii’ne bagli Florya
Polis Egitim Merkezi’'nde &gretim gorevlisi olarak, Anayasa Hukuku,Ceza
Hukuku,Ceza Muhakemeleri Hukuku,Polis Meslek Mevzuati konularinda ders
vermistir. 1989 yilindan itibaren Istanbul Barosu’na bagli avukat olarak ¢alismaktadir.
1996-2004 yillar: arasinda cesitli gérevler igerecek sekilde siyasi faaliyetler ile
ugrasmustir. Cesitli dernek ve vakiflarda yonetici veya iiye olarak gorev yapmaktadir.
Halen serbest avukatligin yani sira Yildiz Holding A.S.’de Hukuk Isleri Genel Miidiirii,. v

olarak gérev yapmaktadir. Evli ve dort gocuk babasidir. g *‘.ﬁq h.-:;“\??.\_\\
Prof. Dr. Nazim Ekren & -’,ﬁ;:-\.‘ %
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi \f = % ; W= ¥

UM

\QL y 'rl;
1956 yilinda istanbul’da dogan Nazim Ekren, Bursa ITIA iktisat Fakiiltesi Jf\ttsqp» _-.’f' >a
Boliimii’nii bitirmis ve doktorasini Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi ?nd;ﬁ""? . §
Uluslararasi Bankacilik alaninda tamamlamistir. Marmara Universitesi’nde 1989 yilinda. '

fktisat Teorisi konusunda dogent ve 1995 yilinda bankacilik _alanindaki ¢aligmastyla M
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Profes6r unvanini alan Nazim Ekren, aym iniversitenin akademik, arastirma ve
uygulama birimlerinde idari gorevler tistlenmigs ve g¢esiti kamu ve vakif
{iniversitelerinde Ggretim iiyeligi yapmustir. Uygulamali Iktisat, kurumsal iktisat,
finansal iktisat ve bankacilik alanlarinda egitim, 6gretim ve yonetim danigmani olan
Nazim Ekren, aym zamanda yeminli mali miisavir ve derecelendirme uzmanidir. 2002
yilinda 22. Donem Istanbul Milletvekili olarak TBMM’ye giren ve 2007- 2009 yillart
arasinda ekonomik koordinasyonundan sorumlu Devlet Bakam ve Basbakan Yardimcisi
olarak gdrev yapan Nazim Ekren, halen Istanbul Ticaret Universitesi Rektoriidiir.

Prof. Dr. Mehmet Aydin Miiderrisoglu
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1948 yilinda dogan Mehmet Aydin Miderrisoglu 1971 yilinda ODTU Isletmecilik
Boliimii'nden mezun olmustur. 1972'de ABD'ye giden Mehmet Aydin Miiderrisoglu,
University of Nortn Carolina at Chapel Hill'de isletme dalinda yliksek lisans (MBA) ve
Pennsylvania State University'de pazarlama konusunda doktora yapmigtir. 1980'de
Houston University Is Idaresi Fakiiltesi'nde pazarlama ve is idaresi profesorii olarak 7
yil ders veren Mehmet Aydin Miiderrisoglu 1987-1995 yillari arasinda ABD
Massachusetts'de Babson College ve Harvard University'de pazarlama profesorii olarak
ogretim {iyeligi yapmustir. 1990-1995 yillan arasinda Giiney Amerika ve Cin'de
pazarlama ve is idaresi dalinda sirketlere egitim programlar diizenleyen Mehmet Aydin
Miiderrisoglu 1995 yilinda Kog Holding'e Strateji Planlama Bagkan Yardimcisi olarak
Tiirkiye'ye doénmiistiir. 2000 yilinda Yeni Is Gelistirmeden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimeist olarak Oyak Grubu'na katilan Mehmet Aydin Miiderrisoglu 2006 -2010
yillar1 arasinda Eregli Demir Celik Fabrikalar1 T.A.S.’de Genel Miidiir ve Danisman
gorevlerinde bulunmustur.

Siikrii Ergun Miinir

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1964 yilinda dogan Sikrii Ergun Miinir, egitimini Ingiltere’de Harrow School’da
tamamlamistir. 1991 ve 1999 yillar arasinda Merrill Lynch’in Londra, Cenevre ve
Monte Carlo ofislerinde direktdr ve birinci bagkan yardimciligi gorevlerinde bulunan

Siikrii Ergiin Miinir daha sonra Galaxy Grubu kurmustur. Ingilizce ve Fransizca bilen
Siikrii Ergun Miinir evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

13.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

i () i5i Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda I}?.ragg:lda Ustlendigi ye ray
Gorevler e
= (TL) ,:f.' S ,:r.* ' f"'h@\
Yonetim Kurulu i 7 TN “\
Halil Cem Karakas | Baskan Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi - ‘,’_'f - ,',:;;;:_,;_ '
Murahhas Aza Ble @ {0 | )
Mustafa Aydemir Genel Mudiir “" 3 "\::,-'_"'.. i "'
; > J‘?'_-,I: i -

»
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13.2.3. ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccmm kurucular

hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda ihrag¢aida ihracer disinda Sermaye Pay1
Adi Soyad: Gérevi =T . »
i D yiiriittiikleri 5nemli 5
Ustlendigi Gorevier faaliyetler (TL) (%)
] Yildiz Holding A $
Murat Ulker Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu 45.817.068 34,07
Baskan
M _Atila Kurama Yonetim Kurulu Uyesi
Yildiz Holding A § Hissedar Yonetim Kurulu Uyesi 28.179 886 20,96
Mustafa Bityiikabaci Yonetim Kurulu Uyesi
Ataman Yildiz

13.2.4. Thrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ihrag¢lt son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyelerinden Murat Ulker ve Ali Ulker’in akrabalik iliskileri
mevcuttur. Kuruculardan Murat Ulker kuruculardan bir digeri olan Yildiz Holding
A.S.’de hissedar durumundadir.

13.3. Thraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Bu bilgiye izahnamenin 13.2.1. b&liimiinde yer verilmistir.

13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari
ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

Murat Ulker — Yonetim Kurulu Uyelikleri

BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A $ Uye 10.05.2011 10052014
EGAL GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A § Baskan 02 052013 02052016
EKSPER GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A § Uye 29.04.2013 29.04.2016
ggilﬁgy :;zu TUKETIM URUNLERT URETIM PAZARLAMA SATIS VE | oo —rT ——
HUNER PAZARLAMA VE TICARET A $ Uye 22042013 22.04.2016
PASIFIK TUKETIM URUNLERI SATIS VE TICARET A § Baskan 29.04.2011 29042014,
REKOR GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.$ Uye 21052013 21052006 4
SOK MARKETLER TICARET A § Uye 07.10.2011 07{0.2014
TEKOZEL GIDA TEMIZLIK SAGLIK MARKA HIZ SAN VE TIC A § Baskan 13042012 1304 2015/ {
USTUN MARKETLER SATIS A S. Uye 19.072013 1%0"(,_26:{;@\‘:,_
FARMAMAK AMB MAD VE AMB MAK SAN VE TIC A § Uye 17.05.2013 17:05.2016°7,
KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A $ Uye 12102012 1210230157
POLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETI A § ) 29032013 29032016




ROTOPAS AMBALAJ SAN VE TIC A § Baskan 02.052013 02052016
SCA YILDIZ KAGIT VE KISISEL BAKIM URETIM A §. Baskan 24.08.2011 24082014
BESLER GIDA VE KIMYA SANAYI VETIC A § ]2/"‘:[‘(‘3? 20.04.2012 20042015
BISKOT BISKUVI GIDA SANAY| VE TICARET A § Uye 09.05.2013 09.05.2016
CONTINENTAL CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN.VE TIC A.§ Bagkan 10.04.2012 10.04.2015
MARSA YAG SANAYI VE TICARET A § Bagkan 29.04.2011 29.04.2014
MCCORMICK YILDIZ GIDA SANAYI VE TICARET A § Uye 15.112012 15.11.2015
NISSIN YILDIZ GIDA SANAYI VE TIC A § Ei,aj]l(‘fl‘? 09102012 09.10.2015
ONEM GIDA SANAYI VE TICARET A § Baskan 08.04.2013 08.04.2016
ORGEN GIDA SANAYI VE TICARET A $ Baskan 06.03.2012 06.032015
PNS PENDIK NISASTA SANAYI A § Baskan 18.04.2012 18.04.2015
SEHER GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A § Bagkan 28.04.2011 28.04.2014
ULKER BISKUVI SAN.A § Baskan 10.05.2011 10.05.2014
ULKER CIKOLATA SAN A S Baskan 11.04.2011 11.04.2014
AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET A S. Baskan 13.05.2013 13.05.2016
BAGETURK GIDA SANAYI VE TICARET A § Uye 21.022013 21.022016
BATI UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A $ Uye 11.07.2013 11.07.2014
FRB UNLU MAMULLER SAN. VETIC. A § Uye 04.102012 04.10.2015
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI | Baskan 06.06.2012 06.06.2015
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA A § Bagkan 25072013 25.07.2016
TEMEL DOGAL GIDALAR VE TARIM URUNLER} UR PAZ A S Bagkan kurulugtan (07,10 2013)
UNMAS UNLU MAMULLER SANAY{ VE TICARET A $ Uye 16.102012 16.10.2015
UNO TASIMACILIK VE DAGITIM A § Uye 08.02.2012 08.022015
AVRASYA ET VE ET URUNLERI UR. VEPAZ A S. Uye kurulustan (10.12.2013)
GUZEL IS GIDA IMALAT VE PAZ A § Baskan kurulustan (09.09.2013)
KARMA GIDA YATIRIM SAN.VE TIC A § Uye 12.10.2011 12.102014
KOKLER YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI Baskan 11.06.2012 11.06 2015
MIS KOPUZ GIDA SANAY] VE TICARET A $ Bagkan 15.02.2012 15.02.2015
ggﬁg&}ﬁ}ilmgvmlm ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE Bagkan —— Tutor
ODAK DIS TICARET A $ Bagkan 09.11.2012 09.11.2015
PAKYAG SANAYII VE TICARET A §. Uye 14122012 14.07.2014
$.S.IKITELLI DEPOCULAR TOPLU ISYERI YAPI KOOPERATIFI Uye 16.03.2011 16.03 2015
TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ A § Bagkan kurulugtan (07.10.2013)
TOPKAPI MUHENDISLIK A § Bagkan 18.10.2011 18.10.2014
YILDIZ HOLDING A § Baskan 31052011 31.05.2014
DORE DIREKT PAZARLAMA VE TICARET A § Uye 03.052013 03,052016
MILHANS GIDA VE TARIM URUNLERI SAN.VE TIC.A § Baskan 17.12.2012 17.122015 =
BIRLESIK DIS TICARET A § Uye 08.04.2013 08.042016 A
DANK GIDA SANAYI VE TICARET A § Baskan 20.042012 2(3{?511.20 s |-
DELLA GIDA SANAYI VE TICARET A $ Uye 08.05.2013 0§ 052036/ {|
GLOBAL KAHVE PERAKENDECILIGI GIDA SANAYI VE TICARET A $ Baskan 02.11.2012 05:1.1 bﬁ(ﬁ;ﬁ"\:’:
ISTANBUL GIDA DIS TICARET A § Uye 08042013 ua'i}_g__zm 6 %
Uye 17.052013 17053045 |*

O (oo i



Dr. Halil Cem Karakas — Yonetim Kurulu Uyelikleri

Sirket

Girev

Gorev

Basl.Tarvihi

Gorev Bitis
Tarihi

AK ALEV MANYEZIT LEVHA UR SAN VETIC A S Baskan 11.122013 11.12.2016
EXPER BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM Bagkan T ST
SIRKETI
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A S Uye 05.02.2014 10.05.2014
HORIZON HIZLI TUKETIM URUNLERI URETIM PAZARLAMA SATIS VE g
TICARET A Uye 04.022013 30.04.2015
SOK MARKETLER TICARET A § li,ajll(‘ﬁ:‘ 31012014 07.102014
USTUN MARKETLER SATIS A §. Uye 19.07.2013 19.072016
FARMAMAK AMB MAD_VE AMB MAK SAN VE TIC A $ Uye 17.052013 17.05.2016
KOMILI TEMIZLIK URUNLERI PAZARLAMA A § ]i,a;‘(‘:}:‘ 27.062013 27.062016
AZMUSEBAT CELIK SANAY! VE TICARET A S M%i};has 27112013 13.05.2016
BAGETURK GIDA SANAY! VE TICARET A S %"‘j{(‘ﬁ? 21022013 21022016
BATI UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A § %‘:ﬁ‘ 11.07.2013 11.072014
EVAR KESICI TAKIM SANAYI VE TICARET A § ]i,ajl'(‘lal:‘ 20.02.2014 10.08 2015
FFK FON FINANSAL KIRALAMA A § Baskan 31.122013 28.042014
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI M%i’zhas 17.06.2013 06.06.2015
" ; ; Bagkan
KUMAS MANYEZIT SANAYI A S o 04122013 04.12.2016
Bagkan
MAKINA TAKIM ENDUSTRIS! ANONIM SIRKETI h‘/’[ek“‘ Ve | 20112013 15.082015
urahhas
Uye
PENTA TEKNOLOJI URUNLERI DAGITIM TICARET A $ Uye 18.05.2011 18.05.2014
TEMEL DOGAL GIDALAR VE TARIM URUNLERI UR PAZ A § }f/a::(‘fl:‘ kurulustan (07.10 2013)
UNO TASIMACILIK VE DAGITIM A $ Uye 08.022012 08.02.2015
NORTHSTAR INNOVATION ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE
DANISMANLIK A.§ Uye 19.06.2012 19.06.2015
TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ. A § ]i,a:ll(‘j:‘ kurulustan (07,10 2013)
TOPKAPI MUHENDISLIK A $ Uye 18102011 18.10.2014
YILDIZ HOLDING A $ Uye 31.05.2011 31.052014
MILFORD YILDIZ GIDA SANAYI VE TICARET A § %‘jﬁ: 26032013 26032016

Dr. Halil Cem Karakas — Temsilcisi oldugu Yénetim Kurulu Uyelikleri

Gorey

Gorev

Basl'FTarihi

Gorev Bitis
Tarihi

UC YILDIZ TARIMSAL ISLETMELER SANAY{ VE TICARET A § Bagkan 29.04.2013 29042016
YENILIKCI YAPI MALZEMELERI YATIRIM URETIM SANAYI VE

TICARET AS. Bagkan 19.062013 19.06 2016

KARMA TARIMSAL URETIM VE TICARET A § Uye 22042013 22042016~

FRB UNLU MAMULLER SAN. VE TIC A § Uye 04.10 2012 041972015

UNMAS UNLU MAMULLER SANAYi VE TICARET A §. Uye 16102012 16102018° /f
LINK GIDA YATIRIM SANAYi TICARET A S Uye 26.04.2013 260420 ﬁ; ‘._ j-
MGS MARMARA GIDA SANAYI VE TICARET A § ]i,ajll(‘ﬁ‘: 03.052013 03.05 2016 & ==~
ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET A § ‘i,ajll(‘j? 03.05.2013 03.05.2046 7

e ]




Ali Ulker — Yonetim Kurulu Uyelikleri

SEHER GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.$ Uye 28.04.2011 28.04.2014
MERKUR INSAAT TICARET A § Ii,ajll(‘ﬁf 22042013 22042016
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A $ Uye 10.05.2011 10.05.2014
EGAL GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A § Uye 02052013 02,05 2016
EKSPER GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A S, 'i,a;‘:ﬁ:‘ 29.04.2013 29.04.2016
%%%gy f;zu TUKETIM URUNLERT URETIM PAZARLAMA SATIS VE | — S
HUNER PAZARLAMA VE TICARET A $ ]i,ajll(‘ﬁ? 22.04.2013 22042016
PASIFIK TUKETIM URUNLERI SATIS VE TICARET A $ Uye 29042011 29.04.2014
REKOR GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A § Ii,a:l‘(‘flf‘ 21052013 21052016
HERO GIDA SANAYI VE TICARET A § Uye 21032013 11.052014
FARMAMAK AMB MAD VE AMB MAK SAN.VE TIC A $ Ragkat | 17.05.2013 17.05.2016
KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A § Uye 12.10.2012 12.10.2015
KOMILI TEMIZLIK URUNLER] PAZARLAMA A § Baskan 27.062013 27.06 2016
ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC A S. E/a:tﬁ? 29.042013 29.042016
BISKOT BISKUVI GIDA SANAYI VE TICARET A.§ }ifj]‘(‘ﬁ;‘ 09.052013 09.05.2016
DANEM GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI Baskan 03.05.2013 03.05.2016
PNS PENDIK NISASTA SANAYI A § Uye 18.04.2012 18.04.2015
REFORM GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A § Bagkan 15.07.2011 15.07.2014
ULKER BISKUVI SAN A § }i,aj]l(‘ﬁ? 10.052011 10.05.2014
ULKER CIKOLATA SAN A § Uye 18.012013 11.04.2014
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI Uye 17.06.2013 06.06 2015
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA A § ‘i/ajll(‘ﬁ‘l‘ 25.07.2013 25072016
ANCOKER SU URUNLERI SANAYI VE TIC. A S ]ilajll(‘ji‘ 26.042013 26.04.2016
AVRASYA ET VE ET URUNLERI UR, VEPAZ A $ Uye 10122013 10.12.2013
BAYCAN SAKIZ VE GIDA YATIRIMLARI SANAYI VE TICARET A § Baskan 24.07.2013 24.072016
DURA UNLU VE SEKERLI GIDA MAD URETIM VE SATISI A § Baskan 03.07.2013 03.07.2016
EKZIMER DIS TICARET GIDA SANAYT A § 13/";‘(‘3? 29.04.2013 29.042016
GUZEL IS GIDA IMALAT VEPAZ A S }i,“:]‘(‘ﬁ? kurulustan (09.09.2013)
KARMA GIDA YATIRIM SAN VE TIC A $ Uye 12.10.2011 12.10.2014
LINK GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A $ Baskan 26.04.2013 26042016
MERSU SU URUNLERI SANAYI VE TICARET A S ‘i/ajl‘(‘f}:‘ 29.042013 29.04.2016
MGS MARMARA GIDA SANAYI VE TICARET A $ Bagkan 03.05.2013 03,0520 E ; 5
MiS KOPUZ GIDA SANAYI VE TICARET A § Ragean | 15022012 '_I,Ti"’s 02.20 1’15: [
ggﬁgﬁzﬁﬁmgwnm ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE Tye OER0 .-’:-’ 19 (‘i‘{\'-’?_ﬁ !{ -
ODAK DIS TICARET A $ Uye 09.11.2012 a 09. 132015,
| POLIMIM FiLM URETIM PLASTIK SANAYI VE TICARET A § ]if;‘:ﬁ{’ 17052013 | 705 .‘5:0{‘:& e
$S IKITELLI DEPOCULAR TOPLU ISYERI YAPI KOOPERATIFI %aj]‘:ﬁ:‘ 16.03.2011 16032015 |

—




SAGLAM INSAAT TAAHHUT TICARET A § ]i/a:]‘(‘j:‘ 14.05.2013 14.05.2016
TOPKAPI MUHENDISLIK A $ Ragkan | 18102011 18.10.2014
UFUK DOGAL GIDA VE AMBALAJ SANAYI A § Baskan | 24042013 | 24042016
US HOLDING A $ Bagkan | 04.112011 04112014
YD MADENCILIK ANONIM SIRKETI Baskan | 26.042013 26.04.2016
YENI CIKOLATALI MAMULLER GIDA SANAY! VE TICARET A S Baskan | 27.062013 27.06.2016
YILDIZ HOLDING A S Ei,aj]‘(‘j? 31052011 31052014
ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET A §. Bagkan | 03052013 03.052016
DORE DIREKT PAZARLAMA VE TICARET A §. E\'f::(‘lal:‘ 03.052013 03.052016
BIRLESIK DIS TICARET A § Baskan | 08042013 08.04.2016
DANK GIDA SANAYI VE TICARET A § li,aj]‘(‘f{:‘ 20,04 2012 20042015
ISTANBUL GIDA DIS TICARET A § Baskan | 08.042013 08.04.2016

Hiiseyin Avni Metinkale — Yonetim Kurulu Uyelikleri

Sirket

Gorev
Basl. Tarihi

Girev Bitis
Tarihi

AK ALEV MANYEZIT LEVHA UR. SAN. VETIC. A § Uye 11.12.2013 11122016

EXPER BILGISAY AR SISTEMLERT SANAYI VE TICARET ANONIM Uye PRy 08052016
SIRKETI

ALARTES ENERJI A § li,ajl':ﬁ:‘ 02 112012 02112015
FARMAMAK AMB MAD VE AMB MAK SAN VE TIC.A $ Uye 17.05.2013 17.05.2016

KOMILI TEMIZLIK URUNLERI PAZARLAMA A $ Uye 27062013 27.06.2016
ROTOPAS AMBALAJ SAN VE TIC A $ Oye 02052013 02.05.2016
ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A § Uye 25112013 25122016

ONEM GIDA SANAYI VE TICARET A.S Uye 08.04.2013 08.04.2016
AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET A § Uye 13.05.2013 13.052016

EVAR KESICI TAKIM SANAYI VE TICARET A § Uye 10.08.2012 10082015

FFK FON FINANSAL KIRALAMA A $ li,aj]‘(‘ﬁ:‘ 28042011 28042014

gl(})él}); IGIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM Oye 06062012 oy
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA A $ Uye 25072013 25.072016

KUMAS MANYEZIT SANAY1 A § Uye 04122013 04.12.2016
MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONIM SIRKETI Uye 15.082012 15.08.2015

PENTA TEKNOLOJI URUNLERI DAGITIM TICARET A § Uye 18.052011 18052014

TEMEL DOGAL GIDALAR VE TARIM URUNLERI UR PAZ A S. Uye kurulugtan (07.10.2013)

ANADOLU YAKASI TICARET LOJISTIK VE YAPI A $ Uye 11122013 11.12.2016
BAYCAN SAKIZ VE GIDA YATIRIMLARI SANAYI VE TICARET A.$ Uye 24072013 240720162
BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIG A § Uye 07.05.2012 07 {}‘31.20‘;5 %
CAYIROVASI INSAAT TAAHHUT TiC A $ Uye 06032014 06,03 2017 A
GUZEL IS GIDA IMALAT VE PAZ A $ Uye kurulugtan (09.09.201%) = { |
MIS KOPUZ GIDA SANAYI VE TICARET A § Uye 15.022012 15022015 :\ 8234
ODAK DIS TICARET A § Uye 00112012 091 1%-3_9?5 ""
TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ A § Uye kurulustan (07.10.2013) “vau]
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TOPKAPI MUHENDISLIK A §. Uye 18.10.2011 1 18.10.2014

Hiiseyin Avni Metinkale — Temsilcisi oldugu Yéonetim Kurula Uyelikleri

Gorev Basl.'Tarihi Gorev Bitis Tarihi
MARSA YAG SANAYI VE TICARET A §. Uye 06.03.2013 29.042014
MAKINA TAKIM TICART A § Uye 21.11.2012 21.11.2015
AKYEL INSAAT TURIZM SANAYI VE TiCARET A $ Uye 26.042013 26042016
DURA UNLU VE SEKERLI GIDA MAD.URETIM VE SATISI A § Baskan Vekili 03.07.2013 03.07.2016
ELIT MIMARLIK TURIZM SANAYI VE TICARET A S Uye 22,04 2013 22.04.2016
UFUK DOGAL GIDA VE AMBALAJ SANAYI A S Uye 24,04 2013 24.04.2016
YD MADENCILIK ANONIM SIRKETI Uye 26.04 2013 26042016
YENI CIKOLATALI MAMULLER GIDA SANAYI VE TICARET A § Bagkan Vekili 27.06.2013 27062016

Dr. Zeki Ziya Stzen— Yonetim Kurulu Uyelikleri

Gors g0 Gl i
SEHER GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A § Uye 28.04 2011 28042014
%%1211%%\1 Ii{ézu TOKETIM URUNLERT URETIM PAZARLAMA SATIS VE |, —— o
PASIFIK TUKETIM URUNLERI SATIS VE TICARET A § Uye 29.04 2011 29.04.2014
TEKOZEL GIDA TEMIZLIK SAGLIK MARKA HIZ SAN.VE TIC A.$ Uye 13042012 13.042015
AYTAC BEYAZ ET SAN. VETIC ASS. Uye 06.112013 06.112016
AYTAC GIDA PAZARLAMA TICARET VE SANAYI A § Uye 07.112013 07.11.2016
FARMAMAK AMB MAD VE AMB MAK SAN VE TIC.A § Baskan 17.052013 17052016
ROTOPAS AMBALAJ SAN VETIC A § Uye 02.05.2013 02.05.2016
SCA YILDIZ KAGIT VE KISISEL BAKIM URETIM A § Uye 24.08.2011 24.08.2014
MARSA YAG SANAYI VE TICARET A § Uye 29.04.2011 29.04.2014
UNO TASIMACILIK VE DAGITIM A $ Uye 08.022012 08.02.2015
%I?ESTEE%LIK SPORTIF YATIRIM VE YONETIM HIZMETLERI Baskan DTTE I
ANADOLU YAKASI TICARET LOJISTIK VE YAPI A $ Uye 11122013 11122016
AYTAC GIDA YATIRIM SANAYI VETIC. A § Uye 06.112013 06.11.2016
KOMILI TEKNIK HIZMETLER VE SAN A § Bvajl‘:ﬁll‘ 28.06 2013 28062016
ggﬁgﬂﬁgﬁgvmlm ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE Dye e 19062 m_ = .
PENDIK TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMESI A $ Ii,ajll(‘j:‘ 02052013 |, 02 05 2016:: (" "_.I_.‘\:.p‘
BAHAR SU SANAYI VE TICARET A.§ Uye 04.062012 ; QFJ{;{‘)'E?.‘E;(}.I"S—' NN \
I . X

o Ll




Dr. Zeki Ziya Sozen— Temsilcisi oldugu Yonetim Kurulu Uyelikleri

Sirket Gorev Girev Basl. Tarihi Garey Bitis Tarihi
MERKUR INSAAT TiCARET A S. Baskan 22.04.2013 22.04.2016
POLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETI A S. Uye 29.03.2013 29.03.2016
ANCOKER SU URUNLERI SANAYI VE TiC. A.$ Baskan 26.04.2013 26.04.2016
EKZIMER DIS TICARET GIDA SANAYI AS o Bagkan 29.04.2013 20042016 |
| 1ZSAL GAYRIMENKUL GELISTIRME A S. Bagkan 24.04.2013 24.042016
MERSU SU URUNLERI SANAYI VE TICARET AS. Bagkan 29.04.2013 29.04.2016
POLIMIM FiLM URETIM PLASTIK SANAYI VE TICARET A.S._" Baskan 17.05.2013 I 17.05.2016
SAGLAM INSAAT TAAHHUT TiCARET A'S. Baskan 14.05.2013 14.052016
DORE DIREKT PAZARLAMA VE TICARET A.S. Baskan 03.05.2013 03.05.2016

Ibrahim Taskin — Yonetim Kurulu Uyelikleri

Sirket Gorev Gorev Basl.Tarihi Gaorev Bitis Tarihi
ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A'S. Uye 25.11.2013 25.12.2016
FFK FON FINANSAL KIRALAMA AS. ' Uye 28.04.2011 28.04.2014
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA A.S. Uye 25.07.2013 25.07.2016
ANADOLU YAKASI TICARET LOJISTIK VE YAPI A.S. Uye 11.12.2013 11.12.2016
CAYIROVASI INSAAT TAAHHUT TIC. A S. Uye 06.03.2014 06.03.2017
KOMILI TEKNIK HiZMETLER VE SAN.AS. Baskan 28.06.2013 28.06.2016
US HOLDING AS. Uye 04.11.2011 04.11.2014

Prof. Dr. Nazim Ekren — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Nazim Ekren, Gozde Girisim’de bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Prof. Dr. Mehmet Aydin Miiderrisoglu — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aydin Miiderrisoglu, G6zde Girisim’de bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gérev yapmaktadir.

Siikrii Ergun Miinir — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Siikrii Ergun Miinir, Gézde Girisim’de bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak goérev
yapmaktadir.

13.5. Son 5 yilda, ihrac¢imin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 s i
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde behrt ldlf 6 \
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya da’ha f‘a?l,a.__ ul
siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolarldlr@&”“,‘.

sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karstirma vei'i ,'
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yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin Kkotitye kulla 1l;na,§jz ”\'-
kacakcihik, vergi kagak¢ih@r veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: lem@ o
cezai kovu;tturlgw ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf.
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olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kkesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadiina dair bilgi:

Yoktur.

13.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek

kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi olan personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrimtih bilgi:

Yoktur.

13.8. Son 5 yilda, ortakhiZin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu
iiyeligine veya ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu
otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragegi son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularmm ihrag¢iya kars1 goérevleri ile sahsi ¢ikarlar:
arasindaki ¢ikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son S yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalari icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. ihraccinin ¢ikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi
personel ile ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmm sahip oldugu
sermaye piyasasi araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
14. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

14.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personelinin; ihra¢ci1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her
tiirlii hizmetler icin soz konusu Kkisilere Odenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

",

Ust diizey yoneticelere saglanan menfaatler: g° * L
1 Ocak- ¥Ocaky . .
31 Aralik 30 Aralik 7
Ucretler ve diger kica vadeli faydatar 913.987 1094081 %5 o

913.987 1.094 081> ©




14.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek icin ihrag¢inin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Thracemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin

gorev siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Son 5 Yilda iliracg:lda Gérey Siiresi/
Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev Siiresi
Murat Ulker Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017
Halil Cem Karakas Yonetim Kurulu Uyesi 28,03.2014/28.03.2017
Ali Ulker Yonetim Kurulu Uyesi 28.032014/28 03 2017
Hiiseyin Avni Metinkale Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017
Zeki Ziya Sozen Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017
Ibrahim Tagkin Yonetim Kurulu Uyesi 28.032014/28.03.2017
Nazim Ekren Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28 03.2017
Mehmet Aydin Miiderrisoglu Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28.03.2017
Sukri Ergun Miinir Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2014/28 03.2017
Mustafa Aydemir Genel Mudir

15.2.Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhiklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak o6demelere/saglanacak faydalara iliskin sdzlesmeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin
adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Yonetim Renctimden Kurumsal Yonetim Riskin Erken
Kurulu Sormf““ Komitesi Saptanmasi1 Komitesi
Komite
Murat Ulker +
Halil Cem Karakag + “
Ali Ulker +
Hiiseyin Avni Metinkale + + ~ h
Zeki Ziya Sozen + 8 o : 5
Ibrahim Tagkin + +
Nazim Ekren + + +
Mehmet Aydin Muderrisogiu + + +
Stuikrii Ergun Miinir +




Kurumsal yonetim komitesi, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢catismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarimi iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimer iligkileri
bolimiiniin ¢alismalarini gozetir.

Denetimden sorumlu komite; Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi,
bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi
ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki calismalari denetimden sorumlu
komitenin gézetiminde gergeklestirilir.

Riskin erken saptanmasi komitesi Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin
alinmast ve riskin ydnetilmesi amaciyla caligmalar yapmakla sorumlu olup, risk
yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gegirir.

15.4. Thrageimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Gozde Girisim, SPK tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebliginde yer alan
prensiplerin uygulanmast igin gerekli Ozeni gostermektedir. Sirket’in Kurumsal
Yonetim lIlkelerine uyum diizeyine iliskin degerlendirme ve tespitleri ile uyum
diizeyinin kapsam ve nitelik itibariyla gelistirilmesine yonelik diisiinceleri asagida
sunulmugtur. Ana hatlariyla;

- Pay sahipleri ile iligkiler birimi yapilandiriimis,
Iceriden alinan bilgilerin ticareti ile ilgili diizenlemeler yapilmus,
Sirket internet sitesi ilkelerde belirtilen sekilde diizenlenmis,
Yonetim Kurulu’na bagh olarak gérev yapacak olan Komiteler yapilandirilmas,
Esas s6zlesmenin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Calismalari yapilmuistir.

SPK’nin, 03.01.2014 tarihli Seri: II 17.1 nolu Kurumsal Y&netim Tebligi ile zorunlu
olarak uygulanmasini 6ngordiigii hitkiimlere uyulmasi aynen kabul edilmistir.

15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorumnlu olan ihra¢cmm pay
sahipleri ile iliskiler biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Serkan Yandi )
Sermaye Piyasalar1 ve Yatirimer Iigkileri
Oprenim Durumu: Yiiksek Lisans

Lisans Tiirii: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey, Kurumsal Yonetim P T

Derecelendirme Uzmanlhig1 & TiirevAraglar Lisanslari . _
Adres: Kiigiikbakkalkdy Mabhallesi, Vedat Giinyol Caddesi No:1 Kat:2 e DT
Atasehir-Istanbul SRR

E-mail: serkan.yandi@gozdegirisim.com.tr i S
Tel: 0216 524 23 92 e s




15.6. Kurul diizenlemeleri uyarinca ihraccinin sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal y&netim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Serkan Yand:

Sermaye Piyasalari ve Yatirime Iligkileri

Lisans Tiirii: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey, Kurumsal Y&netim
Derecelendirme Uzmanlhig1 & TiirevAraglar Lisanslari

Adres: Kiiglikbakkalkdy Mahallesi, Vedat Giinyol Caddesi No:1 Kat:2
Atasehir-Istanbul

E-mail: serkan.vandif@gozdegirisim.com.tr

Tel: 0216 524 23 92

16. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

16.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel
sayisl, belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bdlge itibariyle dagilim ile bu sayida
goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda aciklama:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in toplam personel sayis1 8 kisidir. (31 Aralik
2012: 9 kisi).

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam
oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi g S
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki 4 ':-'_'*J.'.\_\
Ticaret Unvan/ 28.03.2014* A= I:'-'t.
Adi Soyadi (TL) (%) Tk ;B I
Murat Ulker 45.817.067,91 34,07 § L\ )f
Yildiz Holding A.S. 28.179.886,07 20,96 \ g st g
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 19,93 ., OF
. | Diger 33.679.003,81 25,05 . . A :
TOPLAM S 134473492 100 C‘«W 9 ;LTpLx

entkul Defierlol



28.03.2014, Ortakhgin son Genel Kurul tarihidir

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ortaklik sermayesi iginde %5 iizeri pay sahibi olan Murat Ulker ve Ahsen Ozokur
kardestir.

17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

i - . Sermayeye
Nama/ Imtiyazlann tirii | Bir Paymn Toplam Oram
- (Kimin sahip . o
Grubu Hamiline oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
- Nama - 1 134.473.492 100
TOPLAM 134.473.492 100

17.4. Thrageinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ad, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétitye kullanilmasmi engellemek icin
alinan tedbirler:

TTK ve SPK diizenlemeleri disinda yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasini
engellemek i¢in alinan herhangi bir tedbir bulunmamaktadir.

17.5. ihragaimin  yonetim  hakimiyetinde  degisiklize yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢erc¢evesinde ayrintih aciklama:

31 Avalik 2013
Alacakdar Borglar
Kata vadel Tmun vadell Tt vadeli Tnun vadell

Ticari
Ihighil taraflaria olam baldveler Ticari  Tiean olmayan Tican _Tican olmaym Txcari Tican otmayan Tican olmavan
Yenilikci Yap Maloemeleri Yatim Cretim San. ve Tic A S . 2605 509 : = : : - x
Alertes Enerji A§ = 179 910
Azmssebar Cebik San Ve Tic 4§ 1810688
Kiimag Musivesit San A § 1716187 23,
Makina Takoum Endfstrisi A § - 86038115 : s - 5 = ‘ o S
Rewz G 462000 ST I Y
Karms Tarmasal Ureting ve Ticaret A.§ 1778281 y o ¥ -
Ak Adex Mamryezit : 249.984 : : - o
Penta Tekmodoji rtinteri A § 905 056 : 3386 ;
Diber . 5.360 - : 9149 ot £ L Ay

95.851 090 - - 11535 1583605 ' | o Fos




31 Arabk 2012

Alacskhar Besclar

Kisa vadeir Unm vadek Kisa vadeli

Uznn vadels

Co Helding 4 §

Datle Hayvancilk Tanm ve Gida Um. Paz San Tac Lsd
Yenitikr Yz Malzemelesi Yannm Crenms San ve Tie AS
Maloma Tekrm Endismes: 4 §

Koma Tarmosal 3§

Koenag Mazyema Sz 4§

FFX Foo Fioameal Kenlaga A §

Pesta Tekmeloj Urfiniei 4.5

Alettes Enerp 4.5

Esper Bilzssyar Surmmleri Samve T A S

Eaymak Frnanesl Kmabiea 3§

Uonbder Tanmsal [ San Ve Tic AS

Remezi Gir

Yildr Holding 4 §

Diger

Tien  Tican obmavan
1350 000

Ticani olmavan Twezn

Tican Tieaniobmayan _ Ticani

6.000
225602
70 606984
0 .
4085.537 10814 547
- 4258
840563 -
2045
642836
- 45 10
1337 867923
462 009
. 29 626 586
36733

Ticari
olmavan

1350000 76.200 648 42037683

18.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrac¢min net satis hasilati icindeki pay:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19. DiGER BiLGILER
19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ortakhigin ¢ikartlmis sermayesi, 134.473.492- TL’dir. Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi
beheri 1- TL itibari degerde 134.473.492 adet paya ayrilmistir.

19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Ortaklik Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 24/3/2011 ve 9/272 sayili karar1 uyarinca kayith
sermaye sistemine gegmistir. Ortakligin kayith sermaye tavani, 1.000.000.000- TL olup,
beheri 1- TL itibari degerde 1.000.000.000- adet paya boliinmiistiir.

19.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Gozde Girisim, Gozde Finansal ticari unvaniyla FFK’nin finansal tablolarinda satig
amagh elde tutulan varlik olarak gosterilen TFKB hisseleri ile FFK’nin istirakleri
arasinda yer alan Kaynak Finansal hisselerinin kismi bdliinmesi yoluyla ve ayni
sermaye olarak konulmasi suretiyle, FFK’nin ortaklari tarafindan 35.529.030-TL
sermayeli olarak 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. Son durum itibartyla Ortakliin
cikarilmis sermayesi 134.473.492- TL dir.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.5. Varanth sermaye piyasas1 arac¢lary, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay il@l"

degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarmmn miktari ve donusturme,___ . 3N

degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi: f n)f N
R RS e R

Yoktur. '~.\._1 o A .:_" / &

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz ‘bn 3

anlagma ile opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasas: araclari ve SOz Wil

konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de icerenbilgi:

N V’m\‘ )

ALMJ%L



Yoktur.

19.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Ortaklik 2011 yilinda ¢ikarilmis sermayesini 35.529.030-TL’den 134.473.492-TL’ye
artiritlmasi nedeniyle 98.944.462-TL nominal degerli pay ihra¢ etmistir. Yeni sermaye
tescili 28.7.2011 tarihinde gerceklesmis olup 3 Agustos 2011 tarih ve 7872 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

19.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya
satis suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.9. Thraccimin mevcut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ortaklik hisse senetleri 25 Ocak 2010 tarihinden itibaren BISTde islem gdrmektedir.
Ortaklik hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.

19.10. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki yilda eger ihracg1 halihazirda
halka acik bir ortakhk ise ihracciin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.11. Esas s6zlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni Sirket internet adresi www.gozdegirisim.com.tr ve www.kap.gov.tr ’de yer
alan esas sdzlesmeye iliskin dzet bilgiler asagida verilmektedir.

Ortakligin esas sdzlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan ortaklik i¢ yonergesi
ek-2’dedir.

19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin
amag ve faaliyetleri:

Esas sozlesme madde 5 - Sirket, kayitli sermayeli olarak ¢ikarilmis sermayesini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de
kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal eden halka
acik anonim ortakliktir. : L
S T e
19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri: -~ * & &~ \
Ortakligin esas sozlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan Ortaklik i¢/yonergesi==~ -
ek-2’de yer almaktadir. 1 VRS

— Fo=

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smifl"gg;q m‘ b
hakkinda bilgi: IR N

Imtiyaz yoktur.

-~



19.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller
ile toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul Toplantilan
Genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir.

Olagan genel kurul, hesap doneminin sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir
defa toplanir. Bu toplantida, organlarin se¢imine, finansal tablolara, yonetim kurulunun
yillik raporuna, kérin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin
belirlenmesine, y6netim kurulu {iyelerinin ibralar: ile faaliyet donemini ilgilendiren ve
gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakereler yapilir, kararlar alinir.

Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde kanun ve bu esas
sozlesmede yazili hiikiimlere goére toplanir ve gerekli kararlari alir. Olagantistii genel
kurulun toplanma yeri ve zamani usuliine gore ilan olunur.

Genel Kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylarin nominal
degerleri toplaminin, Sirket sermayesinin nominal degerine oranlanmasi suretiyle
hesaplanir. Genel Kurulda oy kullanilmasi hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiirk
Ticaret Kanunu diizenlemelerine uyulur. Varsa murahhas iiyelerle en az bir ySnetim
kurulu iiyesinin ve bagimsiz denetcinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalari
sarttir. Genel kurul toplant1 ve karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun hiikiimlerine tabidir. Genel kurul toplantilari, “Genel kurul i¢ yonergesi”
hiikiimlerine gore yonetilir.

Kayden izlenen paylar agisindan genel kurul toplantisi tarihi ile sinirli olarak pay
devrinin yasaklanmasina iligkin sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri saklidir.

Genel Kurul toplantilarina davet ve giindem hususlarinda Tiirk Ticaret Kanunu ile
Sermaye Piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Toplant1 Yeri

Genel kurul toplantilart, Sirket merkezinde veya Sermaye Piyasast Kurumsal Yonetim
flkelerinde yer alan esaslar da goz oniinde bulundurarak Istanbul, Ankara veya Izmir’de
Yonetim Kurulunun uygun gorecegi yerlerde yapilir.

19.17. Thragcinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme Madde 8 — Paylarin Devri ve Lider Sermayedar P

_.

Paylarin devri, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun n}ﬁ:?\'uzuatlxl ““K N
hiikiimlerine tabidir. Nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Ancak sermaye; biyzys‘.a i N
mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin asgari sermaye payini temsil edeﬁ pdy] »,; o4 B
ancak sermaye piyasasi mevzuatinda lider sermayedar i¢in aranan ozelllldeu tasiyau Py :
yatirimcilara ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun izniyle devredilebilir.  Sir A
ortaklarindan Sn. Murat ULKER lider sermayedardir. Lider scrmaycdafif ,_f"gait): v
33.618.373- adet pay karsiligi 33.618.373- TL degerindeki pay nama yazilidir. Lider’ '
sermayedarm ortakllkta hakim ortak konumunda olmas: ve bu konumunu ortaklhigin

_/ ae
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girisim sermayesi yatirim ortakhigina déntigiimiine iliskin genel kurul kararinin tescilini
takip eden iki yil boyunca korumasi gerekmektedir. S6z konusu siire 28.07.2013’de
sona ermistir.

Lider sermayedarin sahip olmasi gereken sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan
asgari sermaye tutarin1 temsil eden paylart higbir sekilde azaltilamaz. Lider
sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay
devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez.

19.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas s6zlesmede 6ngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu
hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

21. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BIiLGILER

21.1. fhraggmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarn ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakliin Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 y1l sonu finansal tablolari ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlarina Ortaklik internet sitesi ve www.kap.gov.tr
adresinde yer almaktadir.

21.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim Kkurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denet¢i: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Adres: Istanbul Ofis Sun Plaza Maslak Mah. Bilim Sok. No:5 34398 Sisli,
Istanbul

Tel: 90 (212) 366 60 00 / Fax: 90 (212) 366 60 30
Sorumlu Ortak Bas Denetgi: Yaman Polat

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢¢imin Ve:’\cva

grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek (memll N

degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlan hakkmdakl R S

gelismeleri de icermelidir): fi==({ « -
A ;3 = i1

Yoktur. W - o2 3/ &
. ot r} .{
f\

% <3

21.4. Proforma finansal bilgiler: N
Yoktur.
21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

o




21.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acgikladig: diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas Sozlesme Md. 28 Karin Dagitim

Sirket kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda
yer alan diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarinca Sirket'ce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler icin ayrilan
karsiliklar, hesap yili sonunda tesbit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kardan varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden
sonra kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) Kalanin % 5'i, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca ddenmis sermayenin
%20'sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek ak¢e olarak ayrilir.

Birinci Temettii

b) Kalandan, Sirket’in Kar Dagitim Politikasi g¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir.

Ikinci Temettii

¢) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan kismi
genel kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu
kar olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akcelere ilave etmeye veya
olaganiistii yedek akg¢e olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

d) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519.maddesinin 2.fikrasinin c.bendi geregince; ikinci tertip
kanuni yedek akg¢e ayrilir.

e) Yasa hiikmii ile ayriimasi gereken yedek akgeler ile bu esas s6zlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii ayrilmadikga, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila
kér aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettii 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla ortaklara temettii
avansi dagitilabilir.

Esas Sozlesme Md. 29 Karin Dagitim Zamani

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi
tizerine genel kurul tarafindan kararlastirtlir. Ana sézlesme hiikiimlerine uygun olarak
dagitilan karlar geri alinmaz.
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21.7. Son 12 ayda ihraccimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg:
iizerinde Oonemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.
22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER
22.1. ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

) Sermayeye
Nama/ S Pay Bir Paymn Toplam Orani
- . ayisinin .
Grubu HGTliNE Imtiyazlar | Pay Sayisi | Grup Pay Nominal (TL) (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)
Orani (%)

Nama Yoktur |250.526.508 186,3 1 250.526.508 186,3
TOPLAM |250.526.508 186,3

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

Yoktur.
c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

i) Ortaklarin 6denmis/¢cikarilmis sermayede mevcut paylarina
gore bedelsiz pay alma orani:

Yoktur.
ii)  Bagvuru sekli:
Yoktur.
22.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Ortakhigin paylari, Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde olusturulmustur.
22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakliimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

22.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. A

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu’ haklar. ..~ %
kullanma prosediirii hakkinda bilgi: (i

Saus1 vapilacak pavylar icin ilgili mev
kardan pay alma hakki (SPKn madde 19): E

~

SPKn madde 19 uyarinca kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tumtme, .
g» bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.




Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir.

Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

Hakkin kullanimina iliskin smmirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:
Yoktur.

22.5.1.Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde 19):
SPKn md. 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

22.5.2.Yeni_pav_alma hakki (TTK madde 461, kayith sermeye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn madde 18):
TTK madde 461 uyarinca;

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma
hakkini haizdir. Riighan hakki devredilebilir. Sirket, riichan hakki tamidig1 pay
sahiplerinin, bu haklarini kullanmalarini, nama yazili paylarin devredilmelerinin esas
sozlesmeyle sinirlandiriimis oldugunu ileri stirerek engelleyemez.

Ote yandan SPKn madde 18 uyarinca kayitli sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sdzlesmede tespit edilen kayitli sermaye
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artiriimasma iliskin hiikiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanmilamaz. Yonetim kurulunun; pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konularinda veya imtiyazli hisse
senedi sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin; esas s6zlesme ile
yetkili kilinmas: sarttir.

22.5.3.Tasfiveden pay alma hakki (TTK madde 507):
TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmis net dénem kérina, pay1 oraninda katilma hakkini
haizdir. Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren
Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraninda katilir. Esas sozlesmede paylarin baz:
tlirlerine taninan imtiyaz haklarryla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Plyasas;rKanunu " T
ve ilgili mevzuat hiikiimleri sakhidir. L "
22.5.4.Genel kurula davet ve katilma hakkl (TTK madde414, 415, 419, 425, LSZ'?J
TTK madde 414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sdzlesmede qostcrllen sekﬂde
Sirket’in internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ya)lmlanan danla
cagrilir. Bu gagri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tar |hmdcn~cn az ikl _
L hafta Gnee yapJII‘I,Pay d;ft/egnde yazili pay sahipleri ile dnceden Sirket’'e pay “senedi
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veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine
toplanti giint ile giindem ve ilanin ¢iktifi veya ¢ikacagi gazeteler, iadeli taahhiitli
mektupla bildirilir.

Mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, Genel Kurul toplanti ilani, Sermaye Piyasasi
Kurul’unun II-17.1 sayili “Kurumsal Yoénetim Teblig”’ine uygun olarak miimkiin en
fazla pay sahibine ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim
vasitasi ile genel kurul toplanti tarihinden asgari ti¢ hafta 6nceden yapilir.

TTK madde 415 uyarinca genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan
diizenlenen “hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek
kisilerin kimlik gostermeleri, tlizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri
sarttir. Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti giinlinden en ge¢ bir
giin 6nce bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlari
ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden
sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de
genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyarinca, esas sdzlesmede aksine bir diizenleme yoksa, toplantiy: genel
kurul tarafindan segilen, pay sahibi tasimasi sart olamayan bir bagkan yonetir. Baskan
tutanak yazmam ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanligi
olusturur.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin,
genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de
temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngdren esas
s6zlesme hiikkmii gecersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sd6zlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartryla, sermaye
sirketlerinde yonetim kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda
yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin fiziken mevcut bulunduklar: bir toplantiya bir kisim
iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde Kanunda
veya sirket sdzlesmesinde ve esas sdzlesmede 6ngoriilen toplanti ile karar nisaplarina
iliskin hiikiimler aynen uygulanir.

(2) Kollektif, komandit, limited ve sermayesi paylara boliinmiis sirketlerde, sirket
sdzlesmesinde ve esas sdzlesmede Sngoriilerek elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve
genel kurula katilma, Oneride bulunma ve oy verme, fiziki katilimin, Oneride
bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarint dogurur.

(3) Birinci ve ikinci fikrada 6ngériilen hallerde, elektronik ortamda oy kullanabilmek
i¢in, Sirket’in bu amaca dzgiilenmis bir internet sitesine sahip olmasi, ortagin bu yolda
istemde bulunmasi, elektronik ortam araglarinin etkin katilmaya elverisliliginin bir
teknik raporla ispatlanip bu raporun tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarin
kimliklerinin saklanmasi sarttir.

(4) Birinci ve ikinci fikrada anilan sirketlerde esas sdzlesme veya sirket sﬁzlesmesi
geregi sirket yonetimi, bu yolla oy kullanmanin biitiin sartlarin1 gerceklestirir ve ortaga et T A
gerekli biitiin araglar1 saglar. o " " N\

(5) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma
goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki 5011ut,tat e 12
dogurur. Bu hiikmiin uygulanmasi esaslart Giimriik ve Ticaret Bakanlhiginca !1azulanam N
yonetmelikle diizenlenir. Yonetmelikte, genel kurula elektronik ortamda katllmaya ye 1; "

oy vermeye iligkin esas sozlesme hiikmiiniin ornegi yer alir. Anonim sirketter
yonetmehkten aynen ak/td.nJ\acak olan bu hiikiimde degisiklik yapamazlar. Yonetmelik
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ayrica oyun gercek sahibi veya temsilcisi tarafindan kullanilmasini saglayan kurallar ile
407 nci maddenin tiglincli fikrasinda 6ngoriilen Bakanlik temsilcilerinin bu hususa
iliskin yetkilerini igerir. Bu yonetmeligin yliriirliige girmesi ile birlikte genel kurullara
elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmasi pay senetleri
borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu héle gelir.

(6) Birinci il4 dordiincii fikra hiiklimleri ¢er¢evesinde oyun gergek sahibi tarafindan
kullanilmasina ve uygulamaya iligkin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine internet
sitesi aracilifiyla talimat vermesi esas ve usulleri Glimriik ve Ticaret Bakanliginca
¢ikarilacak bir tebligle diizenlenir.

22 .5.5.Genel Kurulda miizakerelere katilma hakk: (TTK madde 407, madde 409):

TTK madde 415 uyarinca; Ydnetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 30. maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi “pay sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler.
Ydnetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamig bulunan veya nama yazili olan paylar ile
ilmithaber sahipleri igin pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri
bakimindan da girig karti alanlar1 dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina
gore diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu bagkani
tarafindan imzalanir ve toplantidan nce genel kurulun yapilacagi yerde bulundurulur.
Listede o6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlart veya unvanlari, adresleri, sahip
olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, Sirket’in esas sermayesi ile
ddenmis olan tutar veya c¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyya
katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel kurula katilanlarin imzaladig liste “hazir
bulunanlar listesi” adini alir. Sermaye Piyasasi Kanununun 13{incii maddesi uyarinca
kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulusu’ndan
saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde genel kurul toplantisinin yapilacagi giin ile
simirli olmak tlizere paylarin devrinin yasaklanmas: ve ilgili diger konular Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

TTK madde 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olagantistii toplanir. Olagan toplants
her faaliyet dSnemi sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
secimine, finansal tablolara, yénetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang paylarimin oranlarinin belirlenmesine, ydnetim kurulu
tiyelerinin ibralari ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara
iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii
toplantiya ¢agrilir. Aksine esas sdzlesmede hiikiim bulunmadig: takdirde genel kurul,
sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

22.5.6.0y hakki (TTK madde 434- 436):
TTK madde434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarmit genel kurulda, paylarinin toplam i
itibari deZeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrasi hﬁﬁmu

saklidir. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini ha(zdu gL i Je,

kadar ki, birden fazla paya sahip olanlara tanmacak oy sayist esas soz[c;mwie\\
sinirlandirilabilir. Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarsn: .1l{laar|
degerleri indirilmigse paylarm indiriminden onceki itibari degeri lizerinden: tamrlah oy
hakki korunabilir. \ u—,_q.,“_,
TTK madde 435 uyarinca; oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle bt:'hrie‘ﬁnm

bulunan en azamjktarinin 6denmesiyle dogzﬁ_



TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi
olduklart sahis sgirketleri ya da hékimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket
arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da
hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu
liyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra
edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

22.5.7.Bilgi alma hakk: (SPKn madde 14 ve TTK madde 437):

SPKn madde 14 uyarinca ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari, konsolide olanlar
dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve
bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, Tlirkiye Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelere uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimluddirler.
[hracgilar ve sermaye piyasast kurumlan diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenenleri daha O6nce kurulmus ve SPKn uyarinca listeye alinacak bagimsiz
denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gercegi diiriist bir bigimde yansitma
ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, SPKn kapsamindaki anonim
ortaklk ve sermaye piyasast kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluglari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar1 raporlardaki yanlis ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi 6ngoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar
dahilinde Kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.

SPKn ilgili maddeleri uyarinca ise halka ag¢ik anonim ortakliklarin sermaye ve
yOnetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse
senedi toplama girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak
icin vekélet istenmesinde veya ortakhgin pay dagiliminin 6nemli olglide degismesi
sonucunu veren, hisse senedi el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve
devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek dnemli olay ve gelismelerde,
Kurul, kii¢iik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatiimasini saglamak
amaciyla diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren anonim
ortakliklarin Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yardimcilar ile sermayenin %10
veya daha fazlasina sahip ortaklari, malik olduklar1 anonim ortakliklara ait hisse
senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigii
bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde Kurula ve ilgili borsalara ve
teskilatlanmig diger piyasalara bildirmekle yiikiimliidiirler.

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ydnetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kér dagitim

onerisi, genel kurulun toplanusindan en az onbes giin &nce, Sirket’'in merkez ve

subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulunduruiul Bunlardan Fuﬂnsal

tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve gubelerde pay saluplenmn )
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait O!maf-: ll?EIC gef‘l

tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

22.5.8.Inceleme ve denetleme hakk: (TTK madde 437):
Ayrica TTK madde 437 uyarinca; pay sahibi genel kurulda, yonetim kuru‘hmdan
Sirket’in 1§1e11 denetc;llerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi




isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, 200 {incii madde c¢ergevesinde Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
Ozenli ve ger¢ege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati
dolayisiyla genel kurul diginda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin
istemde bulunmasi {izerine, ayni bilgi, giindemle ilgili olmasa da ayni1 kapsam ve
ayrintida verilir. Bu héilde yonetim kurulu bu maddenin iiglincii fikrasina dayanamaz.
Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi
veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile
reddedilebilir. Sirket’in ticari defterleriyle yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu
ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, genel kurulun agik izni veya ydnetim
kurulunun bu hususta karari gerekir. Izin alindigi takdirde inceleme bir uzman
aracihigiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz
olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi
izleyen on giin iginde, diger héllerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine
gdre incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul disinda verilmesi talimatini ve
bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karar1 kesindir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

22.5.9.iptal _davasi _acma hakki ("TTK madde 445-451, kavith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde 18):

TTK madde 445 uyarinca; 446 nct maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas sdzlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari aleyhine,

karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

TTK madde 446 uyarinca; (a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve

bu muhalefetini tutanaga gecirten, (b) toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasimn; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini,
giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan
kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

(¢) Yonetim kurulu, (d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep
olacaksa yonetim kurulu iiyelerinden her biri iptal davasi agabilir.

TTK madde 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle; (a) Pay sahibinin, genel kurula
katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarini
sinirlandiran veya ortadan kaldiran, (b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme
haklarini, kanunen izin verilen dl¢ii diginda sinirlandiran, (¢) Anonim Sirket’in temel
yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiri olan, kararlar batildir.

TTK madde 448 uyarinca; yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigini ve
durugma giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. «
TTK madde 449 uyarinca; genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan davas: at;lldl!zb
takdirde mahkeme, ydnetim kurulu iiyelerinin goriigiinii aldiktan sonra, dava konusu -
kararin yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir. 3 / (i PR
TTK madde 450 uyarinca; genel kurul kararinin iptaline veya butlaniha lhs*{\(m - =
mahkeme karari, kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim lfade der— f_
Yénetim kurulu bu kararin bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve m[emet &

sitesine koymak zorundadir.




TTK madde 451 uyarinca; genel kurulun kararina kargi, kétiiniyetle iptal veya butlan
davasi agildig1 takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradig zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Ayrica SPKn madde 18 uyarinca Yonetim Kurulunun 18. maddedeki esaslar
cercevesinde aldigi kararlar aleyhine, yukaridaki TTK madde 446'da sayilan hallerde
Yonetim Kurulu iiyeleri, denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin iginde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu halde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Genel Kurul
kararlarinin iptaline iligkin 445 — 451 inci maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket,
davanin acildigini 83rendigi tarihi izleyen ii¢ isgiinii sonuna kadar durumu bildirmekle
yikiimludiir.

TTK madde 411 uyarinca TTK madde, 411, 412, 420, 439, 531 ve 559 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine tammnan haklar, halka agik
anonim ortakliklarda, denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir. Bu itibarla, asagida agiklanan azinlik haklari Ortaklifin esas
sermayesinin en az yilizde begine sahip ortaklarca kullanilabilecektir.

TTK madde 439 uyarinca; genel kurulun TTK madde 438’de diizenlenmis olan 6zel
denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az onda birini, halka a¢ik anonim
sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami
en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden 0ozel denet¢i atamasini isteyebilir. Dilekge
sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu veya esas sdzlesmeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya
koymalari halinde 6zel denetgi atanir.

TTK madde 411 uyarinca; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasimi veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini
isteyebilirler. Esas s6zlesmeyle, ¢agri hakki daha az sayida paya sahip pay sahiplerine
taninabilir. Giindeme madde konulmasi istemi, ¢agri ilaninin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanmasina iligkin ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden 6nce ydnetim
kuruluna ulasmis olmahdir. Cagri ve giindeme madde konulmasi istemi noter
araciligiyla yapilir. Yonetim kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg
kirkbes giin icinde yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi hilde ¢agr istem
sahiplerince yapilir.

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular,
sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin
istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin
karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme, 414 iincti maddenin birinci fikrasinda yazih
oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlanir. Izleyen
toplant1 i¢in genel kurul, kanunda dngériilen usule uyularak toplantiya ¢agrilir. Azllgm
istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga: ch,in|§' N
bulunan noktalar: hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme olgiisii lfkelen_ 3
uyarinca cevap verilmemis olmasi sartur. $ P, \
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22.5.10.Azinlik haklari (TTK. 411,412 ve 439) 6 & \ "
Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kuruluhdcm ydzm '
olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmaginy
veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme




koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina
iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinii iginde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hdlinde, sermayenin en az yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon
Tiirk Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Ayrica SPKn 27. Maddesi uyarinca; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak Uizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢tkarma hakk:
dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

22.5.11.0zel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde
ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle agiklia kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini
isteyebilir.

22.5.12.0rtakhiktan Ayvrilma Hakki (SPKn madde 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim Sirket’e
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

22.5.13.0rtakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinhkta kalan
pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan bellrlcnan.‘.._ .
siire i¢inde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig g[karllaceﬂ&
yeni paylarin kendilerine satiimasini Sirketten talep edebilirler. A
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Ortakliktan ¢itkarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pziy siluplj;u _: i
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire 191nde payﬁhmu Sy
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen 01aﬁa‘veya’

daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket *
edenlerden talep edebilirler
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22.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket Yonetim Kurulu, 13.01.2014 tarih ve 01 sayil karari ile asagida belirtilen
hususlari karar altina almistir.

e Sirket'in 1.000.000.000 (birmilyar) TL kayith sermaye tavani igerisinde,
134.473.492.-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %186,3 oraninda tamami nakit
karsilig1 olmak iizere 385.000.000 TL'ye ¢ikartilmasina,

Mevcut ortaklarin riighan haklarinda bir kisitlama yapilmamasina,

e Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin riichan
hakki kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine,

e Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine,

e Sermaye artirimui nedeniyle girket ortaklarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.S." nin Genel
Mektuplari gergevesinde kaydi hisse senedi olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ger¢evesinde kullandirilmasina,

e Yeni ihra¢ edilecek paylarin kurul kaydina alinmasi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Pay Tebligi (VII — 128.1) kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerin
hazirlanarak Sermaye Piyasast Kurulu'na miiracaat edilmesine,

e Sermaye artirnmi islemlerinin gergeklestirilmesi, gerekli izinlerin alinmasi ve
islemlerin ifasi ile Sirket yOnetiminin yetkili ve gérevli kilinmasina ve bu
cercevede Bizim Menkul Degerler A.S. ile ile yatirim danigmanhigi sézlesmesi
sdzlesmesi imzalanmasina,

karar verilmistir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica
veya pay sahibinin haklarim kullanmasmna engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde paylarin devrine ve serbestce tedavill etmesine
iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

23. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket, esas s6zlesmemizin 7. maddesinde 1.000.000.000-TL olarak belirlenen kayith
sermaye tavani igerisinde, 134.473.492-TL nominal degeri olan ¢ikarilmisg sermayesini;
tamami nakden karsilanmak suretiyle (% 186,3 bedelli) 385.000.000- TL'ye artirmaya
karar vermistir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri ise 2590. 576508

TL’dir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal decerm N

altinda olmamak tizere “BIST” Birincil Pazarinda “Borsada Satis Yontemi” ilethalka, awz
edilecektir. X { L o) 3

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

) ~;

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: e )
Kurul'ca onaylanmig izahname, Sirket tarafindan teslim alinmasim takip eden 15 is
giinil iginde ortakllgm internet sitesi, KAP'da ve araci kurum internet sitesinde ilan

= 56

C Cely Mipp



edilecektir. Izahnamenin ilanim takip eden 10 giin i¢inde yeni pay alma haklarinin
kullaniminin baslatilmas: zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 gilindiir.
Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda
izleyen isgiinii aksami sona erecektir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri
izahnamenin 23.1.10 (d) boliimiinde belirtilmistir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 i giinli siireyle satisa sunulacaktir. Satiga
sunulacak paylarin nominal tutart ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig
duyurusu ile ortakhgin internet sitesi, KAP’da ve arac1 kurum internet sitesinde ilan
edilecektir.

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Mevecut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL
nominal deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylarin satiginda Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullanilacak ve paylar
BIAS Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak sati siiresi
icinde BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa fiyesi aract kurumlardan birine
bagvurmalari gerekmektedir.

BIAS’da islem yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com)
internet sitesinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. Merkez Sube’de Sirket adina
actirtlan (IBAN :TR77 0020 3000 0077 7777 0000 27) nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {iizere,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarini yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde satabilirler.

Bu sermaye artiminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak satig siiresi i¢inde BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. "jf_": N
Yeni pay alma haklari kullanildiktan sonra BIAS birincil piyasada’ Sat1§1 yapjlan
paylarin takasi (T+2) giin Takasbank A.S./ MKK nezdinde gerceklestir llecek'tu‘ /g
W W) I

¢) Basvuru yerleri: \ = T \ A f:,'
Bizim Menkul Degerler A.S. o Trgeaty
Inénii Cd. Kanarya Sk. 25 Kat:4 e B

Yeni Sahra - Atasehir / Istanbul
Tel: 0216 54713 00 Fax: 0216 547 13 98-99

ve diger tiim aract kurumlar. CFVW ‘




d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, olaganiistii durum veya savas halinin ilan edilmesi,
deprem gibi iilke genelini etkileyen fevkalade durumlar ile sermaye arttirimindan dnce
Sirket’in acze diismesi, konkordato teklif etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye
girmesi, varliklarmin dnemli bir boliimiinii elden ¢ikarmasi, izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gergege aykir hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin
ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir.

23.1.5. Kargsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkmnda bilgi:
Yoktur.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Ortaklar sirkette sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarini
kullanabileceklerdir. Talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli paylar ve katlar
seklinde olacaktir. Borsa’da asgari iglem tutar1 1 lot (1 adet) ve Kkatlari geklinde
gergeklesmektedir.

23.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan &nce veya satig siiresi iginde yatirimetlarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii
icinde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatrimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylan teslim yontemi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sah:plﬁn )

bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonug¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bllgl

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin  satisina |L1$km‘_., Fi
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip . Asss

eden iki is giinii icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmm kisitlamip kisitlanmadigi,  kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Kisitlanmamustur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis
karar alinip alinmadigx:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru ycrlcrindeQB"./Ql{fZl}lil ile
{2./05/2014 tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi,
izleyen is giinii aksam1 sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, yeni pay alma hakki 1,00 TL'den
kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni
pay alma orani:

%186,3
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Merkez Sube’de Sirket adina
actirilan (IBAN :TR77 0020 3000 0077 7777 0000 27) nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de araci kurum/kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarin,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin
bulunduBu aract kurumlar araciligtyla yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam
ve nakit olarak yatiracaklardir.
Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.
Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu haklarmn satabilirler.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, i ___
adresleri ve bir paym satin alma fiyat1 ile bu Kkisilerin ihracc ile olan :l@kisfigﬁ“;“'\\
hakkinda bilgi: ekl ¥ 1?;_\

Yoktur. ' | & 7N

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteléi‘;: &
Yoktur. S P M

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin nemalandirihp °
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslarn:

Nemalandirilmayacaktir. - Q 0/ { . L&{JL‘;‘?{“’“

f

f/



23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyads

Meveut Gorevi

Murat Ulker

Gozde Girigim Sermayesi YO A S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Halil Cem Karakag

Gozde Girigim Sermayesi YO A S
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili&Murahhas Aza

Ali Ulker

Gozde Girigim Sermayesi YO A §

Yonetim Kurulu Uyesi

Huseyin Avni Metinkale

Gozde Girigim Sermayesi YO A S

Yonetim Kurulu Uyesi

Zeki Ziya Sozen

Gozde Girigim Sermayesi YO A §

Yonetim Kurulu Uyesi

Ibrahim Taskin

Gozde Girisim Sermayesi YO A $

Yonetim Kurulu Uyesi

Nazim Ekren

Gozde Girigim Sermayesi YO A S

Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aydin Miiderrisoglu

Gozde Girigim Sermayesi YO A S

Yonetim Kurulu Uyesi

Sikri Ergun Munir

Gozde Girigim Sermayesi YO A.§

Yonetim Kurulu Uyesi

Ihsan Saribag

Yildiz Holding A §

Finans Grup Genel Mudiru

Dursun Erkan Atesli

YMM

Nurtag Ziyal

Yildiz Holding A.S
M&A, 15 Gelistirme ve Yatirime Hiskiler Genel Maduri

Nergis Cetin

Gozde Girisim Sermayesi YO A $

Grup Baskani Asistani

Mustafa Tercan

Yildiz Holding A $
Mali Kontrol Genel Miidurii

Nagihan Sengil Karpuz

Yildiz Holding A.$

Vergi Koordinatori

Yildiz Holding A §

Baris Oner
Kidemli Hukuk Musaviri
Gozde Girigim Sermayesi YO A S
Mustafa Aydemir
Genel Miudiir
Gozde Girisim Sermayesi YO A.§
Mehmet Evrenol .
Grup Mali Isler Direktorii
Gozde Girigim Sermayesi YO A §
Oguzhan Sutlioglu
Mali Isler Midiirii
) Gozde Girigim Sermayest YO A'$
Tayfun Ozkan
Proje Direktort
Yildiz Holding A $
Murat Sorkun
Stratejik Finans Mudura
Serkan Yandi Gozde Girigim Sermayesi YO A

—




Sermaye Piyasalart ve Yatirimen iligkileri Uzmans

Gozde Girigim Sermayesi YO A $
Osman Talha Tasg1
Proje Direktéri

Bizim Menkul Degerler A $
Resat Karabiyik
Genel Mudir

Bizim Menkul Degerler A §
Fatma Selguk
Genel Mudiir Yardimeist

Bizim Menkul Degerler A S
Siimeyye Ceylan
Kurumsal Finansman Uzman

23.2. Dagitim ve tahsis plam

23.2.1. Thraccimin bildigi 6l¢iide, ihraceinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadif: veya herhangi bir kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde besinden fazlasima taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadi@ina iliskin bilgi:

Yoktur.

23.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan
yatirnmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL iizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak iizere borsada olusacak
fiyattan satisa sunulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari aract kurumlarin
iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen ve hisse tutar1 iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin
uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

Bizim Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda yatirimcidan talep edecegi komisyon vb.
giderler agagidaki tablo gdsterilmektedir.

Yatrm Sn:ket igi Bagka
Kurulusunun Hessp s Visman gea o Damga Fiziki Akl i
- Ac¢ma | Ucreti (Her | Kurulusa | EFT Ucreti ea . Diger rE
Ticaret - . . . Vergisi | Teslim b 2
Ucreti maliyet 1 Virman g N
Unvam . e . / o AP I
virmandir) Uereti 7 W53 T ]
Bizim ¥
0,5 TL +]|1,5 TL + | Takasbank \
Meflkul Yoktur BSMV BSMV Tarifesi Yoktur | Yoktur | Yoktur
Degerler A.S.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli. * h
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Satista, Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglariin Satigt
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir.

g C. . Ctls Mgl



Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra arta kalan paylar nominalin altinda
kalmamak iizere Borsa’da olusan fiyattan satilacaktir.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kisitlanmamistir.
23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

BIAS’da islem yapmaya yetkili tiim aract kurum ve bankalar, halka arza aracilik
edebilecek olup, s6z konusu aract kurum ve bankalarin listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) internet sitesinde yer almaktadir.

23.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:
Yoktur.

23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Yetkili Olusturul- Aracihi@in Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus mussa Tiirii Degeri Edilen Paylara Degeri (TL) Edilen Paylara
Konsorsi- (TL) Oram (%) Oram (%)
yumdaki
Pozisyonu
Bizim - En lyi Yoktur Yoktur 250.526.508 | %100
Menkul Gayret
Degerler
AS.

23.4.4. Aracihik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Bizim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilik sozlesmesinin tarihi 06.02.2014”diir.
Sozlesmenin konusu, kayitli sermaye sistemindeki Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
134.473.492- TL’sindan 385.000.000 TL’sina nakden ¢ikarilmasi siirecinde mali
danismani, aract kurumu ve uzman kurulus olarak hareket edecek ve bu sifatla
gerceklestirilecek sermaye artirimi ile ilgili olarak Yonetim Kurulu kararindan itibaren
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurunun yapilmasi, siirecin takibi ve siirecin
sonlandirilmasina kadar verilecek hizmetleri sunacaktir.

Aract Kurulus, sermaye artirimi aracilik hizmetini “En lyi Gayret” yoluyla vermeyi
taahhiit etmektedir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Yoktur.

24. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER I
24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri: R * ‘l \\
Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010 tarihinden itibaren BIST de iglem gormeku,dgh ~ 3
Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDEdir. e \{ s

Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin ilgili sartlan (kotasyon krltcrleic),“
tasimalari durumunda ilgili pazar listesine kayit edilmesi ve islem gdrmesinin kabuL
edilmesi, yani BIS[ kotuna alinmasi gerekir




24.2. Ihrageinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Ortakligin nama yazili paylart BIST’in Kurumsal Uriinler Pazarinda islem gormektedir.
Sermaye artirrminda ihrag edilecek ve borsada islem goérecek paylarin tamami nama
yazili paylardan olusacaktir.

24.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracenin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarimin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas:
araclarimin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BiLGIiLER ILE TAAHHUTLER

25.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Y oktur.
26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basma maliyet: s

Halka arza iliskin toplam maliyetin 911.791 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz <. :
edilecek 1 TL nominal degerli paylarin toplami ise 250.526.508 TL’dir. Bu durumrda =

halka arz edilecek pay bagina diisen maliyet 0,004TL (911.791/250.526.508) FL duH‘ ( ’ o E
Kurul Kayit Ucreti 501.053 = .“A\,.
Kota Alma Ucreti 250.527 i - I
Rekabeti Koruma Fonu 100.211 2 T




Aract Kurulus Ucret 40.000
Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 20.000
TOPLAM 911.791
Satiga Sunulan Paylarin Nominal Degeri 250.526.508
Pay Basina Diisen Birim Maliyet 0,004

26.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Gozde Girisim/Ortaklik) Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun (Kurul) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin
diizenlemeleri (Teblig Il — 48.3) ile belirlenmis usul ve esaslar déahilinde, girigim
sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Kurulca belirlenecek diger varlik ve
haklardan olusan portfoyli isletmek ve Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde
bulunmak amaciyla istigal eden halka agik anonim ortakliktir.

Gozde Girisim kuruldugu giinden bu yana, Tiirkiye’nin giderek yiikselen kiiresel
profiline paralel olarak, bdlgenin biiyiime dinamiklerini ve diinya ekonomisinin &ne
ctkan trendlerini de gdz dniinde bulundurarak, iilke ekonomisinin dnde gelen sektorleri
arasinda yer alan finans, perakende, madencilik, sanayi ve hizl tiiketim alanlarinda
faaliyet gdsteren ve toplam 13 yatirimdan olusan giiglii bir portfoy olusturmustur.

Gozde Girisim, kaynaklarini, Tebligde belirtilen esaslar ¢ergevesinde girisim sermayesi
yatinmlarina yonelttigi gibi, portfSyiindeki girisim sirketlerine miinhasiran igletme
sermayesi olarak kisa vadeli finansman da saglamaktadir. Gozde Girigim’in gelecekteki
yatirimlarinin finansmani yani sira, mevecut yatirimlarimin finansmaninda kullanilan
kredilerin geri 6denmesi ve istirakleriyle ilgili sermaye taahhiitlerinin kargilanmasi
ihtiyaglari g6z 6niinde bulunduruldugunda Ortaklik sermaye yapisinin giiglendirilmesi
ihtiyact dogmustur.

Buna istinaden Ortaklik, 134.473.492 TL tutarindaki mevcut sermayesini, 250.526.508
TL tutarinda nakit karsihigi olmak {izere 385.000.000 TL’ye artirmay: planlamaktadir.
Olusturulacak 250.526.508TL’lik kaynak girisinin kullanimmna iliskin detay asagida
tablo halinde verilmektedir.

Planlanan
Tahmini
Kullanim Oram

Planlanan Kullanim

Alam

Mevcut ve gelecekteki yatirimlarin finansmani & istiraklerle
- ot e s 100% .
ilgili sermaye taahhiitlerinin karstlanmasi Lt

y - =,
PR O

A

Ortakhk yatirimlarini, Ozsermayesi ile yapmayi hedeflemektedir. Ge]:;:‘(":ekt&k’i.,_-
yatirimlarin finansmaninin, sermaye artis1 ile saglanmasi planlanmaktadir. e 2

S—,
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27. SULANMA ETKIiSI

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Bedelli Sermaye Bedelli Sermaye

Artirim Oncesi Artirim Sonrasi

Odenmis Sermaye 134.473.492,00 385.000.000,00
Halka Arz Fiyati 1,00
Thraca Iliskin Tahmini Toplam Maliyet 911.791
Defter Degeri 443.295.622,00 692.910.130,00
Pay Basina Defter Degeri 3,297 1,80
Mevcut ortaklar igin negatif sulanma etkisi (TL) 1,497
Mevcut ortaklar igin negatif sulanma etkisi (%) 45,40%
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi ( TL) -0,80
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) -79,98%

27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay
alma haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalari ve kullanilmayan paylarin
tamamint BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar satisi
yapilan paylar miktarinca artacaktir. Meveut ortaklarin riichan haklarinda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
28.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ortakliga aracilik hizmetleri Bizim Menkul Degerler A.S.
tarafindan saglanmaktadir.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:
Is bu izahnamenin hazirlanmas: sirasinda, Ortakligin bagimsiz denetimini yapan DRT

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.’nin hazirladigi mali
tablo ve dipnotlardan yararlaniimigtir.

Sirket yukarida belirtilen bilgileri aynen almus olup, bildigi veya ilgili iigiincli sahsin
yaymnladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya

yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin beyan eder.

Bagimsiz Denet¢i: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik = __

AS. I
AR
Adres: Istanbul Ofis Sun Plaza Maslak Mah. Bilim Sok. No:5 34398 Sisli, /AP \\\
Istanbul ;"!’ a : { "/ ‘“: Ko ‘:_1.
Tel: 90 (212) 366 60 00 / Fax: 90 (212) 366 60 30 e ):}--'; ‘/' | }3
W e 23
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i: Yaman Polat it :"As,s.s'\ = 1» ‘__‘__-_'_}'

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kigiikbakkalkdy Mai‘@lesi Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak
No:1A K:2 Atasehir Istanbul adresindeki-ira¢einin merkezi ve bagvuru yerleri ile




ihragcimin  internet  sitesi  (www.gozdegirisim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

30. PAYLAR ILE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

1. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklarimin Kazanclarinin Vergilendirilemesi:
1.1. Kurumlar vergisi diizenlemesi agisindan:

Girisim Sermayesi yatirim ortaklarinin tiim kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
(5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Ms.5/1-d-3)

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarmin kurum kazanglart, kurumlar vergisinden
istisna olmakla beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglari,
ortalara dagitilsin veya dagitilmasin, ortaklik biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisine
tabidir. (5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik
biinyesinde yapilacak kurumlar vergisi kesinti orani Bakanlar Kurulu’nca sifir olarak
belirlenmis olup halen bu oran gegerlidir. (2009/14594 sayili B.K.K.)

Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortakhk biinyesinde vergi
kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar payi olarak dagitilmasi halinde, kar
dagitimina bagl vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu olmayacaktir. (Kurumlar Vergisi 1
No’lu Genel Teblig’i B6lim:15.6.1)

1.2. Gelir vergisi diizenlemenmesi acisindan:

Gelir Vergisi Kanununun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfSy isletmeciligi kazanglari iizerinden, dagitilsin daZitilmasin, gelir
vergisi tevkifati yapilacagi belirtilmis ve bu oran ylizde sifir olarak belirlenmis ise de;
sonradan yiiriiliige giren ve halen yiiriirliikteki 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nu
Gegici 11. Maddesinin (1) no’lu fikrasinda yer alan “bu kanun uyarinca vergi
kesintisine tabi tutulmug kazang ve iratlar izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94.
Maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz” hiikkmii nedeni ile Gelir Vergisi Kanunu’nun
bahsedilen 94/6-a hikkmii uygulanmasi s6z konusu degildir.

2. Pay Satin Alanlarin Vergilendirilmesi.

2.1. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi.
GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarah fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine
kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla
yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlar icin % 0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayilt
Bakanlar Kurulu Karari ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).
Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar
veya saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin tiger aylik dénemleri
itibariyla yapiimaktadir. : ™

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat ~ ey \
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar : )
metodu esas alinacakuir. Paylarin alimindan &nce elden ¢ikariimasi durumunda, elden - i
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat ff:rJ
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmast halinde o : 4

giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabilecektir.
Alis ve satig islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate al

--..-_“\-."":\9
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Uger aylik dnem igerisinden birden fazla pay alim satim iglemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate almir. Diger bir
deyisle, ii¢ aylik dénem sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden
kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan
dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle
elde tutulan paylarm elden gikariimasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef
kurumlara ait olup, BIAS’da islem gdren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
paylarin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin GVK’nin mikerrer 80. maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglar! igin gercek Kkisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Aym sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-
satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 5denen
vergiler mahsup edilebilecektir.

3.Hisse Senetleri Kar Paylarmin ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi

3.1. Gergek Kisiler

3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam
miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar
paylari iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran % 15°tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve aymi kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya daBitiimasin
kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay1
dagitimina bagl tevkifat yapiimayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bélim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kar paylarimin yarist” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi asmig olmasi halinde (2013 y1li igin bu had 26.000 TL’dir), bu
kar paylarimin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymn tamami
{izerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan
vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekme tedir. * .
Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek ketgi - .
ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadig: igin tevkifata tabi gliadigy, *
gibi, bedelsiz hisse edinimi ger¢ek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irady; >

saytlmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslari.da I'\’ag}\%'\ A
paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir. Tl Y F




3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar mikellef gergek Kisilere yapilan kar payr Odemelerinin tevkifat yoluyla
vergilendirilmesi, tam miikellef gergek kisiler i¢in yapilan agiklamalar gergevesinde
yiritiilmektedir.

Dar miikellef gergek Kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye
iratlarinin Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2).
Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname
ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

3.2. Kurumlar

3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Paylarim Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payi
ddemeleri tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar kar paylari, istirak kazanci
olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1).

31.05.2012 tarih ve 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulti Hakkinda Kanun Ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile TAM MUKELLEF Kurumlarin tam
miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklariun hisse senetlerinden elde ettikleri kar
paylari kurumlar vergisinden istisna edilmisgtir.

6322 sayili Kanun ile Girisim sermayesi fonu tanimlanmugtir.

Girisim Sermayesi Fonu: GSYQ’lara sermaye konulmasi amaciyla kurum kazancindan
veya beyan edilen gelirden ayrilan tutar -kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin
%!10’unu ve 6z sermayenin %20’sini agmamak kaydiyla- girisim sermayesi fonu olarak
kabul edilmekte ve girisim sermayesi fonu olarak ayrilan katki paylarinin gelir ve
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde beyan edilen gelirin %10’unu asmamak kaydiyla
beyanname {izerinden indirilmesine imkan saglanmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu
tutarin GSYO’lara yapilan yatirimin elden ¢ikarilmasindan itibaren alti ay i¢inde bu
maddede belirtilen amagla yeniden kullanilmamasi halinde vergiye tabi olacaktir.

3.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylarin1 Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri, tam miikellef gercek
kisilere 6denen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlar iizerinden tevkif suretiyle alinmig
vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarmin beyan yoluyla vergilendirilmesi
gerekmektedir.
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3.3. Vergi tevkifatinin ihraggi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama®™ o n e T

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2015 ddneminde ise paylarinin elden .73.‘;\ Y N
cikartilmasi karsilifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlalea ,,,— v
veya saklamaci kuruluglarca, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesnlecck‘ur & ( \L o
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