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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2014 TARTHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslar: 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 113.410.211 102.747.060
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 135.283 2.237.575
Diger Alacaklar 8 109.467.873 96.910.414
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 108.488.091 95.851.090
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 979.782 1.059.324
Diger Donen Varliklar 12 3.807.055 3.599.071
Duran Varhklar 898.162.319 870.680.289
Finansal Yatirimlar 18 897.628.951 870.089.829
Maddi Duran Varliklar 9 533.368 590.460
TOPLAM VARLIKLAR 1.011.572.530 973.427.349
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.440.804 198.672.401
Kisa Vadeli Borglanmalar 18 196.451.841 179.174.926
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 18 - 2.273.307
Ticari Borglar 7 190.416 680.888
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 13.224 11.535
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 177.192 669.353
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 100.694 128.559
Diger Borglar 8 92.321.311 15.947.653
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 92.321.311 15.836.834
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 - 110.819
Kisa Vadeli Karsiliklar 61.264 188.256
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 61.264 186.446
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 - 1.810
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 315.278 278.812
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 295.956.292 331.459.326
Uzun Vadeli Borglanmalar 18 295.911.131 331.342.774
Uzun Vadeli Karsiliklar 45.161 116.552
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 45.161 116.552
OZKAYNAKLAR 13 426.175.434 443.295.622
Odenmis Sermaye 134.473.492 134.473.492
Paylara ligkin Primler 197.888.938 197.888.938
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.357.694 4.357.694
Gegmis Yillar Karlar 106.575.498 105.345.481
Net Dénem Kari/(Zarar1 ) (17.120.188) 1.230.017
TOPLAM KAYNAKLAR 1.011.572.530 973.427.349

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Donem Geg¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
KAR VEYA ZARAR KISMI 2014 2013
Hasilat - -
Satiglarin Maliyeti (-) - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar(Zarar) - -
BRUT KAR - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (1.590.441) (1.148.979)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 912.292 784.090
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (388.087) -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (1.066.236) (364.889)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) (1.066.236) (364.889)
Finansman Gelirleri 16 22.756.158 3.383.443
Finansman Giderleri (-) 16 (38.810.110) (7.298.599)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARTI) (17.120.188) (4.280.045)
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (17.120.188) (4.280.045)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARART) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (17.120.188) (4.280.045)
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER) - -
Diger Kapsaml Gelir / (Gider): - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (17.120.188) (4.280.045)
Pay basina kazang 17 (0,127) (0,032)
Stiirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (0,127) (0,032)

Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2013 itibariyle bakiye
Gecmis yillar karlarma transfer

Toplam kapsamli gelir
31 Mart 2013 itibariyle bakiye

1 Ocak 2014 itibariyle bakiye
Gegmis yillar karlarina transfer

Toplam kapsamli gelir
31 Mart 2014 itibariyle bakiye

Birikmis Karlar
Kardan ayrilan
Dipnot Pay ihrac kisitlanns Net donem Gecmis
Odenmis Sermaye primleri yedekler kary/(zarar))  yillar karlar Toplam
13 134.473.492 197.888.938 1.374 70.098.712 39.603.089 442.065.605
- - - (70.098.712) 70.098.712 -
- - - (4.280.045) - (4.280.045)
134.473.492 197.888.938 1.374 (4.280.045) 109.701.801 437.785.560
13 134.473.492 197.888.938 4.357.694 1.230.017 105.345.481 443.295.622
- - - (1.230.017) 1.230.017 -
- - - (17.120.188) - (17.120.188)
134.473.492 197.888.938 4.357.694 (17.120.188) 106.575.498 426.175.434

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:

Dénem zarari

Donem zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
- Kidem karsilig1 / iptali

- Izin karsihgy/ iptali

- Faiz gelirleri

- Faiz giderleri

- Finansal varlik degerleme azalisi/(artis1)

- Kur fark: geliri

- Kur fark: gideri

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Tliskili taraflara ticari alacaklardaki degisim

- Diger kisa vadeli alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
- Borg karsiliklari

- Ticari borglardaki degisim

- 1liskili taraflara ticari borglardaki degisim

- Diger borglardaki degisim

- Diger kisa vadeli yikiimliiliiklerdeki degisim

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislari

Diger alacaklardaki degisim

Alnan faiz

Finansal varliklardaki degisim

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Diger borglardaki degisim

Odenen faiz

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERIi UZERINDEKI ETKIiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERT (A+B+C+D+E)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2014 2013
(17.120.188) (4.280.044)
16.385.532 3.467.734
9 57.092 58.259
11 11.583 13.441
11 (125.182) 221.449
16 (2.122.119) (1.620.014)
16 7.481.940 4.820.456
15 388.087 (740.571)
16 (20.634.039) (1.763.429)
16 31.328.170 2.478.143
- 1.350.000
(128.442) (547.472)
(82.974) (60.487)
(29.675) (78.168)
7 (492.161) 106.602
7 1.689 -
8 (110.819) (76.232)
12 36.464 (167.891)
(1.540.574) (285.958)
(9.980.025) (3.438.889)
- 1.620.014
- (37.582.600)
(9.980.025) (39.401.475)
(34.591.361) -
- 58.150.040
46.883.519 (11.082.285)
(3.402.194) (2.944.134)
8.889.964 44.123.621
(2.630.635) 4.436.188
528.343 108.131
(2.102.292) 4.544.319
2.237.575 3.756.871
135.283 8.301.190




GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilen
sermaye artirimina miiteakip esas sdzlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO
invanl bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na doniisiim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28 Temmuz 2011
tarihinden itibaren faaliyetlerine kayitli sermayeli olarak c¢ikarilmis sermayesini, SPK’nin Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklari’na iliskin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:lll N0:48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek
ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, geligme potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirnmlara yoneltme amacryla istigal etmek ilizere ‘Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S.” ticari iinvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.$.’nin (“FFK”) 31
Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amaglh elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi boliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’nin
mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak
2010 tarihinde 7789 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularmnda damigmanlik yapmak amaciyla
kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Yo6netim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi bdliinmenin
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. bendinin “b” fikrasi ile 20. maddeleri ve 16 Eyliil
2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin
Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirilmesine karar verilen
kismi boliinme islemi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili yazisi ile
olumlu karsilanmistir. Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gerceklestirilen FFK’nin Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir. Ortaklar,
s6z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye olarak
konulmasi ve karsiliginda Grup’un sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut paylari
oraninda verilmesini kararlagtirmiglardir.

S6z konusu kismi boliinme ile Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. halka agilmig ve ilk kez 31 Mart
2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul’a sunmustur. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine
gore raporlama tarihi itibariyle Gézde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. hisselerinin %24,79’si halka
agiktir. (31 Aralik 2013: %24,50)



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in lider sermayedar1 Murat Ulker nihai kontrole sahiptir. Murat Ulker’in ve Yildiz Holding’in pay tutar1 ve
pay orani asagida sunulmustur:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2014 (%) 2013
Murat Ulker 34,07 45.817.068 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 20,96 28.179.886 20,96 28.179.886

Sirket'in merkezi, Kiigiikbakkalkdy Mah. Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2 Atasehir/Istanbul
adresindedir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket'in toplam personel sayisi 7 kisidir. (31 Aralik 2013: 8 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2014 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karar
bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS”) esas alinmstir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araclarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun hazirlanmistir. Ayrica 31 Mart 2014 tarihinde sona
eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve

finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmisgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamigtir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket cari donemde TFRS 10’a eklenen hiikiimleri uygulamistir. Bu baglamda sirket oOnceki raporlama
donemlerinde konsolidasyona tabi tuttugu Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S, Makine Takim Endiistrisi A.S,
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler San ve Tic A.S ve Kiimas Manyezit San A.S sirketlerini finansal durum tablolarinda
finansal yatirimlarin altinda gostermeye baglamistir. Konsolidasyon dis1 birakmanin sonucu olarak 31 Mart 2013 kar
- veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu iizerinde diizeltme yapilmistir. 1 Ocak-31 Mart
2014 donemine ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu 1 Ocak-31 Mart 2013 dénemi ile
kargilagtirmali verilmekte olup , 31 Mart 2013 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varliklar
deger artis fonunda yer alan 740.571 TL , yeniden diizenlenmis 1 Ocak — 31 Mart 2013 kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler’e siniflanmustir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde asagidaki paragrafta detaylari agiklanan muhasebe
politikasi disinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Sirket cari donemde asagida 2.2 no’lu dipnotta detaylari aciklandigt iizere, TFRS 10°a eklenen hiikiimleri
uygulamigtir. Eklenen bu hiikiimler ¢er¢evesinde, ortakliklarini gercege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak Ol¢ilip, finansal tablo sunmasina iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamigtir.
Bununla birlikte, TFRS 10’daki yatirim isletmesi tanimi ¢er¢evesinde Sirket, bir yatirim igletmesidir. Sirket’in
yatirim igletmesi oldugunu gdsteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden
fazla yatirimcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimeisina veya yatirimcilaria, is amacinin fonlart yalnizca sermaye
kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek tizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi
ve yatinmlarinin tamaminin performansini gercege uygun deger esasi iizerinden Olgliyor ve degerliyor olmasidir.
Ayrica, Sirket, birden fazla yatinma ve yatirimciya ve halka acik olmasi sebebiyle iligkili tarafi olmayan
yatirimcilara sahiptir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklar1 asagidaki gibidir:

% Kurulus ve Faaliyet Yeri Esas Faaliyet Konusu
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 99,99 Tiirkiye Tarimsal liretim ve satis
Ucgyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 99,99 Tiirkiye Hayvancilik ve tarim {iriinleri alim satim
Kiimag Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Tiirkiye Madencilik
Alartes Enerji A.S. 51,00 Tiirkiye Enerji
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri A.S. 51,00 Tiirkiye Danismanlik
Makina Takim Endiistrisi A.S. 59,96 Tiirkiye Sanayi
Makina Takim Ticaret A.S. 59,96 Tiirkiye Sanayi
Evar Kesici Takim San. A.S. 59,96 Tiirkiye Sanayi

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(@) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMSlerde yapilan degisiklikler

Cari donemde finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMSlerde yapilan degisiklik
bulunmamaktadir.

(b) 2014 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalar*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilig*

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler*

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirum Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢er¢evesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan igletmelerin tiim
bagl ortakliklarini gercege uygun deger farkim kar veya zarara yansitarak dlgmesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut

uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Acitklamalart
TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramus varliklarin

geri kazanilabilir tutarinin Ol¢limiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal
olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36°nin 130 ve 134 iincii paragraflari degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamlilig

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasimnin veya
sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine aciklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya g¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet

gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamuistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve 6lgtimi ile ilgili yeni zorunluluklar

getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamuistir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2014 tarihinde sona eren déneme ait dzet ara donem finansal tablolar, TFRSnin ara dénem 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2014 tarihinde
sona eren doneme ait ara donem &zet finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4, DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda
faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARITHINDE SONA EREN

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili Taraflarla olan Bakiyeler

31 Mart 2014

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Uzun vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Oln:;;?r:
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 1.846.062 - - - - - -
Yenilikgi Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 3.723.508 - - - - - -
Alartes Enerji A.S. 283.931 - - - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 1.864.279 - - - 12.550.218 - -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 99.864.328 - - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 18.797 - - 6.641 - - -
Daglar Hayvancihik Tarim ve Gida Uriinleri Paz. San. Tic. Ltd. Sti. 3.000 - - - - - -
Ak Alev Ates Tuglas Tic. A.S. 522.846 - - - - - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. As. 360.160 - - - - - -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 64.979 - -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. - - - - 52.978 - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. - - - - 34.488.041 - -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. - - - - 94.771 - -
Yildiz Holding A.S. - - - - 45.069.733 - -
Diger 1.180 - - 6.583 591 - -

108.488.091 - - 13.224 92.321.311 - -

10



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARITHINDE SONA EREN

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

a) lliskili Taraflarla olan Bakiyeler (devam)

31 Aralik 2013

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim San. ve Tic. A.S. 2.605.509 - - - - -
Alartes Enerji A.S. 279.910 - - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 1.810.688 - - - - -
Kiimas Manyezit San.A.S. 1.716.187 - - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 86.038.115 - - - - -
Remzi Giir 462.000 - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 1.778.281 - - - - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. 249.984 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S 905.056 - 3.386 - - -
Yildiz Holding - - - 15.619.813 - -
Diger 5.360 - 8.149 217.021 - -

95.851.090 - 11.535 15.836.834 - -
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) lliskili Taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Mart 2014

[liskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlar Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Alartes Enerji A.S. - - - - 1.500 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 109.907 - - - 1.250 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 26.584 - 750 -
Ug Y1ldiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 3.713 750 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 34.608 326.134 900 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - - 1.909.318 - - -
Giiven Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi - - - - 750 -
Firat Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - - - - 750 -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 900.000 45.416 184.381 - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - - 8.406 - 1.500 -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 76.230 - 1.500 -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 15.941 - - - - 61.350
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. - - 8.764 - - -
Ak Alev Ates Tuglasi Tic. A.S. - - 12.793 - - -
Yildiz Holding A.S. - - - 911.761 - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 12.528 - - - - -
138.376 900.000 2.122.119 1.425.989 9.650 61.350
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

b) iligkili Taraflarla olan islemler (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2013

iliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlari Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Alartes Enerji A.S. - - - - 1.500 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 91.021 - - - 1.500 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - - - 750 -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 16.867 750 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 31.004 10.705 900 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - - 1.571.039 - - -
Giiven Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi - - - - 750 -
Firat Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - - - - 750 -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - - - - - -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 69.763 - - 403.192 - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. - - - - - -
Ak Alev Ates Tuglasi Tic. A.S. - - - - - -
Yildiz Holding A.S. 81.014 - - 572.109 - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 13.344 - - - - -
255.142 - 1.602.043 1.002.873 6.900 -
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6 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

¢) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 31 Mart

2014 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 681.648 187.770
681.648 187.770

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla ticari alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borglar

31 Mart 31 Aralik
Ticari borg¢lar 2014 2013
Ticari borglar 177.192 669.353
[liskili taraflara ticari borglar (Not 6) 13.224 11.535

190.416 680.888
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8. DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla diger alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Personelden alacaklar 33.656 44,655
Diger ¢esitli alacaklar 946.126 1.014.669
979.782 1.059.324
Iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 108.488.091 95.851.090
109.467.873 96.910.414

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Diger ¢esitli borglar - 110.819
- 110.819
[liskili taraflara diger borglar (Not 6) 92.321.311 15.836.834
92.321.311 15.947.653
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9.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar
31 Mart 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Doénem gideri

31 Mart 2014 itibariyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2014 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri

1 Ocak 2013 itibariyla a¢ilis bakiyesi
Alimlar
31 Mart 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Mart 2013 itibariyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2013 itibartyla kapanis bakiyesi

Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam
375.498 806.273 1.181.771
375.498 806.273 1.181.771
186.186 405.125 591.311
17.331 39.761 57.092
203.517 444,886 648.403
171.981 361.387 533.368
Ozel
Demirbaslar maliyetler Toplam
359.829 806.273 1.166.102
359.829 806.273 1.166.102
111.430 243.870 355.300
18.497 39.762 58.259
129.927 283.632 413.559
229.902 522.641 752.543

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel yonetim giderleri altinda
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklarin {izerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir) Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir ).
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Borg Karsiliklari 2014 2013
Maliyet gider karsiligt - 1.810
- 1.810
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Personele borglar 100.694 128.559
100.694 128.559
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Kullanilmayan izin karsilig1 61.264 186.446
61.264 186.446

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirlikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikiimliligi vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliliigli bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikartlmigtir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.438,22 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2013: 3.254,44 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
sirketin caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugilinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliliklerinin,tanimlanmis  fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Ana varsayum, her hizmet yil1 i¢in olan azami yilikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31Mart 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢caliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki kargiliklar, yillik %7,20 enflasyon ve % 11,20 iskonto orami varsayimlarina gore yaklasik

%3,77 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2013: %3,57).

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2014 itibariyla gecerli olan 3.438,22 TL tavan tutar1 dikkate alimmustir. Aktiieryal kayip ve kazanglar dnemsiz

oldugu icin kar veya zararda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Acilis Bakiyesi 116.552 111.285
Odenen kidem tazminatlar (82.974) -
Hizmet maliyeti 7.422 8.991
Faiz maliyeti 4.161 4.450
31 Mart itibartyla karsilik 45.161 124.726
12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2014 2013
Devreden KDV 3.795.514 3.594.951
Pesin 6denen vergiler 9.066 4.120
Verilen ig avanslari 2.475 -
3.807.055 3.599.071
31 Mart 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2014 2013
Odenecek vergi ve fonlar 315.278 278.812
315.278 278.812

Sirket’'in diger duran varliklar1 ve diger uzun vadeli ylkiimliilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).

18




GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye / Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar Sermaye pay1(%) 2014 Sermaye pay1(%) 2013
Murat Ulker 34,07 45.817.068 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 20,96 28.179.886 20,96 28.179.886
Ahsen Ozokur 19,93 26.797.534 19,93 26.797.534
Ali Ulker 4,71 6.337.580 4,71 6.337.580
Orhan Ozokur 3,96 5.332.636 3,96 5.332.636
Diger 16,37 22.008.788 16,37 22.008.788
Nominal sermaye 100,00 134.473.492 100,00 134.473.492

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itbariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligt A.S. hisselerinin %24,79’si halka agiktir (31 Aralik 2013: %24,50). Merkez Kayit Kurulusu sirketlerin
halka agiklik oranimi belirlerken, % 5 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica
blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai orami belirlemektedir. Sirketin 2014 yilindaki sermayesi 134.473.492 adet
hisseden olugmaktadir (2013: 134.473.492 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (2013: hisse basi 1
TL).

Sirket’in riichan hakki kullanimi yoluyla 6denmis sermayesinin 98.944.462 TL’si nakit olarak karsilanmak
suretiyle 35.529.030 TL’den 134.473.492 TL’ye artirilmasi ve ihra¢ edilen 98.944.462 TL nominal degerli
paylardan 95.090.166 TL nominal degerli paylar, 11 Temmuz 2011 ve 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda Murat
Ulker, Ahsen Ozokur, Ali Ulker, Orhan Ozokur ve halka agik kesim tarafindan kullamlnus olup, 98.944.462 TL
olan toplam artirimdan 3.854.296 TL nominal degerli pay kalmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayinlanan izahnamenin ilgili maddelerinde
belirtildigi {izere halka acgik kesim tarafindan riighan hakki kullanimindan arta kalan, toplam artirimin
%3,8954'ine tekabiil eden 3.854.296 TL nominal degerli paylar taahhiit edildigi lizere lider sermayedar olan
Murat Ulker tarafindan 27 Temmuz 2011 tarihinde 3 TL fiyat iizerinden ayrica kullanilmstir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artist neticesinde 197.888.938 TL hisse senedi ihra¢ primi
olugmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.357.694 4.357.694
4.357.694 4.357.694
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14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri Detay1

Personel iicret ve giderleri

Mali denetim ve danigsmanlik hizmeti
Vergi ,resim ve harg giderleri

Arag giderleri

Kira giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Diger

20

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
1.590.441 1.148.979
1.590.441 1.148.979
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
864.679 569.905
313.624 246.480
125.133 38.867
69.587 54.073
61.350 57.234
57.092 58.259
98.976 124.161
1.590.441 1.148.979
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Karlar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Finansal yatirnmlarin deger artisindan kaynakl karlar - 740.571
Yonetim destek gelirleri 900.000 -
Diger gelirler 12.292 43.519
912.292 784.090
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler/Zararlar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Finansal yatirimlarin deger diistisiinden kaynakli giderler (388.087) -
(388.087) -
16. FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Faiz gelirleri 2.122.119 1.620.014
Kur fark: gelirleri 20.634.039 1.763.429
22.756.158 3.383.443
Finansman Giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Faiz gideri (7.481.940) (4.820.456)
Kur farki gideri (31.328.170) (2.478.143)
(38.810.110) (7.298.599)
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17. PAY BASINA KAZANC

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri)
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1

Pay basina kazang

18.  FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirimlar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2014 2013
134.473.492 134.473.492
(17.120.188) (4.280.045)
(0,12731) (0,03183)

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detay: asagida sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 897.628.951 870.089.829
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar
Hisse senetleri
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 830.253.372 802.326.163
Tiirkiye Finans ve Katilim Bankas1 A.S. 311.705.172 311.705.172
Sok Marketler A.S. 261.300.000 261.300.000
Ziylan Sirketi 105.441.200 105.441.200
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 69.129.603 69.129.603
Penta Teknolojik Uriinleri A.S. 27.927.209 -
Diger 54.750.188 54.750.188
Borsada islem géren hisse senetleri 67.375.579 67.763.666
Makina Takim Endiistrisi A.S. 59.360.679 59.360.679
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.295.603 3.317.143
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 4.719.297 5.085.844
897.628.951 870.089.829
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)
Sirket’in cari donemde finansal yatirimlarindaki degisimler agagidaki paragrafta agiklanmustir:

Penta Teknolojik Uriinleri A.S.

Yildiz Holding’e ait Penta Teknolojik Uriinleri A.S. ‘nin %354,30 oramindaki hissesi 27.927.209 TL tutari

karsiliginda satin alinmustir.

Finansal Borclar

31 Mart 31 Aralik
Finansal Borglar 2014 2013
Banka Kredileri 492.362.972 512.791.007
492.362.972 512.791.007
Agirlikl ortalama 31 Mart 2014
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 - 41.782.427
ABD DOLARI % 2,75 - % 4,65 196.451.841 213.067.236
AVRO % 3,15 - 41.061.468
196.451.841 295.911.131
Agirlikh ortalama 31 Aralik 2013

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 30.000.000 44.662.946
ABD DOLARI % 2,75 - % 4,65 151.448.233 247.037.078
AVRO % 3,15 - 39.642.750
181.448.233 331.342.774

a) Banka Kredileri:
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
1 y1l igerisinde ddenecek 196.451.841 181.448.233
1 - 2 yil igerisinde ddenecek 295.911.131 331.342.774
492.362.972 512.791.007
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borclar (devam)

Asagida, Sirket’in dnemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) 13,5 milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmistir. Kredi geri 6demeleri 22 May1s 2014
tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin
faiz oran1 %3,15°dir (2013: 13,5 Milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmistir. Kredi geri
O0demeleri 22 Mayis 2014 tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %3,15°dir).

b) Toplam 188,7 Milyon ABD Dolar tutarindaki, 10 adet kredi 2013 yili i¢inde kullanilmistir. Kredilerin geri
6demeleri 2014 yilinda baslayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin
ortalama etkin faiz oram %3,64’dir (2013:Toplam 185,1 Milyon ABD Dolar1 tutarindaki, 10 adet kredi 2013 yili
icinde kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baslayacak olup vade sonu olan 22 Agustos 2016
tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz orani %3,58 dir).

c) Toplam 44,6 Milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 yil1 iginde kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014
yilinda baslamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin
faiz oran1 %10,2°dir (2013: Toplam 74,6 Milyon TL tutarndaki, 3 adet kredi 2013 yili i¢inde kullamilmustir.
Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baslayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %10,2’dir).
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Q) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para cinsinden

varlik ve yiikiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki dévizli

degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullanilmigtir.

bakiyelerin

Sirket’'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukiimlilliklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari

TL Karsih@

31 Mart 2014
ABD Dolarn

17.319.479

7.902.706

17.319.479

7.902.706

17.319.479

196.451.841
40.195.896

7.902.706

89.712.230
18.355.967

236.647.737

254.128.704

108.068.197

97.299.861

13.654.386

254.128.704
490.776.441

97.299.861
205.368.058

13.654.386
13.654.386

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari -
20. Net yabanc1 para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (473.456.962)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yilikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(197.465.352)

(473.456.962) (197.465.352)
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

a. Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2013
TL Karsihig: ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 18.620.371 8.430.627 213.480
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -

4, DONEN VARLIKLAR 18.620.371 8.430.627 213.480
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 18.620.371 8.430.627 213.480
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 151.448.233 70.959.206 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 151.448.233 70.959.206 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 286.679.828 115.746.183 13.500.000
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 286.679.828 115.746.183 13.500.000
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 438.128.061 186.705.389 13.500.000
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {irlinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden tiirev tirlinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (419.507.690) (178.274.762) (13.286.520)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (419.507.690) (178.274.762) (13.286.520)
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

a. Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla ve vergi etkisi hari¢ olarak gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey
yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger ve kar/zarardaki

ifade eder.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Toplam

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Toplam
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31 Mart 2014

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(43.240.963) 43.240.963
(43.240.963) 43.240.963
(4.104.734) 4.104.734
(4.104.734) 4.104.734
(47.345.697) 47.345.697

31 Arahk 2013

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(38.049.182) 38.049.182
(38.049.182) 38.049.182
(3.901.587) 3.901.587
(3.901.587) 3.901.587
(41.950.769) 41.950.769
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20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

11.04.2014 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan 6zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere

Sirket beklentileri degistiginden Alartes Enerji A.S.'deki 41.106.000 TL nominal degerdeki paylarin meveut diger
biiytik ortaga, Sekoya Enerji Elektrik Uretim A.S:’ye devredilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 134.473.492 TL olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak iizere 385.000.000 TL’ye artirilmasinda
ihrag edilecek 250.526.508 TL nominal degerli paylara iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Yeni pay alma haklarinin kullanimina izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak 28.04.2014
itibariyla baglanmustir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

Vadesiz mevduatlar 135.283 2.237.575
135.283 2.237.575

Sirketin vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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