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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Gecmis Donem

(Bagimsiz
Denetimden
Cari Donem Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Donen Varhklar 187.727.761 102.747.060
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 524.923 2.237.575
Diger Alacaklar 8 183.060.557 96.910.414
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 182.426.803 95.851.090
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 633.754 1.059.324
Diger Donen Varliklar 12 4.142.281 3.599.071
Duran Varhklar 939.119.997 870.680.289
Finansal Yatirimlar 18 938.695.618 870.089.829
Maddi Duran Varliklar 9 424.379 590.460
TOPLAM VARLIKLAR 1.126.847.758 973.427.349
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.427.052 198.672.401
Kisa Vadeli Borglanmalar 18 44.533.893 179.174.926
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18 18.909.621 2.273.307
Ticari Borglar 7 55.419 680.888
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 - 11.535
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 55.419 669.353
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 75.622 128.559
Diger Borglar 8 557.062 15.947.653
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 557.062 15.836.834
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 - 110.819
Kisa Vadeli Karsiliklar 58.368 188.256
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 11 58.368 186.446
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 - 1.810
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 12 237.067 278.812
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 406.882.234 331.459.326
Uzun Vadeli Borglanmalar 18 406.860.242 331.342.774
Uzun Vadeli Karsiliklar 21.992 116.552
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 11 21.992 116.552
OZKAYNAKLAR 13 655.538.472 443.295.622
Odenmis Sermaye 385.000.000 134.473.492
Paylara iliskin Primler 197.944.862 197.888.938
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.357.694 4.357.694
Gegmis Yillar Karlari 106.575.498 105.345.481
Net Donem (Zarar) /Kari (38.339.582) 1.230.017
TOPLAM KAYNAKLAR 1.126.847.758 973.427.349

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Yeniden Yeniden

Diizenl is Diizenl $

Cari Donem Cari Déonem Gecmis Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

KAR VEYA ZARAR KISMI 2014 2014 2013 2013
Hasilat 51.315 315 - -
Satiglarin Maliyeti (-) (51.315) (315) - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar(Zarar) - - - -
BRUT KAR - - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (11.553.329) (7.641.346) (3.642.140) (1.045.904)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 3.138.914 (4.369.337) 1.827.532 684.806
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (916.368) (916.368) (2.636.723) 880.346
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (9.330.783) (12.927.051) (4.451.331) 519.248
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 498.689 421.181 - -
FiNANSMAN GiDERI ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) (8.832.094) (12.505.870) (4.451.331) 519.248
Finansman Gelirleri 16 67.749.731 16.976.113 9.592.162 2.487.140
Finansman Giderleri (-) 16 (97.257.219) (43.388.544) (42.784.985) (17.350.945)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi ZARARI (38.339.582) (38.918.301) (37.644.154) (14.344.557)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (38.339.582) (38.918.301) (37.644.154) (14.344.557)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARART) - - - -
DONEM ZARARI (38.339.582) (38.918.301) (37.644.154) (14.344.557)
DiIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - - - -
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (38.339.582) (38.918.301) (37.644.154) (14.344.557)
Pay basina kazang 17 (0,1440) (0,1920) (0,2799) (0,1067)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (0,1440) (0,1920) (0,2799) (0,1067)

Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang - - - R

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2013 itibariyle bakiye

Diizeltmeler (2.1)

Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2013 bakiyesi
Gegmis yillar karlarma transfer

Toplam kapsamli gelir

30 Eyliil 2013 itibariyle bakiye

1 Ocak 2014 itibariyle bakiye
Sermaye artirimi

Gegmis yillar karlarma transfer
Pay ihrag prim transferi

Toplam kapsamli gelir
30 Eyliil 2014 itibariyle bakiye

Kar veya Zararda

Birikmis Karlar

Siiflandirilacak
Yabanc1

Kardan ayrilan Para Finansal Varlik Kontrol Giicii

) Pay ihrac kisitlanmg Cevrim Deger Artis Net déonem Gegmis A?a Ortakhga Olmayan
Dipnot Odenmis Sermaye primleri yedekler farklari Fonu kary/(zarar1)  yillar karlar1 Ait Ozkaynaklar Paylar Toplam
13 134.473.492 197.888.938 6.739 (15.494) 52.109.076 76.776.285 (21.360.733) 439.878.303  (17.109.976) 422.768.327
- - (5.365) 15.494 (52.109.076) (6.677.573) 60.963.822 2.187.302 17.109.976 19.297.278
134.473.492 197.888.938 1.374 - - 70.098.712 39.603.089 442.065.605 - 442.065.605
- - 4.356.320 - - (70.098.712) 65.742.392 - - -
- - - - (37.644.154) - (37.644.154) - (37.644.154)
134.473.492 197.888.938 4.357.694 - - (37.644.154) 105.345.481 404.421.451 - 404.421.451
13 134.473.492 197.888.938 4.357.694 - - 1.230.017 105.345.481 443.295.622 - 443.295.622
13 250.526.508 - - - - - - 250.526.508 - 250.526.508
- - - - - (1.230.017) 1.230.017 - - -
13 - 55.924 - - - - - 55.924 - 55.924
- - - - - (38.339.582) - (38.339.582) - (38.339.582)
385.000.000 197.944.862 4.357.694 - - (38.339.582) 106.575.498 655.538.472 - 655.538.472

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:

Dénem zarari

Donem zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler

- Amortisman ve itfa giderleri

- Kidem tazminati karsiligi / iptali

- Izin karsthgy/ iptali

- Faiz gelirleri

- Faiz giderleri

- Finansal varlik degerleme azalisi/(artigt)

- Kur farks geliri

- Kur farki gideri

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Ticari alacaklardaki degisim

- Mliskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim

- Diger kisa vadeli alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim
- Borg kargiliklart

- Ticari borglardaki degisim

- Mliskili taraflara ticari borglardaki degisim

- Diger borglardaki degisim

- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim

- Odenen kidem tazminati

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Diger alacaklardaki degisim

Alman faiz

Finansal varliklara iligkin 6demeler ve sermaye artirimlart
Finansal varlik alimi

Maddi duran varlik alimi

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglar:
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Diger borglardaki degisim

Odenen faiz

Sermaye artirimi

YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERIi UZERINDEKI ETKISi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Donem Ge¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2014 2013
(38.339.582) (37.644.154)
29.069.902 36.063.424
9 173.461 175.977
11 15.268 23.509
11 (128.078) 34.392
16 (10.067.705) (4.722.345)
16 21.102.403 15.571.956
15 (498.237) 2.636.723
16 (57.682.026) (4.869.817)
16 76.154.816 27.213.029
- (1.352.895)
- 1.350.000
(117.640) 21.825.534
(54.747) (78.168)
7 (545.686) 93.264
7 (11.535) 11.142
8 (110.819) (78.154)
12 (41.745) (88.709)
11 (109.828) (6.514)
(10.261.680) 20.094.770
(81.735.232) 6.021.498
10.067.705 4.722.345
(40.180.343) (136.447.098)
(27.927.209) (61.064.203)
9 (7.380) (10.422)
(139.782.459) (186.777.880)
(269.022.583) (261.642.627)
199.600.021 357.344.490
(16.839.345) 77.769.446
(16.468.554) (8.287.013)
13 250.582.432 -
147.851.971 165.184.296
(2.192.168) (1.498.814)
479.516 (336.405)
(1.712.652) (1.835.219)
2.237.575 3.756.871
21 524.923 1.921.652

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

4



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen
sermaye artirimina miiteakip esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO
invanl bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na doniisiim islemi tamamlanmstir. Sirket, 28 Temmuz 2011
tarihinden itibaren faaliyetlerine kayithh sermayeli olarak c¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na iligkin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:Ill N0:48.3) yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal etmek iizere
‘Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” ticari iinvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S$.’nin (“FFK”) 31
Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amaglh elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi bdliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’ nin
mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak
2010 tarihinde 7789 sayili1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmak amaciyla
kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Yo6netim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi bdliinmenin
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. bendinin “b” fikrasi ile 20. maddeleri ve 16 Eyliil
2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin
Usul ve Esaslariin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine karar verilen
kismi bdliinme islemi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili yazisi ile
olumlu karsilanmistir. Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir. Ortaklar,
s6z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye olarak
konulmasi ve karsiliginda Grup’un sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut paylari
oraninda verilmesini kararlagtirmiglardir.

S6z konusu kismi bolinme ile G6ézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S. halka acilmis ve ilk kez 31 Mart
2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul’a sunmustur. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine
gore raporlama tarihi itibariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. hisselerinin %18,82’si halka agiktir
(31 Aralik 2013: %24,50).



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Sirket’in 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Ortaklar (%) 2014 (%) 2013
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 - -
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 - -
Murat Ulker 11,90 45.817.106 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 20,96 28.179.886
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 19,93 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 25,04 33.679.004
100,00 385.000.000 100,00 134.473.492

Sirket’in merkezi, Kiiciikbakkalkdy Mah. Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2 Atasehir/Istanbul
adresindedir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2013: 8 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Ekim 2014 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karari
bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araclarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren doneme ait dzet ara donem finansal tablolar, TMS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun hazirlanmistir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devani)

TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)

Ayrica 30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren déneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalariin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamigtir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket TFRS 10’a eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle erken uygulamay1 se¢gmis, ve bu baglamda
sirket 6nceki raporlama dénemlerinde konsolidasyona tabi tuttugu Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S, Makina
Takim Endiistrisi A.S, U¢ Yildiz Tarimsal Isletmeler San ve Tic A.S ve Kiimas Manyezit San A.S sirketlerini
finansal durum tablolarinda finansal yatirimlarin altinda géstermeye baglamistir. Konsolidasyon digt birakmanin
sonucu olarak 30 Eyliil 2013 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu tizerinde diizeltme
yapilmigtir.

Bagl Ortaklik

ve Istiraklerin

Konsolidasyon

Onceden Raporlanan Kapsamindan Yeniden Diizenlenmis

1 Ocak 2013 Cikartilmasi 1 Ocak 2013
Odenmis Sermaye 134.473.492 - 134.473.492
Pay ihra¢ primleri 197.888.938 - 197.888.938
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 6.739 (5.365) 1.374
Yabanci[Para Cevrim farklari (15.494) 15.494 -
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 52.109.076 (52.109.076) -
Net donem kari/(zarart) 76.776.285 (6.677.573) 70.098.712
Gegmis yillar karlar (21.360.733) 60.963.822 39.603.089
Ana Ortakhga Ait Ozkaynak 439.878.303 2.187.302 442.065.605
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (17.109.976) 17.109.976 -
Toplam 422.768.327 19.297.278 442.065.605

(*) Sirket onceki donemde TFRS 10’a eklenen hiikiimleri erken uygulamigtir. Bu baglamda sirket 6nceki raporlama dénemlerinde konsolide ettigi Karma
Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S, Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler San ve Tic A.S, Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S ve Medyasoft Bilgi
Sistemleri San. ve Tic. A.S sirketlerini yeniden diizenlenen finansal durum tablolarinda finansal yatirimlarin altinda gostermeye baslamistir. Sirket ilgili
sirketleri finansal yatirim olarak muhasebelestirmesi sonucu dnceki dénem mali tablolalar1 iizerinde diizeltme yapilmugtir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

1 Ocak-30 Eyliil 2014 donemine ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu 1 Ocak-30 Eyliil 2013
donemi ile kargilastirmali verilmekte olup , 30 Eyliil 2013 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal
varliklar deger artig fonunda yer alan 635.979 TL , yeniden diizenlenmis 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda Esas Faaliyetlerden Diger Giderler’e siniflanmigtir. Sirket 6nceki raporlama
donemlerinde konsolidasyona tabi tuttugu borsada islem goren Makina Takim Endiistrisi A.S. sirketini finansal
durum tablolarinda finansal yatirimlarin altinda gdstermeye baglamistir. Borsada islem goren Makina Takim
Endistrisi A.S sirketi degerlemeye tabi tutulmus ve degerleme tutar1 olan 2.000.744 TL 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda Esas Faaliyetlerden Diger Giderler’e siniflanmaistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde asagidaki paragrafta detaylar1 aciklanan muhasebe
politikas1 disinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Sirket asagida 2.2 no’lu dipnotta detaylar1 agiklandigi tizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle erken uygulamayi se¢mistir. EKlenen bu hiikiimler ¢ercevesinde, ortakliklarim gercege uygun deger
farkini kér veya zarara yansitarak ol¢iip, finansal tablo sunmasina iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal
tablo sunmamustir. Bununla birlikte, TFRS 10’daki yatirim isletmesi tanimi gergevesinde Sirket, bir yatirim
isletmesidir. Sirket’in yatirim isletmesi oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gercege uygun deger esasi ilizerinden
Olciiyor ve degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirima ve yatirimciya ve halka acik olmasi sebebiyle
iligkili tarafi olmayan yatirimeilara sahiptir.

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklari asagidaki gibidir:

% Kurulus ve Faaliyet Yeri  Esas Faaliyet Konusu
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 99,99 Tiirkiye Tarimsal iiretim ve satig
Ucyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 99,99 Tiirkiye Hayvancilik ve tarim iiriinleri alim satim
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Tirkiye Madencilik
Azmiisebat Celik Sanayi A.S. 48,81 Tiirkiye Hizh Tiketim
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri A.S. 51,00 Tiirkiye Danigsmanlik
Makina Takim Endiistrisi A.S. 59,96 Tirkiye Sanayi
Penta Teknolojik Uriinler A.S. 54,30 Tirkiye Sanayi

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

@ Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMSlerde yapilan degisiklikler

Cari donemde finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMSlerde yapilan degisiklik
bulunmamaktadir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(b) 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalart*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tiim
bagli ortakliklarini gercege uygun deger farkini kr veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut
uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis varliklarin
geri kazanilabilir tutarinin Sl¢limiine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal
olmayan varliklarla sinirlt tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflar degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamlilig

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya g¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve 6lglimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya iiglincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz
olmast durumunda, igletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara dénem &zet finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2014 tarihinde
sona eren doneme ait ara donem &zet finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi

suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem &zet finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili Taraflarla olan Bakiyeler

30 Eylil 2014
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

{liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 1.968.820
Yenilikgi Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 1.157.520
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 467.294
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 114.838.916
Daglar Hayvancilik Tarim ve Gida Uriinleri Paz. San. Tic. Ltd. Sti. 3.000
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. Ass. 3.823
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. 295 ) ) ) 489.269
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 57433
Yildiz Holding A.S. 45.027.465
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 12.729.186
Remzi Giir 226.000
Giiven Tarimsal Tsletmeler San. ve Tic. Ltd. Sti. 2.360
fsmet Ambalaj Yatirimlart 1770
Diger 354 10.360

182.426.803 557.062

Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagcli olup adatlandirilmaktadir.

11



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

a) lliskili Taraflarla olan Bakiyeler (devam)

31 Aralik 2013

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Yenilikgi Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim San. ve Tic. A.S. - 2.605.509 - - - - - -
Alartes Enerji A.S. - 279.910 - - - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.810.688 - - - - - -
Kiimas Manyezit San.A.S. - 1.716.187 - - - - - -
Makina Takim Endistrisi A.S. - 86.038.115 - - - - - -
Remzi Giir - 462.000 - - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - 1.778.281 - - - - - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - 249.984 - - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S - 905.056 - - 3.386 - - -
Yildiz Holding A.S. - - - - - 15.619.813 - -
Diger - 5.360 - - 8.149 217.021 - -

- 95.851.090 - - 11.535 15.836.834 - -

12



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

6. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili Taraflarla olan islemler

1 Ocak - 30 Eyliil 2014

Tliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlar1 Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Alartes Enerji A.S. - - - - 2.000 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 332.927 - - - 1.250 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 79.220 - 2.250 -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 12.277 2.250 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 34.607 407.703 2.400 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - - 7.772.779 - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.596.012 73.008 231.093 - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - - 15.521 - 3.000 -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 353.691 - 4.500 -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 73.994 - - - 168.143
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. - - 8.769 - - -
Yildiz Holding A.S. 30.215.397 - 1.545.511 1.819.623 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 48.282 - 143.498 - - -

30.670.600 1.596.012 10.026.604 2.470.696 17.650 168.143
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

b) iligkili Taraflarla olan islemler (devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2013

Mliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlari Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Alartes Enerji A.S. - - - - 4.500 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 403.625 - - - 4.000 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 38.095 - 2.250 -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 4,631 2.250 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 39.136 459.749 2.700 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - 6.000 4.533.784 - - -
Giiven Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi - - - - 2.250 -
Firat Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - - - - 2.250 -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.200.000 - 950.301 - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - 1.000 4.869 - 2.000 -
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 37.760 - - -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 235.114 - - 876.306 - 172.544
Yildiz Holding A.S. 230.578 - - 1.876.667 - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 42.390 - - - - -
911.707 1.207.000 4.653.644 4.167.654 22.200 172.544
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

¢) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2014 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.021.829 717.749
1.021.829 717.749

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla ticari alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borglar

30 Eyliil 31 Aralik

Ticari borg¢lar 2014 2013
Ticari borglar 55.419 669.353

Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 6) - 11.535
55.419 680.888
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

8. DiGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla diger alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Personelden alacaklar 18.052 44.655
Diger ¢esitli alacaklar 615.702 1.014.669
633.754 1.059.324
Iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 182.426.803 95.851.090
183.060.557 96.910.414

30 Eylil 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Diger ¢esitli borglar - 110.819
- 110.819
Iligkili taraflara diger borglar (Not 6) 557.062 15.836.834
557.062 15.947.653
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30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 375.498 806.273 1.181.771
Alimlar 7.380 - 7.380
30 Eyliil 2014 itibartyla kapanis bakiyesi 382.878 806.273 1.189.151
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibariyla acilis bakiyesi 186.186 405.125 591.311
Donem gideri 52.852 120.609 173.461
30 Eyliil 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 239.038 525.734 764.772
30 Eyliil 2014 itibariyla net defter degeri 143.840 280.539 424.379

Ozel
Demirbaslar maliyetler Toplam

Malivet Degeri

1 Ocak 2013 itibartyla agilis bakiyesi 359.829 806.273 1.166.102
Alimlar 10.422 - 10.422
30 Eyliil 2013 itibartyla kapanis bakiyesi 370.251 806.273 1.176.524
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibartyla a¢ilis bakiyesi 111.430 243.870 355.300
Dénem gideri 55.368 120.609 175.977
30 Eylil 2013 itibartyla kapanis bakiyesi 166.798 364.479 531.277
30 Eyliil 2013 itibariyla net defter degeri 203.453 441.794 645.247

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel yonetim giderleri altinda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Eyliil 31 Aralik
Borg Karsiliklart 2014 2013
Maliyet gider karsilig - 1.810
- 1.810
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:
30 Eylil 31 Aralik
2014 2013
Personele borglar 75.622 128.559
75.622 128.559
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
Kullanilmayan izin karsilig1 58.368 186.446
58.368 186.446

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsihig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikiimliligi vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmigtir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.438,22 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2013: 3.254,44 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
sirketin c¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliliklerinin,tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsilig (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,4 enflasyon ve % 11,2 iskonto oram varsayimlarina gore yaklagik
%3,57 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: %3,57).

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin belirlenen yiikiimlilik tavaninin artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirtlmis gergek orani gosterir. Grup’un kidem
tazminati yiikiimliiligii, kidem tazminat: tavani, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL tavan tutar1
iizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2013: 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL). Aktiieryal
kayip ve kazanglar 6nemsiz oldugu i¢in kar veya zararda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2014 2013

Acilis bakiyesi 116.552 111.285

Odenen kidem tazminatlar (109.828) (6.514)
Hizmet maliyeti 12.147 20.529
Faiz maliyeti 3.121 2.980
30 Eyliil itibariyla karsilik 21.992 128.280

12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2014 2013
Devreden KDV 4.123.632 3.594.951
Pesin ddenen vergiler 11.838 4.120
Verilen is avanslari 6.811 -
4.142.281 3.599.071

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2014 2013
Odenecek vergi ve fonlar 237.067 278.812
237.067 278.812

Sirket’in diger duran varliklart ve diger uzun vadeli yiikiimlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar Sermaye pay1(%) 2014 Sermaye pay1(%) 2013
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 - -
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 - -
Murat Ulker 11,90 45.817.106 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 20,96 28.179.886
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 19,93 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 25,04 33.679.004
Nominal sermaye 100,00 385.000.000 100,00 134.473.492

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyle G6zde Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakhig1 A.S. hisselerinin %18,82’si halka agiktir (31 Aralik 2013: %24,50). Merkez Kayit Kurulusu sirketlerin
halka ag¢iklik oranini belirlerken, %5 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli
olan tutarlar1 da diserek nihai orami belirlemektedir. Sirketin 2014 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet hisseden
olusmaktadir (2013: 134.473.492 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2013: hisse basi 1 TL).

Ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin nakit karsiligt %186,30 oraninda 134.473.492 TL'den 385.000.000 TL'ye
artirilmasi iglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gergeklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimi siirecinde 250.496.935,085 TL tutarinda riichan hakki payr kullanilmigtir. Yeni pay alma
hakki kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri
arasinda Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsada fiyattan halka arz edilmistir. Yeni sermaye

8 Temmuz 2014 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket'in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artigi neticesinde 197.888.938 TL (31 Aralik 2013:
197.888.938 TL ) hisse senedi ihrag¢ primi olusmustur. Sirket’in Mayis 2014’te yapilan sermaye artig1 neticesinde
55.924 TL hisse senedi ihra¢ primi olugmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 31 Aralik

2014 2013

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.357.694 4.357.694
4.357.694 4.357.694
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14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri Detay1

Danigmanlik, miisavirlik ve denetim giderleri
Personel ticret ve giderleri

Vergi, resim ve har¢ giderleri

Arag giderleri

Kira giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
2014 2014 2013 2013
11.553.329 7.641.346 3.642.140 1.045.904
11.553.329 7.641.346 3.642.140 1.045.904
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2014 2013 2013
7.450.756 6.808.464 502.289 92.566
2.253.192 505.820 1.762.323 437.223
1.073.484 109.712 52.033 3.326
144.615 36.473 170.768 62.352
168.143 45.444 172.544 57.588
173.461 58.585 175.977 58.440
289.678 76.848 806.206 334.409
11.553.329 7.641.346 3.642.140 1.045.904
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2014 2013 2013
Finansal yatirimlarin deger artigindan kaynakli gelirler 1.414.605 (4.773.689) - (301.558)
Diger gelirler 1.724.309 404.352 1.827.532 986.364
3.138.914 (4.369.337) 1.827.532 684.806
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2014 2013 2013
Finansal yatirimlarin deger diisiisiinden kaynakli giderler (916.368) (916.368) (2.636.723) 880.346
(916.368) (916.368) (2.636.723) 880.346
16. FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2014 2013 2013
Faiz gelirleri 10.067.705 4.621.679 4.722.345 1.492.131
Kur farks gelirleri 57.682.026 12.354.434 4.869.817 995.009
67.749.731 16.976.113 9.592.162 2.487.140
Finansman Giderleri:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2014 2013 2013
Faiz giderleri (21.102.403) (7.140.484) (15.571.956) (5.345.272)
Kur farki giderleri (76.154.816) (36.248.060) (27.213.029) (12.005.673)
(97.257.219) (43.388.544) (42.784.985) (17.350.945)
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17.  PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2014 2014 2013 2013

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayist (tam degeri) 266.300.102  202.672.375 134.473.492 134.473.492
Ana girket hissedarlarina ait net donem zarari (38.339.582)  (38.918.301) (37.644.154) (14.344.557)
Pay basina kayip (0,1440) (0,1920) (0,2799) (0,1067)

18. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirimlar

Sirket’in 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlarimin detayr asagida

sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

Hisse senetleri

Borsada islem gormeyen hisse senetleri

Tiirkiye Finans ve Katilim Bankas1 A.S.
Sok Marketler A.S.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S.
Penta Teknolojik Uriinleri A.S.

Diger

Borsada islem goren hisse senetleri
Makina Takim Endiistrisi A.S.

Albaraka Tirk Katilim Bankas1 A.S.
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
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30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
938.695.618 870.089.829
870.433.715 802.326.163
311.705.172 311.705.172
261.300.000 261.300.000
144.900.000 105.441.200
69.129.603 69.129.603
27.927.209 -
55.471.731 54.750.188
68.261.903 67.763.666
60.559.885 59.360.679
3.532.542 3.317.143
4.169.476 5.085.844
938.695.618 870.089.829
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Hisse senetleri Finansal yatirim Finansal yatirim Finansal Vadeli
30 Eylil 2014 Acilis Bakiyesi deger artis1 deger azalisi Sermaye artirimi yatirim alimi mevduat
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 870.433.715 802.326.163 - - 721.543 67.386.009 -
Tiirkiye Finans ve Katilim Bankas1 A.S. 311.705.172 311.705.172 - - - - -
Sok Marketler A.S. 261.300.000 261.300.000 - - - - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 144.900.000 105.441.200 - - - 39.458.800 -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 69.129.603 69.129.603 - - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri A.S. 27.927.209 - - - - 27.927.209 -
Diger 55.471.731 54.750.188 - - 721.543 - -
Borsada iglem géren hisse senetleri 68.261.903 67.763.666 1.414.605 (916.368) - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 60.559.885 59.360.679 1.199.206 - - - _
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.532.542 3.317.143 215.399 - - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig: A.S. 4.169.476 5.085.844 - (916.368) - - -
938.695.618 870.089.829 1.414.605 (916.368) 721.543 67.386.009 -

Sirket’in cari donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagidaki paragrafta agiklanmustir:

Penta Teknolojik Uriinleri A.S.

Yildiz Holding’e ait Penta Teknolojik Uriinleri A.S 'nin %54,30 oramindaki hissesi 27.927.209 TL karsiliginda 27 Mart 2014 tarihinde satin alinmistir.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Ziylan Sirketi'nin 2013 yili denetlenmis finansal tablolarmin netlesmesi ile birlikte %11,5' lik paylari igin kesin 6deme tutar1 144.900.000 TL olarak belirlenmis olup, bu tutar ile daha

once yapilan 6n 6deme tutar arasindaki 39.458.800 TL'lik fark satici taraflara 16 Haziran 2014 tarihinde 6denmistir.
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-23.1 sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin "Borsa kotundan ¢ikma" baslikli 8. Maddesinin linci fikras1 kapsaminda; Sirket’in %59,96'lik pay ile
hakim hissedar1 oldugu Makina Takim Endiistrisi A.S. (Makina Takim) paylarinin Borsa kotundan ¢ikmasi amaciyla
bagvurabilmesinin de 6n kosulu olarak Sirket’in Makina Takim'daki oy haklarinin %95'in {izerine ¢ikmasi amaciyla
goniillii pay alim teklifi yapilmasi, yapilacak goniillii pay alim teklifinin Makina Takim'in paylarinin tamam igin
gergeklestirilmesi, goniillii pay alim teklifi islemi i¢in gerekli olan finansmanin 6z kaynaklar yoluyla temin edilmesi, 1
TL nominal degerli pay igin pay alim teklif fiyatimin, Makina Takim'in is bu yonetim kurulu karar tarihi itibariyle son
180 iglem giiniiniin borsa glinliik agirlikli ortalama fiyatlarimin aritmetik ortalamasinin iizerinde olarak, 1,05 TL olarak
belirlenmesi, goniillii pay alim teklifine aracilik edecek olan araci kurumun Bizim Menkul Degerler A.S. olarak tespit
edilmesi ve aracilik sozlesmesi imzalanmasi Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 19.09.2014 tarihinde karar altina
alinmustir. Sirket’in ayni tarihli 6zel durum agiklamasinda, Sirket’in %59,96'ik pay orani ile hakim hissedar1 oldugu
Makina Takim’in Sirket’e devrinden 6nceki mali tablolarindaki tutarsizliklar, kayit edilmemis yiikiimliilikkler ve ana
sermayedar tarafindan baz1 sirket iist diizey yOneticilerine verilmis hayatin dogal akigina ve basiretli tiiccar davranigina
uymayan miikafat ve taahhiitler sebebiyle ge¢mis yonetim kurullarina, denetcilere ve bazi iist diizey yoneticilere
yonelik adli ve hukuki islemler baglatilmis ve Cumhuriyet Savciligi’na su¢ duyurusunda bulunulmustur.
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Vadeli

Hisse senetleri Finansal yatirim Finansal yatirim Finansal mevduat
30 Eyliil 2013 Acilis Bakiyesi deger artis1 deger azalisi Sermaye artirimi  yatirim alimi kapama

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 629.291.144 476.443.957 - - 111.499.204 43.064.203 (1.716.220)
Tirkiye Finans ve Katilim Bankas1 A.S. 301.858.886 301.858.886 - - - - -
Sok Marketler A.S. 224.249.927 135.330.000 - - 88.919.927 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. - - - - - - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 61.064.203 - - - 18.000.000 43.064.203 -
Penta Teknolojik Uriinleri A.S. - - - - - - -
Diger 42.118.128 37.538.851 - - 4.579.277 - -

Vadeli mevduat azalisi - 1.716.220 - - - - (1.716.220)
Borsada islem goren hisse senetleri 68.030.075 26.002.684 - (2.636.723) 44.664.114 - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 60.559.887 17.896.517 - (2.000.744) 44.664.114 - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.575.621 3.661.780 - (86.159) - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 3.894.567 4.444.387 - (549.820) - - -

697.321.219 502.446.641 - (2.636.723) 156.163.318 43.064.203 (1.716.220)

Sirket’in 6nceki donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagidaki paragrafta agiklanmugtir:

Sok Marketler A.S.

Grup’un finansal yatirimlarindan Sok Marketler Ticaret A.S.’nin degeri 2012 yilinda ait degerleme raporu neticesinde 347.000.000 TL olarak belirlenmistir. Yeni deger iizerinden hesaplandiginda
Sirket’in Sok Marketler A.S.’deki pay1 135.330.000 TL’ye yiikselmistir. Yapilan sermaye ddemesi ile Sirket’in Sok Marketler A.S. tizerindeki pay1 169.550.000 TL ye yiikseltilmistir.

Sok Marketler Tic. A.S.’nin sermayesi 25.09.2013 tarihinde yapilan Genel Kurul tescili ile 220.000.000 TL’den 360.000.000 TL’ye yiikselmistir.

Azmiisebat Celik San. ve Tic.A.S.

Sirket, Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.nin nominal degeri 24.900.000 TL olan (toplam sermayenin %48,81’ini olusturan) 24.900.000 adet hissesini, 43.064.203 TL bedel karsilig1 satin
almistir. Satinalma iglemi 14 Mayis 2013 tarihinde tamamlanmustir. Bununla birlikte, yapilacak sermaye artigina istinaden, sermaye avansi olarak Nisan ayinda Sirket’e 18.000.000 TL &denmistir.
Bu tutar 2013 Ekim ayinda Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesine eklenmistir.
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Makine Takim Endiistrisi A.S.

Makina Takim Endiistrisi A.S."nin ¢ikarilmig sermayesinin 50.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle
ihra¢ edilen 50.000.000 TL nominal degerli paylardan kullamilmayan 30.132.946,639 TL nominal degerli payin
19.08.2013 - 20.08.2013 tarihleri arasinda 2 isgiinii siireyle Birincil Piyasa'da halka arz islemleri kapsaminda
19.08.2013 tarihinde Makina Takim Endiistrisi A.S. paylari ile ilgili olarak 1-TL fiyattan 29.367.946 adet alis islemi
gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte Sirketimizin Makina Takim Endiistrisi A.S. sermayesindeki oy haklar1 %59,96

smirma ulagmistir.

Finansal Borclar

30 Eyliil 31 Aralik
Finansal Borglar 2014 2013
Banka Kredileri 470.303.756 512.791.007
470.303.756 512.791.007
Agirlikli ortalama 30 Eyliil 2014
Para birimi etkin faiz oran Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 3.906.134 31.012.022
ABD DOLARI %3,91 58.305.837 337.592.625
AVRO % 3,15 1.231.543 38.255.595
63.443.514 406.860.242
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2013

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 30.000.000 44.662.946
ABD DOLARI % 3,58 151.448.233 247.037.078
AVRO % 3,15 - 39.642.750
181.448.233 331.342.774

Finansal borg¢larin vadeleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
1 y1l igerisinde 6denecek 63.443.514 181.448.233
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 406.860.242 331.342.774
470.303.756 512.791.007
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borclar (devam)

Asagida, Sirket’in 6nemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) 13,5 milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmustir. Kredi geri 6demeleri 22 Mayis 2014
tarihinde baslamig olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam edecektir. (2013: 13,5 Milyon Avro
tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmistir. Kredi geri 6demeleri 22 Mayis 2014 tarihinde baglamis
olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam edecektir ).

b) Toplam 172,05 milyon ABD Dolar tutarindaki 6 adet kredi 2013 yilinda ve 3 adet kredi 2014 yili i¢inde
kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baslamis olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar
devam edecektir. (2013:Toplam 185,1 Milyon ABD Dolar1 tutarindaki, 10 adet kredi 2013 yili i¢inde
kullanilmustir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baglayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine
kadar devam edecektir ).

¢) Toplam 33,8 milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 yil1 iginde kullanilmigtir. Kredilerin geri 6demeleri 2014
yilinda baglamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir. (2013: Toplam 74,6
Milyon TL tutarindaki, 3 adet kredi 2013 yili i¢inde kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda
baslayacak olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir ).
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ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

a) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki dévizli bakiyelerin
degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullanilmustir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukiimliilikklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

'30 Eyliil 2014
TL Karsihg ABD Dolar Avro
1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 41.138.021 18.045.833 4.625
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -

4. DONEN VARLIKLAR 41.138.021 18.045.833 4.625
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 41.138.021 18.045.833 4.625
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 59.537.380 25.585.079 425.933
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 59.537.380 25.585.079 425.933
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikimliliikler 375.848.221 148.138.411 13.230.821
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 375.848.221 148.138.411 13.230.821
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 435.385.601 173.723.490 13.656.754
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev triinlerin tutart - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev triinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (394.247.580) (155.677.657) (13.652.129)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (394.247.580) (155.677.657) (13.652.129)
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal risk faktorleri(devami)

a. Kur riski yonetimi (devami)

Hata! Baglant1 gecersiz.
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30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

a. Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla ve vergi etkisi hari¢ olarak gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey
yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz
kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Sirket i¢indeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger ve kar/zarardaki
ifade eder.

30 Eyliil 2014
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimlligi (35.477.381) 35.477.381
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (35.477.381) 35.477.381
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yiikiimliiliik (3.947.377) 3.947.377
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.947.377) 3.947.377
Toplam (39.424.758) 39.424.758

31 Arahk 2013

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yikiimlilagi (38.049.182) 38.049.182
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (38.049.182) 38.049.182
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiiktimliilik (3.901.587) 3.901.587
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.901.587) 3.901.587
Toplam (41.950.769) 41.950.769
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal risk faktorleri(devami)

b. Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalart

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gercege Uygun Deger Gergege Uygun  Degerleme
Finansal Varliklar 30 Eylil 2014 31 Aralik 2013 Seviyesi Teknigi
Borsada islem goren .
68.261.903 67.763.666 1 Piyasa fiyati

hisse senetleri

Benzer grup karsilagtirmalari,

Borsada islem Bankacilik sektorii
gérmeyen 870.433.715 802.326.163 2 karsilastirmasi, Tobin's Q ve
hisse senetleri WEYV yontemi ve indirgenmis

nakit akim metodu

938.695.618 870.089.829

C. Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket yOnetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gercege uygun
degerlerini yansittigini diisinmektedir.
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(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket'in 1.000.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavaninin 2014-2018 yillar1 i¢in 2.000.000.000 TL’ye
yiikseltilmesi 13.10.2014 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul’da onaylanmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Makina Takim Endiistrisi A.S. (Makina Takim), Makina Takim’in Sirketimiz
tarafindan devralinmasindan 6nceki doneme iligkin mali tablolarindaki tutarsizliklar, kayit edilmemis yiikiimlilikler
ve o donemdeki hakim ortak tarafindan bazi sirket {ist diizey yoneticilerine Makina Takim adina ve hesabina
verilmis hayatin dogal akigina ve basiretli tiiccar davranigina uymayan miikafat ve taahhiitlere iligkin olarak, 2003-
2012 yillar1 arasinda gdorev yapmis tiim yonetim kurulu tiyeleri ve o donemdeki bazi iist diizey yoneticileri aleyhine
adli ve hukuki iglemler baglatmig ve Cumhuriyet Savciligi’na su¢ duyurusunda bulunmustur .

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Eylill 31 Aralik 30 Eylill

2014 2013 2013

Vadeli mevduatlar - - 450.000
Vadesiz mevduatlar 524.923 2.237.575 1.471.652

524.923 2.237.575 1.921.652

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir, 30 Eyliil
2013: 450.000 TL).
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