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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict dipnotlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli goérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip igermedigine
dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Sirket’in
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Sirket Yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarmin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigtimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci Maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
actklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nin 398’inci Maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Hakkinda Denetgi Raporu 26 Subat 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM

Istanbul, 26 Subat 2015
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

Tliskili T araflara Ticari Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli

Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Paylara iliskin Primler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar

Net Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Cari Donem

Bagimsiz
denetimden ge¢mis
Gecmis donem

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslari 2014 2013
522.392.515 102.747.060

23 190.668.509 2.237.575
8 327.550.849 96.910.414
6 327.159.577 95.851.090
8 391.272 1.059.324
12 4.173.157 3.599.071
1.074.601.276 870.680.289

19 1.074.236.844 870.089.829
9 364.432 590.460
1.596.993.791 973.427.349
159.960.907 198.672.401

19 95.118.760 179.174.926
19 59.833.555 2.273.307
4.291.762 680.888

- 11.535

4.291.762 669.353

11 72.518 128.559
342.215 15.947.653

342.215 15.836.834

- 110.819

67.828 188.256

11 67.828 186.446
10 - 1.810
12 234.269 278.812
682.983.097 331.459.326

19 682.966.141 331.342.774
11 16.956 116.552
16.956 116.552

13 754.049.787 443.295.622
385.000.000 134.473.492

197.944.862 197.888.938

4.357.694 4.357.694

106.575.498 105.345.481

60.171.733 1.230.017

1.596.993.791 973.427.349

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

KAR VEYA ZARAR KISMI 2014 2013
Hasilat 14 51.315 -
Satislarin Maliyeti (-) 14 (51.315) -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar - -
BRUT KAR - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (13.265.872) (5.880.941)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 115.119.092 78.166.206
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (504.003) (11.280.866)
ESAS FAALIYET KARI 101.349.217 61.004.399
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI 101.349.217 61.004.399
Finansman Gelirleri 17 98.454.925 19.250.901
Finansman Giderleri (-) 17 (139.632.409) (79.025.283)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 60.171.733 1.230.017
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 60.171.733 1.230.017
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - -
DONEM KARI 60.171.733 1.230.017
DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - -
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 60.171.733 1.230.017
Pay basina kazang 18 0,2041 0,0091
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 0,2041 0,0091

Durdurulan faaliyetlerden pay bagina kazang -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak 2013 itibariyle bakiye

Diizeltmeler (2.1)

Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2013 bakiyesi
Gegmis yillar karlarmna transfer

Toplam kapsaml gelir

31 Aralik 2013 itibariyle bakiye

1 Ocak 2014 itibariyle bakiye
Sermaye artirimi

Gegmis yillar karlarma transfer
Pay ihrag prim transferi

Toplam kapsaml gelir
31 Aralik 2014 itibariyle bakiye

Kar veya Zararda

Smiflandirilacak Birikmis Karlar
Yabanci

Kardan ayrilan Para Finansal Varhk Kontrol Giicii

i Pay ihrac kisitlanmig Cevrim Deger Artig Net dénem Ge¢mis A?a Ortakhga Olmayan
Dipnot Odenmis Sermaye primleri yedekler  farklar Fonu kary/(zarar1)  yillar karlar1 Ait Ozkaynaklar Paylar Toplam
13 134.473.492 197.888.938 6.739  (15.494) 52.109.076 76.776.285  (21.360.733) 439.878.303  (17.109.976) 422.768.327
- - (5.365) 15.494 (52.109.076) (6.677.573) 60.963.822 2.187.302 17.109.976 19.297.278
134.473.492 197.888.938 1.374 - 70.098.712 39.603.089 442.065.605 442.065.605
- - 4.356.320 - (70.098.712) 65.742.392 - -
- - - - 1.230.017 1.230.017 1.230.017
134.473.492 197.888.938 4.357.694 - 1.230.017 105.345.481 443.295.622 443.295.622
13 134.473.492 197.888.938 4.357.694 - 1.230.017 105.345.481 443.295.622 443.295.622
13 250.526.508 - - - 250.526.508 250.526.508
- - - - (1.230.017) 1.230.017 - -
13 - 55.924 - - 55.924 55.924
- - - - 60.171.733 60.171.733 60.171.733
385.000.000 197.944.862 4.357.694 - 60.171.733 106.575.498 754.049.787 754.049.787

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:

Dénem kari

Donem zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler

- Amortisman ve itfa giderleri

- Kidem tazminati karsilig / iptali

- Izin karsiligy/ iptali

- Faiz gelirleri

- Faiz giderleri

- Istiraklerden gelirler

- Finansal varlik degerleme artig1

- Kur farki geliri

- Kur farki gideri

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- liskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim

- Diger kisa vadeli alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim
- Borg karsiliklari

- Ticari borglardaki degisim

- Tliskili taraflara ticari borglardaki degisim

- Diger borglardaki degisim

- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim

- Odenen kidem tazminat:

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
B. Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar

Diger alacaklardaki degisim

Alinan faiz

Finansal varliklara iliskin 6demeler ve sermaye artirimlari
Finansal varlik alimi

Maddi duran varlik alimu

Alinan temettiiler

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Diger borglardaki degisim

Odenen faiz

Sermaye artirimi ve ihra¢ primi

Thrag edilen bor¢lanma araci

YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
60.171.733 1.230.017
(70.892.057) (4.712.798)
9 232.046 236.011
11 15.033 5.267
11 (118.618) 28.397
17 (13.957.365) (6.258.384)
17 31.295.544 28.020.191
16 (498.689) (58.470)
16 (111.699.313) (64.698.385)
17 (84.497.560) (12.992.517)
17 108.336.865 51.005.092
- 1.350.000
93.966 20.847.122
(57.851) 52.201
3.691.115 669.353
7 (11.535) 11.535
8 (110.819) (103.562)
12 (44.543) 110.921
11 (114.629) -
(7.274.620) 19.454.789
(215.785.446) (15.341.461)
13.835.036 6.258.384
(64.520.493) (241.880.600)
(27.927.209) (61.064.203)
9 (6.018) (15.669)
498.689 58.470
(293.905.441) (311.985.079)
(536.922.106) (40.916.978)
421.310.022 387.553.850
(19.173.580) (31.756.489)
(26.719.159) (25.484.024)
13 250.582.432 -
400.000.000 -
489.077.609 289.396.359
187.897.548 (3.133.931)
411.057 1.614.635
188.308.605 (1.519.296)
2.237.575 3.756.871
23 190.546.180 2.237.575

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen
sermaye artirimina miiteakip esas sdzlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO
invanl bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na doniisiim islemi tamamlanmstir. Sirket, 28 Temmuz 2011
tarihinden itibaren faaliyetlerine kayithi sermayeli olarak c¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na iligkin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:Ill N0:48.3) yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal etmek tizere
‘Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” ticari invaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligt A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (“FFK”) 31
Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amaglh elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan Tiirkiye Finans
Katilim Bankast A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi bdliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’ nin
mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak
2010 tarihinde 7789 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmak amaciyla
kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Yo6netim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi boliinmenin
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesinin 3. bendinin “b” fikras: ile 20. Maddelerine ve 16
Eylil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine
karar verilen kismi boliinme islemi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869
sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmistir. Béylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gergeklestirilen FFK’ nin Olaganiistii Genel
Kurul toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir.
Ortaklar, s6z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye
olarak konulmasi ve karsiliginda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut
paylar1 oraninda verilmesini kararlastirmislardir.

S6z konusu kismi bolinme ile G6ézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. halka acilmis ve ilk kez 31 Mart
2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.S.’ye sunmustur. Merkezi Kayit Kurulusu
verilerine gére raporlama tarihi itibariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinin %18,99°u
halka agiktir. (31 Aralik 2013: %24,50)



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU (devami )

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Ortaklar (%) 2014 (%) 2013
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 - -
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 - -
Murat Ulker 11,90 45.817.106 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 20,96 28.179.886
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 19,93 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 25,04 33.679.004

100,00 385.000.000 100,00 134.473.492

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itbariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S. hisselerinin %18,99’u halka agiktir (31 Aralik 2013: %24,50). Merkez Kayit Kurulusu sirketlerin
halka aciklik oranini belirlerken, % 5 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli
olan tutarlar1 da diiserek nihai orami belirlemektedir. Sirketin 2014 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet hisseden
olusmaktadir (2013: 134.473.492 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (2013: hisse bas1 1 TL).

Ortakligin ¢ikarilmig sermayesinin nakit karsiligt %186,30 oraninda 134.473.492 TL'den 385.000.000 TL'ye
artirtlmasi iglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gerceklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimi siirecinde 250.496.935,085 TL tutarinda riighan hakki pay1 kullanilmistir. Yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmistir. Yeni sermaye 8 Temmuz
2014 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Sirket'in merkezi, Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2 Atasehir/istanbul
adresindedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in toplam personel sayis1 7 kisidir. (31 Aralik 2013: 8 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yaymlanma tarihi itibariyle Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karari
bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5’inci Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmigtur.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami )

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, Konsolide Finansal Tablolara Iliskin TFRS Standardina (“TFRS 10”) eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle erken uygulamayi se¢mis ve bu baglamda 6nceki raporlama dénemlerinde konsolidasyona tabi
tuttugu Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S, Makina Takim Endiistrisi A.S, U¢ Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Kiimas Manyezit Sanayi A.S. sirketlerini finansal durum tablolarinda finansal yatirimlarin altinda
gostermeye baglamistir. Konsolidasyon digt birakmanin sonucu olarak 31 Aralik 2013 kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu ile nakit akig tablosu iizerinde diizeltme yapilmustir.
Bagli Ortaklik
ve Istiraklerin
Konsolidasyon
Onceden Raporlanan ~ Kapsamindan Yeniden Diizenlenmis

1 Ocak 2013 Cikartilmasi* 1 Ocak 2013
Odenmis Sermaye 134.473.492 - 134.473.492
Pay ihrag primleri 197.888.938 - 197.888.938
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 6.739 (5.365) 1.374
YabanciPara Cevrim farklari (15.494) 15.494 -
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 52.109.076 (52.109.076) -
Net donem kar1/(zarar1) 76.776.285 (6.677.573) 70.098.712
Gegmis yillar karlar (21.360.733) 60.963.822 39.603.089
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynak 439.878.303 2.187.302 442.065.605
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (17.109.976) 17.109.976 -
Toplam 422.768.327 19.297.278 442.065.605

(*) Sirket 6nceki donemde TFRS 10’a eklenen hiikiimleri erken uygulamistir. Bu baglamda Sirket dnceki
raporlama donemlerinde konsolide ettigi Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S, Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler
Sanayi ve Ticaret A.S., Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S ve Medyasoft Bilgi Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. sirketlerini yeniden diizenlenen finansal durum tablolarinda finansal yatirimlarin altinda gostermeye
baglamigtir. Sirket’in ilgili sirketleri, finansal yatirim olarak muhasebelestirmesi sonucu, onceki donem mali
tablolar1 iizerinde diizeltme yapilmigtir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde asagidaki paragrafta detaylari agiklanan muhasebe
politikasi diginda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Sirket asagida 2.2 no’lu dipnotta detaylar1 agiklandig: tizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle erken uygulamay: se¢mistir. Eklenen bu hiikiimler ¢ercevesinde, ortakliklarii gergege uygun deger
farkini kar veya zarara yansitarak olgiip, finansal tablo sunmasina iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal
tablo sunmamustir. Bununla birlikte, TFRS 10°daki yatirim isletmesi tanimi g¢ercevesinde Sirket, bir yatirim
isletmesidir. Sirket’in yatinm isletmesi oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gercege uygun deger esasi iizerinden
Olciiyor ve degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirnma ve yatirimciya ve halka agik olmasi sebebiyle
iligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami )

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (devami

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklar1 asagidaki gibidir:

%  Kurulus ve Faaliyet Yeri  Esas Faaliyet Konusu

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 100,00 Tiirkiye Tarimsal liretim ve satig
Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 100,00 Tiirkiye Yatirim

Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Tiirkiye Madencilik

Azmiisebat Celik Sanayi A.S. 48,81 Tiirkiye Hizl Tiiketim
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri A.S. 51,00 Tiirkiye Danigmanlik

Makina Takim Endiistrisi A.S. 83,14 Tiirkiye Sanayi

Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Ticaret A.S. 54,30 Tiirkiye Toptan Ticaret

Portfoy sinirlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarma, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Smirina Uyumun Kontrolii’ne iligkin Ek Dipnotta verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina

uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

(@ Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar etkileyen TMSlerde yapilan degisiklikler

Cari donemde finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMSlerde yapilan degisiklik

bulunmamaktadir.

(b) 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalar*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilig*

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler*

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢er¢evesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tim
bagl ortakliklarini ger¢cege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu olup, konsolide finansal

tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam )

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut

uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Actklamalart

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis varliklarin
geri kazanilabilir tutarinin Slglimiine iligkin acgiklamalarda bazi degisiklikler yapilmigtir. Bu degisiklik finansal
olmayan varliklarla sinirl tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflari degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligh

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya g¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, igletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39 uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali tutarlar
dahil) islem tarihinde gegerli olan doviz kurundan gevrilir.”

_(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniliz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve 6lglimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamistir.
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya tigiincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz
olmast durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girigim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satisi gelirlerinden olusmaktadir. Kontrol kaybi yaratan bagl ortaklik ve
istirak satig geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri finansal yatirimlarinin gercege uygun degerlemesinden kaynaklanan
deger artiglart ile danigsmanlik gelirlerini icermektedir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alimanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar {izerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligmm elde edilme amacina ve oOzelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

FEtkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil
eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Sirket cari donemde 2.1 no’lu dipnotta detaylart agiklandigi tizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri
erken uygulamistir. Eklenen bu hiikiimler gergevesinde, ortakliklarini gercege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak 6lgmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam )
Finansal Araglar (devam )

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’
kategorisinde siniflandirilmaktadir

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmast

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmast veya ilgili
finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varlig1 finansal durum tablosu dis1 birakir.

Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin
Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payni ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden
dogan tiim riskleri ve kazanimlarielde tutmas1 durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve
elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelestirilir.

Finansal yikiimliiliikkler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglar1 diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
0zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger
finansal ytkiimliliikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam )

Finansal Araglar (devam )

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu
varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenen faydali 6miirleri temel alinarak hesaplanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gbézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Ozel maliyetler 5
Demirbaglar 3-10

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 disinda kalan
her varlik i¢in her finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir

tutar1 tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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Varliklarda Deger Diisiikliigii (devamu )

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
distikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diistikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikligii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith
degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde gecgerli olan kurlar
kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde
bulundurularak, finansal durum tablosu tarihi itibartyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
en gilivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevecut yiikiimliiliigiin kargilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamamimin tglincii taraflarca

karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam )

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlary:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Finansal
durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna
istinaden, Sirket’in kazanglart kurumlar vergisinden miistesnadir.

Pay Basina Kazan¢

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net kar/ (zarari)’nin, dénem
boyunca piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan pay sahiplerine, ge¢mis yil karlarindan ve diger dagitilabilir
yedeklerden dagittiklart “bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna
gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, pay dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin

kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmisg olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az

olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar

2.3 numarali notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmustir:

a)

b)

d)

€)

3.

Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak simiflandirdigr Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.$’deki yatinmlarini rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandigi bagimsiz degerleme
caligmasi, finansal ve sektorel bilgilerin gézden gecirilip, ekonomik ve finansal kosullarin Benzer Grup
Karsilagtirmalari, Bankacilik Sektorii Karsilastirmasi, Tobin’s Q ve Warranted Equity (WEV)
yontemlerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirdigi Sok Marketler
Ticaret A.S’deki yatirimlarini rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandigi bagimsiz degerleme ¢alismasi,
indirgenmis nakit akimi metodu ve gida perakende sektoriinde faaliyet gdsteren benzer sirketler ve islemler
analiz edilerek hazirlanmigtir.

Sirket’in, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Azmiisebat
Celik Sanayi ve Ticaret A.S’deki yatirimlarini rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandig1 bagimsiz degerleme
caligmasi, indirgenmis nakit akimi metodu ve benzer sirketler metodolojisi analiz edilerek hazirlanmusgtir.

Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Kiimas
Manyezit Sanayi A.S§’deki yatirimlarim rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandigi bagimsiz degerleme
caligmasi, indirgenmis nakit akimi metodu ve benzer sirketler metodolojisi analiz edilerek hazirlanmustir.

Sirket, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Penta Teknoloji
Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.’deki hisseleri 27 Mart 2014 tarihinde satin almustir. Cari donemde alinmus
olmasi sebebiyle soz konusu hisselerin maliyet bedelinin gercege uygun degerini temsil ettigi
distiniilmektedir.

Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Ziylan
Magazacihik ve Pazarlama A.S.’deki yatirimlarini rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandigi bagimsiz
degerleme ¢alismasi, indirgenmis nakit akimi metodu ve benzer sirketler metodolojisi analiz edilerek
hazirlanmisgtir.

ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4,

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Bulunmamaktadir.

5.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gOstermektedir. Sirket sadece bir alanda ve
sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden , ekli finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili Taraflarla olan Bakiyeler

31 Aralik 2014

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. : 2.026.104 - - - - - -
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. . 8.799.506 - - - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. N 23548.816 - - - - - -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi . 117.402.033 - - - - - -
Sok Marketler Tic. A.S. - 130.090.821 - - - - - -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. - - - - - 2.655 - -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - 31.874.140 - - - - - -
FFK Fon Finansal Kiralama A.$. - - - - - 7.163 - -
Yildiz Holding A.S. - - - - - 323.613 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. : 12.952.613 - - - - - -
Remzi Giir - 462.000 - - - - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - 6.784 - -
Ismet Ambalaj Yatirimlart - 3.544 - - - - - -
Diger - - - - - 2.000 - -

- 327.159.577 - - - 342.215 - -

[liskili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagli olup adatlandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

a) Iligkili Taraflarla olan Bakiyeler (devam)

31 Aralik 2013

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Yenilik¢i Yap: Malzemeleri Yatirim Uretim San. ve Tic. A.S. - 2.605.509 - - - - - -
Alartes Enerji A.S. - 279.910 - - - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.810.688 - - - - - _
Kiimas Manyezit San.A.S. - 1.716.187 - - - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - 86.038.115 - - - - - -
Remzi Giir - 462.000 - - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - 1.778.281 - - - - - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - 249.984 - - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S - 905.056 - - 3.386 - - -
Yildiz Holding A.S. - - - - - 15.619.813 - -
Diger - 5.360 - - 8.149 217.021 - -

- 95.851.090 - - 11.535 15.836.834 - -
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) lliskili Taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Arahk 2014

Tliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlar Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Alartes Enerji A.S. - - - 2.000 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 329.448 104.894 - 1.250 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - - 3.000 -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - 661.433 12.277 3.000 -
Kiimas Manyezit A.S. - 34.608 407.703 2.400 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - 10.368.428 - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.279.514 89.077 231.093 - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - 15.522 - 3.000 -
Yenilikci Yapi Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - 549.908 - 6.000 -
FFK Fon Finansal Kiralama A.$. 104.266 - - - 213.588
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. - 8.764 - - -
Yildiz Holding A.S. 2.304.788 1.586.828 2.176.436 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. - 272.554 - - -
Sok Marketler Tic. A.S. 58.357 90.822 - - -
Ak Alev Ates Tuglasi Tic. A. S. - 22.591 - - -
fsmet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 3.000 -
2.796.859 2.279.514 13.805.429 2.827.509 213.588
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

b) lliskili Taraflarla olan islemler (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Tliskili taraflarla olan iglemler Hizmet alimlar1 Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Alartes Enerji A.S. - - 16.381 - 6.000 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 512.122 - - - 5.500 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 61.820 - 3.000 -
Ug Yildiz Tarmmsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 15.017 3.000 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 167.366 470.940 3.600 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - 6.000 5.831.223 - - -
Giiven Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi - - - - 3.000 -
Firat Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - - - - 3.000 -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.100.000 - 1.767.383 - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - 2.170 - - 3.500 -
Yenilik¢i Yap: Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 10.176 - 6.000 -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 78.337 - 81.075 995.406 5.500 228.938
Yildiz Holding A.S. 547.417 - 1.492 3.421.436 3.000 -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 56.956 - - - 3.000 -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - 16.884 - - -
1.194.832 2.108.170 6.186.417 6.670.182 48.100 228.938
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.155.072 913.987
1.155.072 913.987

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle ticari alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir;
a) Ticari Alacaklar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borglar

31 Aralik 31 Aralik

Ticari bor¢lar 2014 2013
Ticari borglar 4.291.762 669.353
Tliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 6) - 11.535
4.291.762 680.888

Ticari borglara iligkin finansal riske iliskin agiklamalar Not 20°de yapilmustir.
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8. DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle diger alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Personelden alacaklar 10.728 44.655
Diger cesitli alacaklar 380.544 1.014.669
391.272 1.059.324
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 327.159.577 95.851.090
327.550.849 96.910.414

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Diger ¢esitli borglar - 110.819
- 110.819
Iliskili taraflara diger borglar (Not 6) 342.215 15.836.834
342.215 15.947.653
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla acihs bakiyesi 375.498 806.273 1.181.771
Almlar 6.018 - 6.018
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 381.516 806.273 1.187.789
Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2014 itibartyla acilis bakiyesi 186.186 405.125 591.311
Dénem gideri 70.792 161.254 232.046
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 256.978 566.379 823.357
31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri 124.538 239.894 364.432

Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibartyla agilis bakiyesi 359.829 806.273 1.166.102
Almlar 15.669 - 15.669
31 Arahk 2013 itibarryla kapanis bakiyesi 375.498 806.273 1.181.771
Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2013 itibartyla agilis bakiyesi 111.430 243.870 355.300
Dénem gideri 74.756 161.255 236.011
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi 186.186 405.125 591.311
31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri 189.312 401.148 590.460

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel ydnetim giderleri altinda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin {izerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Bor¢ Karsihiklar 2014 2013
Maliyet gider kargilig1 - 1.810
- 1.810
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personele borglar 72.518 128.559
72518 128.559
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Kullanilmayan izin karsihg1 67.828 186.446
67.828 186.446

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi ylkiimliliigi vardir. Ayrica, halen
yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’ mc1 Maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliliigi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlartyla ilgili bazi geg¢is kargiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmigtir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati aylik 3.438,22 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2013: 3.254,44 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
sirketin ¢aliganlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylkiimliliiklerinin,tanimlannmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongodriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsilig1

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. flgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,0 enflasyon ve % 10,8 iskonto oram varsayimlarina gére yaklagik
%3,57 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: %3,57).

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 itibariyle gegerli olan 3.541,37 TL tavan tutar
dikkate alinmistir. (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) Aktiieryal kayip ve kazanglar 6nemsiz oldugu i¢in kar veya zararda

muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Acilis bakiyesi 116.552 111.285
Odenen kidem tazminatlari (114.629) -
Hizmet maliyeti 10.872 1.075
Faiz maliyeti 4.161 4.192
31 Aralik itibartyla kargilik 16.956 116.552

12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2014 2013
Devreden KDV 4.160.248 3.594.951
Pesin 6denen vergiler 8.574 4.120
Verilen is avanslari 4.335 -
4.173.157 3.599.071

31 Aralik 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 2014 2013
Odenecek vergi ve fonlar 234.269 278.812
234.269 278.812

Sirket’in diger duran varliklari ve diger uzun vadeli ylikiimlilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar Sermaye pay1(%) 31 Aralik 2014 Sermaye pay1(%) 31 Aralik 2013
Kokler Yatrim Holding A.S. 29,73 114.466.300 - -
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 - -
Murat Ulker 11,90 45.817.106 34,07 45.817.068
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 20,96 28.179.886
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 19,93 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 25,04 33.679.004
Nominal sermaye 100,00 385.000.000 100,00 134.473.492

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itbariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S. hisselerinin %18,99°u halka agiktir (31 Aralik 2013: %24,50). Merkez Kayit Kurulusu sirketlerin
halka agiklik oranimi belirlerken, % 5 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica
blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai orami belirlemektedir. Sirketin 2014 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet
hisseden olusmaktadir (2013: 134.473.492 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2013: hisse
basi 1 TL).

Ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin nakit karsiligt %186,30 oraninda 134.473.492 TL'den 385.000.000 TL'ye
artirilmasi iglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gergeklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimi stirecinde 250.496.935 TL tutarinda riichan hakki pay1 kullanilmistir. Yeni pay alma hakk:
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmistir. Yeni sermaye 8 Temmuz
2014 tarihi itibariyle istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artigsi neticesinde 197.888.938 TL (31 Aralik 2013:
197.888.938 TL ) hisse senedi ihrag¢ primi olusmustur. Sirket’in Mayis 2014’te yapilan sermaye artig1 neticesinde
55.924 TL hisse senedi ihrag¢ primi olusmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Kardan ayrilan kisitlannus yedekler 4.357.694 4.357.694
4.357.694 4.357.694

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 20.826.724 TL dir.
(31 Aralik 2013: 64.021.026 TL zarar).
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14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Satiglar 2014 2013
Portfoy sirket satisi 51.315 -
51.315 -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Satislarin maliyeti 2014 2013
Satiglarin maliyeti (51.315) -
(51.315) -
15. GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Genel yonetim giderleri (-) 13.265.872 5.880.941
13.265.872 5.880.941
Genel yonetim giderlerinin detay1 asagida verilmistir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Danigsmanlik, miisavirlik ve denetim giderleri 7.979.016 548.296
Personel iicret ve giderleri 2.765.633 2.685.035
Vergi, resim ve harg giderleri 1.484.209 600.594
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 232.046 236.011
Kira giderleri 213.588 230.146
Arag giderleri 180.494 234.922
Dagitim giderleri - 911.946
Diger 410.886 433.991
13.265.872 5.880.941
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16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Finansal yatirimlarin deger artigindan kaynakli gelirler
Temettii gelirleri
Diger gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Finansal yatirimlarin deger diisiisii

17. FiINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri:

Faiz gelirleri
Kur fark: gelirleri

Finansman Giderleri:

Faiz giderleri
Kur farki giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013
112.203.316 75.979.251
498.689 58.470
2.417.087 2.128.485
115.119.092 78.166.206

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

(504.003) (11.280.866)
(504.003) (11.280.866)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
13.957.365 6.258.384
84.497.560 12.992.517
98.454.925 19.250.901
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
(31.295.544) (28.020.191)
(108.336.865) (51.005.092)
(139.632.409) (79.025.283)
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18.  PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri)

Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari

Pay basina kazang

19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirimlar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
294.837.988 134.473.492
60.171.733 1.230.017
0,2041 0,0091

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle uzun vadeli finansal yatinmlarinin detayr asagida

sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar :

Hisse senetleri

Borsada iglem gérmeyen hisse senetleri

Tiirkiye Finans ve Katilim Bankast A.S.

Sok Marketler A.S.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S.

Kiimag Manyezit Sanayi A.S.

Penta Teknolojik Uriinleri A.S.

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.
Makina Takim Endistrisi A.S.

Ucyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S.
Diger

Borsada islem goren hisse senetleri

Makina Takim Endistrisi A.S.
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
1.074.236.844 870.089.829
31 Aralik 31 Aralik
2014 (%) 2013 (%)
972.501.608 810.062.440
329.053.402 10,57 311.705.172 11,57
288.288.000 39,00 261.300.000 39,00
155.362.700 11,50 105.441.200 11,50
79.150.784 48,81 69.129.603 48,81
53.152.527 51,00 28.200.000 51,00
27.927.209 54,30 - -
21.500.000 100,00 18.894.603 100,00
9.689.883 781 7.736.278 7,81
7.940.001 100,00 7.260.710 100,00
437.102 - 394.874 -
101.735.236 60.027.389
93.405.454 75,33 51.624.402 52,14
3.747.941 - 3.317.143 -
4.581.841 0,01 5.085.844 0,01
1.074.236.844 870.089.829
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19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Hisse senetleri

Finansal yatirim

Finansal yatirim

Finansal

31 Aralik 2014 Acilig Bakiyesi deger artigi deger azalisi Sermaye artirimi  yatirim alimi mevduat
Borsada iglem gormeyen hisse senetleri 972.501.608 810.062.440 94.331.640 - 721.519 67.386.009 -
Tiirkiye Finans ve Katilim Bankas1 A.S. 329.053.402 311.705.172 17.348.230 - - - -
Sok Marketler A.S. 288.288.000 261.300.000 26.988.000 - - - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 155.362.700 105.441.200 10.462.700 - - 39.458.800 -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 79.150.784 69.129.603 10.021.181 - - - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 53.152.527 28.200.000 24.952.527 - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri A.S. 27.927.209 - - - - 27.927.209 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 21.500.000 18.894.603 2.605.397 - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 9.689.883 7.736.278 1.953.605 - - - -
Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 7.940.001 7.260.710 - - 679.291 - -
Diger 437.102 394.874 - - 42.228 - -
Borsada iglem goren hisse senetleri * 101.735.236 60.027.389 17.871.676 (504.003) - 24.340.174 -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 93.405.454 51.624.402 17.440.878 - - 24.340.174 -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.747.941 3.317.143 430.798 - - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 4.581.841 5.085.844 - (504.003) - - -

1.074.236.844 870.089.829 112.203.316 (504.003) 721.519 91.726.183

*Borsada iglem goren hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlari dikkate alinmistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devam)

Sirket’in cari donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagida agiklanmustir:

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Yildiz Holding’e ait Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.nin %54,30 oranmindaki hissesi 27.927.209 TL
kargiliginda 27 Mart 2014 tarihinde satin alinmusgtir.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.’nin 2013 yili denetlenmis finansal tablolarinin netlesmesi ile birlikte %11,5'luk
paylari i¢in kesin 6deme tutar1 144.900.000 TL olarak belirlenmis olup, bu tutar ile daha dnce yapilan 6n 6deme tutari
arasindaki 39.458.800 TL'lik fark satic1 taraflara 16 Haziran 2014 tarihinde 6denmistir.

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19 Eyliil 2014 tarihli karar1 ile Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin paylarinin Borsa
Istanbul A.S. kotundan ¢ikmasi amaciyla basvuru yapabilmesinin 6n kosulu olarak, Makina Takim Endiistrisi
A.S.’nin %095 hissesine sahip olmak amaglanmis ve bu ¢ergevede 7 Kasim 2014- 20 Kasim 2014 tarihleri arasinda
fiili gonillii pay alim teklifi ger¢eklestirilmistir. Siire¢ neticesinde Makina Takim Endiistrisi A.S.’deki pay orani
9%59,96’dan %83,14 seviyesine ylikselmistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Vadeli

Hisse senetleri Finansal yatirim Finansal yatirim Finansal mevduat

31 Aralik 2013 Acilis Bakiyesi deger artist deger azalisi Sermaye artirimi  yatirim alimi kapama
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 810.062.440 476.443.957 75.337.794 - 111.491.506 148.505.403 (1.716.220)
Tiirkiye Finans ve Katilim Bankasi A.S. 311.705.172 301.858.886 9.846.286 - - - -
Sok Marketler A.S. 261.300.000 135.330.000 37.050.073 - 88.919.927 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 105.441.200 - - - - 105.441.200 -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 69.129.603 - 8.065.400 - 18.000.000 43.064.203 -
Kiimag Manyezit Sanayi A.S. 28.200.000 19.483.070 8.716.930
Penta Teknolojik Uriinleri A.S. - - - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 18.894.603 10.434.852 3.922.827 4.536.924
Makina Takim Endiistrisi A.S. 7.736.278 - 7.736.278 - - - -
Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 7.260.710 7.260.710 - - - - -
Diger 394.874 360.219 - 34.655 - -
Vadeli mevduat azalist - 1.716.220 - - - - (1.716.220)
Borsada islem géren hisse senetleri * 60.027.389 26.002.684 641.457 (11.280.866) 44.664.114 - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 51.624.402 17.896.517 - (10.936.229) 44.664.114 - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.317.143 3.661.780 - (344.637) - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 5.085.844 4.444.387 641.457 - - - -

870.089.829 502.446.641 75.979.251 (11.280.866) 156.155.620 148.505.403 (1.716.220)

*Borsada islem géren hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlari dikkate alinmustir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Sirket’in dnceki donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagida agiklanmustir:

Sok Marketler Ticaret A.S.

Grup’un finansal yatirimlarindan Sok Marketler Ticaret A.S.’nin degeri 2012 yilinda ait degerleme raporu neticesinde
347.000.000 TL olarak belirlenmistir. Yeni deger tizerinden hesaplandiginda Sirket’in Sok Marketler Ticaret A.S.’deki
pay1 135.330.000 TL’ye yiikselmistir. Yapilan sermaye 6demesi ile Sirket’in Sok Marketler Ticaret A.S. tizerindeki
pay1 169.550.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sok Marketler Ticaret A.S’nin sermayesi 25 Eyliil 2013 tarihinde yapilan
Genel Kurul tescili ile 220.000.000 TL’den 360.000.000 TL’ye yiikselmistir.

Azmiisebat Celik San. ve Tic.A.S.

Sirket, Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin nominal degeri 24.900.000 TL olan (toplam sermayenin
%48,81’ini olusturan) 24.900.000 adet hissesini, 43.064.203 TL bedel karsilig1 satin almistir. Satmalma islemi 14
May1s 2013 tarihinde tamamlanmigtir. Bununla birlikte, yapilacak sermaye artigina istinaden, sermaye avansi olarak
Nisan aymda Sirket’e 18.000.000 TL 6denmistir. Bu tutar 2013 Ekim ayinda Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin sermayesine eklenmistir.

Makine Takim Endistrisi A.S.

Makina Takim Endiistrisi A.S."nin ¢ikarilmig sermayesinin 50.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle
ihrag edilen 50.000.000 TL nominal degerli paylardan kullanilmayan 30.132.946,639 TL nominal degerli payin

19 Agustos 2013 — 20 Agustos 2013 tarihleri arasinda 2 isglinii siireyle Birincil Piyasa'da halka arz iglemleri
kapsaminda 19 Agustos 2013 tarihinde Makina Takim Endiistrisi A.S. paylari ile ilgili olarak 1-TL fiyattan 29.367.946
adet alis islemi gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Sirketimizin Makina Takim Endiistrisi A.S. sermayesindeki oy
haklart %59,96 sinirina ulagmistir.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S:

Ziylan Grubu’na ait Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.$’nin %11,50 oranindaki hissesi 105.441.200 TL
karsihiginda 12 Aralik 2013 tarihinde satin alinmustir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borglar 2014 2013
Banka Kredileri 437.855.199 512.791.007
Ihrag edilen borglanma aract 400.063.257 -
837.918.456 512.791.007
Banka kredilerinin detay asagidaki gibidir:

Agirhikl ortalama 31 Aralik 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 3.381.473 31.873.565
ABD DOLARI %2,75-%5,35 101.755.429 262.629.616
AVRO % 3,15 38.215.116 -
143.352.018 294.503.181

Agirhikl ortalama 31 Aralik 2013
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 30.000.000 44.662.946
ABD DOLARI %2,75-%4,65 151.448.233 247.037.078
AVRO % 3,15 - 39.642.750
181.448.233 331.342.774
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borclar (devamm)

Sirket, tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22 Aralik 2014 tarih ve 1118 sayili izni ile onaylanan 500.000.000
TL ihrag tavani kapsaminda 24 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara
o6demeli 400.000.000 TL nominal degerli tahvillerin satis islemi 29 Aralik 2014 tarihinde tamamlanmustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ihra¢ edilen bor¢lanma aracinin detay: asagidaki gibidir: (31 Aralik 2013:Y oktur)

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 2,86* 11.600.297 388.462.960
11.600.297 388.462.960

*Thrag edilen borglanma araci degisken faizli olup ,ilk kupon faiz oran1 %2,86 ' dir.

Finansal borglarin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

1 yil igerisinde 6denecek 154.952.315 181.448.233
1-2yiligerisinde 6denecek 682.966.141 331.342.774
837.918.456 512.791.007

Asagida, Sirket’in 6nemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) 13,5 milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmistir. Kredi geri 6demeleri 22 Mayis 2014
tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin
faiz oran1 %3,15°dir (2013: 13,5 Milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmistir. Kredi geri
O0demeleri 22 Mayis 2014 tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %3,15°dir).

b) Toplam 156,4 Milyon ABD Dolari tutarindaki 4 adet kredi 2013 yilinda ve 3 adet kredi 2014 yili i¢inde
kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baslayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine
kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %3,69’dur (2013:Toplam 185,1 Milyon ABD Dolar
tutarindaki, 10 adet kredi 2013 yil1 iginde kullanilmigtir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baslayacak olup
vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %3,64 ’tiir).

c¢) Toplam 33,8 Milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 yil1 i¢inde kullanilmustir. Kredilerin geri 6demeleri 2014

yilinda baglamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin
faiz oranm1 %10,2°dir (2013: Toplam 74,6 Milyon TL tutarindaki, 3 adet kredi 2013 yili iginde kullanilmistir.
Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baglayacak olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %10,2’dir).
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal risk faktorleri

al) Kredi risk yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri .

31 Arahk 2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina almmug kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altma almmus kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmug kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinng kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
fliskili Taraf Diger Taraf Higkili Taraf Diger Taraf Mevduat
- - 327.159.577 391.272 190.668.509
- - 327.159.577 391.272 190.668.509

Finansal Varliklar

1.074.236.844

1.074.236.844



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

a) Finansal risk faktorleri (devami )

al) Kredi risk yonetimi_(devami )

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri.

31 Arahk 2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Finansal Varliklar
- - 95.851.090 1.059.324 2.237.575 870.089.829
- - 95.851.090 1.059.324 2.237.575 870.089.829



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

a) Finansal risk faktorleri (devami )

al) Kredi risk yonetimi (devami )

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

a2) Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi , yeterli 6lgiide nakit tutmay1 , yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin
stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolar

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimini gdstermektedir.
Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Aralik 2014
Sézlesme uyarinca

nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+H+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 437.855.199 462.634.210 45.463.107 101.887.267 315.283.836
Thrag edilen bor¢lanma araci 400.063.257 503.468.778 2.824.761 25.803.717 474.840.300
Ticari borglar 4.291.762 4.291.762 4.291.762 - -
Diger borglar 342.215 342.215 342.215 - -
Toplam yiikiimliiliik 842.552.433 970.736.965 52.921.845 127.690.984 790.124.136 -
31 Arahik 2013
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+H+1H1+1V) kisa (I) ay arasi (1) arasi (II1) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler
Banka kredileri 512.791.007 539.830.344 105.790.352 76.126.213 357.913.779
Ticari borglar 680.888 680.888 680.888 - -
Diger borglar 15.947.653 15.947.653 15.947.653 - -
Toplam yiikiimliiliik 529.419.548 556.458.885 122.418.893 76.126.213 357.913.779
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

a) Finansal risk faktorleri (devami )

ad) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki dovizli bakiyelerin
degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alig kurlar1 kullanilmistir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukiimliilikklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

'31 Aralik 2014
TL Karsihg: ABD Dolarn Avro

1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 31.830.649 13.726.616 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR 31.830.649 13.726.616 -
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 31.830.649 13.726.616 -
10. Ticari Borglar 11.555 4.983 -
11. Finansal Yikiamlilikler 139.970.545 43.880.904 13.548.097
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 139.982.100 43.885.887 13.548.097
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 262.629.616 113.256.120 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 262.629.616 113.256.120 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 402.611.716 157.142.007 13.548.097
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden tiirev iriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) (370.781.067) (143.415.391) (13.548.097)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (370.781.067) (143.415.391) (13.548.097)
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

20. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal risk faktorleri(devamt )

a3) Kur riski yonetimi(devamu)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Arahk 2013

TL Karsihgi ABD Dolan Avro
18.620.371 8.430.627 213.480
18.620.371 8.430.627 213.480
18.620.371 8.430.627 213.480

151.448.233 70.959.206 -
151.448.233 70.959.206 -
286.679.828 115.746.183 13.500.000
286.679.828 115.746.183 13.500.000
438.128.061 186.705.389 13.500.000
(419.507.690) (178.274.762) (13.286.520)
(419.507.690) (178.274.762) (13.286.520)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal risk faktorleri(devami )

a3) Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artiga ve azalisa olan duyarhiligini diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoOneticilere Sirket icinde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olast
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli
krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.

31 Aralik 2014

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimlaliga (33.256.595) 33.256.595
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (33.256.595) 33.256.595
Avronun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliliik (3.821.512) 3.821.512
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.821.512) 3.821.512
Toplam (37.078.107) 37.078.107

31 Aralik 2013

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliiga (38.049.182) 38.049.182
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (38.049.182) 38.049.182
Avro'mun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ytikiimliiliik (3.901.587) 3.901.587
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.901.587) 3.901.587
Toplam (41.950.769) 41.950.769
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal risk faktorleri(devami )

a4) Faiz orani risk yonetimi

Sirket’in sabit ve degigken faiz oranlar1 izerinden borglanmasi , Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z
konusu risk, Sirket tarafindan , faiz oram takas sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun
bir dagilim yapilmak suretiyle , yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan
risk ile uyumlu olmas: i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boyle optimal riskten korunma stratejsinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmas1 amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarlilig:

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin baslangicinda 6ngdriilen
faiz oran1 degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket’in 31Aralik 2014
itibariyle degisken faizli 400.063.257 TL degerinde ihra¢ edilen bor¢lanma aract bulunmaktadir.

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

Sabit Faizli Araclar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Bor¢lanmalar 437.855.199 512.791.007

Degisken Faizli Araclar

Finansal Yiikiimliiliikler

Ihrag edilen borglanma araci 400.063.257 -
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin sevive siniflamalari

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimlilikkleri her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege Uygun Deger Gergege Uygun  Degerleme
Finansal Varliklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 Seviyesi Teknigi
Borsada islem goren hisse senetleri 101.735.236 60.027.389 1 Piyasa fiyatt
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 972.501.608 810.062.440 2 Benzer grup kargilagtirmalar

Bankacilik sektorii kargilastirmast ,

1.074.236.844 870.089.829 Tobin's Q ve WEV yontemi ve indirgenmis

nakit akim metodu
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Krediler ve Gergege uygun Itfa edilmis

alacaklar(nakit ve deger farki kar/zarara degerinden gosterilen
31 Arahk 2014 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliilikkler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 190.668.509 - - 190.668.509 23
Diger alacaklar 327.550.849 - - 327.550.849 8
-lliskili taraflardan diger alacaklar 327.159.577 - - 327.159.577 6
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 391.272 - - 391.272 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar - 1.074.236.844 - 1.074.236.844 19
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 437.855.199 437.855.199 19
Ihrag edilen borglanma aract - - 400.063.257 400.063.257 19
Ticari borglar - - 4.291.762 4.291.762 7
-Iligkili taraflara ticari bor¢lar - - - - 7
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - - 4.291.762 4.291.762 7
Diger borglar - - 342.215 342.215 8
-Iliskili taraflara diger bor¢lar - - 342.215 342.215 8
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar - - - - 8
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri(devami )

Krediler ve Gergege uygun Itfa edilmis

alacaklar(nakit ve deger farki kar/zarara degerinden gosterilen
31 Aralik 2013 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri ~ Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.237.575 - - 2.237.575 23
Diger alacaklar 96.910.414 - - 96.910.414 8
-Tliskili taraflardan diger alacaklar 95.851.090 - - 95.851.090 6
-[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.059.324 - - 1.059.324 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar - 870.089.829 - 870.089.829 19
Finansal yiikimliiliikler
Finansal borglar - - 512.791.007 512.791.007 19
Ticari borglar - - 680.888 680.888 7
-Tliskili taraflara ticari bor¢lar - - 11.535 11.535 7
-Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - - 669.353 669.353 7
Diger borglar - - 15.947.653 15.947.653 8
-Iliskili taraflara diger bor¢lar - - 15.836.834 15.836.834 8
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar - - 110.819 110.819 8
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22.  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu’nun 8 Ocak 2015 tarihli karar ile istiraklerinden Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.'de
sahibi olunan toplam 15.000.000 TL nominal degerli ve %100 oranindaki paylarin tamami Kerevitas Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.'ye 21.500.000 TL bedel karsiliginda satilmistir.

23. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Vadeli mevduat 190.122.329 -
Vadesiz mevduat 546.180 2.237.575
190.668.509 2.237.575
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kasa ve bankalar 190.668.509 2.237.575
Eksi: faiz tahakkuklari (122.329) -
190.546.180 2.237.575

Raporlama tarihi itibariyle vadeli mevduata uygulanan faiz oram %11,75’dir ve vadesi 4 Subat 2015°tir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).
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24, EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

Portfoy simirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirma uyumun Kontrolii’ne iliskin ek dipnotta verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarma liskin Esaslar Tebligi"nin portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri gergevesinde
hazirlanmigtir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER TUTARLARI
. . . o P e — Cari Donem (TL) Onceki Donem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki Ilgili Diizenleme 31.12.2014 31.12.2013
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araclari Md.20/1 — (b) 292.403.745 62.264.964
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 972.501.608 810.062.440
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 1.596.993.791 973.427.349
F Finansal Borglar Md.29 838.260.671 528.738.660
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H Ozsermaye 754.049.787 443.295.622
| Diger Kaynaklar
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 1.596.993.791 973.427.349
. ‘s . o . . P, Cari Déonem (TL) Onceki Déonem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme 31.12.2014 31.12.2013
Sermaye Piyasasi1 Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
1. Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.
Al 2. Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. Md.20/1 — (b) 101.735.236 60.027.389
3. Makina Takim Endiistrisi A.S.
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 — (b) 190.668.509 2.237.575
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 —(c) - -
B2 |Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 Halka Ac¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3 —(e) 9.689.883 7.736.278
B4 |Ozel Amacli Sirket Md.21/3 —(2) - -
C1l |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 —(e) - -
C2 Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1  |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 143.352.018 181.448.233
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 294.503.181 331.342.774
F3 Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglari Md.29/1 11.600.297 -
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 388.462.960 -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 342.215 15.947.653
F6  |Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
Gl |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 8.064.348 1.496.526

47




GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

24, EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devam )

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER SINIRI KONTROL TABLOSU:

PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Portfoy Simrlamalar: Tebligdeki ilgili Diizenleme C;fi;) ‘2’(')':2“ Ogcﬂ‘;gggm
1 |Para ve sermaye piyasasi araglar Md.22/1 - (b) 18,31% 6,40%
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (¢)

1. Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 0,29% 0,52%

2. Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. 0,23% 0,34%

3. Makina Takim Endiistrisi A.S. 5,85% 5,30%
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 60,90% 83,22%
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) - -
5 |Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) - -
6 |Borc ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) - -
7 |Halka acik girigim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,61% 0,79%
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab: Md.22/1-(1) 11,94% 0,23%
9 |Kisa Vadeli Finansal Borclar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 20,59% 44,53%
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araclarinin Nominal Degeri Md.29 90,57% 74,75%
11 [Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) - -
12 |Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,50% 0,15%
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