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Sermaye Piyasasi Aram Notu

Bu sermaye piyasasl aran notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca ° 

tarihinde onaylanmitir.

Ortakkgsmum 50.000.000 toplam TL tutarmdaki flume tavani kapsammdaki

borelanma araelarmm halka an edilecek 35.000.000 TL'lik Muslim halka arzum iliskin

sermaye piyasasi aran notudur. Halka an edilecek borelanma annlanna lath talep

gelmesi durumunda halka an tutan 50.000.000 TL'ye kadar artinlabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aran notunda yer

alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye

piyasasl araelarma iliskin bir taysiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci

notu yereevesinde ihrin edilecek borelanma araelanna iliskin ihraecmin yatinmulara

karst elan odeme yiikiimliiltigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan

garanti altina almmamisfir. Aynca halka arz edilecek borelanma araclannin fiyatinm

belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi aran notu ihracei bilgi dokiimam we &et Ile birlikte geeerli bir

izahname olusturur. Bu nedenle, halka an edilecek borelanma anima yatinm

kararlan ihraen bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aran notu ye özetin bir biltiln olarak

degerlendirilmesi sonucu verihnelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu He birlikte incelenmesi gereken ihracci bilgi

dokiimani we 8zet, ortakliginunn we halka arzda satisa aracilik edecek $eker Vatinm

Menkul Degerler A.$.'nin www.bossa.com.tr we www.sekematirim.com adresli Internet

siteleri Ile Kamuyu Afpullatma .
ed-recksar- OtroLN ou,,k•

Platformu (KAP)'nda (www kap.gov.tr ) .
ite- t.../-41•4.-a-

tarihindelyayuniantarl Ir. Aynca bwuru yerlerinde incelemeye ank tutulmaktachr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyannca, izahnameyi

olusturan belgeler we bu belgelerin eklerinde yer alan yanks, yandtio we eksik bilgilerden

kaynaklanan zararlardan ihracci sorumludur. Zarann ihraendan tannin edilememesi

veya edilemeyeceginin ankça belli °Imam halinde; halka an edenler, ihraca arankk eden

lider yetkili kurulus, varsa garantör we ihraecmin yönetim kurulu iiyeleri kusurlarina we

durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ökiide sorumludur.

Bagimsa denetim, derecelendirme we degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan

belgelerde yer almak (Dere hazirlanan raporlan hanrlayan kisi we kurumlar da

handadtklan raporlarda yer alan yanks, yamItio we eksik bilgilerden SPICE hiikiimleri

cereevesinde sorumludur.

Kurulca zeNarihinde onaylanan ihracei bilgi doktimam kapsammda daha

once ihrae edilen borelanma araclan yoktur.
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IHRAccI BILGI DOKOMANINDA YER VERILEN GOROISLER VE ONAYLAR
DISINDAICI GOROSLER/ONAYLAR

Yoktur.
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1. SERMAYE 13iYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUtUNU YHICLENEN
KISALER

Kanuni yetki ye sorumluluklanmu dahilinde ye görevimiz eereevesinde bu sermaye
piyasast arau notunda ye eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz lummlarda bulunan
bilgilerin ye verilerin gereege uygun oldugunu ye sermaye piyasast aract notunda bu
biIgilerin anlamtm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast iein her türlü makul
özenin gtisterilmis oldugunu beyan ederiz.

thrum
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2. RISK FAKTOFtLEFti

2.1 Halka An Edilen Borclanma Araelanna iliskin Risk Faktörleri

veri1mesi aerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluslann da borylanma =ma iliskin yiikiimlfiliiklerin ödenmesi
konusunda bir sorumluluklan veya yfiktimItiltkleri bulunmamaktadn. Borsa Istanbul A.$.
tarafindan borylanma aract ihraycismin odeme yOkumlulugunU yerine getirememesi durumu kin
bit garanti verilmemektedir. Ihray edilecek borylanma araylan Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu
(TMSF)'ye tabi bir firfin olmaym TMSF'nin herhangi bir Odeme garantisi yoktur.

Bossa, finansman saglamak amactyla, faiz karsiliginda teminatsiz borylanma araci yikarmalcta ye
halka arza katilarak bu borylatuna araylan satin alacak yatinmcilara ihrae etmektedir. Borylanma
aract yatinmcilan, thraycrrun alacakhm konumunda olup ihraycl aktifleri fizerinde
alacaklanndan basica bir halcka sahip degildirler; yönetimde yer alamazlar, alacaklanru tahsil
ettikten sonra ihraganin malvarligi üzerinde bir hak iddia edemezler, ihrayeltun karnaranndan
etkilenmezler ye vadesi geldiginde faiz ve anaparalanm geri

Bossa'nm borylanma araci ihracma kablan yatinmcdar yatirun karanni olustunkken asagicla yer
verilen risklerle smith olmamalc lcaychyla ban risklerle karst lasabi lecelderdir.

1- Piyasa Riski:

ikincil piyasada islem Oren borylanma aran fiyatlan, piyasa faiz oranlanndaki dalgalanmalara
bagli degiskenlik gösterebilir. Borylanma araylantu vadesine kadar efinde tutan yabrimcilar vade
sonunda anapara tutarlanm geri alacak olup bu yattrimcilar iyin piyasa riski yoktur.

Borylanma araglan ihray (satddiktan) edildikten sonra, bu araylann faiz oram Bossa'nin
operasyonel sonuylanna, faaliyet gösterilen sektördeki gelismelere, ilgili mevzuata yönelik
dfizenlemelere ye ekonomik beklentilere bagli olarak, i bu duyuru lie Han edilen faiz orarundan
faith olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynca, son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan
dalgalarunalann yeniden yasanmasi halinde ihray edilecek borelanma araylannm piya sq fiyab,

ihraecidan bagunsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Bewlece borylanma araylannin itfa tarihine
kadar olan degeri, faiz oranlanndaki degisikliklere bagh olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, borylanma araclan ihray edildikten sonra, borylanma araylartnin fiyat ikincil
piyasa kosullarinda an ye talebe gore belirlenecektir. ihrayymm kredi degerliliginden bagimstz
olarak piyasadaki faiz oranlannut genet seviyesindeki artislar borylanma aracinin piyasa fiyatint
duurUcU yönde, faiz oranlanndaki gerilemeler ise borylanma aractrun piyasa fiyatun artinct
yonde etki gösterecektir. Bu yeryevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlannin genet
seviyesinde yasanan arts veya azalislar nedeniyle ikincil piyasa fiyatlannda olusabilecek
degiikIikIeri ifade etmektedir. Borylanma araylannin vade sonuna kadar elinde tutan
yabrimcilar www.bossa.com.tr adresli Bossahm internet sitesi ye Kamuyu Aychnlatma
Platfomm'cla (KAP) talep toplamanin ertesi is glint ilan edilen faizi elde edeceklerdir.

Degisken faizli borylanma araylan kin tahvil faizinin dayandigi gösterge faiz oram her bir kupon
6demesinden Once yeniden belirlendiginden bu loymetlerin kupon oranlan, piyasa faizlerindeki
degisimlerden sabit faizli borelanma araylanna gore daha az etkilenmektedir. Bununla bid . 	_
kupon ödemeleri yalruzca belirli periyotlarda gtincellendiginden degisken faizli bor
araylan da piyasa riskine maruz kalmaktadtr. Borylanrna araçlartm vade sonuna kadp tu
yatinmcilar her kupon ode= grintinde, www.bossa.com.tr  adresli Bossa i m 'ntemet te t (7—r \
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KAP'ta Sep toplamanin ertesi is OS 

y
e her bit kupon odeme giinünde Alan edilen faizi elde

edecektir. Vade sonunda ise yatinmcilara son kupon ödemesi ile anapara tutarlan Odenecektir.

2- Kredi Riski:

thramnin temerrtide ditsmesi 

y
e vade tarihindeki yiikiimitinigtinii yerine getirememesinden

kaynalclanan risktir. Bu durumda boKlanma aract yatinmosimn yaw-dig' anaparayt 

y
e tahakkuk

etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan borclanma aract satictsuun
Sem yukUmlUlugunu yerine getirememesi durumu 1cm bir garanti verilmemektedir. Ihrag
edilecek borçlanma araglan TMSF'ye tabi bit Urun olmaylp TMSF'nin herhangi bir tideme
garantisi yoktur.

ihramnin, borvlanma aractrun anapara ve faizini ödeyememesi durumunda yatinmular, borcun
anapara 

y
e faizini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.Borclaruna araölan Icray

e Iflas Kanunu hukumleri bakimindan adi borç senedi hukumlermne tabidirler. Borölanma aract
alacalclan, Icra 

y
e Inas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda "dordtincil sira" bashgt

altindalci "imtiyazil olmayan diger biltiln alacaklar" arasinda yer almaktachr.

3 — Likidite Riski:

Bor9lanma arKlanin sans sonrasmda 131AS'in ilgili pazannda kote olarak islem görmeye
baslamast beklenmektedir; ancak borölanma araolan icin aktif bir altm-satim piyasasi
ohLsmayabilin Ihram Icredi durumundan bagimsiz olarak aim 

y
e sancilann piyasaya katilimmin

dtismesi sebebiyle islem hacimlerinin dilsmesi 

y
e piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca

Riskin likidite riskini ortaya gikarabilir. Likidite riski borelanrna aractrun vadesi dolmadan ikincil
piyasada satmak isteyen yatinmcilar igin boNlanma aracini istedikleri an satamamalan ya da
ederinden &silk bit fiyata satmalanna yol ayabilir.

4- Mevzuat Riski:

Borglanma araylannin halka arz edildigi dönemden sonra yasal mevzuatta 

y
e ditzenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenilmesi
riskidir.

5 — Borclanma Aran Likiditesinin Yatirunemin Elinde Bulunan Tutara Bag]] Olarak
Kisalanmasi Riski:

thrian edilecek borclanma aracinin islem görecegi piyasada yaptlacak islem miktarlan ile ilgili alt

limitler bulunmaktachr. Yatinmcimn halka arazdan sonra sahip oldugu borölamna aracinin bu alt
limitlerin altmda kalmast durumunda borölanma araglan bu piyasada sattlmast imkansiz hale
gelebilir.

6 -Tasfiye Durumunda Borçlanma Araclanmn Diger Alacaklara Gore Siralamasmdan
Kaynaklanan Risk:

Borölanma araglan, Icra . 

y
e iflas Kanunu bakimindan adi borö senedi hiikinnlerine

tabidirler. Yiirthiltikteki 'era 

y
e iflas Me

y
zuatrna gore, mtiflisten adi 

y
e rehinli alacalchlann

was' asagidaki gibidir. Tahviller bu stralamada 4. strada, teminatsiz bulunan alacalclar arasmda
yer almaktachr.

I- iflas masraflan ve iflas masasmin borölan biltiin alacalchlardan Once 

y
e tam olarak

odenin (11K md. 248)

2- Bir maim aynindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina 

y
e

 
arazi vergileri,

veraset 

y
e

 
intikal vergisi vb.) (IiK md. 206/1)

16/1)
•

•

3

,

k • .3h ; CARSfratel

Itr,„ ; 4 n supAivIELERi

3-Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md.
. -

')LKfl;/ R UH, MENKUL DE1ip
n AI / 'I UI iPPTIP I1 1 /

4



4- Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis tutanndan, dördtincii strada imtiyazh
olmayan diger btittin alacaklar ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza ilikin ilgili gergek ye fuze] kisilerin menfaatleri:

Yetkili kurulusa aracilik stszlesmesi yeryevesinde ödeneeek hizmet bedeli haricinde halka an lie
ilgili menfaat saglayacak baska bir kii ve/veya kurum yoktur.

3.2. Halka arm gerekgesi ye halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

$irketimizin arm istigal konusu olan Tekstil Sektortintin dinamikleri geregi tiretim unsurlan ana
basliklar itibariyle hammadde, enerji ye isyilikten olusmaktachr. Bu maliyet kalemleri pesin ödemeli
olup ancak sans sartlan geregi ortalania 120 giinliik vade ile satildii gergeginden hareketle Lusa
vadeli TL ye Döviz Icredileriyle isletme sermayesi ihtiyaci karsilanmaktachr. Bu baglamda $irketimiz
ihray etmeyi planladigi borylanma araci lie elde edecegi kaynagi;

%40 oraninda 2013 yilinda ihray edilen 1 yillik iskontolu tahvillerin Haziran 2014'te
vadesi gelecek olan anapara ödemesinin finansmarnnda;
%40 oraninda tiderne tarihleri 2014 pima tekabtil eden !um vadeli banka
kredilerinin/bory ödemelerinin "orta vadeye" yayilmasinda;
%20 oraninda ise isletme verimliligini artirarak maliyet tasarrufu saglamak amaclyla
makine parlumin modemizasyonunda

kullanacakfir.

4. 11114Aç VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. %rag edilecek borglanma araglannm;

a) Tint iskontolu Bono ve Degisken Kuponlu Tahvil

b) ISIN kodu: Takasbank tarafindan iiretilecektir.

c) Namafflamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanma araglarmi kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Borylanma araylan kayden Merkezi Kayit Kurulusu A$. (MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kant Kurulusu A.5., Askerocagi Cad. Silzer Plaza No:1-15, Kat:2

34367, Elmadat-SisliASTANBUL

4.2. Borglanma araglanmn hangi mevzuata gOre olusturuldugu:

Bossa tarafindan ihray edilecek borylanma araylan, Semuye Piyasasi Mevzuati kapsammda
olusturulmustur.Halka arz edilecek borylanma araylanna iIikin talep toplama yöntemi, dagitun
ilkeleri ye borylanma araglanna Riskin bedellerin yatinlmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-5.2 saylli "Semmye Piyasasi Araylannin Sat'' Tebligi" uyannca
gergeklestirilecektir.

Bossa tarafindan ihray edilecek borylanma araglan, 13bita Istanbul A.$'nin "24.06.2004 tarih ye
25502 sayili "Borsa Istanbul Kotasyon YlineMieligi"..kapsaini ile Borylanma Araylan Pi asasi
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MiidtirltigiEniin Borylanma Araylan Piyasasi i§leyis, Teminat, Takas, Temerriit 
y
e Kotasyon

Esaslanm Dilzenleyen 350 sap!) Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili Borsa Istanbul Genelgelerine gore Bossa tarafindan ihray edilecek borylanma araylannin
kota alinabilmesi, Borsa Istanbul Yönetim Kuruhinun verecegi olumlu karara baglichr. Ilgi
pazar, sabit getirili menkul loymetlerin seffaf 

y
e rekabete ayik bir ortamda islem görmelerini

saglayarak, bu menkul klymetlerin likiditesini artirmak, bilgi aki§im Inzlandirmak amaciyla
kurulmu§tur 

y
e aym giin veya nen valörlii olarak dogrudan ahm/satim islemleri

yapilabilmektedir.

Borylarima araclannin Borsa Borylanma Araylan Piyasam, Kesin Ahm-Satim Pazan'nda
islem görme esaslan, islem saatleri, emir tipleri, emir bUyilkliikleri Borsa Borylanma Araylan
Piyasasi YonetmeligEnde belirlenmi§tir.

4.3. Borelanma araviannin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklunda bilgi:

ihray edilecek borylanma araylan kaydilestirme esaslan yeryevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MICK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktachr.

4.4. Borçlanma araviarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkmda bilgi:

Borylaruna araylan Turk Liras' cinsinden satisa sunulacaktu.

4.5. thravvinin yukflmtuiukterini yerine getirme siralamasi kinde ihraci planianan
borçlanma araçlarinin yeni hakkinda bilgi lie suulamayi etkileyebilecek veya borçlanma
araelmn ihravonin mevcut ya da gelecekteki diger yiikumlflluklerindcn sonra gelmesine
yol avabilecek hiikiimlerin Ozetleri:

Borylanma araylan alacaklan, icra 
y
e iflas Kanunu'nun 206. maddesinin 4. fikrasmda

"Diirdtincö Sira" basligi . altindaki "imtiyazli olmayan diger biltiin alaeaklar" arasinda yer
almalctadir. Yfiriffltikteki Icra 

y
e has Mevzuatrna gore, sirket aleyhine yurUtuien takiplerde

alacakhlann sit-a cetvelindeki öncelik durumlan asagida Icra Bias Kanunu'nun 206. maddesinde
belirtildigi gibidir.

Madde 206— (Degisik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacakhlann sans tutan özerinde, giimriik resim 
y
e akar vergisi gibi

Devlet tekliflerinden muayyen esya 
y

e akardan alinmam lazim gelen resim 
y
e vergi o akar veya

esya bedelinden istifa olunduktan sonra riiyhan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sat tutan borca mahsup edilirken her rehinin
idare 

y
e satis masrafi 

y
e rehinlerden bir losim ile temin edilmi§ baska alacaklar da varsa bunlar

naz_ara alimp payla.§mmada lazun gelen tenasithe riayet edilir.

Alacaklan tasmmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlann swam 
y
e bu teminatin faiz ye

eklentisine stimuli) Kanunu Medeninin tasmmaz rehnine miiteallik hukumlerine göre tayin
olunur. (Ek cilmle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklan gemi ipotegi lie temin edilmi§ olan
alacakhlara genii alacalchlan haldunda Turk Ticaret Kanununun bu cihetlere alt hususi
hilkümleri tatbik olunur.

(Degisik tikra: 17/07/2003 —4949 S.K./52. Md.) Teminath olup da rehinle kawilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis tutarlanndan, asagulaki mra lie verilmek
iizere kaydolunur.

Birinci Swa:

affsyilerin, is iliskisine dayanan 
y

e iflasm ay1194
.
,uadtv önceki bit yil iyinde tahakkuk etmis

ihbar 
y
e Wen) tazminatlan dahil alacaklan yilltp uedeifiyle is iliskisinin sona erme i fizerine

hak etmis olduklan ihbar 
y
e ki m tazmin 1, ' . '-- It Ir
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b)isverenlerin, içiIer kin yardim sandiklan veya sair yarchm teskilau kurulmasi veya bunlann
yasatilmasi maksachyla meydana gelmi§ 

y
e tfizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya

demeklere olan borçlari,
c)iflasm acilmasindan önceki son bir yil içinde tahakkuk etmis olan 

y
e nakden ifasi gereken aile

hukukundan dogan her filth' nafaka alacaklan.
ikinci Swa:
Velayet 

y
e vesayet nedeniyle mallan borylunun idaresine birakilan kimselerin bu iIiki nedeniyle

dogmus olan film alacaklan;
Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi mfiddel yahut bunlann bitmesini
takip eden yil ioinde açalirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi mtiddet hesaba katilmaz.

Octinch Swa:
Ozel kanunlannda imtiyazli oldugu belinilen alacaklar.

Dördüncii Swa:
Irntiyazli olmayan diger b(itiin alacaklar. Tahvil alacaklan, dördtincti sirada sayllan alacaklar
kategorisine girmektedir.
(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir 

y
e ikinci siradaki milddetlerin hesaplanmasinda

asagidaki sfireler hesaba katalmaz:
1.iflasin Kilmasindan once mühlet de dahil olmak tizere geçirilen konkordato sfiresi.
2.Masai ertelenrnesi siiresi.
3.Alacak haldunda açilmi olan davarun devam ettigi stire.
4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, olum tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar geçen sure.
4.6. ihraç edilecek borçlanma ararlanmn yatinmaya saglachgt haklar, bu haklann
kullanun esaslan 

y
e bu haklara iliskin tuntlamalan

Bor9laruna araci yafinmolan, ihraci geryeklestiren $irketin alacaklisi konumunda olup $irket
aktifleri fizerinde alacaklanndan (anapara 

y
e faiz) baska bir haklca sahip degildirler. Yatinmcilar,

ihrac edilecek borolanma araelan iein belirtilen hesaplama ytintemi lie hesaplanacak anapara ve
faizlerini, 6deme giinfi almaya halc kazanacaklardir.
Bunun yam sira 6102 sayill Truk Ticaret Kanunu uyannca tahvil sahiplerinin haklan asagida
özetlenmistir:
- Birlesme, Wilma veya tUr degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis olan bilt(in
kisiler alacakhlara kart kusurlan ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1));

Hakim sirketin hakimiyetini, bag!, sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagli
sirketin yatinimlanni losulamasi, durdurmasi, verimliligini ya da faallyetini olumsuz etkileyen
kararlar almasi gibi durumlarda, 202. Maddede belirtilen denldestirme flili gereeklestirilmez
veya denk bir istem haklu taninmaz ise, alacakhlar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis
olsa bile, sirketin zurantun sirkete tidenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));
- Pay sahibi olmayan ytinetim kurulu tiyeleri He yOnetim kurulu iiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 'Inca maddede sayllan yakinlan sirketrinalut bor6lanamaz. Bu kisiler için sirket
kefalet, garanti 

y
e teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlann bor9larml devralamaz.

Aksi halde, sirkete borylanilan tutar iein sirkof alacal5Llan bu kii1eri,sirketin yiikilmlendirildigi
tutarda sirket borçlan icin dogrudairtakip edebilif (ink in. 395 (2));
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a) Borrlanma aravlannin vadesi ye

1- 176 giin vadeli iskontolu

kr 1

$irketin Masi halinde, yönetim kurulu tlyeleri sirket alacakhlanna karsi, iflasin Kilmasindan
önceki son tiç yil icinde kazanc pay! veya baska bir ad alfinda hizmetlerine karsilik olaralc
alcliklan ye fakat uygun ticreti asan ye Wary) uygun bir Ocret miktanna gore tedbirli bir tarzda
dtizenlerimis olsaydi tidenmemesi gereken paralan geri vermekle yifictimitidtirler. (UK m.513

Alacakh olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasdan ye yerlesim yerleri
bilinen kiiler taahhtitlii mektupla, diger alacalchlar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ye sirketin
Internet sitesinde ye ayni zamanda esas sözlesmede öngtinildiigli sekilde, birer hafta arayla
yapilacalc iiç ilanla sirketin sona ennis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ye alaeaklanni
tastiye memurlanna bildirmeye eagrihrlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ye beyanlann kanuna aylun olmasi halinde, belgeleri dfizenleyenlerin, beyanlan
yapanlann ye kusurlu olmasi kaychyla buna katilanlann sorumlulugu bulunmaktachr (TTK
m.549);

- Ortaklik alacaklisr sifatlanndan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklannin ödenmesini veya teminat gösterilmesini talep etme hakki bulunmaktachr (TTK
m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ye karihgi kanun veya esas sozlesme hfiktimleri
geregince tarnamen odenmemisken, taahhtit edilmis ye ödenrnis gibi gösterenler ye kusurlu
olmalan sartiyla sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte milteselsilen tidemekle sorumludur
(17K m.550);

Sermaye taahhiidtinde bulunanlann &lune yeterliliginin bulunrnadignu bilen ye buna onay
verenler stiz konusu borcun ödenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme lie ayinlann degerlemesinde emsaline oranla
yüksek fiyat bicenler, isletme ye aymn niteligini veya durumunu farkli gösterenler ya da
baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Uzun stireden beni sirketin kanunen gerekli olan organianndan bin mevcut degilse veya
genel kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun dilzeltilmesini talep
etme aksi halde "ortakligin feshi" iein mahkemeye basvunna haklu bulunmalctadir (TTK m.530);

- Kuruculann, yönetim kurulu tiyelerinin, yöneticilerin ye tasfiye memurlanmn kanundan
ye esas sözlesmeden dogan yUkumlulukterini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay
sahiplerine hem de sirket alacakhlanna karsi verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir
(TTK m.553);

- Kanuni görevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri talcdirde, deneteiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri lie sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur

(UK m.554);

Sirket alacakhlannin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete
ödenmesini iflas idaresinden talep etme halclu, iflas idaresi dava acmadigi takdirde dava Nina
haklu bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden eok kisinin ayrn zaran tazminle yfiktimIti olmalan halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve dunimun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi ölctide, bu
zarardan digerleriyle birlikte mtiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557( I )).4.7. Nominal faiz
oram ye iideneeek fain iIikin esaslar:

ilaElle_iffit siireeine ili§kin esaslar:I ( I( ict . 4 Pi' 4•....,•$
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Semmye Piyasast Kurulu'nun 11-31.1 "Borglama Araglan Tebligi"nde belirtilen esaslara

uygun olarak ihrag edilecek 176 On vadeli bonolar iskontolu ihrag edilecektir. iskontolu

bonolar igin faiz ödemesi. bir defada ye vade sonunda anapara ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamanin son giintinti takip eden igdnd iskontolu bonolara ili§kin faiz °mu ye

&gam) sonuglart Bossa tarafindan onaylanarak 1CArta Han edilecek olup, ilan edildigi

giintin ertesi i§ giinü bonolar yatinmcilann hesaplanna aktanlacakth. Bonolar

yatinmcilann hesaplanna aktanldigi gUn vade ba§langig tarihi olacaktir.

176 Giin vadeli iskontolu bonolar igin;

Vade Ba§langig Tarihi: 29.05.2014

, Vade Sonu: 2511.2014 

olacaktir.

2-728 gun vadeli 3 ayda bir kupon Memel' degisken kuponlu tahviller

Sermaye Piyasam Kurulu'nun 11-31.1 "Borglanma Araglan Tebligi"nde belirtilen esaslara

uygun olarak ihrag edilecek 728 gtin vadeli tahviller kuponlu ihrag edilecektir.

Bossa taratindan ihrg edilecek 728 gtin vadeli tahviller, 91 gönde (tic ay) bir olmak

there toplam 8 (sekiz) defa faiz (kupon) ödemesinde bulunulacakttr. Anapara ödemesi

son kupon ödemesi ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamamn son gtiniinti takip eden i§giinti kuponlu tahvillere iIikin faiz °ram ye

dagmm sonuglan Bossa tarafmdan onaylanarak KAP'ta Han edilecek olup, ilan edildigi

gtiniin ertesi i§ giinti tahviller yannmcilann hesaplanna aktanlacaktir. Tahvillerin

yatmmellarm hesaplanna aktanlchgt giin vade ba§langig tarihi olacaktir.

728 giin vadeli 3 ayda bir kupon ödemeli degi§ken kuponlu tahviller igin;

Vade Ba§langic Tarihi: 29.05.2014

Vade Sonu: 26.05.2016 

olacalmr.

b) Kupon iideme tarihleri ile faizin ne zaman 8denmeye baslanacagi, son Odeme

tarih1eri:

1- 176 gun vadeli iskontolu bonolar:

thrag edilecek 176 giin vadeli bonolar iskontolu ihrag edilecek olup, kupon ödemesi

bulunmamalctachr. Bonolann faiz tidemeleri vade sonunda anapara lie birlikte tek seferde

gergeklestirilecektir.

2-728 gun vadeli 3 ayda bir kupon ödemeli degisken kuponlu tahviller

Tahviller 91 gtinde (tic ay) bir olmak tizere (tahyilin vadesi stiresince toplam 8 defa)

kupon ddemesinde bulunulacaktir.

Tahvillerin anaparast, son kupon Odemesi He birlikte vade bitiminde bir defada

adenecektir.

Tahvillerin vadesine ye kupon ödemelerine i1ikn bilgiler asagidaki gibidir.
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Kupon Odeme gününtin tatil gtinii °Imam durumunda, kupon Odemesi talcip eden is giinti

yaplacaktm

c) Faizin ve anaparanm zaman tip=
2308 sayill "$irketlerin MOruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ye Hisse Senedi

Bedellerinin Hazineye Intikah Hakkinda Kanun" Miktimleri gergevesinde, tahvillerin,

kanuni mazeret bulunmaksizin 5 pllik zamanasmuna ugramis olan faiz tidemeleri ile 10

yak zaman asimma ugrarms tahvil bedelleri, söz konusu siireler igerinde tahsil

edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Faizin degisken °Imam durumunda, dayandlgi gästerge faiz oram lie buna

dayandarak hangi yöntemle hesaplanacagc

1- 176 gun vadeli iskontolu bonolar:

ihrag edilecek olan 176 gLin vadeli bonolar iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken

faiz uygulanmayacalctir.

176 grin vadeli bonolar igin faiz orarumn belirlenmesine baz alinacak Devlet ic

Borglanma Senetleri (DtBS);

19.11.2014 itfa tarihli TRT191114118 ye

07.01.2015 itfa tarihli TRT070115113 tamml; loymettir.

S6z konusu DtBS'lerin, talep toplamarun son gUnU dahil geriye &Mirk be islem giintinde

81ST Tahvil ye Bono Kesin Alma-Salim Piyasam'nda olusan ayrn gtin valtirlii

ortalama yilhk bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi bulunaeaktir. "Dogrusal

Yalonsama Metodu" uyannca, iki ortalama pllik bilqik faizin arasmdan gegen dogrunun

bonolann vadesine tekabill eden noktasi olarak belirlenen gästerge yillik bilesik faiz

oram hesaplanacaktir.

BiIeik faizin basite gevrilmesi ile bonolann "Gästerge Faiz Dram" bulunacak ye

"Gösterge Faiz Oranrna ek getiri oram eklenerek "Iskontolu Bono Faiz °rani"

belirlenecektir.

176 On vadeli Bossa iskontolu Bono'lannin faiz °rani, giisterae olarak segilen km/metier

arasinda Doarusal Yalonsama väntemi kullamlarak bulunan aösterae basit faiz oramna

villik ek getiri oram eklenerek bulunur.

2-728 gun vadeli 3 ayda bir kupon Odemeli dgisktanjtuponlu tahviller

728 gtin vadeli kuponlu tahviller degiske
Big ay) bir gergeklestirilecektir.

A UV
,

kupon Odemeleri 91 gtinde



728 grin vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz teskil edecek olan "Gösterge

Faiz Oram" (Gösterge Y1 Ilik Bilesik Faiz), T.C. Hazine Milstesarligi tarafindan gösterge

niteliginde 'brae edilmis devlet iç borelanma senedi (Gösterge) diklcate almarak

hesaplanacaktir.

Bu D1BS'in talep toplaminin son giinil dahil geriye döntik bes islem giintinde B1ST
Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satim pazannda olusan ayrn grin valörlii agirlöch ortalama

yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi almarak "Gösterge Faiz Gram"
hesaplanacakur "Gösterge Faiz Orani"dan 3 aylik gösterge dönemsel faiz Eiretilerek

kupon ödemesine baz teskil edecek "Gösterge Dönemsel Basit Faiz Orem" bulunacakur.

Gösterge Dönemsel Basit Faiz Oranena "Ek Getiri OremThin dome bin (1/4) olan 91

giinliik Ek Getiri oraninin eklenmesi suretiyle de "Tahvilin Dönemsel Kupon Faiz Orem"

bulunacaktir.

Halka arm iliskin talep toplamanin son gilnii ilk kupon Cidemesine iliskin, sonraki her bir
kupon ödemesi ginninden bir giin Once ise geriye döniik be grinliik gözlem periyodu

gözetilerek yukandaki hesaplama telcrarlanacaktir.

ilk kupon faizi hesaplamasinda gösterge tahvil olarak, ihrac tarihinde gecerli olan

24.02.2016 itfa tarihli TRT240216T 10 tammli klymet baz almacaktir.

Diger kuponlann faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama döneminde gecerli

olan benchmark baz almarak yukandaki islem tekrarlanacaktir.

Halka arm iliskin talep toplamanin son giintinden Once veya diger kupon hesaplarna

dönemlerinde Benchmark (gösterge) tahvil yeni ihrae olmus ye henriz 31ST Tahvil ye

Bono Kesin Ahm-Satim Piyasasinda bes (5) grin islem görmemis ise bir önceki

Benchmark (gösterge) tahvile göre hesaplama yapilacaktir.

e) Gösterge faiz °ram= gemis ye gelecek performansmin ye degiskenliginin nereden

takip edilebilecegi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-31.1 sayill "Borclanma Arnlan Teblig"inde belirtilen

esaslara uygun olarak ihrn edilecek borelanma araclanna dayanak olacak "Gösterge

Faiz" oranlannin hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Milstesarligi tarafindan ihraç

edilmis DIBS'lerin geemis piyasa performanslan, Borsa Istanbul' a ait Internet sitesinden

takip edilebilmektedir.

(http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri/bulten-

verileri)

Gösterge faiz orannun gelecek performansuu takip etmeye yönelik bin arn

bulunmamaktadu.

1) G8sterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve fain iliskin dlizeitme

kurallan:

T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen DIBSIerin faizleri, bilyüme, sanayi

iireti mi, enflasyon, gibi ekonomik verilerin yam am T.C. Hazine Müstesarlig,i ve T.C.

Merkez Bankaserun politikalanndan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildigi tarih itiban ile "Gösterge Faiz" hesalinna konu olan DIBS'Ierin
islem gördilgil BiST Borçlanrna Araçlan Piyasasenda resmi tatil ve/veya genel olarak

piyasayr etkileyebilecek olagan ye olaganiistil kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi
veya aksakliklar yasanmasi durumunda genyegtifikolarak, BTST Borelanma Araclan

Piyasasenda ilgili DiBS'lerin islem g6 tigii t ii sön bea is giiniinde olusan agirlikli.. . _
ortalama yin& bilesik faizler ku ilar hes.iilinnalar yamlacaktir.
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g) Gösterge faizin kullanilmasa suretiyle bulunacak faiz oramnm kim tarafmdan
hesaplanacagn

Gästerge faizin kullarulmasi suretiyle bulunacak faiz orarn, Seker Yatinm Menkul
Degerler A.S. ($eker Yatmm) taratindan hesaplanacak ye Bossa'nin onayma
sunulacaktm

h) Faiz oranmin belirlenmesinde esas almacak ölçütün ortadan kallunasi halinde
yapilacak islemler:

Hesaplamatun yapildigi tarih Inbar' lie faiz oramn hesabina konu olan DIBS'lerin islem
Wirchigii HIST Borelanma Araclan Piyasasenda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayi
etkileyebilecek olagan ye olaganiistil kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi veya
aksakliklar yasanmasi durumunda geriye döniik olarak, BIST Borçlama Araclan
PiyasasCnda ilgili DIBS'lerin islem gördiigii en son be is gününde olusan
ortalama yillik bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar yapilacakur.

i) Faiz iidemesinin tiirev bir lusminm °Imam durumunda, yatniman degerinin
dayanak aracin degerinden, ozetlikle risklerin aok bir sekilde ortaya oktagi
durumlarda nasal etkilendigi haklunda bilgi:

ihrag edilecek borçlanma aracinin faiz ödemesinin ttirev kismi bulunmamaktachr.

4.8. thramnm ya da yataruncitun talebine bap olarak erken itfanm sea konusu °Imam
durumunda erken itfa kosullan halclunda bilgi:

Bowlanma arnlannin vadesinden Once erken itfasi planlanmamaktadir.

4.9. Kasmi itfanin stiz konusu °Imam durumunda lusmi itfa kosullan haklunda bilgi:

Borclanma araclannin kismi itfasi planlanmamaktadir.

4.10. Borvlanma araylarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkmda bilgi:

Borclanma araclanna kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka an edilecek borvlanma araçlarman yallak getiri oram ye getiri oraninin nasal
hesaplancliga hakkmda bilgi:

1- 176 gtin vadeli iskontolu bonolar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-31.1 "Bor9lanma Arglan Teblig"inde belirtilen esaslara uygun
olarak ihrac edilecek 176 gun vadeli iskontolu bonolar icin gästerge faiz hesaplanmasi asagidaki
sekilde olacaktir.

a. T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac olunan 19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18
ye 07.01.2015 itfa tarihli TRT070115T13 ISIN kodlu DiBS'Ier esas alum.

b. Söz konusu iki D1BS'in ayn ayn, talep toplamanin son giinil dahil geriye &Milk be
islem giintinde BIAS Tahvil ye Bono Kesin Ahm-Satim PiyasasCrida olusan aym gun
valtirlii agirliki. ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi bulunur.

"Dogrusal Yakinsama Metodu" uyannca, iki onalama yillik bilesik faizin arasindan gecen
dognmun iskontolu bononun vadesine tekabtil eden noktasi olarak belirlenen gästerge
yillik bilesik faiz orarn hesaplarnr.

4'.
Gösterge Ydlik Biteik Faiz = r i +B(ra-ra vkgs.rykgs,))
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IT : iskontolu Bononun vade giin sayist
IT'den losa DIBS' in ortalama yak bilesik faizi

r2 : IT'den uzun DiBS'in ortaIama yfihik bilesik faizi
vkgs, : IT'den ktsa DIES' in vadeye IcaIan gun saytst
ykgs2 : iT'den uzun D1BS'in vadeye kalan gun sayist

d. "Gösterge 111Ifik Bilesik oramndan bash faiz orarn hesaplanarak "Gösterge Faiz

Gram" hesaplantr.

Gösterge Bilesik Faiz %

Vadeye KaIan Gun Sayist (VKGS) a

Gösterge Faiz Grant (Basit) %

i = ((C ± 1)(cd365)) - 1) * (365/a)

e. Gösterge Faiz OranIna, Bossa Ek Getiri Oran' eklenerek iskontolu bononun faiz orant

belirlenir. 
Gösterge Faiz Grant (Basil) %

Bossa Ek Getiri Orant %

iskontolu Bononun Faiz Orant (Basit) r = i + x

r = + x

Bossa Ek Getiri Gram 176 giin vadeli iskontolu bonolar igin %2,00 (200 baz puan) olacaktr.

2-728 giin vadeli 3 ayda bir kupon ödemeli degiSen kuponlu tahviller

Sermaye Piyasast Kuruldnun 11-31.1 "Borglanma Araglart Teblig"inde belirtilen esaslara uygun
olarak ihrag edilecek 728 gi.in vadeli 91 giinde (3 ayda) bir kupon ödemeli degisken kuponlu
tahviller igin gösterge faiz hesaplanmast asagiclaki sekilde olacakttr.

728 On vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamastna baz teskil edecek olan "Gösterge Faiz
Oran" (Gösterge YiIIik Bilesik Faiz). T.C. Hazine Müstesarltgi tarafindan gösterge niteliginde
ihrag edilmis devlet ig borglanma senedi (benchmark) dikkate afinarak hesaplanaeaktir.

Bu DIBS'in talep toplanumn son giinti dahil geriye Töntik;bes islem gfintinde BIAS Tahvil ye
Bono Kesin Ahm-Satan PiyasasCnda olusan , rn gun valörhi uglrlöch ortalama yak bilesik,
faizlerinin aritmetik ortalamast all alc "G' tete/ Pali Grant" hesaplamr. "Gosterg- aiz
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Orani"ndan 91 gtinlilk gösterge dönemsel faiz ttiretilerek kupon Odemesine baz teskil edecek
Gösterge Dönemsel Basit Faiz Dram bulunur.

Gösterge Dönemsel Basit Faiz Gram = ((Gösterge Ilik Bilesik Faiz+ Iy`(91/365))-1

Halka arm iliskin talep toplamanm son giinii ilk kupon odemesine i1ikin, sonraki her Er kupon
tidemesi gtinünden bir gUn once ise geriye döniik be gtinliik gözlem periyodu gözetilerek
yukandaki hesaplama tekrarlanacaktir.

"Gösterge Dönemsel Basit Faiz Oranrna "Ek Getiri Oranr'nin dome bin i (1/4) elan 91 Gtinliik
Ek Getiri oranimn eklenmesi suretiyle de "Tahvilin Dönemsel Kupon Basit Faiz Gram"
bulunacaktir.

Tahvilin Dönemsel Kupon Basit Faiz Dram = Gösterge Dönemsel Basit Faiz Gram + (Ek Getiri
Oranel/4)

Ilk kupon faizi hesaplamasinda gösterge tahvil olarak, ihrac tarihinde geeerli olan 24.02.2016 itfa
tarihli TRT240216TI0 ISIN kodlu DiBS baz almacaktir.

Diger kuponlann faizinin belirlenmesinde ise kupon faizi hesaplama döneminde gegerli olan
benchmark baz ahnarak yukandaki islem tekrarlamr.

Bossa tarafindan 728 Gun Vadeli Kuponlu Tahvillere Ildenecek olan Ek Getiri Oran %4,60 (460
baz puan) olacaktir.

Söz konusu hesaplamalar $eker Yattrim tarafindan yapilacak olup, Bossa'nin onayina
sunulacaktir.

4.12. Paya (loutish-3rd lebilir tahvillere iliskin &el hiikiimlen

a) Diiniistiirme esaslan ye itfa plant:

Yoktur

13) Dtiniistiirme Dram ye dönlistiirme oraninm ditzeltilmesine iliskin esaslan:

Yoktur

c) Kismi dönilstiirme durumunda uyulacak esaslar:

Yoktur

d) Dilapin-me haldunin kullamlmasimn sermaye artinmi yaridmaksizin
gerveklestirilmesinin milmkiin olmasi halinde, PDT tutan karsiliginda verilmesi gereken
miktardaki paylarin hangi surette temin edilecegine iliskin bilgi:

Yoktur

e) Yatinmcilar ivin önemli olabilecek diger hususlar:

Yoktur

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin &el hfiktimler:

a) Degistirme esaslan ye itfa plan':

Yoktur

b) Degistirme oram ye degistirm • ramn dif,101mcsine
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17

diskin esasla 01,*
mr i Si, Ali

TICAR - E Ifs
- MELES ,



Yoktur

c) Kumi degistirme durumunda uyulacak esaslar:

Yoktur

d) Oegiflirilebilir tahviller karsiligmda verilmesi gereken paylann hangi surette
temin edileeegine iiikin bilgi:

Yoktur

e) Yatinmeilar inn tinemli olabileeek diger hususlar:

Yoktur

4.14. Borelanma area: sahiplerinin temsil edilmesine ye bu temsilin hangi organlar
vantasiyla yapttdtgi ile ilgili mevzuat hilkilmleri haklunda Nigh

6102 sayth Turk Ticaret Kanunu gergevesinde:

Borglanma Aract Alacaklismin Haklan;

- Beige ye beyanlann yanits, hileli, sahte, gergege aylun olmasmdan, gergegin saklanuns
bulunmastndan ye diger kanuna aylonliklardan dogan zararlardan, belgeleri
dtizenleyenler veya beyanlan yapanlar ile kusurlannm varligt halinde bunlara katilanlar
sonunludur.

(TTK m.549);

- Sermaye tamannyla taahhilt olunmamis ye karsiligi kanun veya esas sözlesme
hülciimleri geregince tamamen Odenmemisken, taahhiit edilmis ye ödenmis gibi
gösterenler ye kusurlu olmalan sartlyla sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte
miiteselsilen ridemekle sorumludur (TTK m.550/1);

- Sermaye taahhtidiinde bulunanlann Codeine yeterliliginin bulunmadiguu bilen ye buna
onay verenler söz konusu borcun ridenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK
m.550/2);

- Ayni sermayenin veya devralmacak isletme ile ayinlann degerlemesinde emsaline
oranla yiiksek fiyat bigenler, isletme ye aymn niteligini veya durumunu farkli gösterenler
ya da baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK
m.551);

- Ortakhk alacaklist, stfatlanndan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azalt1mast halinde
alacaklantun ridenmesini veya teminat gösterilmesini talep etme haldu bulunmaktachr
(TTK m.474/1);

- Uzun siireden beni sirketin kanunen gerekli ()Ian organlanndan bin mevcut degilse veya
genet kurul toplanamamast hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini
talep etme alcsi halde "ortalcligin feshi" igin mahkemeye basvurma hatch bulunmaktachr
(UK m.530);

- Herhangi bir alacakh sermayenin kaybi ye borca batiklik halinde yeni naldt sermaye
konulmast clahi1 nesnel ye gergek kaynaklan ye Onlemleri gästeren bir iyilestinne
projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilin (TTK md. 377)

- Kuruculann, yOnetim kurulu tiyelerinin, yoneticilerin ye tasfiye memurlannin kanundan
ye esas sözlesmeden dogan yükrimItiltiklerini, thlal etmeleri halinde, kusurlannm
bulumnadigint ispatlamachkga, hem sirkete ,lletin pay sahiplerine hem de sirket
alacakhlanna Icarsi verdikleri zarardan solmluluAbulunmaktachr (TTK m.553);
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- Kanuni görevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denekiler,
hem sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaMtlanna kart verdikleri zarar dolayistyla
sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacakhlannin da, zarara ugrayan sirketin iflast halinde, tazminatm sirkete
Odenrnesini itlas idaresinden talep etme hakki 

y
e iflas idaresi dava aymadigi takdirde

dava ayma hakki bulunmaktachr (UK m. 556).

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyeleri ile yOnetim kurulu iiyelerinin pay sahibi
olmayan 393 Linda maddede saytlan yalonlan sirkete nalcit borylanamaz. Bu kiiler iyin
sirket kefalet, garanti 

y
e teminat veremez, sorumluluk yOklenemez, bunlann borylannt

devralamaz. Aksi Bide, sirkete borylantlan tutar kin sirket alacalchlan bu kisileri,
sirketin yiiktImlendirildigi tutarda sirket borylan kin dogrudan takip edebilir (TTK m.
395 (2));

- Sirketin Blasi halinde, yOnetim kurulu tiyeleri sirket alacakhlanna kart, 'Ham
ayilmasmdan Onceki son fly yil iyinde kazany pay' veya baska bir ad altinda hizmetlerine
karsilik olarak aldiklan 

y
e fakat uygun iicreti asan 

y
e bilanço uygun bir iicret miktanna

gore tedbirli bir tarzda dtizenlenmis olsaych Odenmemesi gereken paralan geri vermekle
(UK m.513 (1));

- Alacakhlar da, (b) bendi uyannca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zarannin
sirkete Odenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Alacakh olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anIasilan 
y

e yerlesim
yerleri bilinen kiiler taahhiitlii mektupla, diger alacakhlar Ttirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde 

y
e sirketin intemet sitesinde 

y
e aym zamanda esas sözlesmede OngörtiWOO

sekilde, hirer hafta arayla yapilacalc fly ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilirler 

y
e alacalcIanm tasfiye memurlanna bildirmeye cagnlirlar (UK

m.541(1));

- Birden yok kisinin ayrn zaran tazminle yiiktimIti olmalan halinde, bunlardan her bin,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine ylkletilebildigi Olytide, bu
zarardan digerleriyle birlikte mileselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.15. Borclanma imam ihracma iIikin yetkili organ kararlarc

24.02.2014 tarih ve 727 no.lu Yeinetim Kurulu Karan asagidadir;

Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan, $irketimizin TOrk Lirast cinsinden yurtiyinde, 50.000.000

TL (Eli Milyon Birk Liras° tutara kadar, bir veya birden fazla defada, bir kisnatrun veya

tamammin halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yaftrunctlara veya tahsisli

satilmak suretiyle bono ve/veya tahvil ihray etmesi, ihract planlanan bono ve/veya tahvillerinin

vadesinin 3 (GO yllt asmayacalc sekilde belirlenmesi 
y

e piyasa kosullanna bagh olarak iskontolu

ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin sabit veya degisken kuponlu olarak ihray edilmesi, ihray

edilecek tahvil ve/veya bononun vadesi ile uyumlu hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinden

bin veya birkaymm referans olarak ahnmas, gerekli görtilmesi halinde behrli bir ek getiri ilave

edilmesi, Have edilecek ek getirinin °ram = belirletunesi, Odenecek faiz de dahil olmak tizere

ihraylar1a ilgili torn wit 
y
e htiktimlerin belirlenmesi 

y
e bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu,

Borsa Istanbul A.$. 
y
e diger ilgili merciler neglIffirgörekli ba.s

y
urularin 

y
e sair islemlerin

;lie;-

yapilmasi 
y
e tamamlanmasi hususlarinda CE fisi

l
Yétkiiverilmesi karark yerilmistir.
/Cr ,
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4.16. Halka an edilecek borclanma aract iizerinde, borclanma aracuun devir we
tedavutunu lusitlayla veya borçlanma arannt alanlann haklannt kullanmastna engel
olacak kaydlann bulunup bulunmachgma Riskin bilgi:

Yoktur
S. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR
5.1. Halka arm kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka an takvimi we halka
aria katdmak din yaptimast gerekenler
5.1.1. Halka arm tabi oldugu kosullan
Bossa, Borsa Istanbul A.S.:ye borglaruna araçlannin Borsa'da islem g8rmesi haklanda gerekli
basvuru yaprnistir. Borsa Istanbul A.Vnin Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligrna muhatap
02.05.2014 tarih ye BIAS-4-GDD-1 31.99-1298 sayili yazisinda;
-Halka an edilecek bonolann ve/veya tahvillerin Kotasyon Yonetmeliginin 16. Maddesinin (b)
ve (c) bentlerinde yer alan sartlann her bir serinin halka arzinda saglanmasi ye satis sonuglannin
Borsamiza ulastinlmasi kaychyla Borsa kotuna almarak. Borsa Genel Müdürltigti'ntin °nap ile
ICAPla yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is gtintinden itibaren Borçlanma Araolan Piyasasi
Kesin Alim Satin Pazannda kot içi olarak islem görnieye baslayabilecegi,

-Nitelikli yannmcilara ihraç yoluyla satilacak kis = ise Borsa istabul A.S.'nin 380 saylli "Kota
Alinmanins Bowlanma Araylannin Tahvil ye Bono Piyasasinda Islem Gtirmesine Ilikin Esaslar
Genelgesi" -verçevesinde satis sonwlannin Borsa Istanbul A.$.'ye ulastinlmasi kaydlyla kot
disi pain kaydma alinarak, Borsa Genel .Mildfirliigif Min onap lie ICAP'ta yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borsa Istanbul A.$. Borclanma Araglan Piyasasi'nda nitelikli
yatinmcilar arasinda islem görmeye baslayabitecegi

Ayrn yazida;
- Borsa Istanbul A.$. görtistintin, Borsa Istanbul A.$. YOnetim Kurulunun verecegi karara &milk
herhangi bir taahhtit ya da baglayicilik olustunnamak sartiyla sadece SPK'ran görtis talebine
cevap vermek amaciyla smith olmak üzere mevcut bilgi ye belgeler dikkate almarak
hazirlandigi, Sorsa Istanbul A.$. göriistine daymularak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$..'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmadigi hususu
belirtilmistir.
5.1.2. Halka an edilen borçlanma aradannin tutan:
Bossa, 176 On vadeli 10.000.000 TL nominal degerli iskontolu bono ye 728 gun vadeli 91
giinde (tiç ayda) bir kupon tidemeli 25.000.000 TL nominal degerli tahvil olmak tizere toplam
35.000.000 TL nominal degerli borclanma araci halka arm geweklestirecektir. Halka an edilecek
borglanma araglanna fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan 50.000.000 TL'ye kadar
artinlabilecektir.
Ihraç edilecek 176 gun vadeli iskontolu bonolar ve 728 gun vadeli kuponlu tahvillerden herhangi
birine planlanan ihrag tutanndan daha az miktarda ye digerlerine planlanandan daha fazla
miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen borçlanma araci 1cm kullanilmayan bakiye
nominal tutar diger borglanma araçlarinin ihra8 tutanna Bossa'inn (map ile eklenebilecektir.

iy,T21-/c, LC, f - la; CV as In CIO 9e-I faiCbt jiie t.t1t.J. -. plate txL tnit.

5.1.3. Halka an siiresi ile halka arza katihm haklunda bilgi t(t-tt-
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5.1.3.1. Halka an siiresi we tahmini halka an takvimi:
Halka arz için talep toplama stiresi 2 isgtinii
yapilacaktir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru stireci lie b vi
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Borclanrna araclan halka arzmda saus, $eker Yatinm ye $eker Yatinm acentesi konumundaki

film Sekerbank T.A.$. ($ekerbank) subeleri tarafindan Sermaye Piyasall Kurulu l nun (SPK) II-

5.2 "Sermaye Piyasasi Araclannin Satisi Tebligi"nde tarumlanan "Talep Toplama YOntemi"

kullamlarak gerceklestirilecektin

Borclanma araclan satin almak isteyen turn yatinmcilartn; halka arz sitresi icinde ve isbu

Sermaye Piyasasi Aram Notu'nda belirtilen basvuru yerlerine mtiracaat ederek "Talep Formu"nu

doldurmalan ye satin alacaklan borclaiuna araclannin bedellerini isbu Sermaye Piyasasi Arm

Notu l nun 5.1.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

Yatirtmcilar, talep etikleri borclanma araclan miktarim pun' tutar olarak belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagula belinilen belgeleri talep formlanna

ekleyeceklerdir

— Gercek Kisi Yatinmcilar: Kimlik (niifus ciizdani veya stir/lc/1 belgesi veya pasaport)

fotokopisi

— Ttizel Kisi Yaunmcilar imza sirkillerinin noter tasdikli Ornegi, kurulus gazetesi, vergi

levhasi ye Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Yurt ici Bireysel Yatinmcilann taleplerini $eker Yatinm nezdindeki hesaplan ilzerinden

girmeleri esastin

5.1.4. Karsdanamayan taleplere alt bedeller lie yatiruncilar tarafindan sans fiyatunin

inerinde Odenen tutarlann jade sekli hakkmda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolayi olusan jade bedeli, dagitim listesinin ihraeci taraftndan

onaylanarak kesinlesmesini talcip eden ilk is giiniinde $eker Yatinm ye acentesi konumundaki

Sekerbank subeleri tarafindan basvuru yerlerinde yatinmcilara jade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan borylanma araelartmn, minimum talep miktan 1.000.-TL olacaktir.

Minimum talep miktanndan sonralci talep araliklannin 100.-IL ve kaftan seklinde olmasi sarttin

Yatinincilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt smir

belirleyebilirler.

Talep edilebilecek azami borclanma araclannin miktan hakkinda herhangi bir siturlamada

bulunulmanustin

5.1.6. Borelanma area almak kin basvuru yapilacak yerler lie borclanma area

bedellerinin Odenme yen ve sekli lie teslim stiresi de dahil borelanma araelannm teslimine

iliskin bilgi:

a) Basvuru yapdacak yerler He borelanma era° bedellerinin Odenme yen ye sekline

iliskin bilgi:
Yurt lei Bireysel Yatinmcdar, borclanma araclan talep ettikleri parasal tutantu

nakden veya hesaben, laymet blokesi yöntemiyle veya clOviz blokes; yOntemiyle

yatiracaklarchr.

Talep ettikleri borclanma aract tutanni giin icinde saat 13.30'a kadar nakden yauran

Yurt lçi Bireysel Yatinmcilann yamtliklan tutarlar, borclanma araclarimn hesaplanna

vinnan edilecegi tarihe kadar Oncelikli °lank kisa vadeli tahvil bono fonu ve likit fon

ile fon stokunun yeterli olmamasi durumunda mevduatta nemalandulliacakm.
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ara9larina Riskin
Nakden ödeme

bedelleri nakden yanracalclardir.

Klymet blokesi Yurt ici Bireysel Yannmolar yannm hesaplannda mevcut olan TL Devlet

yöntemi Borclanma Senetleri ("DiBS"), kisa vadeli tahvil bono fon ye likit fonlan

teminat gostermek suretiyle borslanma araci talep edebileceklerdir.

BoNlanrna araplanna, talep bedeli karsiliganda alinacak blokaj tutarlan asagala

gösterilen sekilde hesaplanacaktir:

• Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu Blokaji: odenmesi gereken bedel / %98

• Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98

• TL DIBS Blokair üdenmesi gereken bedel / %95

1. Kisa vadeli tahvil bono fan ye likit fonun o giin igin fan kurucusu tarafindan

aciklanan alis Ilya%

2. TL DIBS'lerde BIAS glin sonu air1ikli ortalama fiyat dikkate almacaktir.

Teminat gösterilen laymetlerin bozdurulmasmda $ekerbank'in can ails fiyati

veya B1ST Borclanma Araclan Piyasasi'nda olusan earl piyasa fiyan

uygulanacaktir.

Teminat tutarlannin hesaplanmasmda, kullamlan menkul klymetin asgari Set,

adet katlan ye birim tutarlan dikkate ahnarak, teminat gösterilen menkul klymet

adeti asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul klymet

icin belirtilen katlarm dismda bir adet olusmayacalc sekilde yukan yuvarlama

yamlabilecektir.

Yatmmolann taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat ttiriiniin tek

basma yeterli olmamasi durumunda aym yatinm hesabinda bulunan kisa vadeli

tahvil bono fan, likit fan ye TL D1BS aym anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokaM klymetlerin bozdurulmasi Degisken Yontem'e gore

yapilacaktir.

Degisken lantern: Bu yöntemi tercih eden yatinmcilann &glum listesine gore

almayi hak ettikleri borglanma araclan bedellerini, yannmcilann talep toplama

siiresinin sona ermesini izleyen ilk is gilnü saat 12:00'a kadar nakden odeme

yapmamalan halinde, bloke edilen TL D1BS'ler ve/veya kisa vadeli tahvil bono

fonlar ve/veya likit fonlar bozdurularak tidenecektir.

Yatinmcilann talep ettikleri borclanma araclan bedellerine karsilik gelen tutan

yukanda belirtilen sure içinde nak en odemeleri durumunda blokaja alman

menkul laymetler ilzerindeki hJc1eay thiia1diriIacaktir.

Teminata almanisimetlerir naVciii 'rlöniistildiliesi saw-Ida
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Bost Blokesi Yurt lyi Bireysel Yatinmellar hesaplannda mevcut olan I tirklye Uumhurlyett

Yöntemi Merkez Bankasenca alim-satim konusu yaptlan konvertible dovizleri teminat

gostermek suretiyle borylaruna araci talep edebileceklerdir.

Borylanma araci talep bedeli karsIligmda alinacak doviz tutan asagicla gösterilen

sekilde hesaplanacaktir:

Ddenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, TCMB doviz aIi kuru dikkate almacaktir. Ktisurath cloyiz

tutarlan bir ye katlan seklinde yukan yuvarlanacaktir.

Bu halka arzda blokajh klymetlerin bozdurulmasi Degisken Yontem'e gore

yamlacaktir.

Degisken Yöntem: Bu yöntemi tercih eden yannmellann digit= listesine gore

hak ettikleri borylanma araylan bedelleri, yatinmcilann talep toplama

stiresinin sona ermesini izleyen ilk is &Ono saat 12:00'ye kadar nakden &lane

yapmamalan halinde, bloke edilen &Wiz bozdurularak Odenecektir.

Yatinmcilann talep ettikleri borylanma araylan bedellerine karsilik gelen

yukanda belirtilen sore iyinde nakden ödemeleri durumunda blokaja alman

doviz tizerindeki bloke aril

Teminat gösterilen dovizin bozdurulmasmda Sekerbank'm can kuru

kullamlacaktir.

Kurumsal Yannmedar, talep ettikleri borylanma araylannin parasal tutanni nakden veya

hesaben yattracalclarchr. Ancak, kurumsal yattrtmcilar, odenmeme riskinin Seker Yattrim

tarafmdan Ustlenilmesi kaychyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama soresinin

bitimini takiben ödeyebilirler. Talep ettikleri borylanma araylannin parasal tutantu talep

toplama stiresi iyerisinde yattrmak isteyen Kurumsal Yaurnuctlann, gun iyinde saat 13.30la

kadar nakden yattrmts olduklan tutarlar, borylanma araylannin hesaplanna virman edilecegi

tarihe kadar öncelikli olarak ktsa vadeli tah y il bono fonu ye likit fon ile fon stokunun yeterli

olmamasi durumunda mevduatta nemalandinlacaktir.

Nakden Yuri lyi Kurumsal Yattrimcilar

iliskin bedelleri nakden vatiracal

Bassmru Yerleri ,
Borglanma araylan halka arzma, Yurt„Iyi Sire- ft+ Yatinmcilar kategorisinden katilmak

isteyen yatirtmcilar,

/Th 1:;) Ate'
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Arao kurum:

SEKER YATIR1M MENKUL DECERLER A.$.

$eker Yannm Menkul Degerler A.S.-

BUyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394 $151.1 /ISTANBUL

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

Ankara ye Izmir $ubeleri lie intemet bankaciligi ye acentesi konumundaki $ekerbank

T.A.$.'nin turn aubeleri araciligt lie talepte bulunmak icin baavurabilirler.

Kurumsal Yatinmellann talepleri $eker Yatrun tarafindan toplanacaktir.

lOymet Blokesi Yöntemi lie ödeme Kabul Edecek Basy uru Yerleri:

Yeni Teminata Kona Talep Yiintemi

Olabilecek Krmetler

Yöntem

A.S. aubeleri,
$eker Yatinm Menkul Degerler

Fonu,
DIES

Likit Fon, TL

A.S. Internet bankaciligi,
$ekerbank T.A.S. aubeleri,

Doviz Blokesi Yontemi lie Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Baruru

$eker Yattrim Menkul Degerler Degiaken Yöntem

A.$. aubeleri,
$eker Yatinm Menkul Degerler
A.$. Internet bankacillgi,
$ekerbank T.A.$. aubeleri,
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b ore anma arac anmn es imme n

Halka an edilecek borglanma araclan, satiam tamamlanmasun mUteakip Sermaye Piyasasi

Meyzuatt eereevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bnzulda kayden izlenmeye baalanacaktir.

5.1.7. Halka art sonuelannin ne sekilde kamuya duyurulacagi haklunda bilgi:

Halka an sonuclan, Kurulun sermaye piyasnai araclannin satiama  dtizenlemelerinde yer

alan esaslar cereevesinde daginm listesinin kesinleatigi giinü takip eden lid i gtinil icerisinde

KuruFun (Sze' durumlann kamuya acficlanmasina iIikin diizenlemeleri uyannca kamuya

duyurulur.

5.1.8. Borclanma araclannm on alun haklan, his haklann devrediiebillrligi ye on ahm

haklannm kullandmamasi durumunda bu haklArmakibeti haldunda bilgi:
(

Yoktur \

5.2. Th 
Titim ye tahsis plam
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5.2.1. Satism birden fazla ülkede aym anda yapdchgl durumlarda, bu iHkelerden birine

belli bir oranda tahsisat yapthmssa buna iIikin bilgi ile her bir kategori bazinda halka

arzda yatinmcdara tahsis ye dam esaslan halclunda bilgi:

Yoktur
5.2.2. Halka arzda yatinmalara tahsis ye dagthm esaslan haklunda bilgi:

Tahsisat GrupIan

Bossa'nm borclanma araclan halka arm-a iliskin olarak yatinmcilar iki gruba

Yurt igi Bireysel Yatnimmlar: Yurtchsinda isci, serbest meslek ve mfistakil is sahipleri dahil

Tfirkiye'de ikametgah sahibi gercek ye ttizel kisiler lie bir takvim yili icinde Türkiye'de devamli

olaralc 180 gfinden fazla oturanlar da dahil olmak tizere, asagida tammlanan Kurumsal Yatinmcilar

disinda kalan turn gercek ye tüzel kisilerdir. Kuzey Kibris 'Dirk Cumhuriyeti Vatandaslan da bu

tamma gireceklerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL parasal tutarda talep

yapabileceklerdir.

Kurumsal Yafinmellar: Yurticinden basvuracalc olan Kununsal yatinmmlar, yatinm fonlan, özel

emeldilik fonlan, menkul loymetler yannm ortakliklan, risk sermayesi yatinm ortakliklan,

gayrimenkul yatirim ortakliklan, araci kurumlar, bankalax, sigorta sirketleri, portffiy ytinetim sirketleri,

ipotek finansmani kuruluslan, emekli ve yard= sanchklan, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ye 506 sayili

Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20. maddesi uyannca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararli

demeklerdir. Bu kategorideki yatinmolar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte

bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslan

Hafica an edilecek borclanma araclannin Yurt ici Bireysel Yatinmcilara ye Yurt lci Kurumsal

Yatinmcilara yönelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir.

176 gfin vadeli iskontolu tahviller icin;
- 2.000.000-TL nominal tutarmdaki (%20) kismi Yurt ici Bireysel Yatinmcilara

- 8.000.000-TL nominal tutanndaki (%80) lusrm Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara

728 giin vadeli degisken kuponlu tahvil iyin;
- 5.000.000-TL nominal tutarindaki (%20) kismi Yurt ici Bireysel Yatinmcilara

- 20.000.000-TL nominal tutarindalci (%80) kismi Yurt ici Kurumsal Yatinmolara

Yukanda belirtilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde Bossa'run onayi ile asagidalci kosullar

cercevesinde $eker )(an= tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama Mares' sonunda belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda

talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Bossa'nin onayi ile diger gruba aktanlabilir.

Talep toplama stiresi sonunda her bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep

gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda;

Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmci grubu icin %20 . den fazla azaltilmamak,

tizere Bossa'nm may, ile kaydirma yamlabilecektin

Aynca, ihrac edilecek 176 giin vadeli iskontolu tahvk ve 728 On vadeli degisken kuponlu

tahvillerden herhangi birine planlanan ihrac tutanndan daha az miktarda ve digerlerine planlanandan
Fdaha fazla miktarda talep gelmesi durumunda

	

	 talep gelen borclanma araci icin kullamimayan

bakiye nominal tutar diger borclanma araclannin ' ac tutanna Bossa'mn °nap He eklenebilecektir.
I
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Dagdmi Esaslan

Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-5.2 Sermaye Piyasast Araclannm Sansi_Tebligi'ne uygun sekilde
hazulanacak talep formuna gore igennesi gereken asgari bilgileri ye KKTC vatandaslan ile

Ifirlciye'de yerlesik yabanci uyruklular clisinda kalan bireysel yatinmcilann TC Kimlik
Numarasim iyermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayttlar talep listelerinden yikanldiktan sonra dagitim islemi
asagulaki sekilde geryeklestirilecektir.

Borelanma ArlieIan Dagituni

1- 176 Gun Vadeli iskontolu Bonolann Dagitim

Yurt çi Bireysel Yatulmolara Dagatnn: Oransal Dagitim yöntemine gore yamlacalcur. ilk
asamada, Yurt Iyi Bireysel Yafinmcilann parasal talep tutarlannm, $eker Yatinm tarafindan
belirlenecek nihai faiz oranma tekabtil eden nominal karsiliklan hesaplanacalthr. Daha sonra
Yurt iyi Bireysel Yatinmcilar icin befirlenen iskontolu bono nominal tahsisat miktannin,
iskontolu bono nominal talep miktanna böltinmesi ile -Arzin Talebi Karsilama Dram"
bulunacaktir. Bulunan "Arm Talebi Karsilama Oram" her bir yurt iyi bireysel yatinmcinin
kiisel talebi ile yarpilacak ye 100.-TL nominal katlan seklinde dagnilacaktir.

Yurt Içi Kurumsal Yatinmcdara Dagthm: Her bir Yuri lçi Kurumsal Yafinmciya verilecek
iskontolu tahvil miktanna $eker Yatinm onerisi ile Bossa karar verecektir.

2- 728 Gtin Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dagthm

Yurt Içi Bireysel Yatinmcdara Dagthm: Oransal Dagnim yöntemine gore yapilacakfir. 100.-
TL nominal degerindelci kuponlu tahvilin sans fiyati 100.-TL olup, yatinmcilann kuponlu tahvil
parasal talep tutan, talep ettikleri kuponlu tahvil nominal talep miktanna esit olacakfir. Buna
gore, Yurt iyi Bireysel Yatinmcilar iyin belirlenen kuponlu tahvil nominal tahsisat miktannin
kuponlu tahvil nominal talep miktanna bolfinmesi ile "Arm Talebi Karstlama Oram"
bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Oram" her bir yurt igi bireysel yafinmeiya ait
kisisel talep ile yarmlacak ye 100.-TL nominal kaftan seklinde dagitilacaktir.

Yurt Kurumsal Yalinmedara Dagthm: Her bir Yurt iyi Kurumsal Yatirimciya verilecek
kuponlu tahvil miktanna Seker Yafirim önerisi ile Bossa karar verecektir.

Turn yatinmci gmplanna dap= yapilirken, dagitim sonucu ortaya yikan miktarlar alt sunir
koyan yatinmcilar acisindan gözden geyirilecek, ortaya yikan miktann bu alt snunn altmda
kalmasi halinde yatinmci istegine uygun olarak listeden yikanlacak ye bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacakfir.

DagrUm hesaplarnalannda Intsurat ortaya yikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak
ve !dismal ortaya yikmasindan dolar dagitilamayan borylanma araclar, talebi tarnamen
karsilanamayan yatinmcilar arasinda kura yöntemi ile dagthlacaktu.

$eker Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini iz1eyen is gthill iyerisinde dagnim listelerini her
bir tahsis grubu iyin ayn ayn kesinlestirerek Bossa'ya sunacaktir. Bossa, dagrUm listelerini
kendilerine teslim edilen isgiinii iyerisinde onaylayacak olup, söz konusu sal* sonuylan ye
dagitim listeleri B1A$'a bildirilecektir

5.2.3. Talepte bulunan yatinmolara, halka arzdan aldddan kesinlesmis bornanma aran
miktannm bildirilme sfireci hakkmda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmis borylanma araci miktar1an, dap= listelerinin Bossa
tarafindan onaylandigi gun, $eker Yatinm f¢ :6 acentasi konumundalci $ekerbank tarafindan
yatin : bildireceKtir.c irr r, N u,_
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Yatmmcilara yamlacak bildirimden Once borglantna araglan isleme konu olmayacakttr.

5.3. Borçlanma arammn sati flyati veya fiyatm tespit edildigiledilecegi yöntem ile niluti

fiyatin kamuya açddanma

1. 176 Qin Vadeli iskontolu Bono

Talep toplatna siiresinin bitiminde, isbu Sermaye Piyasasi Arm Notunun 4.11. maddesinde belirtildigi

selcilde Bossa iskontolu bono nihai faiz oram bulunacaktir.

Bossa tarafindan iskontolu bonolara Odenecek Ek Getiri Grant %2,00 (200 baz puan) olacaktir.

iskontolu bonolann fiyab, ibu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.11. maddesinde belinilen formal

He hesaplanan nihai faiz oram kullarularak belirlenecektir.

Nominal degeri 100.-TL olan 1 adet iskontolu Tahvilin Satis Fiyati asagidaki formille gore

hesaplanacakur.

Iskontolu Bonolann Fiyat

Nominal 100

VKGS* a

Gästerge Faiz Oram (Basit) %

Bossa Ek Getiri Grant %

Iskontolu Bonolann Faiz Dram (Basit) % r = i + x

100 
F = i + x1 + ((rff) * a)

Iskontolu bonolann nihai faiz °rant ye sails fiyatt talep toplama sttresinin bitimini takip eden ilk is

gUnU KAP'ta ye $irket'in www.bossa.com.tr adresli Internet sitesinde agiklanacaktir.

* VKGS: /Iraq edilen iskontalu bono sattprun gergeklestigi vade bastangIc tarihi ile vade sonu tarihi

arasindaki Win saytfichr.

2. 728 Gun Vadeli Kuponlu Tahviller

Talep toplama stiresinin bitiminde, isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.11. maddesinde belirtildigi

sekilde Bossa 728 giin vadeli kuponlu tahvillerinin nihai faiz °rani bulunacaktir.

Bossa tarafindan 728 grin vadell kuponlu tahvillere fidenecek Ek Getiri Oran; %4,60 (460 baz puan)

olacaktir. Kuponlu tahvillerin fiyatt, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.11. maddesinde belirtilen

forrnul lie hesaplanan nihai faiz orani kullarnlarak belirlenecektir.

Nominal degeri 100.-TL olan 728 grin vadeli kuporilu•ahvillerin sat' fiyati I00.-TL olacaktir.
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Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlan talep toplama siiresinin bitimini takip eden ilk isgünti KAP'ta ve

$irkel'in www.bossa.com.tr adresli Internet sitesinde aciklanacaktir. Her bir kupon 6deme tarihinde

ayrica, bir sonraki kupon ticlemesine iliskin hesaplanan faiz °rani yine KAP'ta kamuya duyurulacaktir.

5.4. AranIlk Yiiklenimi ye Halka Arza AramIlk

5.4.1. Halka aria aracilik edecek yetkili kurulus hakkmda bilgi:

Halka arza $eker `tannin Menkul Degerler A.S. aracilik edecektir.

Adres: $eker Yatirim Menkul Degerler A.S.

$eker Yatinm Menkul Degerler A.$.-

Bilytikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394 SISLI /ISTANBUL

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

5.4.2. Halka arm yamlacati iilkelerde yer alan sakMma ye odeme kuruluslarmm isimleri:

Bossa'nm borclanma araci sans' yurt icinde gerceklesecektir.

Talcasbanlc: Sisli Merkez Mali. Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli — ISTANBUL

MKK Adresi: Askerocagi Cad. Shier Plaza No:I-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

5.4.3. Aracilik tiirii haklunda bilgi: 

Yilklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Borçlanma Aravlarinin Borçlanma Arapannin

Yetkili Olusturul Araciligm Nominal Halka An Nominal Haiku An

Kurulus -mussa Tfirii Degeri Edilen Degeri Edilen

Konsorsi- (TL) Borolanma (TL) Borylanina

yumdaki Aractna Aracma

, Pozisyonu _ Oram (%) Oran, WO

$eker En iyi - - 50.000.000 %100

Yabrim Gayret
Menkul Aractligt
Degerler

5.4.4. Araohlt ye yliklenim sözlesmesi haldunda bilgi

Bossa'nin borelanma araelarmin satsi SPK'nin 11-5.2 sayill Sermaye Piyasasi Araelarmin Sans'

Tebligi"nin 14. maddesinde yer alan "Talep Toplama Yoluyla Sans Ytintemi" ile

gereeklestirilecektir. Halka arza aracilik SPK'nin 111-37.1 Yatinm Hizmetleri lie Yan Hizmetlere

Riskin Esaslar Halckinda Teblig'inin 51. maddesinin (b) bendinde tannin yamlan "En Iyi Gayret

Araciligi" seklinde gereeklestirilecektir.

Bossa tarafindan ihrac edilecek borçlanma araelartna aracilik islemleri 24.02.2014 tarihinde

imzalanan AraciWc Sözlesmesi ceryevesinde $eker `tannin Menkul Degerler A.$. tarafindan

gerceklestirilecektin

5.5. Halka aria iliskin olarak ihraçonin ödemesi gereken toplam ye balka an edilecek

borvlanma aram bamna maliyet:

Dirac edilecek olan 10.000.000.-TL nominal gutardaki
katlamlacak tahmini maliyetler asagi4aki
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Sabit/Oransal

Vadeye Gore Degisen
Oransal 

Oransaliiist limit sabit

Tavani Asarsa Sabit
r/00,10/1.000<Kotasyon

lbereti<10.000

Diger Mall/etler

Toplam Aracilik Nominal Tutar Oransal
• Komispou + BSMV

TOPLAM

Tutar (TL)

13.750

1.575

10.000

, 99.750

1115.075

Vergi ve Kotasyon Baz Alinacak
ficretleri Deter

, SPK tiered Nominal Tutar

' MICK Dcretil +BSMV Nominal Tutar

I 131KB Kotasyon tiered Nominal Tutar

I Ayrica kupon ademesi ve Ufa tarihlerinde %0,005 oratunda ilave itcret Odenmektedir tutara

iliskin alt limit 500.-TL ast limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma iicretinin dortte bin i tutarinda yin& kotta kalma ticreti adenir

Borelanma aram basina:

Toplam maliyet, nominal ihrae tutarmin yaklasik %0,0115'ine tekablil etmektedir.

%me edilecek olan 25.000.000.-TL nominal tutardaki 728 giin vadeli üç ayda bir kupon Memel'
tahvil icin katlandacak tahmini maliyetler aaagiclaki gibidir.

Vergi ye Kotasyon ficretleri Baz Almacak Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)

SPK Ccreti Nominal Tutar Vadeye Gore Degisen Oransal 18.750
I

MKK Cereti' +BSMV Nominal Tutar Oransalhist limit sabit 1.575

1MKB Kotasyon Ocreti
[%0, 10/1.000<Kotasyon Ccreti<10.000 Nominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 10.000
TIT

Diger Maliyetler
Toplam Aracilik Komisyonu + BSMV Nominal Tutar Oransal 249.375

TOPLAM 279.700

I Ayrica kupon odemesi ye afa tarthlerinde %0,005 Gran:tido ilave ucret odenmektedir. Ilgili tutara

alt limit 500.-TL iist limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma ticretinin &kite bin i tutarmda yllik kotia kalma ticreti tidenir.

Borelanma araci basma:

Toplam maliyet, nominal ihrae tutarmin yaklasik %0,0112'sine tekabiil etmektedir

Fazla talep gelmesi durumunda ihrac edilecek ek 15.000.000.-TL nominal tutarma kadar 728 gun
vadeli tie ayda bir kupon 8demeli tahvil için katlarnlaealc thhmini maliyetler asagiclaki gibidir.

Vergi ve Kotasyon ecretleri Baz Ali calc Deter

29
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Aram Hesap Aqua
Kurulus &Teti

Vat:I-mum EFT ecreti Diger
Baska Araci
Kurulustaki
Hesabma
Virman

Bordanma
ararlanmn
MKK'ya
virman

1

SPK Beret' Nominal Tutar 1I 
Vadeye Gore Dejt§en Oransal , 11.250

MKK Cereti' +BSMV Nominal Tutar Oransalitist limit sabit 1
I

1.575

( MKS Kotasyon Cereti
ro0,10/1.000<Kotasyon Cereti<10.000 Nominal Tutar Tavani A$arsa Sabit

,1 10.0001

TLf iI

Diger Maliyetler
:

Toplam Aracilik Komisyonu + BSMV Nominal Tutar Oransal 149.625 i

TOPLAM 172.450

1 Ayrtca kupon Odemesi ve itfa tarrhlerinde %0,005 oramnda ilave ncret Odenmektedir, ligili tutara

iliskin all limit soa-n list limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma &rennin dome bin tutartnda }WM kotta kalma iiereti adenir.

Borelanma arm basma:

Toplam maliyet, nominal ihrae tutantun yaklasik %0,0 I 1S ine tekabill etmektedir

5.6. Talepte bulunan yatinmanin dcleyeeegi maliyetler haklunda bilgi:
Borclanma araclanna iliskin vergilendirme esaslan isbu sermaye piyasasi araci notunun Madde 9

`BORcLANMA ARAcLAR1 iLE iLGiLi VERG1LEND1RME ESASLARI' lusminda

Yalinmcidan talep edilecek komisyon ye benzeri giderler ise asagiclaki tabloda yer

almaktachr.

Hereti

Seker isbu borçlanma isbu borclanma 1 Isbu borclanma isbu borglaruna MKK tarafindan

Vat= I aract halka arzi aract halka arm araci halka arzi araci halka arzt alinan saklama ye

Menkul kapsammdaki kapsammdaki kapsammdaki kapsammdaki hesap isletim

Degerler katilimlarda katilimlarda kablimlarda katilimlarda milsterilerden
A s . almmayacaktir. almmayacaktr almmayacaktm alinmayacaktir. eddmektedir.

6. BORSADA i$LEM GORMEYE iLiSKIN BiLGiLER

6.1. Borelanma araclarmin borsada islem görmesine iliskin esaslar lie i§lem Orme
tariMeri:

Halka an edilen boNlanma arcalarnun sat'' tamamlancliktan sonra Borsa Istanbul A.$.'de islem
görmesi Borsa Istanbul A.S. Mevzuatirun ilgili hiikiimlen cerceyesinde Borsa Baskanligi'mn
onayma baghchr.

Borclanma araclannm halka arzma ilislcin de elinelerinin onaylanmast ye borclanma
araclannm yalinmci hesaplanna alctanmun ibönl.. BIAS tarafindan belirlenecek tarihten
itibaren Borsa Istanbul Tahvil ye Bono Kes; Ablim.Satim Pazsrenda islem görmeye baslamasi
beklenmektedir
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6.2. Borsada Diem görecek olan borclanma aradannm hangi durumlarda item Branum
kapatilabilecegi halclunda bilgi:

Sermaye Piyasasi ye Borsa Istanbul Mevzuatmin ilgili hiikiimleriyle belirlenen ytiktimlfiltikleri
yerine getirmeyen veya Borsa Istanbul Kotasyon Yönetmeliginin 27. maddesinde yer alan
durumlann olustugu sirketlerin ihrag ettigi ye Borsa'da islem Oren borclanma araclan Borsa
Istanbul Yonetim Kurulu karanyla gecici veya stirekli olarak islem gtirmekten men edilebilir.
Borsa Ytinetim Kurulu, gerekli gtirdtigil hallerde, yikarma karanndan Once ihracci kurulusu
durumu ditzeltmesi icin sure vererek uyarabilir.

6.3. thramnin daha once ihrac ettigi pay hariy sermaye piyasam araclanmn islem gördiigh
borsalara illskin bilgi:

Bossa l nin Haziran 2013'de yurt icinde ihrac ettigi 20.940.700 TL tutannda 367 giin vadeli
iskontolu ve 23.059.300 TL tutannda 728 On vadeli 91 günde bir kupon ticlemeli tahvilleri
Borsa Istanbul A.$.'de islem gtirmektedir.

6.4. Piyasa yaw: ye piyasa yamcdigin esaslan:

Yoktur

7. GARANTI HOKITMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGiLER

7.1. Garantinin mahiyeti

Yoktur

7.2. Garantinin kapsam:

Yoktur

7.3. Garantör hakkmdaki bilgiler

Yoktur

7.4. incelemeye acik tutulacak belgeler

Yoktur

8. DICER BILGILER

8.1. Halka an siirecinde ihracoya damsmanhk yapanlar haklunda bilgiler:

$eker Yatinm, 24.02.2014 tarihinde imzalanan Borclanma Aram Ihracina AramIlk Sözlesmesi
kapsammda Bossa'ya aracilik hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ye bagunsiz denetim raporlan lie ilyiincii kisilerden alman bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aram Notu l
nda Bossa bildigi veya ilgili iiçiincii sahsin yaynnladigi bilgilerden

kanaat getirebildigi kadanyla, uzman raporlan ye tiçüncii kisilerden Arian bilgilerin aynen
alincligini ye actIclanan bilgilerin yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan eder.

Sermaye Piyasasi Aram Notu'nda yer alan derecelendirme raporlanna iliskin bilgiler JCR
Eurasia Rating'in Icredi derecelendirme raporlanndan ahnnustir. Bossa, sermaye piyasasi alum
notunda kullamlan bilgilerin bu kaynaktan aynen alindigint beyan eder.

Bossa l rim 31/12/2013 yil sonu yil sonu hesap dtinemine ait fmansal tablolanna iliskin bagimslz
denetim raponi Galley Bagimsiz Denetim ve SOrbest Muhasebecilik Mali Müsavirlik A.S.
tarafindan hazirlanmis olup, Bagnnsiz denetim uniluOnun ticaret tinvani ye adresi ile sorumlu
ortak bas denetcinin ach soyach He bag'  iz de tirri görtisiintin Ozeti asagida v- ilmistir.
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envani
Güney Bagunsiz Denetim 

y
e Serbest Muhasebecilik

: Mali Müsavirlik A.$.

Sorumlu Bas Denetel : Metin CanogaIlan

Adresi
Bilyökdere Cad. Beytem Plaza No:20 K:9-10 34381

: 5isli Istanbul 

31.12.2013tarihi itbariyle Bagimsiz Denetei Görtisti Dzeti;

Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T. Anonim $irketi'nin ("Sirket") 31 Arabic 2013 tarihi

itibariyle hazirlanan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila alt kar veya zarar

tablosunu, diger kapsamli gelir tablosunu, özkaynaklar degisim tablosunu, nakit alas tablosunuy
e
 

onemli muhasebe politikalanrun Ozeti 
y

e
 

diger acildayici dipnotlarini denetlemis

bulunuyoruz.

Citirilsiimtize gore, ilisikteki finansal tablolar, Bossa Ticaret 
y

e
 
Sanayi isletrneleri Ttirk Anonim

$irketi'nin 31 Arabic 2013 Willi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren ytla alt

finansal performansim 
y

e
 

nakit akilarini, TMS wreevesinde dogru 
y

e
 

durust bir bieimde

yansitmaktadir.

Bossa'nin 31/12/2012 ytl sonu yil sonu hesap dönemine alt finansal tablolarina iIikin bagimsiz

denetim raporlan ise Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MiisavirlikA
S
. 

tarafindan hazirlanmis olup, Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret tin
y
= 

y
e
 
adresi ile

sorumlu ortak bas deneteinin adi soya& lie bagansiz denetim görtistintin tizeti asagida

verilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim 
y

e Serbest
Dnyam : Muhasebecilik Mali Mtisavirlik A.$.

Sorumlu Bas Denetei Gökhan Yfiksel

Adresi BJK Plaza, Stileyman Saba Cad. No.48 B Blok K. 9
: Akaretler B Blok K. 9 Akaretler Besiktas- Istanbul 

31.12.2012 tarihi itbariyle Bagunsiz Denetci GörUsti Gzeti;
Bossa Ticaret 

y
e Sanayi tsletmeleri T.A.$.'nin 31 AraIlk 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym

tarihte sona eren yila alt finansal performansini 
y
e nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi Kuruluinca

yayimlanan finansal raporlama standattlan çeree
y
esinde dogru 

y
e dfirlist bit bieimde yansamaktadir.

83. Varsa ihrarrt veya ihrar edilen borvlanma araema Riskin derecelendirme notu

haldunda bilgi:

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kumlusu JCR Eurasia Rating, $irketimizi "Ulusal Dtizeyde

Yatinm Yap kategorisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu "A-(Trk)", Kisa

Vadeli Ulusal Notunu "A-1(Tr10", not görtinUmtinti ise "Stabil" olarak beIirIemitir. Belirlenen

her iki not da "Mevcut Yukumlüluklerini Yerine Getirrne Kapasitesi Ytiksek" seviyesinde yer

almaktadir. $irketimizce 24.12.2013 tarihinde Kamuyu Aychnlatma Platformunda da konu

halckinda acilclama yaymlamistir.

JCR Eurasia Rating kurulusundan alinan son
4
4e

c
celenditme notlan asagidalci tablolarda

tarihleri birlikte
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Ulusal Notu yerine getirmede

JCR Eurasia Rating (24.12.2013)

Uzun Vadeli Uluslararasi BBB-
Yabanci Para Notu yeterli kapasite seviyesi. Bununla birlikte, bu

kapasitenin, diger ytiksek derecelerle
loyaslancliguida, gelecek dönemlerde azalma

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel BBB- Mevcut finansal yUkUmiülUkIerini karsdamada

Pam Notu yeterli kapasite seviyesi. Bununla birlikte, bu
kapasitenin, diger ytiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek dönemlerde azalma

yiiksek kapasiteye sahiptir.

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci A-3 Mevcut finansal yUkUmlulUklerini karsilamada

Para Notu yeterli kapasite seviyesi. Bununla birlilcte, bu
kapasitenin, diger ytiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek dönemlerde anima

Kisa Vad
Para Notu

Vadeli Ulusal Notu

yeterli kapasite seviyesi. Bununla birlikte, bu
kapasitenin, diger yüksek derecelerle
luyaslandiginda, gelecek dönemlerde anima
ihtimali faziadir. 

A -1 Mevcut yukumluiuklerini yerine getirmede

Notu 3 Her ne kadar mevcut finansal
yilkiimliiltiklerini karsilama kapasitesi su an
igin bir sorun igermese de gelecek dönemlerde
devamIdig i söz konusu olmayabilir.

Bagnnsizlik Notu I B Mevcut yukUmlUluklerini yerine getirmede

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gereek

Faiz Kazann

Ozel sektör tahvi1 ve bonolanndan elde edilen faiz kazanclan iein GVK'nin 6009 small Kanun

ile degistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadu. Buna Ore, tam milkellef gergek kisilerin

bu kapsamda eide ettikleri faiz gehrleri, isleme aracilik eden banka ve arac kurumlannca %10

oraninda stopaj yamlarak vergilendirilir. Yamlan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri

elde eden tam mtikellef bireysel yatinmcilar tarafindan bu gelirleri igin aynca yillik beyanname
verilmez, baska gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67' nci maddeye gore tevkifata tabi tutu1an faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan9 hiiKumtgrine,göre vergilendirileceginden, ticari

kazançlarla ilgili olarak verilen beyannameye datireclifirisf..An6ak, Geeici 67'nci madde htikmti

geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hg,saplanarefergiden mahsup edilir.
i ti I. , . a IP /
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Owl sektör tahvil ye bonolanndan elde edilen aim - satin) kazanglan, GVK Gegici 67'nci

madde kapsaminda deer artig kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, aim - satim kazancma

aracilik eden banka ye araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram %10 olup, nihai vergidir.

Dolaymiyla bireysel yatinmcilann sea konusu akin - satin) kazanci igin aynca yillik beyanname

diizenlenmez, bagka gelirleri 'gin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alm) satin) kazanglaritun ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari

kazang htlktimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olaralc verilen

beyannarneye dahil edilir. Anc,ak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden

mahsup edilir.

b) Dar MireIlef Gerrek

Faiz Kazanci

Ozel sektör tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz Icazanglannin vergilendirilmesi, gelire aracilik

eden banka ye araci kununlar tarafmdan yamin. Dar miikellef gergek kiilerin bu ttir faiz

gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %I 0 stopaja tabidir ye stopaj nihai vergidir. Dolag/1%371a,

dar mtikellef bireysel yarn-1mm lar bu gelirleri igin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mükellef gergek kigilerin yerlegik oldugu tilke He

T.C. arasmda imzalammg cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan (VOA) varsa ve bu

anlagmalarda stiz konusu tahvil ye bono faiz kazanci igin istisna veya daha dügtik bir vergi oram

tingörtilmtig ise bu hilkiimlerin uygulanmas, gerekeceginden, yaunmci tarafmdan bu anlagmalara

Alan — Satim Kazann

Ozel sektör tahvil ye bonolarindan elde edilen aim - sawn kazanglan, GVK Gegici 67Mci

madde kapsaminda deger arttg kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, aim - satim kazancina

aracibk eden banka ye araci kurumlarca yamlit Tevkifat orasu 01.10.2010 tarihinden itibaren

%10 olup, nihai vergidir. Alun - satim kazanci elde eden dar mtikellef bireysel yatinmci bu

gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mtikellef gergek kigilerin yerlegik oldugu tilke ile

T.C. arasmda imzalannus cV0A varsa ye bu anlagmalarda söz konusu tahvil ve bono aim —

satin) kazanci igin istisna veya daha dtigilk bit vergi oram Ongörtilmag ise bu hiiktimlerin

uygulanmasi gerekeceginden, yatinmci tarafmdan bu anlagmalara

c) Tam Miikellef Tüzel Ki,i ye Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam milkellef tiizel kii1er tarafindan elde edilen ozei sektör tahvil ye bono faiz gelirleri GVK

Gegici 67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram Mizel kigiligin ye kurumun

hukuki yamsma giire degigecektir. Buna Ore; KVK'da semmye girketi olarak belirtilen ttizel

kigiler, SPK'nin ditzenleme ye denetimine tabi fonlar, milinhasiran menkul kiymet ye diger

sermaye piyasasi aram getirileri ye deger ant* kaznnglan saglamak amamyla 2499 sayili

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Ore kurulan yatinm fonlan ye yatinm ortakliklan lie benzer

nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlann diginda

kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadm Bu kapsamda faiz gelirleri Ozerinden;

Anonim $irketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Böltinmiig Komandit $irketler

%0,

-

	

	 Sermaye Piyasam Kanunu'na Gore Kuryleiftrik,'" -- ui Kiymet Yatinm Ortakinclan %0,

Sermaye Piyasam Kanunu'na Gore Kitrulpifryikiiftlymet Yatinm Fonlan %1,
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Emeklilik Yatinm Fonlan %0,

Borsa Yatinm FonIan %0,

Konut Finansmam Fonlan %0,

Varlik Finansmarn Fonlan %0,

Yukanda Sayilanlar Dismda KaIan Kurum ye Kuruluslar %10

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tam mtikellef ttizel kisi ye diger kununlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir
ye yukanda belirtilen yaunm fonlan ye ortalchklan hark. %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.

Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden

Diger taraftan; özel sektör tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlann, bu

gelirleri üzerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

Ahm — Satim Kazanci

Gzel sektör tahvil ye bonolanndan elde edilen ahm - satin kazançlan deger ar4 kazanci olarak

tevkifata tabidir. Tevkifat, al= - satim kazancina aracilik eden banka ye arm kunimlar

tarafindan yapihr. Tevkifat oram ttizel kisi ye kurumun hukuki yapisina gore degiwcektir. Bu

kapsamda; ahm - satin kazanclanndan;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Böltinmtis Komandit $irketler

%0,

Sermaye Piyasasi Kariunu l na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Klymet Vali = Fonlan %0,

Emeldilik Yatinm Fonlan V00,

- Sorsa Van Fonlan %0,

Konut Finansmarn Fonlan %0,

Varhk Finarismam Fonlan %0,

- Yukanda saplanlar ch§inda kalan Kurum ye Kurulular Vol 0

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tam mtikellef tilzel kii ye diger kurumlarca elde edilen al= - satin kazanclan kurum kazaricina

dahil edilir ye yukanda belirtilen yatinm fonlan ye ortakliklan haric %20 kurumlar vergisine

tabi tutulur. Ancak, ohm - satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlan hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; &el sektor tahvil ye bonolanndan aim - satim kazarici elde eden BSMV

miikellefi kurumlann, bu gelirleri ilzerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurt iginde Turk

Liras' cinsinden ihrag edilen &el sektor tahvillerinin geri aim ye satin taahhiidii lie iktisap veya

elden 9ikanlmasi veya vadesi beldenmeksizin sat'' nedeniyle lehe alman paralar ilzerinden %I

oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak BSMV mükellefi olan kurumlarca, vadesi I yildan Vasa

olan özel sektör ye banka bonolan nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler tizerinden %5

BSMV hesaplanmalahr.

d) Dar Miikellef Tiizel Ki,i ye Diger Kurumlar
. .

Faiz Kazanci . q.

Ozel sektör tahvil ye bono faiz gelirleri GVK G icilkfiCi madde kapsaminda stopaja tabi olup,
stopaj oram C kiiligin ye kurumun hukuki ;amnia pre degisbektir. Buna gor g-i, fi
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behrtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK'inn Mizenleme ye

denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanct fonlar, intinhasiran menkul klymet ve diger

sermaye piyasasi aract getirileri ye deer arns kazanglan saglamak amactyla 2499 sayth

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ye yatinm ortakliklan lie benzer

nitelikte oldugu Maliye BakanhgCnca belirlenenler igin stopaj orani %0, bunlann disinda

kalanlar iein %10 olarak uygulamr. Bu kapsamda faiz kazanglan;

Anonim $irket, Limited $irket ye Sermayesi Paylara Baltinmtis Komandit $irket Benzeri

Nitelikte Yabanct Kurumlar iein %0,

Sermaye Piyas .tsi KanunUfta Gore Kurulan Menkul Klymet Yatirtm Ortaklaklan Benzeri

Nitelikte Yatinm Ortakliklan igin %0,

Sermaye Piyasam Kanumina Gore KumIan Menkul Kiymet Yatinm FonIan Benzeri

Nitelikte Yabanct Fonlar igin %0,

- Ttirkiye'de mtinhasiran menkul loymet ye diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger

ants kazanclan elde etmek ye bunlara bagh halclan kullarunak amactyla faaliyette bulunan smut

sorumlu ortakliklar, iilke fonlan, kurum ye kurulus fonlan ye yatmm kuruluslan gibi yabanct

kurumsal yatinmcilar igin %0,

Yukanda sayllanlar chsinda kalan kurum ye kuruluslar 1cm %10

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ye aract kurumlarca yapilir ye nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar mlikellef kurum ye kuruluslann

yerlesik oldugu illkeler ile T.C. aramnda imzalannus CVDA varsa ye bu anlasmalarda söz

konusu tahvil ye bono faiz kazanci iein istisna veya daha diistik bir vergi orani öngörülmils ise

bu htiktimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmci taratindan bu anlasmalara balulmalichr.

Alm - Satim Kazann

özei sektör tahvil ye bonolanndan elde edilen altm - salmi kazanglan, GVK Gegici 67'nei

madde kapsaminda deger anis Icazanct olarak tevIcifata tabidir. Tevlcifat orant ttizel kisiligin ye

kununun hukuki yapisma gore degisecektir. Buna gore; KVK'da belirtilen sermaye sirketlerine

benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK'run dthenleme ye denetimine tabi fonlara benzer

nitelikte yabanct fonlar, miinhasiran menkul laymet ye diger sermaye piyasasi araci getirileri ye

deger ants kazanglan saglamak amactyla 2499 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'na göre kurulan

yatinm fonlan ye yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakantigenca

belirlenenler iein stopaj oram V00, bunlann disinda kalanlar igin %10 olaralc uygulamr. Bu

kapsamda atm — satun kazanglan;

- Anonim $irket, Limited $irket ye Semmyesi Paylara BtsIftruntis Komandit Sirket Benzeri

Nitelikte Yabanct Kurumlar igin %O.

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Klymet Yatmm Ortakliklan Benzeri

Nitelikte Yatinin Ortakliklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi KanunuMa Gore Kurulan Menkul Kaymet Yatinm Fonlan Benzeri

Nitelikte Yabanct Fonlar igin %0,

- Dirkiye'de mtinhasiran menkul klymet ye diger sermaye piyasam araci getirileri ile deger

arils lcazanglan elde etmek ye bunion bagli haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan smith

sorumlu ortakliklar, dike fonlan, kurum ye kurulus fantail ye"yannm kuruluslan gibi yabanci

kurumsal yatinrrmilar igin %0,

- Yulcanda sayllanlar chsinda kalan urum ife kit*Slat igin %10 r 0 ,. ith i
. ,, , •

\ i ' t`-t . !
i TrIELEIli 1,



oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, aiim — satin kazanona aracilik eden banka ye aract kururnlarca yapihr ye nihai

vergidir.

Diger taraftan; alim - satim kazarwlan %10 te ykifata tabi tutulan dar milkellef kurum ye

kuruluslann yerlesik oldugu Ulkeler ile T.C. arasinda imzalannus CV0A yarsa ye bu

anlasmalarda soz konusu tahvil ye bono aim — satim kazanelan iein istisna veya daha duuk bir

vergi orani öngtirtilmtis ise bu hiiktimlerin uygulanmast gerekeceginden, yatinmci tarafindan bu

anlasmalara bakilmalahr.

10. iNCELEMEYE ACIK BELGELER

AsagidMci belgeler Gilzelevler Mah. Gime Bul. No. 296 Yilregir-ADANA adresindeki

ihrammn merkezi ye basvuru yerleri ile ihrawinin Internet sitesi (www.bossa.com.tr) lie

Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine aeik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagun olusturan her thrill rapor ya

da beige ile degerleme ye &lister (degerleme, uzman, faaliyet ye bagimsiz denetim raporlan ile

yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Yoktur
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