Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri Tiirk Anonim Sirketi
Ozet

Bu §zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 2.0.1.95.1.25M tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhfimzin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
borglanma araclarinin halka arz edilecek 35.000.000 TL'lik kismimn satigina jligkin
bzettir. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka
arz tutan 50.000.000 TL’ye kadar artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, Szette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu borglanma araglarma iligkin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu dzet gercevesinde ihrac edilecek borglanma araglarna iligkin
ihragcinin yatirimcilara kargi olan ddeme yiikiimlilliigil, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti alina ahnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma
araclannm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu dzet, ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur ve ihra¢qr bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi arac: notunda yer
alan bilgilerin ézetini i¢erir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmah ve halka
arz edilecek bor¢lanma araclanna iliskin yatirim kararlan ihraggr bilgi dokilman,

sermaye piyasasi araci notu ve Ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakhfiimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Seker Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin www.bossa.com.tr ve www.sekeryatirim.com.tr adresli internet siteleri
il Kamuyu Aydmlatma Platf?_Emu g_KAP)’nda (kap.gov. t)r 20./3.. 02254 tarihinde,
tulmaktsdr.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragq
sorumludur, Zarann ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikc¢a belli
olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden yetkili kurulug, varsa garantor ve
ihracomin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak. izahnameyi olusturan difer
belgelerle birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatah veva tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yilklenemez. Bagiunsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi
olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar

da hazrladiklarn raporlarda yer alan yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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1. 6ZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gdrevimiz ¢ergevesinde bu zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldufunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul 6zenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragg
Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
(o). Uguwon LANTDL ‘M" -
Nanctint onsl Bkt veCFO.. Hiohs Dps
OZETIN TAMAMI
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kisim:
PAni ARG I RBMAMN. SANACAL_
PeLASNON . GRUP BASL. GEUNEL SAYD YALD.
l OZETIN TAMAMI
4




2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER
2.1. Ihraggimnin ticaret unvam
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri Tiitk Anonim $irketi

2.2, ihrageimn hukuki statiisil, tabi oldufu mevzuat, ihragcinin kuruldugu ilke
ile iletisim bilgileri

Ihragaimin hukuki status : Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :T.C Kanunlan

fhragemm Kuruldugu Clke :Tiirkiye

Merkez Adresi :Giizelevler Mah. Girne Bul. No.296 Yiiregir- Adana
(Tel) :0322 3552000

(Faks) 10322 346 75 54

Internet Adresi swww,bossa.com.tr

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimammn 5.1.4 no’lu maddesinde yer

almaktadir.
2.3.ihracciy: ve faaliyet gosterilen sektdrii etkileyen Snemli egilimler
Yoktur,

2.4.Ihragqinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Bossa T.A.S. nin dahil oldugu grup bilgileri asagidadr;

P12 RMERMER

Fiti/ RADEN

FILY DENIZCILIK

LU KORMPOZIT

Konuya iligkin aynntili bilgi ihrager bilgi dokéimamgnin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur. R

2.5. Kar tahmin ve beklentileri




2.6, ihra¢er bilgi dokiimanminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlarina yart olugturan hususlar hakkinda agiklama:

Yoktur.

2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan

Bossa Ozet Bilangosu

Sirket’in 2012 ve 2013 yil sonu i itibariyle temel bilango bilylkliklerine agagida yer

verilmektedir:
BILANCO 31.12.2013 |  31.12.2012
Dinen Varlhiklar 362.350.181 | 271.664.904
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.594.471 | 10.192.855
Ticari Alacaklar 102.785.796 | $5.998.074
Iligkili Taraflardan Alacaklar 151.258.048 | 93.921.454
Stoklar 89.858.674 | 74.456.643
Diger Dénen Varliklar 7.853.192 7.095.878
Duran Varhklar 335.500.658 | 315.574.585
Maddi Duran Varliklar 211.979.013 | 221.099.936
Nigkili Taraflardan Alacaklar 46.619.270 | 19.406.695
Yatinm Amach Gayrimenkuller 47.826.724 | 47.826.724
Diger Duran Varhklar 29.075.651 | 27.241.230
AKTIF TOPLAMI 697.850.839 | 587.239.489
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 212.693.013 | 126.620.820
Kisa Vadeli Borglanmalar 104.002.368 | 77.635.758
Ticari Borg¢lar 76.045.941 | 39.088.375
Cikanimig Tahviller ve Thra¢ Farklart 20.538.801 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 12.105.903 9.896.687
Uzun Vadeli Yiikiimlilliikler 64.890.486 | 48.370.942
Finansal Borglar 17.394.545 | 24.466.185
Cikanlmug Tahviller ve fhra¢ Farklart 23.059.300 -
Ertelenmis Vergi Yiikimlilugi 13.808.015 | 13.847.965
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.628.626 | 10.056.792
kaynaklar 420.267.340 | 412.247.727
Odenmis Sermaye 108.000.000 | 108.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farkiari 149.104.739 | 149.104.739
Maddi Duran Varhk Degerleme Fonu 80.039.953 | 83.410.376
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 49.388.115 | 48.590.203
| Diger Ozkaynaklar 16.477.177 949.238
Diénem Net Kan 17.257.356 | 22.193.171
PASIF TOPLAMI 697.850.839 | 587.239.489
Bossa Gelir Tablosu
Sirket’in 2012 ve 2013 yillarna ait segilmis gelir tablosu kalemlerine agagida yer
verilmektedir:
Gelir Tablosu 31.12.2013 31.12.2012
Haszlat L2+1°°371,763.210 | 362.771.351
Satiglarin Maliyeti 2] (280.968.307) | (289.189.767)
i 00794903 | 73.581.584




Faaliyet Giderleri-net (56.739.338) | (55.450.919)
Esas Faaliyet Kan 34.055.565 18.130.665
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler-net 1.347.744 104.005
Finansman Giderleri-net (13.797.187) 6.502.330
Vergi Oncesi Kar 21.606,122 |  24.737.000
Vergiler (4.348.766) (2.543.829)
NET DONEM KARI 17.257.356 | 22.193.171

Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo tarihi olan 31.12.2013’den itibaren
Sirket’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamugtir.

2.8. Thrageinm odeme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in Snemli olan, ihraggiya
iligkin son zamanlarda meydana gelmiy olaylar hakkinda bilgi

Yoktur.

2.9. ihragomin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli 3lciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur
2.10. ihraggimin ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

NET SATISLAR (TL) 31.12.2013 % ) 31122012 | %
Oriinler

Gomleklik 68.319.162 18 [65.244502 |18
Dis Giyim 84.850.349 23 | 102.640.757 |28
Denim ve Spor Giyim | 218.593.699 159 | 194.886.092 | 54
TOPLAM 371.763.210 | 100 [ 362.771.351 | 100

Konuya iliskin ayrnintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu boliminde yer
almaktadir.

2.11. Thrageinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyad, ticaret unvam,
yinetim hakimiyetinin kaynaj

Adi-Seyady/ Sermayedeki Pay1 Kontroliin
Ticaret Unvam | Tutar (TL) Oran (%) | Kaynaf Tedbirler
Akkardan San. Tic. Hisse TTK hitkiimleri disinda
AS. 97.666.494 90,43 Senedi alinmig bir tedbir yoktur.

Sirket, Genel Kurul tarafindan segilen ve ilgili mevzuatin gerektirdigi nitelikleri haiz yedi (7)
ityeden olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan yonetilmektedir.

Konuya iligkin aynntili bilgi ihraggi bilgi dokiimanimin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bjlgi -~ .
Uluslararast Kredi Derecelendirme Kunﬂ;?’ﬁCR’Emasia Rating, Bossa T.A.§.’y1 "Ulusal
sind€ degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu “A-




(Trk)", Kisa Vadeli Ulusal Notunu "A-1(Trk)", not goriniimiini ise "Stabil" olarak
belirlemistir. Belirlenen her iki not da "Mevcut Yiikiimliliklerini Yerine Getirme Kapasitesi
Yiiksek” seviyesinde yer almaktadur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13, Garanti hiikiimleri

Yoktur.

2.14. Garantér hakkindaki bilgiler

Yoktur.

2.15. Yonetim kurulu ilyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyad Girevi

Can Ugurcan Kantiil Bagkan ve CEO
Bagkan Vekili (Akkardan San. ve

Ibrahim Biilbol Tic. A.S. Temsilcisi
Mehmet Mumcuoglu Bagimsiz Uye
Kadir Ozgen Bagimsiz Uye
Serap Kantill Uye
Emre Saka Uye
Tarik Ebubekir Uye

Konuya iliskin aynntih bilgi ihragg bilgi dokiimamnin 10.2.1 no’lu maddesinde ¢
yer almaktadir.

2.16. Bafimsiz denetim ve bagumsiz denetim kurulusu hakkinda

Bossa T.A.S$'nin 2012 yil sonu ve 2013 y1l sonu ddnemine ait finansal tablolarina
iliskin bagimsiz denetim raporlan Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (sorumlu ortak bas denetgi Gokhan Yiksel) ve Giiney Bafimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (sorumlu ortak bas denetgi Metin
Canogullar) tarafindan hazirlanmg olup belirtilen ddnemler igin olumlu gorils verilmigtir.

Bagimsiz Denetim Kurulugu Adres:

Giiney Bagimsi1z Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.$S.

Bityiikdere Cad. Beytem Plaza No:20 K:9-10 34381 Sisli Istanbul
3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA {LiSKIN BiLGILER
3.1.ihra¢ edilecek borglanma araglan ile ilgili bilgiler

Bossa, 176 giin vadeli 10.000.000 TL nominal degerli iskontolu bono ve 728 giin
vadeli ii¢ ayda bir kupon 6demeli 25.000.000 TL nominal degerli tahvil olmak {izere toplam
35.000.000 TI. nominal degerli bor¢lanma arac1 halka arzi gergeklestirecektir. Halka arz

edilecek borglanma araglarina fazla talep gelmesi unda halka arz tutan 50.000.000
TL’ye kadar artinlabilecektir. -

Konuya iliskin ayrnntili bilgi serma

plyasas: aram ‘notunun 4. bélimiinde yer




3.2.Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclan ilzerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinil kisitlayrc1 veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarmi kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,

3.4. Ihra¢ edilecek borglanma araglarnmn yatinmceiya sagladify haklar, bu
haklarin kullanim esaslari ve bu haklara iliskin Kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

Borglanma araci yatinmecilari, ihraci gergeklestiren Bossa’min alacaklist konumunda
olup Sirket aktifleri izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri pay
sahiplerinin sahip olduklari ortaklik haklarina sahip degillerdir. Bununla birlikte, kurucu,
ybnetici, denetgi ve kanunen sorumlu olan diger kimseler gorevlerini gerektifi gibi yerine
getirme hususunda borglanma araci sahiplerine karsy da sorumludurlar. Bunun yam sira,
sirketin organ esikligi nedeniyle yonetilememesi halinde “ortakhigin feshi’ni talep etme; esas
sermayesinin azaltilmasi halinde alacaklarinin ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep
etme haklar: bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Nominal faiz oram:

fhrag edilecek borglanma araglarimn faiz oranlan i bu 6zetin madde 3.5 d) ve e) de belirtilen
ydnteme gore hesaplanarak talep toplamanin son giinii 27.05.2014 tarihinde kesinlegerek takip
eden is giinii ilan edilecektir.

b) Borglanma aracinin vadesi ve itfa plan:

176 Giin vadeli iskontolu bonolar igin;

Vade Baslangic Tarihi; 29.05.2014
Vade Sonu: DA‘H'QOM a

728 giin vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli de@isken kuponlu tahviller i¢in;

[ Vade Baglangig Tarihi: 29.05.2014
Vade Sonu: 26.05.2016
olacaktir.
¢} Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman édenmeye baslanacagi, son ddeme
tarihleri:

176 giin vadeli iskontolu bonolar:;

Ihra¢ edilecek 176 giin vadeli bonolar iskontolu ihrag edilecek olup, kupon Sdemesi
bulunmamaktadir. Bonolarin faiz édemeleri vade sonunda anapara ile birlikte tek seferde
ger@eklestmlecektlr




Tahviller 91 giinde bir olmak lizere (tahvilin vadesi silresince toplam 8 defa) kupon
ddemesinde bulunulacaktir, Tahvillerin anaparasi, son kupon 8demesi ile birlikte vade
bitiminde bir defada Sdenecektir.

Tahvillerin vadesine ve kupon Sdemelerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Vade Baslangig Tarihi; 29 Mayis 2014, 1. Kupon Odeme Tarihi; 28 Agustos 2014, II. Kupon
Odeme Tarihi; 27 Kasim 2014, IIl. Kupon Odeme Tarihi; 26 Subat 2015, [V. Kupon Odeme
Tarihi; 28 Mayis 2015, V. Kupon Odeme Tarihi; 27 Agustos 2015, V1. Kupon Odeme Tarihi;
26 Kasim 2015, VII. Kupon Odeme Tarihj; 25 Subat 2016, VIIL. Kupon ve ftfa Tarihi; 26
Mayis 2016.

Kupon 8deme giiniintin tatil giinii oimasi durumunda, kupon 6demesi takip eden i giinii
yaptlacaktir.

d) Faizin degisken olmas) durumunda, dayandif) gisterge faiz oran:
176 giin vadeli iskontolu bonolar:

ihrag edilecek olan 176 giin vadeli bonolar iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz
uygulanmayacakitir,

176 giin vadeli bonolar i¢in faiz oramnin belirlenmesine baz alinacak Devlet {¢ Borglanma
Senetleri (DIBS);

19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18 ve
07.01.2015 itfa tarihli TRT070115T13 tammli kiymettir.

Sz konusu DIBS’lerin, talep toplamamn son glinit dahil geriye donik bes iglem giniinde
BIST Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Piyasasi’nda olusan aym giin valorlit agirhkl
ortalama yilhik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi bulunacak. “Dogrusal Yakinsama
Metodu™ uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin arasindan gegen dogrunun tahvillerin
vadesine tekabill eden noktasi olarak belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram
hesaplanacaktir. Bilegik faizin basite g¢evrilmesi ile tahvillerin “Gdosterge Faiz Oram™
bulunacak ve “GUsterge Faiz Orani™na ek getiri orani eklenerek “Iskontolu Tahvil Faiz Oram”
belirlenecektir.

176 giln vadeli Bossa Iskontolu Bono’nun faiz oram, gosterge olarak segilen kiymetler
arasinda Dogrusal Yakinsama yontemi kullanilarak bulunan gsterge basit faiz oramina yillik
ek getiri oram eklenerek bulunur.

728 giin vadeli 3 ayda bir kupon demeli degisken kuponlu tahviller

728 giin vadeli kuponlu tahviller degisken faizli olacaktir ve kupon ddemeleri 91 giinde (ii¢
ayda) bir gergeklestirilecektir.

728 gin vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz tegkil edecek olan “Gosterge Faiz
Oram” (Gosterge Yilhk Bilesik Faiz), T.C. Hazine Mustesarh@ tarafindan gdsterge
niteliginde ihra¢ edilmis devlet i¢ borglanma senedi (benchmark) dikkate alnarak
hesaplanacaktir. Bu DIBS’in talep toplamimn son giinii dahil geriye donitk beg islem giiniinde
BIST Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim pazannda olugan aym giin valorii agirhikh ortalama
yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi ahnarak “Gosterge Faiz Oram” hesaplanacaktir.
“Gosterge Faiz Oram™dan 3 ayhk gosterge donemsel faiz tiiretilerek kupon &demesine baz
teskil edecek Gosterge Donemsel Basit Faiz Opanat-bulunacaktir.

Gétifi Orams™ un dértte biri (1/4) olan 91 ginlik




bulunacaktir. Halka arza iligkin talep toplamamn son ginii ilk kupon Sdemesine iligkin,
sonraki her bir kupon 8demesi giiniinden bir giin dnce ise geriye donik bes gilinlik gozlem
periyodu gdzetilerek yukandaki hesaplama tekrarlanacaktur.

11k kupon faizi hesaplamasinda gsterge tahvil olarak, ihrag tarihinde gegerli olan 24.02.2016
itfa tarihli TRT240216T10 taumli kiymet baz alinacaktir.

Diger kuponlarin faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama déneminde gegerli olan
benchmark baz alinarak yukandaki iglem tekrarlanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamamn son giniinden 6nce veya diger kupon hesaplama
dénemlerinde Benchmark (gosterge) tahvil yeni ihrag olmug ve heniiz BIST Tahvil ve Bono
Kesin Alim-Satim Piyasasinda beg (5) giln islem gdrmemis ise bir dnceki Benchmark
(gosterge) tahvile gre hesaplama yapilacaktir.

¢) Halka arz edilecek borglanma araglarinin yilhk getiri oram:

176 giin vadeli iskontolu bonolarin yillik getiri orani, bonolar i¢in hesaplanan gbsterge basit
faiz oranina %2,00 (200 baz puan) ek getiri oram eklenmesiyle belirlenecektir.

728 giin vadeli ii¢ ayda bir kupon &demeli tahvillerin yilhk getiri oramy, tahviller igin
hesaplanan gdsterge basit faiz oramina %4,60 (460 baz puan) ek getiri oram eklenmesiyle
belirlenecektir.

f) Bor¢lanma araci sshipleri temsilcileri hakkinda bilgi: Yoktur.

g) Faiz demesinin tilrev bir kismmm olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracn degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya giktifs durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi: Yoktur.

3.6. Borg¢lanma araclanmm borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem
gOrme tarihleri:

Borglanma araglanmin halka arzina iliskin dagitim listelerinin onaylanmas: ve
borglanma araglarinin yatinmer hesaplarina aktanminm takiben, BIAS tarafindan belirlenecek
tarihten itibaren Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazar'nda islem gérmeye
baglamasi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thraggmm borg¢lanma araclarma iliskin yiikéimliiliiklerini yerine getirme
glciinii etkileyebilecek riskler

Alacak Riski; Alacak riski, bir miigteri veya kars: tarafin finansal ara¢ stzlesmesindeki

yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve misterilerden alacaklarindan ve yatinm
senetlerinden kaynaklamr.

Teminat Risk; Teminat Riski, bir kredinin gilvencesi olarak alinan teminatin, Sirket’in
teminati paraya gevirmesi halinde beklenen degerinin kredi tutarim kargilayamamasi veya

dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi durumunda $irket zarara
ugrayabilir.

ligkili Taraflardan Alacaklar; [liskili taraf ak,_riski, sirketin iligkili taraflardan
alacaklan tahsil edememe riskidir. Sermaye asa§]_*mev2uatma aykin olmamak kaydiyla

Bossa iligkili taraf xslemlerl yapm1$t1r ve 4 elecekte dé bu tiir islemler yapabilir. Higkili
i ketm, ﬁnans\a‘l durumunu olumsuz etkilexebilir.




Kur Riski; Sirket, dbviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglanin Tirk Lirasina
¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan d8viz kuru riskine maruz kalmaktadar.

Faiz Oram Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degigmelerin faiz getiren varlik ve yikiimlillikler
tizerindeki etkisinden dolayr faiz orant riskine maruz kalmaktadir. Sirket, elinde
bulundurdugu ve kullanmadig1 nakit varliklarim vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir.
Bunlar haricindeki gelirleri ve faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan biyiik oranda piyasa
faiz oranlanindaki degisiklikierden bagimsizdir. Sirket’in faiz oram riski sabit oranh kisa
vadeli krediler kullanarak borglanmadan kaynaklanmaktadir.

Fonlama Riski; Mevcut ve ilerdeki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
yeterli sayida ve kalitede kredi saBlayicilarina erigilememesi sonucu $irket’in maruz
kalabilecegi zarar olasihidir.

Sermaye Riski; Sermayeyi ybnetirken Sirket’in hedeflerinden olan ortaklarina getiri, diger
hissedarlara fayda saglama ve sermaye maliyetini azaltma hedeflerine ulagmak amaciyla en
uygun sermaye yapisu silrdiirememesi sonucu Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihidur.

Strateji Riski; Bilylime stratejisinin belirlenmesinde firsatlarin yeterince belitlenememesi,
Sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek olasi tehditlerin yeterince degerlendirilememesi,
bityiime igin gereken (mali, fiziki, beseri ve teknik) altyapinin ve organizasyon yapisinin
yetersizligi unsurlarindan dolay: Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasilifidur.

Teknoloji ve Iletisim Riski; Teknoloji ve iletigim Riski, mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal
teknolojilerin igletme ihtiyag ve hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez,
devamhilifi olmayan, maliyetli vb. hale gelmesi nedeniyle ortaya cikabilecek risktir.

Hammadde fiyatlarn; 31/12/2013 itibariyle tekstil trinlerindeki maliyet yapisimn biiyiik bir
kismum1 hammadde (%350) maliyetleri teskil etmektedir. Dolayisiyla emtia piyasasmda (pamuk,
polyester, viskon) yasanan asin dalgalanmalar dogrudan {iretim maliyetlerini ve dolayisiyla
{iretimde artig ve azaliglara neden olmaktadir.

Kurlardaki hareketlilik; Tekstil scktoriiniin ihracat performansmna etki eden en temel
hususlardan bir tanesi yabanci para birimlerinin TL Kkarsisinda (6zellikle euro ve dolar)
hareketliligi olmaktadir. Sirket 2013 yih itibariyle toplam 114 milyon dolarlik tekstil ihracatinim
%74’0 Euro bolgesi iilkelerine yapilirken geri kalan kismu agulikli dolar olmak tizere diger
yabanci1 para birimleri iizerinden gergeklestirmistir. Dolayisiyla yabanci para birimlerinin TL
karsisindaki hareketliligi sirketin sati gelirlerine direk etki edebilmektedir.

Kayit Digi Uretim; Tekstil ve giyim sanayinde kayit dig1 faaliyet gosteren girketlerin goklugu ve
bunlarin haksiz rekabeti sektér agisindan risk tasimaktadir. Ozellikle kayit digi iiretim yapan
sirketlerin kayit dis1 is¢i ¢ahistirma nedeniyle vergi ve prim &demelerinden kurtulmalan, iggi
maliyetleri iizerinden elde ettikleri kazanclan da fiyatlara yansitmalari, kayit altindaki firmalara
gbre haksiz bir rekabet yaratirken, kayit dist firmalar i¢in onemli bir maliyet avantaj
yaratabilmektedir. Sirketin kayit disi {ireim yapan sirketler ile rekabet edebilmek igin satg
fiyatlanm agafiya ¢ekmesi kar marjlan iizerinde baski yaratabilir.

Sendika-Grev Riski; Caligsanlarin haklanmn igverenlere ve devlete karsi korumak ve geligtirmek
iizere olugturulan sendikalar igyerinin galsanlar ile ilgili almis oldugu kararlan ({icret artiglar,
sosyal haklar vb.) onaylamamasi halinde grev hakianm kullanabilirler. Dolayisiyla bdyle bir

durumda girket Uretim yapamaz hale gelebilir ve b ida girketin finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir. *T {/ T

itibar riski; Musteriler, ortaklar, rakipler 1deget1m“mqntelen gibi taraflann Sirket hakkindaki
olumsuz dusuncelen ya da yasa] diizenle elc;re: uygum davramlmamam sonucu




Sirket’e duyulan giivenin azalmas: ya da negatif kamuoyu olugmasindan dolay: Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasihifidir.

4.2. Diger riskler hakkmdaki temel bilgiler

Operasyonel risk; I¢ siireglerin, sistemlerin veya insan kaynaklannin yetersizliinden ya da
deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terdr saldinlan gibi dig etkenlerden dolay
Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihiidur.

Ulke Riski; Uluslararasi islemlerde, sirkete bor¢lu olan kisi ya da kurulusun faaliyette
bulundugu tlkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yukiimliligin kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder.

Mevzuat riski; Tiirkiye'de yerlesik, Tiirkiye kanunlan ve mevzuatina tabi olan Bossa’nin
kontrolii diginda, gelecekte bu kanun ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektoril
etkileyeceginden Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglan tizerinde dogrudan veya dolayl
etki olugturabilir.

Global Kredi Piyasalarindan Kaynaklanan Riskler; Baz {ilkelerin kredi itibanna yonelik
artan endiseler, global olarak borglanma maliyetlerinin artmasina yol agabilirken, dig
piyasalar kaynakli ekonomik durgunluk filkemiz ekonomisinde de yavaglamaya yol acabilir.
Bu durum, Sirket’in hem finansman maliyetlering, hem de is hacmine olumsuz yansiyabilir.

4.3. Ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Piyasa riski (Faiz orani riski, ikincil piyasa riski): Ikincil piyasada iglem goren borglanma
araclart fiyatlan, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh de@iskenlik gdsterebilir.
Borgianma araglarini vadesine kadar elinde tutan yatinmcilar dilzenli faiz ddemelerini, vade
sonunda ise anapara tutarlarini geri alacak olup bu yatinmeilar igin piyasa riski yoktur.

Borglanma araglari ihrag¢ (satildiktan) edildikten sonra, bu araglanin faiz oram Bossa’min
operasyonel sonuglarina, faaliyet gosterilen sektdrdeki geligmelere, ilgili mevzuata ySnelik
diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagh olarak, is bu duyuru ile ilan edilen faiz
oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynca, son yillarda kiiresel
piyasalarda yaganan dalgalanmalarin yeniden yaganmas: halinde ihra¢ edilecek borglanma
ara¢larinin piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Béylece borglanma
araclannin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere bagh olarak
degigebilecektir.

Kredi Riski; [hragginin temerriide diigmesi ve vade tarihindeki ylikiimliliigiini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bu durumda tahvil yatinmeisimin yatirdigt anaparayi
ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan tahvil saticisinin
ddeme yikiimlilliigini yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag
edilecek tahviller TMSF'ye tabi bir {iriin olmayip TMSF’nin herhangi bir $deme garantisi
yoktur.

Likidite riski: Borglanma araglarinin satig sonrasinda BIAS in ilgili pazannda kote olarak
iglem gdrmeye baglamasi beklenmektedir; ancak bor¢lanma araglan igin aktif bir ahm-satim
piyasasi olugmayabilir. Thrag¢1 kredi durumundan bagimsiz olarak alict ve saticilarin piyasaya
katilmimin diismesi sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz
kalmas: ihraca iligkin likidite riskini ortaya gikarabilir. Likidite riski bor¢lanma araglarninin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak istgyefi yatinmeilar igin borglanma araglanm
istedikleri an satamamalan ya da ederinden 'y’sﬁk bir fiyata satmalarina yol agabilir.




Mevzuat Riski: Borglanma araglarimn halka arz edildigi ddnemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz ydnde
etkilenilmesi riskidir.

Bor¢lanma Araclanmin Likiditesinin Yatinmemm Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski: Thrag edilecek borglanma araglarinin iglem goérecegi piyasada yapilacak
islem miktarlari ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatinmecimn halka arazdan sonra sahip

oldugu borglanma araglarimin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglari
bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Tasfiye Durumunda Bor¢lanma Araglarinn Diger Alacaklara Gdre Siralamasindan
Kaynaklanan Risk: Borglanma aragian, Icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg
senedi hitk{imlerine tabidirler,

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimanimin 4., sermaye piyasas1 aracl
notunun ise 2. bélimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN BiLGILER
5.1.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Sirketimizin ana istigal konusu olan Tekstil Sektoriiniin dinamikleri geregi iiretim unsurlan
ana baghklar itibariyle hammadde, enesji ve isgilikten olusmaktadir. Bu maliyet kalemleri
pesin Sdemeli olup ancak satig sartlan geregi ortalama 120 giinlik vade ile satuldi:
gercepinden hareketle kisa vadeli TL ve Doviz kredileriyle igletme sermayesi ihtiyac
kargtlanmaktadir, Bu baglamda Sirketimiz ihrag etmeyi planladifn bor¢lanma araglan ile elde
edecedi kaynaf;

. %40 oraninda 2013 yilinda ihrag edilen 1 yillik iskontolu tahvillerin Haziran 2014’te
vadesi gelecek olan ana para 8demesinin finansmaninda;

. %40 oraninda Odeme tarihleri 2014 wilina tekabiil eden kisa vadeli banka
kredilerinin/bor¢ 6demelerinin “orta vadeye” yayilmasinda;

. %20 oraminda ise isletme verimlilifini artirarak maliyet tasarrufu saglamak amaciyla
makine parkinin modernizasyonunda kullanacaktir.

Konuya iliskin ayrintil1 bilgi sermaye piyasas: aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadr,

5.2. Halka arza iligkin temel bilgiler

Bossa’nin, 176 giin vadeli 10.000.000 TL nominal degerli iskontolu bono ve 728 giin vadeli
iic ayda bir kupon 8demeli 25.000.000 TL nominal degerli tahvilleri 26-27 Mayis 2014
tarihlerinde halka arz yoluyla ihrag edilecektir. Halka arz edilecek borglanma araglarina fazla
talep gelmesi durumunda halka arz tutar1 50.000.000 TL’ye kadar artirilabilecektir.

fhrag edilecek 176 giin vadeli iskontolu bonolar ve 728 giin vadeli kuponlu tahvillerden
herhangi birine planlanan ihrag tutarindan daha az miktarda ve digerlerine planlanandan daha
fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen borglanma araci icin kullamlmayan

bakiye nominal tutar difer borglanma araglanmn ihra¢ tutarina Bossa’nin onayi ile
eklenebilecektir.

Borglanma araglar halka arzinda satig, Seker Yatirim ve Seker Yatinm acentesi konumundaki
tim Sekerbank T.A.S. (Sekerbank) subeleri ermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)
11-5.2 “Sermaye Piyasas1 Araglanmin Safisi Teb‘llgf’nde tamimlanan “Talep Toplama
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Konuya iliskin ayrintilt bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Yetkili kurulusa aracilik stzlesmesi gercevesinde Sdenecek hizmet bedeli haricinde
halka arz ile ilgili menfaat saglayacak baska bir kisi ve/veya kurum yoktur.

5.4.Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilarn Kkatlanacag maliyetler
hakkunda bilgi

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslari sermaye piyasasi araci notunun
Madde 9 ‘BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI’
kismuinda belirtilmigtir.

Araci Hesap Ag¢ma _ﬁrclanma Yatimmeimn EFT Ucreti Diger
Kurulus | Ucreti araclarmin Bagska Araa
MKK’ya Kurunlugtaki
virman iicreti | Hesabina
L — _ VirmanUereti |
| Seker isbu tahvil | Isbu tahvil | Isbu tahvil | Isbu tahvil | MKK’ca alinan
Yatinm | halka arz1 { halka arzi | halka arz1 | halka arz( | saklama ve hesap
Menku! | kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki isletim ticreti |
Degerler | katimlardan kattiimlardan katihmlardan katilimlardan  : miiterilerden tahsili
AS. alinmayacaktir. | alinmayacaktir. | alinmayacaktir. | alinmayacaktir. ; ediimektedir. |
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