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Bossa Ticaret ye Sanayi hletmeleri Turk Anonim $irketi

Chet

Bu Ilzet, Sermaye Piyasast Kuralu (Kurul)'nca 2°  
jC6j2oi9 

tarihinde
onaylannustir.

OrtaIdtmuzin toplam 50.000.000 TL tutanndaki ihrac tavern kapsammdaki
borglanma araclannin halka an edilecek 35.000.000 TL'Iik lusmonn sattsma
özettir. Balks an edilecek borelanma aracIanna fazla talep gelmesi durumunda balks
an tutan 50.000.000 TL'ye kadar artinlabilecektir.

Szetin onaylanmast, özette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilIO
anlamma gelmeyecegi gibi, soz konusu borelanma araelanna iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu &et cercevesinde ihrac edilecek boNanma araclanna ilisIdn
ihraccufin yatinmcdara kart olan 5deme yfikämlfilfigil, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altma almmannstw. Aynca balks an edilecek borelanma
araclannm ftyatmm belirIenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu 5zet, ihragn bilgi dokömam ye sermaye piyasast ;tract notu ile birlikte geverli bir
izahname olusturur ye ihraen biIgi dokiimam ye sermaye piyasast erect notunda yer
elan bilgilerin özetini kerb.. Bu nedenle, özet izahnameye giris olarak okunmah ve balks
an edilecek borglanma araclanna iliskin yatinm kararlan ihraen bilgi dokilmant,
sermaye piyasast arm notu ye özetin bir biltfin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu Ozet lie birlikte incelenmesi gereken ihraccs bilgi dokiimam ye sermaye piyasast
aran notu, ortakhipmam ye balks arzda sat-Ise areal& edecek $eker Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin www.bossa.com.tr ye www.sekervatirim.com.tr adresli Internet siteleri
ut Kamuyui, AydmIatma Plefrnu tICAPynda 2 ('j tarihinde,
ylfuiiraitinistiCAIiiicaelrgitivuru yerlamdi incelenieS re ank t 'uturniaktithr.

SPKn'nun 10'uneu maddesi uyannca, izahnameyi olusturan belgeler ye bu belgelerin
elderinde yer alan yanks, yandtlet ye eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracet
sorumludur. Zarann ihracpdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikça belli
°Imam haIinde; halka an edenler, ihraca araolik eden yetkili kurulus, versa garantör ye
ihragemm yönetim kurulu üyeleri kusurlarma ye durumun gerelderine göre zararlar
kendilerine yukletilcbildigi Olefide sorumludur. Ancak. izahname yi olusturan di er

vlikknemez. Babmstz denetim, derecelendirme ye degerleme kuruluslan gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak fizere hazwlanan raporlan hazirlayan Idsi ye kurumlar
da hanrlachklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ye eksik bilgilerden SPKn
hOkilmieri gercevesinde sorumludur.

http://www.bossa.com.tr
http://www.sekervatirim.com.tr
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1. OZETIN SORUMLULUtU
NU YeKLENEN KISER

Kanuni yetki ye sorumlululdannu
z dahilinde ve göreyimiz gergeyesinde bu &Atte ye

elderinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin 
ye verilerin

gergege uygun oldugunu 
ye &Atte bu bilgilerin anlammt degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamast igin her turlli makul ozenin gösterilmis oldugunu beyan ederiz.

thraggi

Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu lasun:

tb,,e1.f 0...4Stet-grc
OZETIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu
Kistm:

Halka Am Aranhk Eden Yetkili Kurukis

$eker Yattrim Menkul Degerler A.$.

Glue
OZETIN TAMAMI

14.0.*14.
L2,21
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2. IIIRAçclYA iLiSKIN BILGILER

2.1. ihracemin ticaret unvant

Bossa Ticaret ye Sanayi isletmeleri Turk Anonim $irketi

2.2. ihraneman hukuki statilso, tabi oldugu mevzuat, thru ms'', kuruldugu Mice

ile iletiim Weer*

ihracemm hukuki status : Anonim $irketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :T.0 Kammlan
ihracemm Kuruldugu (Ake :Tiirkiye
Merkez Adresi :Gazelevier Mali. Gime Bul. No.296 Ytiregir- Adana

(Tel) :0322 355 20 00

(Faits) :0322 346 75 54

Internet Adresi :www.bossacom.tr

Konuya Riskin aynntili bilgi ihracei bilgi dokiimarunin 5.1.4 nolu maddesinde yet

almaktadir.

2.3.1hracelyi ye faaliyet gösterilen sektörfi etkileyen önemli egilimler

Yoktur.

2.4.1hraccuun dahil oldugu grup ve grup Kindeki konumu haklunda bilgi

Bossa T.A.$.'nin dahil oldugu grup bilgileri asagidadir;

Konuya iliskin aynntili bilgi ihrawi bilgi doldimarunin 7.1 nolu maddesinde yer

almaktadm

2.5. Kar tahmin ve heklentile ' ,
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2.6. ihraem bilgi dokiimaninda ye slam finausal tablolara iIikin bagunstz

denetim raporlanna sart olusturan hususlar haklunda anklama:

Yoktur.

2.7. Seçilmi finansal bilgiler Ye faaliyet souuelan

Bossa C1zet Bilaneosu

Birket'in 2012 ye 2013 yil sonu i itibariyle temel bilaneo bUyuldUklerine asagicla yer

verilmektedir:

Bossa Gelir Tablosu

Sirket' in 2012 ye 2013 pllanna ait seçilmis gelir tablosu kalemlerine argida yer

verilmektedir:

Gelir Tablosu I 31.12.2013 31.12.2012

Hasilat • 371,763 210 362 771 351

MENKUL DE RL 6
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34.055.565 18.130.665
1.347.744 104.005

1 3.797.187) 6.502.330

21.606.122 24.737.000

I NET DONEM KAM I 17.257.356 I 22.193.171

Bagnnstz denetimden gegmis son fumnsal tablo tarihi olan 31.12.2013' den itibaren

$irket'in finansal durtnnu ye faaliyetlerinde olutnsuz bir degisiklik olmanustir.

2.8. thraccmm lideme glicünfin degerlendirilmesi iein önemli olan, ihracnya

iIi kin son zamanlarda meydana gelmis olaylar haldunda bilgi

Yoktur.

2.9. ihracemm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin

faaliyetlerinden iinemli olçude etkilenmesi durumunda bu husus haklunda bilgi

Yoktur

2.10. Ihracemm ana faaliyet alanlan haldunda bilgi

Konuya i1ikin aynntill bilgi ihracci bilgi dokilmanmin 6.1 no% böltitnilnde yer

almaktachr.

2.11. thracnnin Seim hakimiyetine sahip olaniann ath, soyadt, ticaret unvam,

yönetim hakimiyetinin kaynage

$irket, Gene! Kurul tarafindan secilen ye ilgili meyruatin gerektirdigi nitelikleri haiz yedi (7)

t1yeden olusan bir Ytinetim Kurulu tarafindan yönetilmektedir.

Konuya iliskin aynntill bilgi ihracci bilgi dokiimannun 12.4 nolu maddesinde yer

almaktachr.

2.12. Derecelendirme notu
Uluslararast Kredi Derecelendirme
Dtizeyde Yattrun Yamlabile Irate(

YaR1M MENKUL

OCR-Eurasia Rating, Bossa T.A.$.'yi "Ulusal

degerlendirerek Ilzun Vadeli Ulusal N u "A-
_

F-may



(Trk)", Kasa Vadeli Glycol Notunu "A-1(Trk)", not görüntimilnii ise "Stabil" olarak

Belirlenen her lid not da "Mevcut Yilkümlültiklerini Yerine Getirme Kapasitesi

Ytiksek" seviyesinde yer altnalctachr.

Konuya ilislcin aynntah bilgi sennaye piyasasi araci notunun 8.3 no'lu maddesinde yer

almalctadir.

2.13. Garanti

Yoktur.

2.14. Garantör halcicuulaki bilgiler

Yoictur.

2.15. Yönetim kurulu keen halclunda bilgiler

Konuya iiikin aynntiii bilgi iltracci bilgi doktlinazumn 10.2.1 nolu maddesinde e

yet almaktachr.

2.16. Bagtmatz denetim ye bagunsa denetim kuruluau haldanda

Bossa T.A.S'nin 2012 yil sonu ye 2013 yil sonu dönemine alt finansal tablolanna

bagamsa denetim raporlan Basaran Nas Bagimsa Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Mtlsavirlik AS. 
(sorurnlu ortak bas denetei G6khan YOksel) ve Gurley Bagamsiz

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (sorumlu ortak bas denetei Metin

Canogullan) tarafindan hazarlatunis olup belirtilen dönemler icin olumlu goril verihnistir.

Bagunstz Denetim Kuralava Mires:

Gitney Bagamsaz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.

Bilyillcdere Cad. Beytem Plaza No:20 K:9-10 34381 Sisli Istanbul

3. IHRAc ED1LECEK BOKLANMA ARACLARINA 1L1$1CiN BiLGILER

3.1.1hrae edilecek bordanma araclan lie ilgili bilgiler

Bossa, 176 On vadeli 10.000.000 TL nominal degerli iskontolu bono ve 728 gun

vadeli tie ayda bir kupon tidemeli 25.000.000 TL nominal degerli tahvil olmak fizere toplam

35.000.000 TL nominal degerli borclanma araci hallo arza gerceklestirecelctir. Ha&a an

edilecek borelanma araclanna fazla talep gelmesi unda halka an tutan 50.000.000

TL'ye kadar artnlabilecektir.

Konuya Riskin aynntili bilgi -rma piyacts, *act notunun 4. bölruniinde yer

almaktathr. G
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3.2.Bonlanma araelarmin hangi para birimine gore ihrn edildigi halclunda bilgi

Borclanma araclan Turk Liram cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka an edilecek bonlanma araclan ilzerinde, bonlanma aracinin devir we

tedavtillinii lusitlayin veya bonlanma araam alanlann haklanni kullanmanna engel

olacak kartlann bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4. ihnn edilecek bonlanma araglanntn yatinmaya sagladigi haklar, bu

haklann kullanim esaslan ye bu haldara iliskin kisitlamalar lie derecelendirme notlan:

Borclanma man yatinmcilan, ihraci gereeklestiren Bossa'nui alacaklim konumunda

olup $irket aktifleri ilzerinde alacaklanndan (anapara ye faiz) ba.ska bir hakka sahip

degildirler. 6102 sayth Turk Ticaret Kanunu uyannca borelanma aract sahipleri pay

sahiplerinin sahip olduklan (Maki& haklanna sahip degillerdir. Bununla birlikte, kurucu,

yönetici, denetei ye kanunen sortunlu olan diger kimseler görevlerini gerektigi gibi yerine

getirme hususunda borçlanma arm sahiplerine kart da sorumludurlar. Bunun yarn sua,

sirketin organ esikligi nedeniyle ytinetilememesi halinde "ortakhgin feshi"ni talep etme; esas

sermayesinin azaltilmast halinde alacaklanmn Odenmesini veya teminat gästerilmesini talep

etme haklan bultmmaktachr.

Konuya Riskin aynntill bilgi sermaye piyasam aract notunun 4.6 no' lu maddesinde yer

altnaktadm

3.5. Nominal faiz oram ye ödenecek fain Riskin esaslar:

a) Nominal faiz °ram:

%rag edilecek borylanma araçlarunn faiz oranlan i bu Dzetin madde 3.5 d) ye e)'de belirtilen

yönteme gore hesaplanarak talep toplamanin son gunu 27.05.2014 tarihinde kesinleserek takip

eden is gtinti Alan edilecektir.

b) Borelanma araanm vadesi ye itfa

176 Giin vadeli iskontolu bonolar için;

Vade Baslangle Tarihi: 29.05.2014
9.1,11.2014

Vade Sonu: 

728 On vadeli 3 ayda bir kupon tidemeli degisken kuponlu tahviller tein;

Vade Baslangt9 Tarihi: 29.05.2014
26.05.2016

Vade Sonu: 

olacaktu.
c) Kupon Wane tarihleri lie faizin ne zaman ödenmeye baslanacagi, son tideme

tarihleri:

176 gun vadeli iskontolu bonolar:

thrae edilecek 176 gitn vadeli bonolar iskontolu ihme edilecek olup, kupon Odemesi

bulunmamaktathr. Bonolann faiz tidemekri vade , sonunda anapara ile birlikte tek seferde

gereeklestirilecektir.

728 giin vadeli 3 ayda bir kupon 7 . • meli gági,ken kuponlu tahviller
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Tahviller 91 Kande bir olmak iizere (tahvilin vadesi silresince toplam 8 clefs) kupon

6demesinde bulunulacakur. Tahvillerin anaparast, son kupon tidemesi lie birlikte vade

bitiminde bir defada 6denecektir.

Tahvillerin vadesine ye kupon Odemelerine iIikin bilgiler asagdald gibidir.

Vade Baslangc Tarihi; 29 Mars 2014, I. Kupon Odeme Tarihi; 28 Agustos 2014, II. Kupon

Odeme Tarihi; 27 Kamm 2014, III. Kupon Odeme Tarihi; 26 Subat 2015, IV. Kupon Odeme

Tarihi; 28 Mars 2015, V. Kupon Odeme Tarihi; 27 Agustos 2015, VI. Kupon Odeme Tarihi;

26 Kasun 2015, VII. Kupon Odeme Tarihi; 25 $ubat 2016, VIII. Kupon ye ltfa Tarihi; 26

Mars 2016.

Kupon iideme gintintin tatil ginti °Imam durumunda, kupon Odemesi takip eden i giinii

yamlacaktr.

d) Faizin degisken °Imam durumunda, dayandtgi gösterge faiz oram:

176 gun vadeli iskontolu bonolar:

ihrac edilecek olan 176 gun vadeli bonolar iskontolu olarak ihrae edilecek olup, degisken faiz

uygulanmayacaktir.

176 gun vadeli bonolar icin faiz mann befirlenmesine baz ahnacak Devlet Ic Borclanma

Senetleri (DHSS);

19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18 ye

07.01.2015 itfa tarihli TRT070115T13 tanunh laymettir.

SISz konusu 13113Slerin, talep toplamamn son gtinii dahil geriye dönilk be islem gtintinde

B1ST Tahvil ye Bono Kesin Ahm-Satun Piyasast'nda olusan aym gin valtirlii agirlikh

ortalama pia bi1eik faizlerinin aritmetik ortalamast bulunacak. "Dogrusal Yakuisama

Metodu" uyannca, iki ortalama yillik bi1eik faizin arasmdan gecen dogntnun tahvillerin

vadesine telcabtil eden nolctast olarak belirlenen g6sterge pia bi1eik faiz oram

hesaplanacakttr. Bilesik faizin basite cevrilmesi ile tahvillerin "Gösterge Faiz Oram"

bulimacak ye "Gösterge Faiz Oram"na ek getiri oram eklenerek "Iskontolu Tahvil Faiz Oram"

belirlenecektir.

176 gtin vadeli Bossa iskontolu Bono'nun faiz oram, g6sterge olarak secilen loymetler

arasmda Dogrusal Yalunsama yöntemi kullamlarak bulunan gästerge basit faiz oranma yin&

ek getiri oram eklenerek bulunur.

728 gnu vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken kuponlu tahviller

728 gtin vadeli kuponlu tahviller degisken fatzli olacaktu ye kupon Odemeleri 91 gtinde (tic

ayda) bir gerceklestirilecektir.

728 gtin vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasma baz teskil edecek olan "Gösterge Faiz

°ram" (Gästerge Yillik Bilesik Faiz), T.C. Hazine Müstesarligt tarafindan gösterge

niteliginde ihrac edilmis devlet ic borclanma senedi (benchmark) dikkate almarak

hesaplanacalchr. Bu D1BS'in talep toplanumn son glint dahil geriye dont& bes islem ginünde

B1ST Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satun pazarmda olusan arn gin valtirlii agirlikh ortalama

yak bilesik faizlerinin aritmetilc ortalamast almarak "Gösterge Faiz Oram" hesaplanacaktir.

"Gösterge Faiz Oram"dan 3 ardc gisterge dönemsel faiz ttiretilerek kupon tidemesine baz

teskil edecek Gästerge Dönernsel Basil mFaiz 0 hulunacalctir.

PSGästerge Dönemsel Basit F Orarn'na " Genii Orani"'nin dome bid (1/4) olan 91 gimItik
(a

"0Ek Getiri oramrun ekle 1 e • i suretiy e efiC "Tahvilin Dönemsel Kupon Faiz Oranf'

 YATIRIM MENKU ERD

--

Genel Mad a 10 ' ' P•e Cad No 171 • "Ili ' . Ia, b 0

pit e tes 
$

1
§

N '' fr . L . • II - - . RET V
I

;A, i
;LETPIELER 7 i ' 0



bulunacaktir. Halka arza iliskin talep toplatnamn son gitnii ilk kupon Odemesine iliskin,

sonraki her bir kupon Odemesi güntInden bir gun Once ise geriye döntik be gtinliik gözlem

periyodu gözetilerek yulcandaki hesaplama telcrarlanacaktir.

Ilk kupon faizi hesaplamastnda gösterge tahvil olarak, ihrac tarihinde gecerli olan 24.02.2016

itfa tarihli TRT240216T10 tammh ktymet baz almacakor.

Diger kuponlann faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama döneminde geeerli olan

benchmark baz almaralc yukandaki islem tekrarlanacalchr.

Halka arza ilikin talep toplamanin son gitntinden Once veya diger kupon hesaplama

dönemlerinde Benchmark (gösterge) tahvil yeni Inc olmus ye henOz BIST Tahvil ye Bono

Kesin Altm-Satnn Piyaqnsinda bes (5) gun islem görmemis ise bir Onceki Benchmark

(gösterge) tahvile gore hesaplama yapilacaktr.

e) Halka an edilecek borclanma araslannm yin& getiti °rant:

176 giin vadeli iskontolu bonolann yak getiri oram, bonolar iein hesaplanan gösterge basil

faiz oramna %2,00 (200 baz puan) ek getiri oram eklenmesiyle belirlenecektir.

728 giin vadeli ile ayda bir kupon odemeli tahvillerin  getiri oram, tahviller iein

hesaplanan gösterge basit faiz oramna 044,60 (460 baz puan) ek getiri oram eklenmesiyle

belirlenecektir.

0 Borglanma aract sahipleri temsilcileri haidunda bilgi: Yoktur.

g) Faiz ödemesinin tdrev bir kommin olmast durumunda, yatirmint degerinin

dayanak aracm degerinden, &SRI& risklerin actit bir sekilde ortaya ;thug' durumlarda

nasd etkilendigi haklunda bilgi: Yoktur.

3.6. Bonlanma aravlannm borsada isiem glirmesine ilIkin esaslar ile islem

görme tarihieri:

Borclaruna araclanrun halka arzma iiikin data= listelerinin onaylarunast ve

borelanma araelannin yatutmci hesaplanna alctarumni talciben, BIAS taraftndan belirlenecek

tarihten itibaren Borsa Istanbul Tahvil ye Bono Kesin Ahm-Satim Pazarenda islem gönneye

baslamast beklenmektedir.

Konuya iIikin aynntilt bilgi sermaye piyasast aract notunun 6.1 nolu maddesinde yer

almaktachr.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. ihravsmm borclanma araclanna iliskin yliktimlilliilderini yerine getirme

gucünü etkileyebilecek riskier
Alacak Riski; Alacak riski, bir mtisteri veya kart tarafin finansal arao sözlesmesindelci

yukflmlUiokierini yerine getirmemesi riskidir ye mtisterilerden alacalclanndan ye yattnm

senetlerinden kaynaldamr.

Teminat Risk; Teminat Risld, bir kredinin gtivencesi olarak alman teminatm, $irket'in

teminatt paraya eevirmesi halinde beklenen degerinin kredi tutannt karsilayamamast veya

do'g'rudan, teminatin niteligi lie iigiii oltunsuzluklann bulunmast duntmunda $irket zarara

ugrayabilir.

Riskin Tarallardan Alacalciar; t ii kiIi tarafaMGak. riski, sirketin iliskili taraflardan

alacalclan tahsi1 edememe riskidir. Sermaye acar nnievzuattna aylu olmamak kaychyla

Bossa iliskili taraf islemleri yapnusttr ye 4elecekte $16 bu tür islemler yapabilir. Tliskili

taraflardan alacaldartm tahsil edil mesi kern!, finaits"6,1 duntmunu olumsuz etkil- ebilir.
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Kur Risk!; Sirket, döviz cinsinden borelu veya alacalch bulunulan meblaglann Turk Lirasma

eevrilmesinden dolar kur degiaiklerinden dogan clöviz kuru riskine maruz kalmaktadm

Faiz Oram Risk!; $irket, faiz oranlanndaki degiamelerin faiz getiren varldc ye rllcUmItilincler

Ozerindeki etkisinden dolar faiz cram riskine maruz kalmaktachr. $irket, elinde

bulundurdugu ye kullanmadigt nakit varliklanni vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir.

Bunlar haricindeki gelirleri ye faaliyetlerden kaynaklanan nakit akunlan btlyttk oranda piyasa

fait oranlanndaki degiaikliklerden bagimsachr. Sirket'in faiz cram riski sabit oranh Vasa

vadeli lcrediler kullanarak borelatunadan kaynaklamnaktadir.

Fonlama Risk!; Mevcut ye ilerdeki muhtemel bore gereksinimlerinin fonlanabilme riski,

yeterli saykla ye kalitede Icredi saglarcilanna eriailememesi sonucu $irket'in maruz

kalabilecegi zarar olastfigkhr.

Sermaye Risk!; Sermayeyi yönetirken $irket'in hedeflerinden olan ortaklanna getiri, diger

hissedarlara fayda saglama ve sermaye maliyetini azaltma hedeflerine ulaamak amactyla en

uygun sennaye yamsuu sindUrememesi sonucu $irket'in maruz kalabilecegi zarar

Strateji Risk!; Btirlme stratejisinin belirlenmesinde firsatlann yeterince belirlenememesi,

$irketin faaliyetlerini etkileyebilecek °last tehditlerin yeterince degerlendirilememesi,

bitytime iein gereken (mali, fiziki, beaeri ye telcnik) altyamrun ve organizasyon yamstrun

yetersizligi unsurlanndan dolayi $irket'in maruz kalabilecegi zarar olastligichr.

Teknoloji ye iletisim Risk!; Teknoloji ve iletiaim Riski, mevcut ve geliamekte olan iesel ye chasal

telcnolojilerin ialetme ihtiyae ye hedeflerini karatlama konusunda yetersiz,

devamIlligt olmayan, maliyetli vb. hale gelmesi nedeniyle ortaya eilcabilecek risktir.

Hammadde katlan; 31/12/2013 itibariyle tekstil tirtnlerindeki maliyet yamsuun bUytik bir

lusnum harrunadde (%50) maliyetleri teakil etmektedir. Dolarstyla emtia piyasasmda (pamuk,

polyester, viskon) yasanan asm dalgalarunalar dogrudan &elm maliyetlerini ve dolayistyla

tlretimde artia ye azahalara neden olmalctachr.

Kurlardaki harekedilik; Telcstil sektörtiniin ihracat perfortnansma etki eden en temel

hususlardan bir tanesi yabanct para birimlerinin TL karatsunla (özellikle euro ye dolar)

hareketliligi olmalctachr. $irket 2013 yth itibariyle toplam 114 milyon dolarlik tekstil ihracatunn

%74'ii Euro bölgesi ifikelerine yamlirken geri kalan lusrru 'Salt dolar olmak tizere diger

yabano pan birimleri iizerinden gereekleatirmiatir. Dolarstyla yabanci pan birimlerinin TL

kataismdalci hareketliligi airketin satta gelirlerine direk etld edebilmektedir.

ICayit Dii Oretim; Tekstil ye giyim sanayinde kart chat faaliyet gösteren sirketlerin eoklugu ye

bunlann halcsiz rekabeti sektör amindan risk tasunaktachr. Ozellikle kart chat tiretim yapan

airketlerin kart dial içi eahattrma nederilyle vergi ye prim ödemelerinden kurtulmalan, iaei

maliyetleri Uzerinden elde ettikleri kazanelan da fiyatlara yansttmalan, kaytt altmdaki firmalara

gore halcsiz bir rekabet yarattrken, kart chat firmalar igin önemli bir maliyet avantajt

yaratabilmektedir. $irketin kart dist &dim yapan irketler ile rekabet edebilmek iein satia

fiyatlanm asagiya celcmesi kar manlan tizerinde bash yaratabilir.

Sendika-Grev Risk!; callaanlann halclanm isverenlere ve devlete karat korumak ve geliatirmek

inere olu,sturulan sendikalar iayerinin ealiaanlar lie ilgili alma oldugu kararlan (uicret artialan,

sosyal haklar vb.) onaylamamast halinde gre y haiclannt kullanabilirler. Dolarstyla böyle bir

durumda airket inetim yapamaz hale gelebilir ve b .da airketin finansal durumunu olumsuz

etkileyebilir. Sirt (c,.' -
itibar riski; Migteriler, ortaklar, rakipler
olumsuz dtiailnceleri ya da yasaL,dtlzen
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$irkef e duyulan Ovenin azalmam ya da negatif kamuoyu olusmasmdan &lap $irket'in maruz

kalabilecegi zarar olasiligichr.

4.2. Diger riskier haldandaki temel bilgiler

Operasyonel risk; le stireelerin, sistemlerin veya insan kaynaldanmn yetersizliginden ya da

deprem, yangm ve sel gibi felaketlerden veya terör salchnlan gibi (Lis etkenlerden dolayi

$irket'in maruz kalabilecegi zarar olamligichr.

Clke Riski; Uluslararast islemlerde, sirkete borelu olan kisi ya da kurulusun faaliyette

bulundugu filkenin ekonomik, sosyal ye politik yarns' nedeniyle yükfirnItilfigiln lusmen veya

tamamen zamatunda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder.

Mevzuat riski; Tiirkiye'de yerlesik, Tfirkiye kanunlan ye mevzuatma tabi olan Bossa'nm

kontrolt1 dismda, gelecekte bu kanun ve mevzuatta yamlacak degisiklilder sektöni

etkileyeceginden $irket'in faaliyetleri ve finansal sonuelan fizerinde dogrudan veya dolaylt

etki olusturabilir.

Global Kredi Piyasalanndan Kaynaklanan Riskier; Ban tilkelerin kredi itibanna yönelik

artan endiseler, global olarak borelatuna maliyetlerinin artmasma yol gabilirken, chs

piyasalar kaynakh ekonomik durgunluk ifikemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol aeabilir.

Bu durum, $irket'in hem finansman maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz yansiyabilir.

4.3. Dirac edilecek borclanma araclanna iliskin riskier baklandaki temel bilgiler

Piyasa risId (Faiz oram Ski, ikincil piyasa Ski): ficincil piyasada islem gören borelarnna

araelan fiyatlan, piyasa faiz oranlanndalci dalgalanmalara bath degiskenlik gösterebilir.

Borelanma araelannt vadesine kadar elinde tutan yattnmcilar dfizenli faiz ödemelerini, vade

sonunda ise anapara tutarlanm geri alacak olup bu yatinmolar iein piyasa riski yoktur.

Borekuuna araelan ihrae (satilchktan) edildikten sonra, bu araelann faiz °ram Bossa'rnn

operasyonel sonuelanna, faaliyet gösterilen sektördeki gelismelere, ilgili mevzuata yönelik

dtizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagli olarak, is bu duyuru lie Ilan edilen faiz

oramndan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynca, son yillarda kiiresel

piyasalarda yasanan dalgalarunalann yeniden yasanmast halinde ihrae edilecek borelanma

araelannm piyasa fiyatt, ihraecidan bagimsa olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece bomlaruna

araelannin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlanndaki degisikliklere bagli olarak

degisebilecektir.

Kredi Riski; ihraeemin temerrilde ditsmesi ye vade tarihindelci yfikilmlififigilnii yerine

getirememesinden kaynaklanan risktir. Bu durumda tahvil yattnmcismin yatirchgt anaparap
ye tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan tahvil sauctsnun

Mcrae ytikthnlülfigiinti yerine getirememesi durumu iein bit garanti verilmemektedir. fine

edilecek tahviller TMSF'ye tabi bir &fin olmaytp TMSF'nin herhangi bit odeme garantisi

yoktur.

Likidite riski: Borelanma araelanrun sans sonrasinda B1A$'m ilgili pazannda kote olarak

islem görmeye baslamast beklenmelctedir; ancak borelanma araelan iein aktif bir ahm-satun

piyasam olusmayabilir. %meet lcredi dummundan bagunsiz olarak gm ye saficilann piyasaya

katihnumn dfismesi sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ye piyasa derinliginin yetersiz

kalmast ihraca iliskin lilcidite riskini ortaya eikarabilir. Likidite riski borelaruna araelantun

vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak istoeffyabrunctlar iein borelamna araelanm
ifistedikleri an satamamalan ya da ederinden silk bir fiyata satmalanna yol agabilir.
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Mevzuat Riski: Borelanma araclanrun hallca an edildigi dönemden sonra yasal mevzuatta ye

dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yönde

etkilenilmesi riskidir.

Borelanma Araclarmin Likiditesinin Yatirtmanm Etinde "lulu:tan Tutara thigh Olarak

Ktmtlanman Riski: Ihrac edilecek bor9lanma araelannm islem görecegi piyasada yamlacak

islem milctarlan lie ilgili alt limitler bulunmaktadm Yatmmenun halka arazdan sonra sahip

oldugu borclanma ara9lannin bu alt limitlerin altinda kalmast durumunda borelanma araclan

bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Tastiye Durumunda Borcianma Araelarmm Diger Alacaklara Gore Stralamasindan

Kaynaklanan Risk: Borelama araclan, icra ve lflas Kanunu hukilnileri balamindan ad' bom

senedi hillcamlerine tabidirler.

Konuya iliskin aynnuli bilgi ihra991 bilgi dolciirnammn 4., sermaye piyasast araci

notunun (Se 2. bölilmtinde yer almaktachr.

5. HALKA ARZA iLi$KiN BiLGiLER

5.1.HaBut arm gerekeesi ve balks an gelirlerinin kullanun yerieri

Sirketimizin ana istigal konusu olan Telcstil Selctörtintin dinamikleri geregi &dim unsurlan

ana bashldar itibariyle hammadde, enetji ye içiiikten olusmaktachr. Bu maliyet kalemleri

pesin 6demeli olup ancak satis sartlan geregi ortalama 120 gunIuk vade lie

gereeginden hareketle lusa vadeli TL ve DEWiz kredileriyle isletme sermayesi ihtiyaci

karsilanmaktachr. Bu baglamda $irketimiz throe etmeyi planlachgl borelanma araelan ile elde

edecegi kaynagu

• %40 oraninda 2013 yilinda ihra9 edilen 1 yiiiik iskontolu tahvillerin Haziran 2014'te

vadesi gelezek olan ana para tklemesinin fmansmaninda;

• %40 oraninda 6deme tarihleri 2014 pima tekabtil eden losa vadeli banka

kredilerinin/bor9 ödemelerinin "orta vadeye" yayilmasinda;

• %20 oramnda ise isletme verimliligini arurarak maliyet tasarrufu saglamak amamyla

makine parlunin modemizasyonunda kullanacaktm

Konuya ilikin aynntili bilgi sennaye piyasasi aram notunun 3.2 nolu maddesinde yer

ahnaktachr.

5.2. Halka arza Riskin temel bilgiler

Bossa'nm, 176 giin vadeli 10.000.000 TL nominal degerli iskontolu bono ye 728 On vadeli

09 ayda bir kupon 6demeli 25.000.000 TL nominal degerli tahvilleri 26-27 May's 2014

tarthlerinde halka an yoluyla ihrae edilecektir. Halka an edilecek borelanma araelanna fazla

talep gelmesi dururnunda halka an titan 50.000.000 TL'ye kadar artmlabilecektir.

time edilecek 176 gun vadeli iskontolu bonolar ye 728 glin vadeli kuponlu tahvillerden

herhangi birine planlartan ihra9 tutanndan daha az miktarda ye digerlerine planlanandan daha

fazla miktarda talep gelmesi dunununda az talep gelen bor9laruna aram icin kullamlmayan

bakiye nominal tutar diger bor9lanzna ara9lannin ihrac tutanna Bossa'mn onayi lie

eklenebilecektir.

Bor9lanma ara9lan halka arzinda sans, $eker Yatirim ye $eker Yalu-1m acentesi konumtmdalci

tilm Sekerbank T.A.$. (Sekerbarilc) subeleri trndan,Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK)

11-5.2 "Sermaye Piyasam fAraelannin S si Telilignitle tammlanan "Talep Toplama

Yöntemi" kullamlarak gereeklestirilecekr 
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5.3. Menfaatler haklunda bilgi

Yetkili kurulusa aractlik sözlesmesi eercevesinde ödenecek hizmet bedeli haricinde

halka arz lie ilgili menfaat saglayacak baska bit kisi ve/veya kurum yoktur.

talepte bulunan katlanacagi maliyetler
5.4. Halka arzdan yatinmcdann

haldunda bilgi

lusminda belirtilmistir.

Borelantna araclartna iliskin vergilendinne esaslan sermaye piyasast aract notunun

Madde 9 4 130KLANMA ARAcLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARE

Aram Hesap Agma Borelanma Yabrunamn En Ucreti Diger 1
1

Kangas tern" araclanam Basks Area

MIC1C'ya Kurulustald

virman itcreti Hesainna
Virman ficreti 1

5eker isbu tahvil isbu tahvil isbu tahyil isbu tahvil 1-MKK'ca ahnan

Yattrtm halka arzi halka arzt halka arm halka arzt 1 saklama ye hesap .

Menkul kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki kapsamtndaki 1 isletim ticreti

Degerler katthmlardan 1 katthmlardan kattlimlardan katthmlardan i mtisteriterden tahsil 1

LA'S'
ahnmayacaktir. i alinmayacalchr. ahnmayacakhr. ahnmayacakttr. 1 edilmektedir.
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Konuya ilikin ayrtntill bilgi sennaye piyasast aract notunun 5.1 nolu tnaddesinde yet

almaktadir.
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