BOSSA TICARET VE SANAYI ISLETMELERI TURK ANONIM
SIRKETI

Ozet

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nmea ...../..../...... tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgimzin toplam 75.000.000 TL tutarndaki ihra¢ tavani kapsamindaki

bor¢lanma arag¢larinin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin satisina iliskin Gzettir,
Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz
111161y [ TL’ye kadar artinlabilecektir.

()zetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, s6z konusu borg¢lanma araclarma iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu dzet gercevesinde ihra¢ edilecek borg¢lanma araglarna iliskin
ihragemmn yatinnmeilara kars: olan ddeme yiikiimliiligi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti alina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma
araglarmm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur. '

Bu 6zet, ihrace bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracq bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye girig olarak okunmal ve halka
arz edilecek bor¢lanma araglarma ilisgkin yatinm kararlan ihragqr bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
aract notu, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Seker Yatinnm Menkul
Degerler A.S.’nin www.bossa.com.tr ve www.sekervatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ..... Jusasdwaiinia tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur. Zararin ihracaidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulus, varsa garantdr ve
ihraceimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan difer
belgelerle birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltiel, hatali veva tutarsiz olmas: durumu
haric olmak iizere, sadece tzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorum uluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar
da hazrladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltel ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldufunu ve ozette bu bilgilerin anlamm defiistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraga
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri T.A.$. Yetkilisi Suruﬁll:lg!dugu

Can Ugurcan Kantill

Fatma Kivileim ilikgi
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve CEO

Yénetim Kurulu Uyesi
Mali isler GMY

OZETIN TAMAMI
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kisim:
Kadir Tezeller Ramazan Oznacar
Arastirma Miidiiril ir Yardimcisi
OZETIN TAMAMI
01.04.2015

Lad




2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. Ihra¢eimin ticaret unvam
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri Tiirk Anonim Sirketi

2.2. ihraginm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmm kuruldugu ilke
ile iletisim bilgileri

[hraceimin hukuki status : Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C Kanunlan

fhragemm Kuruldugu Ulke : Tirkiye

Merkez Adresi : Giizelevler Mah. Girne Bul. No.296 Yiiregir- Adana
(Tel) : 03223552000

(Faks) : 0322346 75 54

Internet Adresi : www.bossa.com.tr

Konuya iliskin ayrintitl bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.ihraceiy ve faaliyet gosterilen sektirii etkileyen nemli egilimler
Yoktur.

Konuya iliskin ayrntih bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.4.ihrageimin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi
Bossa T.A.S. nin dahil oldugu grup bilgileri agagidadir;

22 Ekim 2008 tarihine kadar sirket hisselerinin %50,12’sini elinde bulunduran Hac:
Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding”) bu tarihte hisselerini Akkardan
Sanayi ve Ticaret A.$.’ye devretmistir. Bu iglem sonrasinda Sirket’in nihai ana ortat
Akkardan Sanayi ve Ticaret A.S. olmustur. $u anki meveut hisse orant %93,75"tir.

Akkardan Sanayi ve Ticaret A.S.

Akkardan, tiretim ve dizayn konusunda 30 yih agkin deneyimiyle, Ford Otosan,
Mercedes-Benz Tiirk, Otokar (Magirus, Land Rover), Otoyol (Iveco), Anadolu Isuzu,
Askam, BMC, Temsa (Mitsubishi) gibi éncii hafif ve agir ticari arag iireticileri igin
kardan milleri ve direksiyon saftlan tiretmekteydi. Sirket ayrica, Ford ve Toyota
fabrikalar igin de otomobil ve pick-uplarda kullanilan tekerlek mili ve poyralarin
imalatin1 yapmaktaydi. Akkardan, [hragei Sirket’in hakim ortag: konumunda olup,
Sirket hisselerinin %93,75°liik kismina sahiptir. Akkardan, 31.12.2012 tarihi itibariyle
iiretim faaliyetlerini Yénetim Kurulu kararyla durdurmustur.

Filiz Madencilik Sanayi A.S.

Filiz Maden, Fethiye'de bulunan fabrikasinda, Tirkiye genelinde bulunan
madenlerinden gelen kromu kullanarak yiksek miktarda krom cevheri
{iretebilmektedir. Filiz Maden, Tiirkiye'nin énde gelen krom cevheri fireticilerinden
biri olup, yapmus oldupu fizibilite ve sondaj calismalan ile kapasite artinm
calismalarina devam etmektedir.

Filiz Denizcilik A.S.
Filiz Denizcilik, 1995 yilinda gemi ingaat firmas: olarak kurulmustur. Son teknoloji
Sles laullanarak, yiiksek kalitede kimyasal, petrol ve gok amagh tankerler




iiretebilmektedir. Tankerler, diinya ¢apindaki tiim operasyonlar igin uygundur ve
diinyamin en biiyiik nakliyeci firmalan i¢in tiretilmekiedir.

Anadolu Kompozit Mamiiller Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Kompozit, Istanbul’daki fabrikasnda SMC ve BMC teknolojilerini
kullanarak; insaat, karayollari, otomotiv, sehir mobilyalar, mobilya, aydinlatma ve
vitrifiye alanlarinda kompozit esash iirtinler tiretmektedir. Anadolu Kompozit tiriinleri
ilgili endiistriler ve nihai tiiketiciler i¢in giinlik hayat: kolaylastinirken sagladifn
ekonomik fayda ile kaynak israfinin 8nlenmesine katki saglamaktadir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihraggr bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

Yoltur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragg bilgi dokiimamnm 9. boliimiinde yer almaktadir.

2.6. Ihracer bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Yoktur.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

Bossa Ozet Bilangosu

Sirket’in 31.12.2013 ve 31.12.2014 yil sonu itibariyle temel bilango biiyiikliiklerine
asagida yer verilmektedir:

| BILANCO 31.12.2014 31.12.2013
Bagimsiz | Bajimsiz Denetimden
Denetimden Gegmis Gegmis
Diénen Varhklar 251.788.502 362.350.181
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.638.756 10.594.471
Ticari Alacaklar 86.619.627 102.785.796
Iligkili Taraflardan Alacaklar 53.751.328 151.258.048
Stoklar 89.073.933 89.858.674
Diger Dénen Varliklar 7.704.858 7.853.192
Duran Varhklar 366.151.603 335.500.658
Maddi Duran Varliklar 209.352.496 211.979.013
iliskili Taraflardan Alacaklar 131.377.878 46.619.270
Yatinim Amagl Gayrimenkuller - 47.826.724
Diger Duran Varliklar 25.421.229 29.075.651
AKTIF TOPLAMI 617.940.105 697.850.839

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 202.636.990 212.693.013 |
Kisa Vadeli Borglanmalar 75.216.392 104.002.368
Ticari Borglar 97.989.954 76.045.941
Cikarilmig Tahviller ve Thrag Farklan 15.021.950 20.538.801
Diger Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 14.408.694 12.105.903
TUzun Vadeli Yiikiimliiliikler 121.742.534 64.890.486
Finansal Borglar 54.712.013 17.394.545
ikarilmis Tahssiller ye Ihrag Farklan 43.059.400 23.059.300
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Ertelenmis Vergi Yikiimlilligi 13.122.071 13.808.015
| Diger Uzun Vadeli Yikiimliilitkler 10.849.050 10.628.626
szaynaklar 293.560.581 420.267.340
Odenmis Sermaye 108.000.000 108.000.000
sy Enflasyon Dilzeltme 149.104.739 149.104.739
Ii\:liidudx Duran Varlik Degerleme 67.176.556 77930.971
| Kardan Aynilan Kisitlanmig Yedekler 50.822.788 49.388.115
Diger Fonlar (122.914.099) -
Diger Ozkaynaklar 34.328.846 19.286.159 |
Dénem Net Kan 7.041.751 17.257.356
PASIF TOPLAMI 617.940.105 697.850.839
Bossa Gelir Tablosu
Sirket’in 31.12.2013 ve 31.12.2014 yillarma ait secilmis gelir tablosu kalemlerine
asagda yer verilmektedir:
Gelir Tablosu 31.12.2014 31.12.2013
Bagimsiz Bagimsiz
B Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
Hasilat 391.811.989 371.763.210
Satislarin Maliyeti (294.282.858) (280.968.307)
Briit Kar 97.529.131 90.794.903
Faaliyet Giderleri-net (81.477.124) (56.739.338)
| Esas Faaliyet Kan 16.052.007 34.055.565
| Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler-net 320.759 1.347.744
Finansman Giderleri-net (3.180.497) (13.797.187)
Vergi Oncesi Kar 13.192.269 21.606.122
Vergiler (6.150.518) (4.348.766)
NET DONEM KARI 7.041.751 17.257.356

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo tarihi olan 31.12.2014’den itibaren
Sirket’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmarmgtir.

2.8. ihraggmmn ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin dnemli olan, ihraggiya
iliskin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Sirketimiz ile Turkiye Is Bankasi A.§. arasinda 16 Mart 2015 tarihinde imzalanan
Genel Kredi Sézlesmesi ile 75.000.000 USD (Yetmisbes Milyon Amerikan Dolarr)
seviyesinde yeni bir kredi limiti olusturulmugtur. Bu sézlesme kapsaminda 8 yil vadeli olarak
kullanlacak kredi ile meveut finansal borglar yeniden yapilandinilacak ve sirketimizin igletme
sermayesi ihtiyaci kargilanacakiir.

Konuya iligkin aynntili bilgi ihrage: bilgi dokiimammn 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. ihracemin grup ierisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden énemli dl¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkimda bilgi

Yoktur




Konuya iliskin ayrntil bilgi ihrage bilgi dokiimanmin 7.2 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.10. ihra¢einin ana faaliyet alanlan haklanda bilgi

NET SATISLAR (TL) 31.12.2014 % 31.12.2013 %
Uriinler

Gomleklik 68.464.793 17 68.319.162 18
Dis Giyim 125.607.150 32 84.850.349 23
Denim 197.740.046 51| 218.593.699 59
TOPLAM 391.811.989 | 100 | 371.763.210 | 100

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimammn 6.1 no’lu béliimiinde yer

almaktadir,

2.11. ihra¢einin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyada, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynag

Adi-Soyady/ Sermayedeki Pay: Kontroliin
Ticaret Unvani Tutar (TL) Oran (%) | Kaynaf Tedbirler
TTK hiikiimleri
Akkardan San. Tic. A.S. 101.246.592 93,75 Pay Sahipligi | diginda alinms bir
tedbir yoktur.

Sirket, Genel Kurul tarafindan segilen ve ilgili mevzuatin gerektirdigi nitelikleri haiz yedi (7)

iiyeden olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan yonetilmektedir.

Konuya iliskin aynntili bilgi ihrager bilgi dokiimammnin 12.4 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararas: Kredi Derecelendirme Kurulusu JCR Eurasia Rating, $irketimizi "Ulusal
ve Uluslararasi Diizeyde Yatinm Yapilabilir" kategorisinde degerlendirerek Uzun Vadeli
Ulusal Notunu "A-(Trk)", Kisa Vadeli Ulusal Notunu "A-1(Trk)", not goriiniimiinil ise
"Pozitif"' olarak belirlemistir. Belirlenen her iki not da "Meveut Yiikiimliiliiklerini Yerine
Getirme Kapasitesi Yitksek" seviyesinde yer almaktadir

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri

Yoktur.

Konuya iliskin ayrntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.1 ve 7.2 no’lu

maddelerinde yer almaktadir.

2.14. Garantir hakkindaki bilgiler

Y oktur.




Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyads Gorevi
Serap Kantiil Bagkan
Can Ugurcan Kantiil Baskan Vekili ve CEO
Fatma Kivileim llikgi Uye ve Mali Isler GMY
Mehmet Mumcuoglu Bagimsiz Uye
Kadir Ozgen Bagimsiz Uye B
Umit Abanoz Uye
Tarik Ebubekir _Uye

Konuya iliskin aynintih bilgi ihrager bilgi dokiimanimin 10.2.1 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Bossa T.A.$’nin 31.12.2013 ve 31.12.2014 y1l sonu donemine ait finansal tablolarina
iliskin bagimsiz denetim raporlan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (sorumlu ortak bas denetgi Metin Canogullar) tarafindan hazirlanmig olup
belirtilen dénemler i¢in olumlu goriis verilmistir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu Adres:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, Istanbul
3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1.1hrac edilecek bor¢lanma araglan ile ilgili bilgiler
Daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir.

3.2.Bor¢lanma araglarimmn hangi para birimine gore ihrag edildigi haklanda bilgi
Borglanma araglari Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araglan iizerinde, borglanma aracmin devir ve
tedaviiliinii kisitlayier veya bor¢lanma aracim alanlarm haklarim kullanmasimna engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadifna iligkin bilgi:

Yoktur.

3.4. ihra¢ edilecek borglanma araglarmm yatinmerya safladizi haklar, bu
haklarin kullanim esaslart ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

Borclanma araci yatinmeilan, ihraci gergeklestiren Sirketin alacaklis1 konumunda
olup Sirket aktifleri tizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatimeilar, ihra¢ edilecek borglanma araclani i¢in belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir. Bunun yam

2 hwneyannca tahvil sahiplerinin haklarina sghip olacaklardir




Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Nominal faiz oram: Daha sonra belirlenecektir.
b) Borclanma aracmin vadesi ve itfa plani: Daha sonra belirlenecektir.

¢) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baslanacag, son ddeme
tarihleri: Daha sonra belirlenecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig: gésterge faiz oran: Daha sonra
belirlenecektir.

¢) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmm yilhk getiri oran: Daha sonra
belirlenecektir.

f) Borclanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi: Yoktur.

g) Faiz 6demesinin tiirev bir kismmin olmasi durumunda, yatirmmmn degerinin
dayanak aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktiZi durumlarda
nasil etkilendii hakkinda bilgi: Yoktur.

3.6. Borclanma araglarinmn borsada islem gdrmesine iliskin esaslar ile islem
girme tarihleri:

Borglanma araglanmin halka arzina iliskin dagitim listelerinin onaylanmasi ve
bor¢lanma araglarinin yatinme: hesaplanna aktarimim takiben, BIAS tarafindan belirlenecek
tarihten itibaren Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazan'nda islem gérmeye
baslamast beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thragemin borglanma araglarma iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Alacak Riski; Alacak riski, bir miisteri veya karsi tarafin finansal ara¢ sdzlesmesindeki
yilkiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve miigterilerden alacaklarindan ve yatnim
senetlerinden kaynaklanir,

Teminat Risk; Teminat Riski, bir kredinin gilvencesi olarak almnan teminatin, Sirket’in
teminati paraya ¢evirmesi halinde beklenen degerinin kredi tutanm karsilayamamas: veya
dogrudan, teminatm niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmas: durumunda $irket zarara
ugrayabilir.

iligkili Taraflardan Alacaklar; lliskili taraf alacak riski, girketin iliskili taraflardan
alacaklar tahsil edememe riskidir. Sermaye Piyasasi mevzuatina aykiri olmamak kaydiyla
Bossa iliskili taraf islemleri yapmigtir ve gelecekte de bu tir islemler yapabilir. Iligkili
taraflardan alacaklann: tahsil edilememesi sirketin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kur Riski; Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina
cevrilmesinden dolay: kur degisjklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir.




Faiz Oram Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler
tizerindeki etkisinden dolayr faiz oram riskine maruz kalmaktadir. $irket, elinde
bulundurdugu ve kullanmadig nakit varliklarini vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir.
Bunlar haricindeki gelirleri ve faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari bilylik oranda piyasa
faiz oranlanndaki degisikliklerden bagimsizdir. Sirket’in faiz oram riski sabit oranh kisa
vadeli krediler kullanarak bor¢lanmadan kaynaklanmaktadir.

Fonlama Riski; Mevcut ve ilerdeki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
yeterli sayida ve kalitede kredi saglayicilarina erigilememesi sonucu Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.

Sermaye Riski; Sermayeyi ydnetirken Sirket’in hedeflerinden olan ortaklarina getiri, diger
hissedarlara fayda saglama ve sermaye maliyetini azaltma hedeflerine ulagmak amaciyla en
uygun sermaye yapisin siirdiirememesi sonucu Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihfidur.

Strateji Riski; Biiyiime stratejisinin belirlenmesinde firsatlanin yeterince belirlenememesi,
Sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek olas1 tehditlerin yeterince degerlendirilememesi,
bilylime igin gereken (mali, fiziki, begeri ve teknik) altyapimin ve organizasyon yapisimn
yetersizligi unsurlarindan dolay: Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihigidur.

Teknoloji ve Tletisim Riski; Teknoloji ve iletisim Riski, meveut ve geligmekte olan igsel ve
dissal teknolojilerin isletme ihtiyag ve hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez,
devamliligi olmayan, maliyetli vb. hale gelmesi nedeniyle ortaya gikabilecek risktir.

Hammadde fiyatlari; 31/12/2014 itibariyle tekstil iriinlerindeki maliyet yapisin biiytik bir
kismini hammadde (%50) maliyetleri teskil etmektedir. Dolayisiyla emtia piyasasinda
(pamuk, polyester, viskon) yasanan asin dalgalanmalar dogrudan iiretim maliyetlerini ve
dolayisiyla iiretimde artis ve azahslara neden olmaktadir.

Kurlardaki hareketlilik; Tekstil sektériiniin ihracat performansina etki eden en temel
hususlardan bir tanesi yabanci para birimlerinin TL karsisinda (6zellikle euro ve dolar)
hareketliligi olmaktadir. Sirket 2014 yih itibariyle toplam 100 milyon dolarlik tekstil
ihracatinin yaklasik %70°i Euro bolgesi iilkelerine yapilirken geri kalan kism agirlikly dolar
olmak {izere diger yabanci para birimleri tizerinden gergeklestirmistir. Dolayisiyla yabanc
para birimlerinin TL karsisindaki hareketliligi sirketin satg gelirlerine direk etk
edebilmektedir.

Kayit Disi Uretim; Tekstil ve giyim sanayinde kayit dis1 faaliyet gosteren sirketlerin ¢oklugu ve
bunlarin haksiz rekabeti sektor acisindan risk tagimaktadir. Ozellikle kayit digi iiretim yapan
sirketlerin kayit disi is¢i cahstirma nedeniyle vergi ve prim Sdemelerinden kurtulmalar, isgi
maliyetleri tizerinden elde ettikleri kazanclan da fiyatlara yansitmalan, kayit altindaki firmalara
gbre haksiz bir rekabet yaratirken, kayit disi firmalar igin nemli bir maliyet avantajl
yaratabilmektedir. Sirketin kayit disi tiretim yapan sirketler ile rekabet edebilmek igin satig
fiyatlanni agagiya ¢ekmesi kar marjlan {izerinde baski yaratabilir.

Sendika-Grev Riski; Calisanlarin haklarini isverenlere ve devlete karsi korumak ve gelistirmek
{izere olusturulan sendikalar isyerinin ¢aliganlar ile ilgili almig oldugu kararlari (ticret artiglari,
sosyal haklar vb.) onaylamamas: halinde grev haklarim kullanabilirler. Dolayistyla boyle bir
durumda sirket {iretim yapamaz hale gelebilir ve bu durumda sirketin finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

ftibar riski: Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarnin $irket hakkindaki
olumsuz disiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamasi sonucu kamuoyunda
Sirket’e duyulan giivenin azalmas: ya da negatif kamuoyu olugmasindan dolay1 Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasilifsm .




4.2. Diger riskler haklkindaki temel bilgiler

Operasyonel risk; Ig siireglerin, sistemlerin veya insan kaynaklarinin yetersizliginden ya da
deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terér saldinlari gibi dig etkenlerden dolay:
Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihfdir.

Ulke Riski; Uluslararas: islemlerde, sirkete borglu olan kigi ya da kurulusun faaliyette
bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliiglin kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder.

Mevzuat riski; Tiirkiye’de yerlesik, Tiirkiye kanunlar1 ve mevzuatina tabi olan Bossa'nin
kontrolii disinda, gelecekte bu kanun ve mevzuatta yapilacak degigiklikler sektdrii
etkileyeceginden Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglan iizerinde dogrudan veya dolayl
etki olusturabilir.

Global Kredi Piyasalarindan Kaynaklanan Riskler; Baz iilkelerin kredi itibarina yonelik
artan endiseler, global olarak borglanma maliyetlerinin artmasmna yol agabilirken, di§
piyasalar kaynakli ekonomik durgunluk iilkemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol acabilir.
Bu durum, Sirket’in hem finansman maliyetlerine, hem de i hacmine olumsuz yansiyabilir.

4.3. Ihrac edilecek borglanma araglarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Piyasa riski (Faiz oram riski, ikineil piyasa riski): lkincil piyasada iglem goren borglanma
aracglan fiyatlari, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli degiskenlik gosterebilir.
Borglanma araclarini vadesine kadar elinde tutan yatinmeilar dizenli faiz demelerini, vade
sonunda ise anapara tutarlarini geri alacak olup bu yatinmeilar igin piyasa riski yoktur.

Borclanma araclari ihrag (satildiktan) edildikten sonra, bu araglann faiz oram Bossa'mn
operasyonel sonuglarina, faaliyet gosterilen sektérdeki geligmelere, ilgili mevzuata yonelik
diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagl olarak, ig bu duyuru ile ilan edilen faiz
oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica, son yillarda kiiresel
piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde ihrag edilecek borglanma
araglarinin piyasa fiyat, ihrageidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece borglanma
araglarmin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere bagh olarak
degigebilecektir.

Kredi Riski; Thraggimn temerriide diismesi ve vade tarihindeki yikimliligint yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bu durumda tahvil yatimmeisinin yatirdifi anaparayl
ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan tahvil saticisinin
ddeme yiikiimliiligiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag
edilecek tahviller TMSF’ye tabi bir tirin olmayip TMSF nin herhangi bir 6deme garantisi
yoktur.

Likidite riski: Borglanma araglarmin satis sonrasinda BIA$"n ilgili pazarinda kote olarak
islem gdrmeye baglamasi beklenmektedir; ancak borglanma araglan igin aktif bir alim-satim
piyasasi olusmayabilir. Thragg: kredi durumundan bagimsiz olarak alic1 ve saticilarin piyasaya
katiliminin ditsmesi sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz
kalmas: ihraca iliskin likidite riskini ortaya gikarabilir. Likidite riski borglanma araglarinin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatinmecilar igin borglanma araglarim
istedikleri an satamamalar1 ya da ederinden dilsiik bir fiyata satmalarina yol agabilir.

~ Mevzuat Riski: Borclanma araglarimin halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde
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Bor¢lanma Araglarinin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmas: Riski: Thra¢ edilecek bor¢lanma araglanmin islem gérecedi piyasada yapilacak
islem miktarlan ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatimmcinin halka arazdan sonra sahip
oldugu borglanma araglarimin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglan
bu piyasada satilmas: imkansiz hale gelebilir.

Tasfiye Durumunda Bor¢lanma Arac¢larinin Diger Alacaklara Gore Siralamasindan
Kaynaklanan Risk: Bor¢lanma araclari, icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg
senedi hitkimlerine tabidirler.

Konuya iliskin aynntih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi araci
notunun ise 2. béliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKIN BiLGILER
5.1.Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Borglanma Araci ihracindan elde edilecek fonun Sirketimizce asagidaki sekilde kullamlmasi
planlanmaktadir;

e %50 oraninda; daha Once ihra¢ edilen tahvil ve bonolann 2015'te vadesi gelecek olan
anapara ddemelerinin finansmaninda,

o %20 oraninda; isletme verimliligini artirarak maliyet tasarrufu saglamak amaciyla sabit
kiymet yatinminda,

e %20 oraninda; vadeleri 2015 yilina tekabiil eden banka kredilerinin $denmesinde,

e %10 oraminda; afirhkh olarak hammadde, enerji ve isgilikten olusan isletme sermayesi

ihtiyacimin karsilanmasinda,
kullamlacaltir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
Daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrinti bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Yetkili kurulusa aracilik sbzlesmesi gergevesinde &denecek hizmet bedeli haricinde
halka arz ile ilgili menfaat saglayacak baska bir kisi ve/veya kurum yoktur

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler
hakkinda bilgi

Borglanma araglanna iligkin vergilendirme esaslan sermaye piyasasi araci notunun
Madde 9 ‘BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI’
kisminda belirtilmistir.

Yatinmcidan talep edilecek komisyon ye benzeri giderler daha sonra belirlenecektir.
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