BOSSA TiCARET VE SANAYI ISLETMELERI T.A.S.’NIN
SERMAYESININ AZALTILMASINA ILiSKIN RAPOR

A. RAPORUN CERCEVESI

Isbu rapor Sirketimizin 12.09.2017 tarih ve 852 sayili Yonetim Kurulu Karari ile baslatmis oldugu
ortaklarimizdan Akkardan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (Akkardan) tiim aktif ve pasif malvarlig
unsurlariyla bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle yapilmasi planlanan birlesme islemi kapsaminda,
Akkardan’in bilangosundaki zararlar ve Akkardan’in Bossa’ya olan borglart nedeniyle yapilmasi gerekli
olan sermaye azaltim islemine iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473. maddesi uyarinca
hazirlanmustir,

Ayrica, 03.01.2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-22.1 sayili Geri Alinan Paylar
Tebligi’nin (GAP Tebligi) “Geri alinan paylarin elden ¢ikarilmasi ve itfasi” baslikli 19°uncu maddesinin
dokuzuncu fikrasinda “Geri alinan paylar Kurulun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine
gore itfa edilir.” hitkkmii yer almakta olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve
23/759 s.k.) sayil ilke Kararinda GAP Tebligi’nin 19’uncu maddesinin dokuzuncu fikrasinda yer alan
“Geri aliman paylar Kurulun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilir.”
hikkmii kapsaminda yapilacak sermaye azaltimlarinda, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (Pay Tebligi)
19’uncu maddesinin yalnizca 6, 9, 10 ve 11’inci fikrasinda yer alan hiikiimlerin esas alinmasina karar
verilmigtir. Bu kapsamda, Sirketimizin Akkardan ile olan birlesme islemi neticesinde sermaye azaltimi
ortaya ¢iktigi ve azaltilacak tutarin tamami Akkardan’in sahip oldugu Sirketimiz paylarindan
karsilanacagi igin geri alinan paylar kapsaminda degerlendirilebilecegi ve bu sebeple azaltim islemine
22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi’nin “Fon Cikis1
Gerektirmeyen Sermaye Azaltimlart” bashklt 19. maddesinin de kiyasen uygulanabilecegi
diisiiniilmektedir. Ote yandan séz konusu azaltim islemi neticesinde Akkardan’mn bilangosundan dogan
zararlarin bir kismi kapatilacak ve Sirketimizin Akkardan’dan olan alacaklar1 ortadan kaldirilmig
olacaktir.

Bu kapsamda, isbu rapor Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan
kismin yerine gecmek iizere bedelleri tamamen odenecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas
sozlesmenin gerektigi sekilde degistivilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin ¢agr
ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile
azaltmanmin amact ve azaltmanin ne sekilde yapilacag ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine
uygun olarak agiklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlari iceren bir raporu genel kurula sunar, genel
kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.” seklindeki 473. maddesinin birinci fikrasi ve Pay
Tebligi’nin anilan 19. maddesinin 11. fikrasiin “Sermayenin azaltilmasimin nedenlerine, sermaye
azaltimimin hangi esaslar ¢ergevesinde yapilacagina, soz konusu azaltimin ortaklik malvarliginda
herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakliga saglayacagi faydalara iliskin olarak yénetim
kurulunca hazirlanacak raporun en geg¢ sermaye azaltiminin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin
glindemle  birlikte ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine hazir
bulundurulmasi ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.” seklindeki ¢ bendi hikiimleri
cercevesinde hazirlanmustir.

B. SERMAYE AZALTIMINA DAIR YONETIM KURULU KARARI




Sirketimizin 09.11.2017 tarihli ve 859 say1l1 yonetim kurulu karar1 asagidaki gibidir:

Sirketimiz Yonetim Kurulu sirket merkezinde toplanarak, yukarida bahsedilen giindemi goriismiis ve oybirligiyle
asagidaki kararlar1 alinmustir:

1.

Sirketimizin 12.09.2017 tarih ve 852 sayili Yonetim Kurulu Karar ile baglatmis oldugu ve ayni giin Kamuyu
Aydinlatma Platformu araciligi ile kamuya duyurulan, ortaklarimizdan Akkardan Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin (“Akkardan”) tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlariyla bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle
yapilmasi planlanan birlesme isleminde 12.09.2017 tarih ve 852 sayili Yonetim Kurulu Kararimizda belirtilen
ayrilma hakki fiyat1 ve ayrilma hakki kullanimina iliskin {ist sinir/toplam maliyet tespiti hususlarinin yeniden
belirlenmesine ve birlesme islemi kapsaminda yapilacak sermaye azaltimina iligkin esaslarin igbu kararda
belirlenmesine karar verilmigtir. Bu itibarla, igbu kararla yeniden karar altina alinan hususlar disinda,
12.09.2017 tarih ve 852 sayili kararimizda birlesmeye iliskin alinan diger kararlarin gecerliligine halel
gelmeyecektir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun birlesmeye iliskin hiikiimleri
kapsaminda Bossa ve Akkardan’in, yeniden yapilandirma iglemleri ile tek bir tiizel kisi catis1 altinda; iligkili
taraf alacaklarinin netlestirilmesi suretiyle finansal yapinin sadelestirilmesi, yonetim yapisint odakli ve etkin
hale getirerek kurumsal biitinliigiin saglanmast ve maliyet tasarrufu yapilabilmesi gerekgeleriyle
birlestirilmesine karar verilmistir.

Birlesme iglemi kapsaminda birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi
nedeniyle yapilacak sermaye azaltim tutarinin ve takiben de Sirketimiz paylarindan Sirketimize devrolunacak
Akkardan'm pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, "Birlesme ve
Bolinme Tebligi" (II-23-2)'nin "Uzman Kurulug Goriisii" baslhigini tasiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun
olarak, PwC Yonetim Danigsmanligi A.S. tarafindan hazirlanan 19.10.2017 tarihli Uzman Kurulus Raporu’nun
birlesme islemi kapsaminda esas alinmasina karar verilmistir.

Birlesme islemleri kapsaminda PwC Yonetim Danismanlhigi A.S. tarafindan hazirlanan 19.10.2017 tarihli
Uzman Kurulus Raporu’nda birlesmeye taraf sirketlerin 30.06.2017 tarihli finansal tablolar1 dikkate alinarak
yapilan hesaplamada birlesme orant %10,17359 olarak hesaplanmistir. Ancak Sirketimiz yonetimi 30.06.2017
tarihli finansal tablolarin yani sira Sirket'te azinlik payr bulunan kiigiik yatirimcilart korumak adina detay:
19.10.2017 tarihli Uzman Kurulus Raporunda belirtilen grup i¢i alacak tutarinin, buna iligkin faizin ve
Sirketimizin Akkardan’a kiraya verdigi gayrimenkullerine iligkin kira farkinin da hesaplamaya dahil edilmesini
talep etmistir. Bu kapsamda;

i. Akkardan’in Bossa’ya olan ve Bossa’nin 2014 yilinda 6552 sayili Kanun'un 74. maddesinin getirdigi
haklardan yararlanmak amaciyla bu kanun maddesi kapsaminda degerlendirdigi ancak TFRS mali
tablolarinda &zkaynaklar hesabi altinda yaratilan "Diger Ozkaynak Paylar1" igerisinde takip etmeye
basladig1 122.914.099 TL tutarindaki alacaginin,

ii.  Sirketimizin s6z konusu 6552 sayili kanun cercevesinde degerlendirilen 105.664.498 TL alacaga iliskin
(17.249.601 TL tutarindaki faiz faturalar1 adat hesaplamasima konu degildir) 1 Ekim 2014 tarihinden
itibaren isletmeyi durdurdugu adat faizi tutar1 olan 41.433.691 TL,

iii. Damistay’da devam eden vergi incelemesi ile ilgili dava siirecinden veya s6z konusu davada tespit edilen
hususlardan bagimsiz olarak, Akkardan’a kiralanan gayrimenkullerin kirasina iliskin olarak aylik 54.630



TL tutarin yillar itibariyle anapara kira farki olan 3.094.383 TL ve gecikme faizi tutar1 olan 2.073.420 TL
(toplam 5.167.803 TL),

Uzman Kurulus Raporu’nda yapilan hesaplamaya dahil edilmistir.

Bu dogrultuda, Uzman Kurulus Raporunda, yukarida bahsedilen alacak bakiyesi, alacak bakiyesine iliskin adat
faizi tutarlar1 ve ek kira hesaplamalar1 (toplam 169.515.593 TL) birlesme orani hesaplamasinda dikkate
almmigtir. Bu yaklasima gore, Bossa ve Akkardan'in Bossa altinda birlesmesi c¢alismasinda birlesme orani
%14,03833 ve birlesme sonrasi sirketimiz sermayesi 33.012.768,5 TL olarak hesaplanmistir. Bu sonuglar
kapsaminda azaltilacak sermaye tutar1 74.987.231,5 TL’dir. Bu dogrultuda, Uzman Kurulus Raporundaki
bahsedilen %14,03833 orani ve diger tutarlarin; birlesme isleminde; birlesme kapsaminda yapilacak sermaye
azaltiminda ve Akkardan Sanayi ve Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin tespitinde ve
“Duyuru Metni”nde, "Birlesme Sozlesmesi" ile "Birlesme Raporu"nda ve diger belgelerde kullanilmasina ve
Sirket’in sermayesinin 108.000.000.-TL’den 74.987.231,5 TL azaltilmak suretiyle 33.012.768,5.-TL’ye
indirilmesine karar verilmistir.

Akkardan’in bilangosundaki zararlar ve Akkardan’in Bossa’ya olan borglari nedeniyle yapilacak bu sermaye
azaltim isleminde, Sirket'te azinlik pay1 bulunan kii¢iik yatirimcilart korumak adina, sirketin sermayesinin halka
acik kismimi temsil eden azinlik pay sahiplerinin sahip oldugu paylarin adedinde herhangi bir azaltima
gidilmeden, azaltilacak tutarn tamaminin, birlesme sonrasinda Israfil Ugurum ve Yusuf Ugurum’un Sirketimiz
nezdinde sahip olacagi paylardan gergeklestirilmesine ve bu kapsamda birlesme sonrasindaki halka agik
paylarin oraninin, sermayenin tamamina oraninin uzman kurulus raporu dogrultusunda %14,03833’e ¢ikmasina
karar verilmistir.

Sirketimizin Akkardan ile olan birlesme islemi neticesinde sermaye azaltimi ortaya ¢iktig1 ve azaltilacak tutarin
tamam1 Akkardan’in sahip oldugu Sirketimiz paylarindan karsilanmasi nedeniyle, yapilacak sermaye azaltim
isleminin geri alman paylar kapsaminda degerlendirilebilecegi, 03.01.2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi’nin “Geri alinan paylarin elden ¢ikarilmasi ve
itfas1” baslikli 19. maddesinin 9. fikrasi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve 23/759
s.k.) sayili ilke Karar1 ve 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin “Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimlari” baglikli 19. maddesinin kiyasen uygulanarak ve
Tirk Ticaret Kanunu’nun 473. maddesinin ikinci fikrasi ile 474. ve 475. maddeleri uygulanmaksizin
yapilmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda Sirket Ana Sozlesmesi’nin “Kayith Sermaye” baglikli 10. maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinarak Sirketimiz
genel kurulunun onayina sunulabilmesi i¢in gerekli islemlerin tamamlanmasina karar verilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 473. maddesi ve Pay Tebligi’nin (VII-128.1) ilgili hiikiimleri uyarinca sermaye
azaltimina gidilmesi, sermaye azaltiminin amaglar1 ve ne sekilde yapilacagina iligkin hazirlanacak raporun
yonetim kurulu tarafindan hazirlanmasina ve birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantis
glindemi ile birlikte ortaklara duyurulmasina ve sirket merkezimizde ortaklarin incelemesine hazir
bulundurulmasina karar verilmistir.

SPK’nin "Ayrilma Hakki" bashigini tastyan 24. maddesi ve SPK'nin "Onemli Nitelikteki Islemlere liskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II-23.1)'nin "Ayrilma Hakkimin Kullanimi" bagligini tagtyan 9. maddesi
hiikiimleri dahilinde, 12.09.2017 tarihli ve 852 sayili birlesme islemine iliskin yonetim kurulu kararimizda
belirlenen ayrilma hakki kullanim fiyatinin, SPK’nin "Ayrilma Hakki" bagligini tasiyan 24. maddesi ve SPK'nin
"Onemli Nitelikteki Islemlere ilisgkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II-23.1)'nin "Ayrilma Hakk1
Kullanim Fiyat" bagligini tasiyan 10. maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme islemine iligkin
niyetin ilk defa zorunlu pay alim teklifi siirecinde agiklandigi dikkate alinarak, Sirketimizin 1 kurus nominal



10.

degerli 100 adet (1 lot) pay icin ayrilma hakki kullanim fiyatinin, agiklama tarihinden dnceki otuz giin iginde
(08.07.2017-06.08.2017 dénemi) Borsa'da olusan diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi
alinarak hesaplanan 4,1208 TL olarak yeniden belirlenmesine karar verilmistir.

Ayrica, 12.09.2017 tarih ve 852 sayili yonetim kurulu kararinda planlanan birlesme igleminin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin (I1-23.1) 5.
maddesi uyarinca birlesme isleminin dnemli nitelikte islem kapsaminda olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” bashigini tasiyan 24. maddesi ve “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.1)’nin “Ayrilma Hakki Kullanimi1” baghgim tagiyan 9. maddesi
hiikiimleri dahilinde, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina bizzat veya temsilcileri
vasitastyla katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahipleri,
paylarin1 Bossa’ya satarak ortakliktan ayrilma hakkini kullanabilecegi ve bu kapsamda ayrilma hakki kullanim
tutarina iliskin olarak ydnetim kurulunun “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi” (II-23.1)’nin 9. maddesinin 5. fikras1 anlaminda ayrilma hakki kullanimina iligkin bir {ist sinir veya
toplam maliyet belirleyerek halka agiklanacagi belirtilmistir. Ancak Sirketimiz, yapilmasi planlanan birlesme
islemi kapsaminda, mevzuat geregi ayrilma hakki dogan biitiin pay sahipleri bu haklarin1 kullansalar dahi
islemden vazgecilmesini planlamamaktadir. Bu kapsamda, ayrilma hakki kullanimlari sonucunda sirketin
katlanmak zorunda kalabilecegi {ist sinira/toplam maliyete iliskin bir belirleme yapilmamasina karar verilmistir.

EK:
ESKi METIN YENI METIN
SERMAYE SERMAYE
KAYITLI SERMAYE KAYITLI SERMAYE
MADDE 10: Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu | MADDE 10: Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu

hiikiimlerine gore Kayitli Sermaye Sistemini kabul
etmis, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.04.1999 tarih ve
32/362 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin Kayitli Sermaye tavant 135.000.000.-TL. (Yiiz
otuz bes milyon Tiirk Lirasi) olup herbiri 1 Kr. (Bir
Kurus) itibari degerde 13.500.000.000 (On {i¢ milyar
bes yliz milyon) adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen kayith sermaye
tavani izni, 2016-2020 yilart (5 yil) i¢in gecerlidir.
2020 yil1 sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2020 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirnmi karari alabilmesi i¢in, daha
Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin almak suretiyle,
genel kuruldan 5 yili gegmemek {izere yeni bir siire igin
yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkilerin
alinmamast durumunda Yonetim Kurulu kararyla
sermaye artirimi yapilamaz.

hiikiimlerine gore Kayithh Sermaye Sistemini kabul
etmis, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.04.1999 tarih ve
32/362 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin Kayitli Sermaye tavant 135.000.000.-TL. (Yiiz
otuz bes milyon Tiirk Lirasi) olup herbiri 1 Kr. (Bir
Kurus) itibari degerde 13.500.000.000 (On ii¢ milyar
bes yliz milyon) adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen kayithi sermaye
tavani izni, 2016-2020 yillart (5 yil) icin gecerlidir.
2020 yil1 sonunda izin verilen kayitl sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2020 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirnmi karar1 alabilmesi i¢in, daha
Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin almak suretiyle,
genel kuruldan 5 yili gegmemek {izere yeni bir siire igin
yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkilerin
alinmamast durumunda Yonetim Kurulu Kkarariyla
sermaye artirimi yapilamaz.

Sirket’in Onceki sermayesi olan 108.000.000.-TL (Yiiz
sekiz milyon Tiirk Liras1) ¢ikarilmis sermayesi

muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-23.2 sayili Birlesme ve




Sirketin tamami 6denmis “Cikarilmis Sermayesi”
108.000.000.-TL. (Yiiz sekiz milyon Tiirk Liras1) olup;
herbiri 1 Kr. (Bir Kurus) itibari degerde tamam
Hamiline Yazili olmak tizere 10.800.000.000.- (On
milyar sekiz yiiz milyon) adet hisseye boliinmiistiir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
gergevesinde kayden izlenir.

Yonetim  Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu
hiikkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek
cikarilmis sermayeyi arttirmaya yetkilidir. Yonetim
Kurulu yeni ¢ikarilan paylarin degerlerinin, itibari
degerlerden daha fazla olmasini kararlastirabilir.

Nakden artirilan sermaye tutarina tekabiil eden pay
tutarlari, pesin ve tam olarak ddenir.

Cikarilmig sermayenin artirilmasinda artirm orani
tutarinda yeni pay ihrag edilir.

Pay sahipleri riichan haklarini ¢ikarilmig sermayenin
artirilldig1 oranda kullanirlar.

Boliinme Tebligi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
136 ve devarm maddeleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 17 ila 20. maddelerinde diizenlenen
birlesme hiikiimleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore biitin aktif ve pasifleriyle birlikte killiyen
devralma suretiyle sirketimiz ile birlesen Adana Ticaret
Sicil Midirligi nezdinde 75483 ticaret sicil numarasi
ile kayitlh Akkardan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvanli  sirketin  ortaklar1  birlesme  nedeniyle
sitketimizde pay sahibi olmuslardir. PwC Yonetim
Danmigmanligi Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan
19/10/2017 tarihli Uzman Kurulus Raporu ger¢evesinde
sirket sermayesi 74.987.231,5 TL (Yetmis Dort Milyon
Dokuz Yiiz Seksen Yedi Bin Iki Yiiz Otuz Bir Tiirk
Liras1 Elli Kurus) azaltilmak suretiyle 33.012.768,5
TL’ye (Otuz Ug Milyon On Iki Bin Yedi Yiiz Altmis
Sekiz Tiirk Liras1 Elli Kurus) indirilmistir.

Sirketin tamami 6denmis “Cikarilmis Sermayesi”
33.012.768,5 TL (Otuz Ug Milyon On Iki Bin Yedi Yiiz
Altmis Sekiz Tiirk Lirast Elli Kurus) olup; herbiri 1 Kr.
(Bir Kurug) itibari degerde tamami Hamiline Yazili
olmak iizere 3.301.276.850 (U¢ Milyar Uc Yiiz Bir
Milyon iki Yiiz Yetmis Alt1 Bin Sekiz Yiiz Elli) adet
hisseye boliinmiistiir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar
gergevesinde kayden izlenir.

Yonetim  Kurulu, Sermaye Piyasasi  Kanunu
hiikkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek
cikarilmis sermayeyi arttirmaya yetkilidir. YOnetim
Kurulu yeni ¢ikarilan paylarin degerlerinin, itibari
degerlerden daha fazla olmasini kararlagtirabilir.

Nakden artirilan sermaye tutarina tekabiil eden pay
tutarlari, pesin ve tam olarak ddenir.

Cikarilmig sermayenin artirilmasinda artirim orani
tutarinda yeni pay ihrag edilir.

Pay sahipleri riichan haklarin1 ¢ikarilmis sermayenin
artirilldig1 oranda kullanirlar.

C. SERMAYE AZALTIMININ HANGIi ESASLAR CERCEVESINDE YAPILACAGI

Sirketimizin 12.09.2017 tarih ve 852 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca ortaklarimizdan Akkardan
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlariyla bir bitiin halinde
Sirketimiz tarafindan devralinmasi suretiyle birlesilmesine karar verilmistir. Planlanan bu birlesme islemi



kapsaminda Akkardan’in bilangosundaki ge¢mis yil zararlar1 ve Bossa’nin Akkardan’dan alacaklari
nedeniyle sermaye azaltimi yapilmast gerekliligi dogmustur. Bu kapsamda, yukarida agiklanildig: iizere
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile birlikte kiyasen Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili1 Pay
Tebligi’nin “Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimlari” baglikli 19. maddesi uyarinca sermaye
azalttmi yapilmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve
23/759 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca Pay Tebligi’nin 19. maddesinin isbu sermaye azaltiminda esas
almabilecegi degerlendirilen hiikiimleri asagidaki gibidir:

“Fon cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltim

MADDE 19 — (...) (6) Fon cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinin
azaltilmasi suretiyle yapilabilir.

(..)

(9) Sermaye azaltimi islemlerinin usuliine uygun olarak sonuc¢landirilmasi, ortaklik yonetim
kurulunun sorumlulugundadir.

(10) Fon cikigi gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda TTK’nin 473 iincii maddesinin ikinci
fikrast ile 474 {incii ve 475 inci maddeleri uygulanmaz.

(11) Bu maddenin tgiincii fikrasindaki esaslar sakli kalmak kaydiyla, ortakligin kayitli sermaye
sisteminde olup olmadigina bakilmaksizin sermaye azaltimlarinda asagidaki islemlerin yapilmasi
gerekir.

a) Esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline uygun goriis alinmak iizere bu
Tebligin 8 numarali ekinde belirtilen belgeler ile ayrica sermaye azaltimi ile es anli olarak
sermaye artirimi yapilmast durumunda bu Tebligin 3 numarali ekinde belirtilen belgeler ile,
paylar1 GIP’te islem géren ortakliklar bakimindan ise bu Tebligin 4 numarah ekinde belirtilen
belgeler ile Kurula basvurulur.

b) Madde tadil tasarist i¢in ortakligin tabi oldugu 6zel mevzuatlar uyarinca baska bir kurumun da
izni ya da onayi1 gerekiyorsa, s6z konusu izin ve onaylar alinir ve gerekli diger prosediirler yerine
getirilir.

c) Sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar ¢ercevesinde
yapilacagina, s6z konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol
acmayacagina ve ortakliga saglayacag1 faydalara iligkin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak
raporun en gec¢ sermaye azaltiminin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemle
birlikte ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine hazir bulundurulmasi
ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.



¢) Sermayenin azaltilmasina iliskin esas sozlesme degisikligi ile konuya iligskin yonetim kurulu
raporu esas sozlesme degisikligine iliskin Kurul uygun goriisii tarihinden itibaren azami alt1 ay
icinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Alti1 ay icerisinde genel kuruldan
gecirilerek onaylanmayan tadil tasarist gegerliligini yitirir. S6z konusu genel kurul karari
almirken varsa oydaki imtiyazlar kullanilamaz. Sermaye azaltimi imtiyazli pay sahiplerinin
haklarmi ediyorsa, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun da esas sozlesme degisikligini ve
yonetim kurulu raporunu onaylamasi gerekir. Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu hakkinda
TTK’nin 454 iincii maddesi uygulanir. Sermaye azaltiminin karara baglanacagi genel kurul
toplantisindaki toplant1 ve karar nisabi, Kanunun 29 uncu maddesinin altinc1 fikrasindaki esaslara
gore tespit edilir.

d) Genel kurulca alinan sermaye azaltim karar ile onaylanmis yonetim kurulu raporu, genel kurul
tarihini takiben on bes giin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilerek TTSG’de ilan edilir.

(..)

Ote yandan, sermaye azaltimi konusunda dikkate aliacak bir diger diizenleme olan 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473. Maddesinin ilgili fikralar1 ise asagidaki gibidir. Yukarida anilan
Pay Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca yapilacak sermaye azaltim isleminde Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 473. maddesinin ikinci fikrasi ile 474. ve 475. maddeleri uygulanmayacaktir.

“B) Esas sermayenin azaltilmasi
| - Karar

MADDE 473- (1) Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gecmek iizere
bedelleri tamamen 6denecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas s6zlesmenin gerektigi
sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin cagr1 ilanlarnda,
mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile
azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap verme
ilkelerine uygun olarak agiklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlart igeren bir raporu genel
kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.

(..)

(3) Genel kurulun kararina 421 inci maddenin iigiincii fikrasinin birinci ciimlesi uygulanir. Kararda (...)
sermayenin azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi gosterilir.

(4) Esas sermayenin azaltilmasi sebebiyle kayitlara gore dogacak defter kari sadece paylarin yok
edilmesinde kullanilabilir.

(5) Sermaye hicbir suretle 332 nci madde ile belirlenen en az tutardan agagi indirilemez.

(6) Bu madde ile 474 ve 475 inci maddeler, kayitli sermaye sisteminde ¢gikarilmis sermayenin azaltilmasina
kiyas yoluyla uygulanir”



D. SERMAYE AZALTIMININ HANGi PAYLARDAN YAPILACAGI

Yapilacak birlesme islemi kapsaminda, 74.987.231,5 TL’lik sirket sermayesine tekabiil eden
7.498.723.150 paya iliskin olarak sermaye azaltimi yapilmasi planlanmaktadir.

Bahsedilen sermaye azaltimi, Sirket'te azinlik pay1 bulunan kiigiik yatirimcilart korumak adina, sirketin
sermayesinin halka acik kismini temsil eden azinlik pay sahiplerinin sahip oldugu paylarin adedinde
herhangi bir azaltima gidilmeyecek olup, azaltilacak tutarin tamanminin sirketin birlesme sonrasinda Israfil
Ugurum ve Yusuf Ugurum’un Sirketimiz nezdinde sahip olacagi Sirketimiz paylarindan gergeklestirilmesi
hususunda agagidaki yonetim kurulu karar alinmigtir;

Devrolunan Sirket’in 20.10.2017 tarih ve 2017/24 savili sayii yonetim kurulu karari:

“Y&netim Kurulu Sirket merkezi olan Acidere OSB Mahallesi Turgut Ozal Blv. No:2, Saricam/ADANA
adresinde toplanarak giindemdeki hususlar1 goriigmiistiir. Bu kapsamda,

1. Sirketimizin 12.09.2017 tarih ve 2017/21 sayili karan ile sirketimizin, SPK’nin II-23.2 sayili
Birlesme ve Boliinme Tebligi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ve devami maddeleri
ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 17 ila 20. maddelerinde diizenlenen birlesme hiikiimleri
uyarinca, bagh ortakligimiz Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri T.A.S. (“Bossa”) tarafindan
devralinmasi1 suretiyle bu sirket ile birlesmesi kararlastirilmistir. Bu kapsamda, Bossa
biinyesinde sirketimiz bilangosundaki ge¢mis yil zararlar1 nedeniyle sermaye azaltimi yapilmasi
gerekliligi dogmustur. Yapilacak bu sermaye azaltim isleminde azaltilacak tutarin tamaminin
Israfil Ugurum ve Yusuf Ugurum’un birlesme sonrasinda sahip olacagi paylardan
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

2. Bu kapsamda, yukarida bahsedilen sermaye azaltimi islemi ile azaltilacak tutarin tamamnin
Israfil Ugurum ve Yusuf Ugurum’un sahip olacagi paylardan gergeklestirilmesinin Sirketimizce
de onaylanmasina oybirligiyle karar verilmistir.”

Anilan ortaklari konuya iliskin onaylar da ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulu’na sunulacaktir.



Bu kapsamda birlesme sonrasindaki halka agik paylarin sermayenin tamamina oraninin uzman kurulus
raporu dogrultusunda %14,03833’¢ ¢ikmasi ongoriilmektedir.

E. SERMAYE AZALTIMININ SIRKET iLE ORTAKLARA SAGLAYACAGI FAYDALAR

Ortaklarimizdan Akkardan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin tiim aktif ve pasif malvarligi
unsurlariyla bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle yapilmasi planlanan birlesme islemi kapsaminda,
Akkardan’in ge¢mis yil bilango zararlarimi ve Sirketimizin Akkardan’dan olan alacaklarini kapatmak
amaciyla sermaye azaltimi gergeklestirilecektir.

Planlanan birlesme islemi kapsaminda iki grup sirketi olan Bossa ve Akkardan’in, yeniden yapilandirma
islemleri ile tek bir tiizel kisi ¢atis1 altinda birlestirilmeleri hedeflenmektedir.

1. Birlesme isleminin Gerekceleri:

Bu kapsamda, birlesmenin gerekgeleri ve sonuglar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Finansal yapinin sadelesmesi:

Gayrifaal olmasi sebebiyle faaliyetinden nakit akig yaratamayan ve paylar1 borsada islem gérmeyen ana
ortak Akkardan ile birlesme islemi neticesinde, ticari olmayan nitelikteki iligkili taraf borg/alacak
hesaplar1 netlestirilecek, bu c¢ercevede kontrol giicii olmayan hissedarlarin da kayba ugramasi
engellenerek finansal yapi sadelestirilmis olacaktir. Nihai ortaklarin ileriki dénemlerde yapacagi
muhtemel sermaye katkilari, dogrudan halka agik sirket olan Bossa’ya aktarilabilecektir.

Yonetim vapisinin sadelesmesi:

Bossa’nin dolayl ortaklari olan israfil Ugurum ve Yusuf Ugurum, birlesme islemi sonrasinda, halka agik
bir sirket olan Bossa’nin dogrudan hissedarlar1 olacaktir. Boylece ortaklik yapisi ile birlikte hukuki yap1
ve yonetim mekanizmalar1 daha sade hale gelecektir. Sonug¢ olarak, kurumsal yonetim agisindan da
biitiinliik saglanmis olacaktir.

Maliyet tasarrufu:

Birlesme islemi sonucunda mali ve idari tasarruflar saglanacaktir. Olgiilebilir giderler asagida
Ozetlenmigtir.

e MKK saklama iicretleri
e Bagimsiz denetim giderleri
e Yeminli mali miisavirlik giderleri



e Avukatlik giderleri
o Web sitesi giderleri
e Tlan, tescil, noter vb. giderler

Bu kapsamda, sermaye azaltimi birlesme isleminin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikacak ve birlesme
isleminin saglamasi amaglanan faydalara hizmet edecektir ve birlesme islemi neticesinde yapilacak
sermaye azaltimi ile sirket bilangosu daha yalin bir gériiniim elde edecektir.

Birlesme islemi kapsaminda ortakligimiz malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol agmayacaktir.

2. Birlesme iglemi kapsaminda yapilacak Sermaye Azaltiminin Faydalari:

Yukarida agiklandigi lizere Sirket'te azinlik pay1 bulunan kiiglik yatirimcilarin korunmasi adina birlesme
kapsaminda sirketin sermayesinin halka ac¢ik kismini temsil eden azinlik pay sahiplerinin sahip oldugu
paylarm adedinde herhangi bir azaltima gidilmeyecek olup, azaltilacak sermaye tutarinin tamaminin
birlesme sonrasinda Israfil Ugurum ve Yusuf Ugurum’un Sirketimiz nezdinde sahip olacagi paylardan
gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Bu dogrultuda, birlesme sonrasindaki halka agik paylarin sermayenin tamamina orani uzman kurulug
raporu dogrultusunda %14,03833’e cikacaktir. Boylelikle, bu pay sahiplerinin (yatirimcilarin) oy hakki ve
dolayistyla sirket yonetimindeki temsil giicii ile kar pay1 dagitilmasina karar verilmesi durumunda kardan
alacaklar1 paylarin oran1 artmis olacaktir.

Ote yandan, Akkardan’in faaliyetlerine 2012 yilinda son verilmis olmasi nedeniyle halihazirda gelir
getiren tek varligi sirketimiz Bossa’dir. Bu nedenle, Akkardan’in sirketimize olan borg¢larin1 6deme
kabiliyetinin yeterli diizeyde olmadigi diistiniilmektedir. Bahsedilen borcun 6denememesi durumunda
sirketimizin giderek artan zararlarla karsilasmast muhtemeldir. Bu nedenle Sirketimiz ile Akkardan
arasinda s6z konusu borca iligkin protokol imzalanarak, sirketimizin kar dagitimina karar vermesi
durumunda Akkardan’in payina diisen kar payinin borcuna mahsup edilecegi kararlastirilmistir.

Ancak, sirketimizin faaliyet donemi sonucunda kar elde edememe ihtimali bulundugu gibi, kar etmis
olmas1 durumunda da Is Bankasi ile Akkardan arasinda imzalanan rehin sozlesmesi kapsaminda elde
edilen kar paymin Is Bankasi tarafindan alacaklarina mahsuben alinacagi kararlagtirilmistir. Dolayistyla,
birlesme islemi kapsaminda Akkardan’in bahsedilen borcunun, Sirketimizin ve sirketimiz azinlik pay
sahiplerinin menfaatlerine zarar vermeden kapatilabilecegi ongoriilmektedir.

3. Birlesme islemi kapsaminda vapilacak Sermave Azaltiminin Riskleri:
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Birlesme sonrasinda dagitilabilir dénem kari olusmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Ileriki
donemlerde dagitilabilir kar olsa bile, kamuya aciklanan “Kar Dagitim Politikas1” kapsaminda kar
dagitim1 yapilmayabilecektir.

Sirketin sermayesinin azaltilmasi sonrasinda Sirket’in borglanma araglarina iliskin ihrag¢ limiti diisecektir.

F. SONU

Sirketimizin daha 6nce 108.000.000.-TL olan esas sermayesinin, PwC Yonetim Danigmanhigi A.S.
tarafindan hazirlanan 19.10.2017 tarihli Uzman Kurulus Raporu dogrultusunda, birlesme nedeniyle
74.987.231,5 TL azaltilmak suretiyle 33.012.768,5 TL’ye indirilmesinin ve bu kapsamda
gerceklestirilecek sermaye azaltimi islemi sonucunda, Sirketimizin aktifleri bor¢larini karsilayacak olup
herhangi bir fon ¢ikisi saglanmayacagindan Sirketimiz, Sirketimizin alacaklilari ve Sirketimiz pay
sahipleri herhangi bir zarara ugramayacaklar ve tiim haklar1 korunmus olacaktir.

Yonetim Kurulu tyeleri olarak, yukaridaki bilgilerin dogrulugunu ve igsbu Rapor’un birlesme igleminin
onaylanacagi Genel Kurul toplantisinda Genel Kurulun onayina sunulacagini ve ilgili mevzuat uyarinca
en geg bu genel kurul toplantisi giindemi ile beraber kamuoyunun bilgisine sunulacagini beyan ederiz.

09.11.2017
Saygilarimizla,
BOSSA TICARET VE SANAYI ISLETMELERI TURK A.S.

Yonetim Kurulu

Israfil U¢urum
Yonetim Kurulu Bagkani

Oguz U¢urum
Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet Bora Orman Kocaman
Yonetim Kurulu Bagimsiz
Uyesi

Yusuf Ucurum
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Levent Ugurum
Yonetim Kurulu Uyesi
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Fatma Ugurum
Yonetim Kurulu Uyesi

irfan Vural
Yonetim Kurulu Bagimsiz
Uyesi
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