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Bu rapor InvestAZ Yatinnm Menkul Degerler A.S. (InvestAZ) tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII 128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, FADE GIDA YATIRIM SANAYi TICARET A.S.
(Fade Gida) halka arzina iliskin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da
katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un
yalnizca info Yatirirm Menkul Degerler A.S. (info Yatirim) tarafindan hazirlanmis
olan fiyat tespit raporu hakkindaki goriisii olup, yatirim kararlarinin yayinlanan
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi InvestAZ Yatirirm Menkul Degerler
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Sirket Hakkinda Bilgi

Fade Gida Yatirrm Sanayi Ticaret A.S. 08.08.1995 tarihinde izmir Bergama Kinik'ta
Fade Guibre Toprak Urlinleri ve Nakliye Sanati ve Ticaret Ltd. Sti. Unvaniyla kurulmus
olup, sirketin unvani 05.12.2001 tarihinde Fade Giibre Toprak Uriinleri Nakliye ve
Kurumculuk Sanati Ticaret Ltd. S$ti. olarak degistiriimistir. Akabinde sirketin unvani
10.04.2007 tarihinde Fade Gida Giibre Toprak Urinleri, Nakliye, insaat, Petrol
Uriinleri, Depoculuk ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. olarak degistiriimis
olup, sirketin nevi degisiklidi ile birlikte anonim sirkete donusim sonrasi nihai ticaret
unvani 08.11.2018 tarihinde Fade Gida Yatirrm Sanayi Ticaret A.$. olarak
degistirilmistir.

Sirketin merkezi Cumhuriyet Mah, 136/2. Sk. No:10/A, 35660 Koyundere Menemen
/ 1zmir'de bulunmaktadir.

Sirketin faaliyet konusu, her turli sebze ve meyve kurutma iglemleri, kurutulmus veya
konserve sebze ve meyvelerin alimi, satimi, igslenmesi, pazarlanmasi,
komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin yapilmasi olup, kurutulmus domates
imalati ve ihracatinin yapiimasidir. Bununla birlikte fide faaliyetleri de bulunan
ihraggo, ayni zamanda bunyesinde bulundurdugu Novada Menemen AVM ile birlikte
AVM igletmeciligi yurutmektedir.

ihragginin ayni zamanda %100 bagli ortakligi Hade Fidecilik ile ihragginin kurutulmug
domates faaliyetlerinin bagslangic noktasini olusturan fide Uretim faaliyeti
vurattilmektedir.

Halka Arz Bilgileri
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Halka Arz Sekli

Sermaye Artinmi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Bakiyeye Ylklenim

Halka Arz Oncesi Sermaye

535.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye

66.000.000 TL

Halka Agikhk Orani

36,63%

Halka Arz Edilecek Hisseler
Dagilimi{Nominal)

Sermaye Artirimi: 11.000.000 TL
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Halka Arz Fiyat

2,40TL

Halka Arz BOyakIOgo

15.000.000 TL

Halka Arz Tarihi

29-30 Temmuz

BiST islem Kadu

FADE

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinnm danismanhigr kapsaminda degildir, alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarn kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




Sirketin 2018’in son g¢eyreginde %51 oraninda istirak ettigi ve bagh ortaklik olarak
konsolide edilen Moro ingaat araciliyiyla da ingaat sektériinde ingaat, projelendirme,
taahhit faaliyetlerini yUrGtmekte iken, s6z konusu sirketteki paylari 31.03.2020
tarihinde satilmistir.

Sirketin Faaliyetleri

1) Kurutulmus Domates: Fade Gida kurutulmus domates faaliyetlerini
Menemen’deki 1.806 m?'si kapali olmak lizere 2.206 m?lik alanda ydrutilmektedir.
Sirketin sofradan tohumun lot numarasina kadar izlenebilen ve diinyada esi benzeri
gorulmemis, s6z konusu Uretim zincirine bu sekilde vakif olan tek firma oldugu
dusUnulmektedir.

Kurutulmus domates drtnleri baglica asagidaki sektdrlerde kullaniimaktadir.
-Endustriyel Ureticilere yari mamul olarak giden urunler,

-Restoran, otel, catering endustrisine dagitim yapan distribitor ve ithalatgilara giden
nihai drdnler,

-Uluslararasi zincirlere verilen perakende Urinler.

2) Fide Faaliyetleri: Fade Fida, 2008 yilinda baglayarak ve 2012 yilinda yaptidi
tam otomasyonlu, bilgisayar kontrollli, meteoroloji istasyonlu akilli seralari ile
sektorde dikey buyuyup, isin zirai kismina da el atip GDO’suz tohumlardan fide
Uretim isine girmistir. 2008 yilinda 100.000 adet fide Uretim kapasitesi ile baslayan
fide Uretim faaliyetleri %100 bagl ortakhg1 Hade Fidecilik ile birlikte 2019 yili
itibariyla 80.000.000 adete kadar ylUkselmistir.

3) AVM Faaliyetleri: Sirket, Novada Menemen AVM'nin 2016 yili Haziran ayinda
basladigi insaatini 2017 yil Haziran ayinda tamamlayarak AVM faaliyetleri igin
kiralama iglemlerine baglamistir. Novada Menemen AVM'nin isletmeciligi de ihraggi
tarafindan yerine getirilmektedir.

4) Hayvancihik Faaliyetleri: Ekim 2019 itibariyla 1000 kiglkbas kapasiteli hijyenik
ve modern hayvan ciftligi yatirmina baslanmig olup, 2020 yilinin ikinci geyregi
itibariyla kiicikbas hayvan ciftligi faaliyete gecmistir.

. NVEST v

Kurulmus Domates 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.03.2020
Kapasite (Ton) 2.964 2.964 2.964 2.964
Uretim (Ton) 1.082,00 1.478,00 1.457,00 378,5
KKO 36,50% 49,87% 49,16% 13,07%

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.03.2020

Kapasite (Ton) 80.000.000 80.000.000 80.000.000 80.000.000

Uretim (Ton) 52.000.000 42.000.000 56.000.000 14.750.000
KKO 65,00% 52,50% 70,00% 18,44%

31.12.2017  31.12.2018  31.12.2019 31.03.2020
Kiralanabilir Alan (m2) 17.710 17.710 18.521 18.521
Kiralanan Alan (m2) 13.350 16.745 17.557 17.599
Doluluk Orani 75,38% 94,55% 94,80% 95,02%

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir, ahm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarin kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Ortaklik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
o Pay
Ortagin Adi Soyadi
Grubu Sermaye Tutari (TL) SPt:,T(a%;: Sermaye Tutari (TL) S:a:;?(a;;
) A 2.750.000 2.750.000
Faruk Demir 55,00% 35,23%
B 27.500.000 20.500.000
Emine Demir B 16.500.000 30,00% 16.500.000 25,00%
. . A 2.750.000 2.750.000
Haci Ali Demir 10,00% 8,33%
B 2.750.000 2.750.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. B 2.750.000 5,00% 2.750.000 4,17%
Halka Agik Kisim B 0 0,00% 18.000.000 27,27%
TOPLAM A+B 55.000.000 100,00% 66.000.000 100,00%

Fade Gida’nin halka arz 6ncesi sermayesi 55 milyon TL olup, 11 milyon TL’si sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilecek, 7 milyon TL’si de ortak satigi yoluyla
satilacaktir. Boylelikle sirketin toplam sermayesi 66 milyon TL’ye yukseltillirken, halka acikhk orani %27,27 olacaktir.

Sirketin hakim ortagi, halka arz oncesi %55 pay ile Faruk Demir'dir. Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla yapilacak halka arz sonrasinda %35,23 oranla
yine ayni kisi hakim ortak olmayi surdlrecektir. Ayrica Fade Gida’nin sermayesini temsil eden paylar A ve B grubu olarak ayriimaktadir. Imtiyazli A grubu

paylarin toplam nominal tutari 5.500.000 TL’dir.

Fiyat Tespit Raporundaki Degerlemeye Yénelik Ozet Bilgi ve Degerlendirme

info Yatirim’in hazirlamis oldugu fiyat tespit raporunda, halka arz edilecek paylarin birim fiyati tespitinde, degerleme yéntemi olarak faaliyet gdsterilen sektor
g6zdnine alinarak Pazar yaklasimi (piyasa ¢arpanlari analizi) kullanilimistir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir, ahm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarin kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Fade Gida'nin tarim alaninda gerek kurutulmus domates gerekse de fide Uretim faaliyetlerinde bulunmasi, bununla birlikte blnyesinde bulundurdugu
Novada Menemen AVM ile AVM isletmeciligi faaliyetinde bulunmasi sebebiyle Piyasa Carpanlari Analizi ydntemine gére Fade Gida'nin Borsa istanbul'da
islem gdren birebir benzer nitelikte sirket olmadigi g6z éniinde bulundurulmustur. 31.03.2020 tarihinde Moro Insaat'taki paylarin satilmis olmasi sebebiyle
ingaat segmentine iliskin verilerle degerleme calismasi yapiimamistir.

Bu nedenle faaliyet gdsterilen alanlar da géz dniinde bulundurularak piyasa g¢arpanlari olarak tarim segmenti igin BIST -Gida icecek Endeksi'nin, AVM icin
ise Borsa'da benzer nitelikte sirket olan EDIP'in carpanlari ile birlikte blnyesinde AVM bulunan gayrimenkul yatirirm ortakhgi (GYO) sirketlerinin
endekslendirilmis ¢carpanlari degerlemede kullaniimistir.

Tarim segmenti igin BIST —Gida icecek Endeksi, AVM igin ise Borsa'da benzer nitelikte sirket olan EDIP'in carpanlari ile bunyesinde AVM bulunan
gayrimenkul yatirim ortakhgi (GYO) sirketlerinin endekslendiriimis F/K, PD/DD, FD/FAVOK ve FD/S carpanlari degerlemede kullaniimistir.

Sirket Verileri (TL) Net Kar Ozkaynaklar Satislar FAVOK Net Borg
31.12.2019 34.506.633 57.690.548 15.537.663
31.03.2020 -4.855.037 153.533.922 20.469.570 4.946.588 38.810.259
31.03.2019 776.227 12.489.809 3.771.813
Kaydirilmig 28.875.369 153.533.922 65.670.309 16.712.438 38.810.259

BIST -Gida igcecek Endeksi carpanlarina gére Fade Gida'nin tarim segmentinin degeri 82.076.400 TL olarak hesaplamistir.

EDIP ve bunyesinde AVM bulunan GYO'larin endekslendiriimis carpanlarina gore Fade Gida'nin AVM alanindaki faaliyetlerinin ortalama degeri
69.643.983 TL olarak hesaplamistir.Faaliyet alanlarina gore tek seferlik gelir giderlerin elimine edildigi sirket verilerinden hareketle tarrm segmentinin
BIST -Gida igecek Endeksi'ne, AVM segmentinin EDIP ve biinyesinde AVM bulunduran GYQO'larin endekslendirilmis ¢arpanlarina gore elde edilmis
degerlerinin ortalamasina gére hesaplanan degerlerin toplami sonucunda Fade Gida'nin degeri 151.720.383 TL olarak hesaplanmis olup pay basina degeri
ise 2,76 TL'ye karsilik gelmektedir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinnm danismanhigr kapsaminda degildir, alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarn kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Degerlendirme Sonucu

Degerleme Yontemleri Ozsermaye Degeri Agirhiklandirma ‘:L\gwllklandlrllrvms.
Ozsermaye Degeri

Defter Degeri 153.533.922 33,33% 51.177.923
INA Degeri 195.546.193 33,33% 65.181.999
Piyasa GCarpanlari 151.720.383 33,33% 50.573.562
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 166.933.484
Pay Basina Deger 3,04
Halka Arz iskontosu 20,90%
Halka Arz Fiyati 2,4

info Yatinm Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gériisiimiiz

info Yatirim tarafindan olusturulan Fade Gida fiyat tespit raporu incelenmistir. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan yéntemlerin, sirketin gergek degerini
yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu dastnitlmastir. Ayrica kullanilan yéntemlere iligskin yapilan detayli agiklamalarin, ydntemlerin anlasiimasi
acisindan makul ve yeterli oldugu kanisina variimigtir. InvestAZ Yatirnm olarak raporda yer alan verilerin gergedi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi
altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapilmamistir. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde;

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir, ahm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarin kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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- Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde tek seferlik gelir ve giderlerin hesaplamanin diginda tutulmasi makul bulunmustur.
- Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde ug¢ dederlerin hari¢ tutulmasi makul bulunmustur.
- Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde, yurtdisi benzer sirketlerin de degerlemeye dahil edilebilecedi dusinilmektedir.

- Uygulanan iskonto oraninin ve iskonto sonrasi hesaplanan Sirket degerinin makul ve yeterli oldugu dustntlmektedir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir, ahm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarin kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




