Bu rapor InvestAZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. (InvestAZ) tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIl 128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. (Naturel
Enerji) halka arzina iligkin olarak, yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da
katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un
yalnizca Metro Yatinrm Menkul Degerler A.S. (Metro Yatinm) tarafindan
hazirlanmis olan fiyat tespit raporu hakkindaki goriisi olup, yatirim kararlarinin
yayinlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi InvestAZ Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Sirket Hakkinda Bilgi

Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri, finansal veri ve haber dagitimi, veri analiz ve iglem
platformlari sunulmasi ve finans sektériine yonelik altyapi yazilimlarinin Gretimi,
satisi ile bakim ve destek faaliyetlerinin ylratilmesi olmak lGzere U¢ segmentte
faaliyet gostermektedir. Matriks’in veri dagitim Grunleri mugterileri arasinda gergek
kisi ve kurum ve kuruluglar yer almaktadir. Finansal veri ve haber dagitimi
segmentinde Sirket, Borsa istanbul, CME Group, Deutsche Boéerse, ICE, NYSE,
Nasdaq, CBOE ve Euronext olmak tizere toplam sekiz adet borsa ve organize piyasa
ile Dow Jones, S&P, MSCI ve FTSE gibi endeks yapici firmalarin es zamanli,
gecikmeli, gegmis tarihli verilerini, musterileri ile paylagsmaktadir. Sirket, bu verilerin
yani sira, haber ajanslarindan aldigi haberleri 7 glin 24 saat boyunca musgterilerine
sunmaktadir. Matriks, piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araclarina ait
verilerin analiz edilmesi ve s0z konusu piyasalarda alim satim yonunde iglemlerin
yapilmasini saglayan Urinlerin dretimini ve hizmetini de saglamaktadir. Matriks,
Merkez Ofis ve Istanbul Subesi ile birlikte, Ankara ve izmirde irtibat birolari ile
faaliyetlerini sirdtirmektedir.

Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. — Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analiz Raporu

30.03.2021

INVEST [av4

Halka Arz Bilgileri

ihraggi

Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.

Halka Arz Sekli

Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Borsada Satis- Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis

Halka Arz Oncesi Sermaye

19.500.000 TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye

19.500.000 TL

Halka A¢iklik Orani 38,05%
Halvka Arz Edllt_ecek Hisseler 2 419.980 TL
Dagilimi (Nominal)

Halka Arz Fiyati 28 TL

Halka Arz Buyukliigl 7.419.980

Halka Arz Tarihi

30-31 Mart 2021

BiST islem Kodu

MTRKS

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinnm danismanhigr kapsaminda degildir, alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarn kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Sirketin Guglu Yonleri

Sirket’in genis bir kurumsal masteri havuzuna ve piyasadaki 6nde gelen kurum ve kuruluslarla uzun sireli is iliskisine sahiptir.

Matriks kuruldugu giinden bu yana, finansal veri dagitim sektériinde 6énde gelen firmalardan biri olmus ve vyillar icerisinde gerek bilinirlik gerekse kurumsal musteri
portféyl anlaminda konumunu saglamlastirmistir.10 Mart 2021 itibariyle kurumsal musteri portféyl 156 kurum ve kurulustan olusmaktadir. Matriks, musterilerinin
sadakatini kazanmistir ve birgok kurum igin finansal bilgi tedariki konusunda ilk hatta tek adres konumundadir.

Matriks Turkiyede finansal piyasalarda faaliyet gésteren tim kurum ve kuruluslar tarafindan taninan bir firmadir ve birgoguyla strekli bir is iliskisine sahiptir. Yillar
icerisinde kendi alaninda lider konuma gelen Matriks bu sayede kurumsal musterilere ek olarak bireysel musteriler tarafindan da tercih edilen bir marka haline
gelmistir.Bireysel segmentin birim misteri basina daha karl oldugu g6z énine alindiginda, bu trendin Sirket’in karlihdina pozitif katki yaptigr goériimektedir.

Sirket yazilim sektoriinde ve Ari Teknokent blinyesinde faaliyet gosterdiginden Ar-Ge ¢alismalari kapsaminda uzman yazilim personeline yapilan maas édemelerini
aktiflestirebilmektedir. Ayni zamanda Ari Teknokent binyesinde gergeklestirilen faaliyetler kapsaminda olusan giderler igin kurumlar vergisi tesvikinden
faydalanabilmektedir.

Sirket icerisinde yalin bir organizasyon yapisi ve hizli karar alabilmeye imkan veren yonetim anlayigi hakimdir. Covid-19 pandemi déneminde Sirket hem Pazar
bilgisi birikimi hem de bireysel yatirimcilarin sektére olan ilgisinin artmasi sayesinde cirosunu ve karlihgini arttirabilmigtir.

Sirketin Zayif Yonleri

Musteri portféyinin biylk oranda yurtiginde yer almasi. Yurtdisi satiglar yillar igerisinde artis gdsterse de, misterilerinin neredeyse tamami Tlrkiye'de ikamet
eden kuruluslar ve gercek kisilerdir. Turkiye'de yasanabilecek ve finansal piyasalara negatif etkileri olacak gelismeler Matriks’in cirosuna ve karliligina olumsuz
sekilde yansiyabilir. Ayrica gelirlerinin tamamina yakini TL bazli olan Matriks’in yabanci tedarikcilerine yapti§i yabanci para édemeleri yizinden, kurdaki yukari
yonll hareketler sonucu karlilik disebilir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler

yatinnm danismanhigr kapsaminda degildir, alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarn kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




Ortaklik Yapisi
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Ortagin: Sermaye Payi / Oy Hakki
Ticaret Unvani/ Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)

Oguzhan Isin 4.190.745 21,491 4.190.474 21,491
Reyha Gllerman 2.680.535 13,74633 2.680.535 8,523
Berkant Oral 1.661.985 8,523 1.661.985,00 8,523
Mehmet Stiha Glilerman | 1.373.840 7,04533 1.373.840 7,04533
Omer Ziihti Topbas 1.340.300 6,87333 1.340.300 6,87333
Murat Ertliziin 1.206.270 6,186 1.206.270 6,186
Cem Tutar 1.188.395 6,09433 1.188.395 6,09433
Diger 5.857.930 30,04066 5.857.930 30,04066
TOPLAM 19.500.000 100 19.500.000,00 100

Toplam 7.419.980 TL nominal deg@erli pay ortak satigi yoluyla halka arz edilecektir. Sirket , bu halka arz kapsaminda sermaye artirnmi yapmayacaktir.

Fiyat Tespit Raporundaki Degerlemeye Yénelik Ozet Bilgi ve Degerlendirme

Garanti Yatinnm’in hazirlamis oldugu fiyat tespit raporunda, halka arz edilecek paylarin birim fiyat tespitinde, degerleme ydntemi olarak iD/FAVOK ve INA
degerlemesine yer verilmistir. Raporda degerleme metodolojilerinin, sektérin ve sirketin 6zelliklerine uygun olarak segildigi ve sirketin degerinin

belirlenmesinde uygun oldugu géristne yer verilmistir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinnm danismanhigr kapsaminda degildir, alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarn kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Piyasa carpanlari analizinde énce, Turkiye'de faaliyet gdsteren benzer sirketler incelenmis daha sonra yurt diginda da benzer sirketlere iligkin iD/FAVOK
carpanlari incelenmistir.

Degerleme galismalarinda her iki yontemin agirligi da %50 olarak belirlenmistir. Bu baglamda Matriks’in piyasa degeri asagidaki gibi hesaplanmistir.

Yurtici Carpanlar (Agirhk %50)

Yurtici Benzer Sirketler iD/FAVOK Carpani 19,6x
2020 FAVOK (TL) 27.434.792
isletme Degeri (TL) 536.623.293
Yurtdisi Carpanlar (Agirlik %50)

Yurtici Benzer Sirketler iD/FAVOK Carpani 26.7x
2020 FAVOK (TL) 27.434.792
isletme Degeri (TL) 732.736.861

Agirhkh Ortalama isletme Degeri - Carpanlar (%50) 634.680.077

isletme Degeri - INA (%50) 626.709.754
Agirhikh Ortalama isletme Degeri - Matriks 630.694.916

Yurtigi Carpanlar ve Yurtdigi Carpan agirliklari %50 olarak alinmig, bu ortalamalara ilave olarak iINA agirligi da %50 olarak alinmistir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinnm danismanhigr kapsaminda degildir, alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarn kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Hesaplanan isletme Degeri (TL) 630.694.916
Net Borgluluk (Net Nakit TL) 14.829.771
Dava kapsaminda verilen T/M tutari 1.806.744
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 643.717.943
Pay Adedi 19.500.000
Pay Basina Fiyat (TL) 33.01
Halka Arz Fiyati (TL) 28.00
iskonto Orani 15.2%

Garanti Yatinnm Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriuigiimiiz

Garanti Yatirim tarafindan olusturulan Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. fiyat tespit raporunu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda
kullanilan yontemlerin, sirketin gergek degerini yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu dusuntyoruz. Ayrica kullanilan yontemlere iliskin yapilan
detayl agiklamalarin, yontemlerin anlasiimasi agisindan makul ve yeterli oldugu kanisindayiz. InvestAZ olarak raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak
yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz. Uygulanan %215 halka arz iskontosunun makul ve yeterli
oldugu goérusundeyiz;

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir, ahm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarin kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir, ahm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarin kullaniimasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




