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BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Thragc Bilgi Dokiimani

Bu ihraca bilgi dokiimam, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurnl)’nca.[?‘ Jo2..12021
taribinde onaylanmgtir.

Bu ihraggi bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikie gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlan

ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notn ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrager bilgi dokiimannmin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye

piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dekiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihrager bilgi dokiimanmmmn onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimannda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihragq bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi arac:
notu ve odzet, ortakhimizin www.bmscelikhasir.com.tr ve halka arzda satiga aracilik
edecck Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yay lmlanmlstlr
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ibracer sorumludur. Zararin ihracaidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracithk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrace bilgi dokiimany, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ibracer bilgi dokiimaninin yayun tarihindeki dngériileri ve beklentileri gostermektedir.

Bircok faktor, ihragcimin gelecege yonelik a¢iklamalarinin $ngdriilenden ¢ok daha farkl
sonuclanmasina yol acabilecektir,
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_KISALTMA VE TANIMLAR
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AB Avrupa Biﬂigi

ABD Dolari ya da USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi
ALOSBI Aliaga Organize Sanayi Bélgesi

ASTM American Society for Testing and Materials
AS. Anonim Sirket

Bagimsiz Denetim Sirketi

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ingiliz Standartlar Enstitiisii (The British

BSI
Standards Institution)
Borsa, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
Alman Norm Enstitiisii (Deutsches Institut
DIN
fiir Normung)
Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Rehber Gayrimenkul Degerleme
Damgmanlik A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

ISO

Uluslararasi Standartlar Enstitiisii

Thrages, Sirket

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Milgavir
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TMS/TFRS T}'jrkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlan

TSE Tiirk Standartlar Enstitiisii

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
VUK fﬁ%l Usul Kanunu



1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu ihraco bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve ihragq bilgi dokiimaninda bu bilgilerin
anlamm degistirecek nitelikte bir ¢ksiklik bulunmamas icin her tiirli makul ézenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragc
BMS Celik Hasir Sanayi ve Sorumln Oldugu Kisim:
Ticaret Anonim Sirketi
I . S gt
Ahmet Rauf MOLL?& Iﬂ/ ITHRACCI BILGI
Yonetim Kurulu Bakant a DOKUMANININ TAMAMI
{BMS Celik Hasir Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’ni femsilen)
QA RER2021
7
Halka/Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
rr.-" l.l.-' / >
'Ir! d ) a .
ﬁ /// IHRACCI BILGI
Ah me?(auf MOLLAOGLU DOKUMANININ TAMAMI
- CUUsBR021
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
i /’
- r\ iHRACCI BILGI
Mu%NTUR DOKUMANININ TAMAMI
2412021
Halka Arz Eden Sorumiu Oldugu Kisim: |
{HRACCI BILGI ,
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DOKUMANININ TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulus

Invest-AZ Yatirum Menkul Degerler
' A.S'

Sorumlu Oldugu Kisim:

M7 Mid. Yrd. (G
L L\&non

THRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

Thraca bilgi dokiimanmin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlan ihracer bilgi dokiimamn ckinde yer almaktadir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli

Danismanhk Anonim Sirketi

Seyfettip Erol finansal tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
Sorumin Denetgi Raporlan
Z| Mnen
Rehber Gayrimenkul Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:

Vulun C'. Emlo u 3 :Konullun No: 74
[OE BN Fotih-ISTANBUL

kil G Mo

31.12.2020 tarihli 2020/0Z/2074-1 ve 2 nolu
Degerleme Raporlan

de v.D.: 399 039 64
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. ihracer bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinm
bagimsiz denetim kurnluglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

TABLO 1

: ATA _Ulusl_éfaraSt Bagimsiz Dg'netim Ve Serbe'st'ﬂﬂuilasebeci Mali Mitsavirlik A.S. )

\Sorumilu Denetgi fSeyfettin Erol

}Uyesi Oldugu Meslek Kurulugu ilstanbul Serbest Muhaseheci ve Mali Misgavirler Odasi

Adrés 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sigli-
| Istanbul

2.2, Bagimsiz denetim kurulustarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degiigmesine iliskin bilgi:

Yoktur.
3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 dénemlerine
ait se¢ilmis finansal bilgilere asagida verilmistir.

HXUL DEGEALER
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TABLO 2

OZEL BAGIMSIZ BENETIMDEN GECMIS

31.12.2098] | 31.12.2019] 31:12:2020

Donen Varklar 45.824.070 41.472.801 70.950.765
LNakitve NalkiflBerizerleri 15.907.668 15.563.928 17.258.658
' Wicari Alacaklar ; g 5.708.290 5.095.274 3.579.748
_S_{r:;lk}ar 8.947.698 9.658.888 20.423.296
Duran Varlklar 3 26.942,122 37.965.065 44.496,446
- Maddi Buran Varlikiar J 26.914.441 37.354.013 43.097.761
L Yatirim Amagi Gayrimenkuller _ . - -
AKtif Toplami _ 72.7661192|  79.437.866|  115.447.211
Kisa Vadeli Yiikimliliikier : 26.533.868 26.480.106 39.898.768
Kisa\Vadeh Firansal Borclanmalar: : 11.011.229 5.033.707 17.368.704

" UztnVadeli Borclanmalann Kisa Vadell Kisimiari 9.157.789 7.338.805 6.365.959
Iiicari Borclar > ' 4.339.568 7.537.719; 5.325.563
Uzlin Vadeli Yikimtiifikler [ 10.236.052 6.046.546 14.815.741
L UzunVadell Finansal Borclanmaiar 8.619.636 3.232.515 11.220.846
Toplam Y iikikmliitiikler : 36.769.920 32.626.652 54.714.509
Toplam Ozkaynakiar 35.996.272 46.911.214 60.732,702
I Odenmis Sermaye _ . 20.010.000 20.010.000 20.010.000
Gecmiis Yillar Kar / Zararan (2.309.096) 2.885.342 4.603.511
Net Donem Kan'/iZaran 5414774 1.839.071 9.958.486
TOPLAM KAYNAKUAR o 7217667192 W _115.447.211
BriitiKay/Zaray, : ; 16.674.041. 17.272.8298 . 29.641.028
Faaliyet KarvZaran ] LS Al ] 8.961.060 6.222.214 16.602.554
Sirddrillen EaaliyetlerDénem Kar/Zaran, | = 5.414.774 1.839.071 9.958.486
PayBaginalKazanc/Kayipl. B 0,29 0,09 0,50

“Yatirimel, yatim kararim vermeden dnce ihraceimin finansal durum ve faaliyet

sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu ihrage: bilgi dokiimaninin 9 ve 20
no.lu boliimlerini de dikkate almahdiwr.”

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Faaliyetlerin siirdiirilebilirligine iliskin riskler; ihrage1 tarafindan, 2020 yih Temmuz
ayinda Sirket'in beginci {iretim hatt: olarak faaliyete baslayan Gebze Subesi yatirimina uzun
vadeli finansman kaynag1 saglamak ve diger finansal avantajlar icin; 01.12.2015 tarihinde
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan yitksek degerli merkez fabrika arsa ve binasi
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.$. ile imzalanan Finansal Kiralama Sozlesmesi ile finansal
kiralamaya konu edilmistir. S6zlesme kapsaminda, finansal kiralama siiresi 84 ay olup, isbu
Izahname tarihi itibariyle 60 aylik finansal kiralama Sdemeleri tamamlanmig; 24 ayhk bir
6deme dénemi kalmigtir. Sézlesme sartlarina gére 6demeler 24.02.2023 tarihinde sona erecek
olup, bu tarihte fabrika binasi ile arsasimn miilkiyeti diigik bir bedelle Sirket aktifine geri
kazandirilacaktir. Sirket sagladigi bu finansman ile Gebze'deki yatirimini tamamlamis ve
Gebze’deki iiretim hatti besinci firetim hatti olarak 2020 Temmuz ayinda faaliyete baslamigtir.
Belirtmek gerekir ki, Gebze’deki tesisiz i

tesi %29 artigla 59.192 tondag?/t
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Bununla birlikte, stzlesmeye dayali kalan taksitlerin ddenemeyerek bu arsa ve fabrika
binasinin, Sirket aktifine kazandinlamamasi, séz konusu varhgin Thraggimn maddi duran
varliklari arasindan ¢ikmasina, dolayisiyla 6zkaynaklarin azaimasina neden olabilir.

Hammadde maliyetierinin yiikselmesi; Ihraggr, hammadde ve yardimci maddeleri gesitli
kaynaklardan yeterli miktarda tedarik edebilmektedir. Thrag¢r’min hammadde tedariki diinya
pazarlarinda belirlenen celik fiyatlar {izerinden ger¢eklesmektedir. Bu sebeple hammadde
maliyetlerinin yiikselmesi, Uretim azalmasi Sirketin siparislerini karsilayamamasi ve pazar
payint kaybetmesine yol acabilir. Ote yandan, satis fiyatlan da yine aym sekilde
belirlendiginden hammadde maliyetindeki artisin olumsuz etkileri daha dengeli olabilmektedir.
Hammaddelerin fiyatlarinda gorillebilecek sert dalgalanmalar ve déviz kurlarindaki hareketler,
Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansman yiikiinii dogrudan artirabilecegi gibi bu artiglar
Ihrag¢r’min {iriin satis fiyatina dofrudan yansitilmakta; dolayisiyla Sirket’in fiyat ve kur
dalgalanmalarindan etkilenmesi simirh kalmaktadir.

Olas:1 olumsuz ekonomik kogullar dahilinde tedarik¢ilerin finansal zorluklar ile karsilagmasi,
devletleraras: sorunlar, giimriik politikalarinda degisiklikler, demir ¢elik "ve emtia ticaretini
engelleyebilecek unsurlann olusmast durumunda Ihraggr hammadde temininde sikint
yagayabilir. Thrager’min hammadde temininde sorun yasamasi, faaliyetini ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iligkin riskler;

Thraggr’ya ait Aliaga/lzmir bolgesinde bulunan 39.997 m? biiyiikliigiindeki arsa nitelikli
tasinmazin millkiyeti 30.11.2007 tarihinde Aliaga Organize Sanayi Bolgesi’nden (ALOSBI)
devralinmig olup, arsanin miilkiyeti hali hazirda Sirket’e aittir. S6z konusu arsada yapilmasi
planlanan 10.000 m? demir ve ¢elik Griinleri liretim tesisine ait kapali alan insaatiun 2.500
m?1ik kismi 2014 yilinda tamamlanmistir. Thragg1, geriye kalan 7.500 m? kapah alan insaatinin
tamamlanabilmesi i¢in Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Yoénetmeligi Gegici 6. maddesi
hiikmiine istinaden tesisin ALOSBI Yénetim Kurulundan siire uzatim talebinde bulunmustur.
ALOSBI Yénetim Kurulunun 03.02.2021 tarih ve 23 say:li Yonetim Kurulu karan ile OSB
Uygulama Yonetmeligi’nin 60/2-b maddesi uyarinca ihrag¢iya isyeri agma ve galisma ruhsati
alabilmesi i¢in 17.04.2023 tarihine kadar slire verilmistir.

Halka arzdan elde edilecek gelirin bir kismi ile s6z konusu kapali alan ingaatinin tamamlanmasi
ve 16.890 ton/yil kapasiteli bir g¢elik hasir hatti kurularak 01.05.2022 tarihinde iiretime
gecilmesi planlanmaktadir. Yatirnmin tamamlanmas: igin halka arz gelirlerinin kullamilacak
olmas: sebebiyle yatinmlardan elde edilecek ciro ve karlihik biiylimesi indirgenmis nakit akimi
tablolarinda kullanilmamigtir.

Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi; Sirketin tedarikgilerinin Tiirkiye disinda daha karh
pazarlara yonelmeleri ve Sirket’e tedarik ciiietesihammadde miktarim azaltmalar durumunda,
gl olarak Sirket, hammadde temini ve
&bt i Boyle bir duram Thrager’min ticari

miusterilere {iriip tedariki konusun

({ﬁli{):gtlerindfeéks’amalara neden ol&bar.
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Miisteri kaybr; Uriin fiyatlarinda olusabilecek degisiklikler ile talep edilen iriinlerin stokta
bulunmamasi gibi durumlarda farkli tedarik¢ilerden mal alimina yonelmesi milsteri kaybina
neden olabilir, bu durum Thrager’min karliligim olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrica ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada taleplerin yavaglamasina ve miigteri sayisimin
azalmasina ya da miisterilerin sektSrdeki bagka firmalarla ¢alismay: tercih etmesine neden
olabilir. Ayrica Sirket’in, is iliskisi igerisinde oldupu misterilerinin olas: finansal zorluk
yasamasi ve mamul ihrac edilen iilkelerde siyasi veya ekonomik krizlerde olusabilecek rejim
degismesi durumunda Sirket alacaklarim tahsil edemeyebilir, Sirket tiretiminde ve buna bagh
olarak satiglarinda diisiisler g6zlemlenebilir ve karliligi olumsuz yénde etkilenebilir.

Diviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar; Déviz kurlarinda yasanabilecek olan ani ve
sert hareketler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ddviz kurlarinda yaganacak olasi
sert yiikselisler Sirket’in hammadde maliyetierini énemli Slgtide artiracaktir. Bu yiikselisler
birim satis fiyatlarnina aym sekilde yansitilabilmekte ve bu durumun Sirket karlilik oranlarina
negatif etkisi sinirl kalmakla birlikte, déviz kurlarinda yasanacak olasi sert diisisler, Sirket’in
yilksek stok seviyesine sahip oldugu kosullarda stok deger dugikliigiine sebep olup Sirket’in
karliligimi olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket’in toplam net satiglarimin 31.12.2019 tarihinde
sona eren mali dénem itibariyle %28,7’si; 31.12.2020 tarihinde sona eren mali dénem itibariyle
%37,5°u yurtdisina yapilan satiglardan olusmaktadir. Sirket’in iretimden satiglarinin
31.12.2019 tarihinde sona eren mali dénem itibariyle %47,2si; 31.12.2020 tarihinde sona eren
mali dénem itibariyle %53,4’i yurtdigina yapilan satiglardan olugmakiadir. $irket, doviz
kurlarindaki harekete ve uluslararas: talebe gére mamul satislarimin yurtigi/yurtdisi dagilimin
degistirebilme esnekligine sahiptir. Sirket’in 31.12.2020 itibariyle, net yabanci para
varlik/yiikiimliilikk pozisyonunun 2.372.209 TL olmas! nedeniyle Ihragg1’min yabanci para agik
pozisyon riski bulunmamaktadir. Bu ¢ergevede, déviz kurundaki ytikselislerin Sirket’in
faaliyetleri, cirosu, karlilifi ve mali durumu iizerinde olumsuz bir etkisi oimamaktadir.

Ulke genelinde sanayi iiretiminde degisiklik yaratabilecek kanuni diizenlemeler;

Sirket’in bulundugu cografi bdlgelerde demir-¢elik sanayine yénelik yasanabilecek olas! bir
cevresel diizenleme nedeniyle Sirket’in faaliyetleri sekteye ugrayabilir; cografi olarak faaliyet
alamini degistirmek zorunda kalabilir ve/veya bir siireligine iiretim ve faaliyetlerini askiya
almak durumunda kalabilir.

Yoénetim kadrosunda istikrarsizlik yasanmasi;

Thragei’min satin alma ve satig alanlan bagta olmak iizere, ticaret hayatinin genelinde tesis ettigi
iliskiler, bagimsiz yonetim kurulu fiyeleri hari¢ diger Yonetim Kurulu Uyeleri'nin sirketten
ayrilmasi halinde 6nemli olciide olumsuz yonde etkilenebilir. Yonetim kademesinde

devamliliin bozulmasi ve yaganabilecek istikrarsizlik; $irket’in finansal durumunda clumsuz
sonuglara neden olabilir.

Aynca Sirket’in aile sirketi olmasindan kaynakli, a-li aile cikarlan ile is g¢ikarlarinin
uyusmamasi yl.etmede verimsizlige ve motlvaspsﬁlsuzlﬁ%Q neaﬁp olabilir.
“\
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diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farkhlik gosterebilir ve bu durum Sirket lehine olacak veya
diger pay sahiplerinin ¢ikarlarimin korunmasim saglayacak belli kararlarin alinmasina veya belli

girisimlerde bulunulmasina engel olusturabilir. Halka arz edilecek B grubu paylara ise herhangi
bir imtiyaz tamnmamugtir.

Halka agilma ile birlikte olusmasi planlanan kurumsallagma ve dlcek biiyiimesinin etkili
bir sekilde yonetilememesi; Sirket, halka agilma sonrasinda kurumsallasma amaci ile yerine
getirilmesi gerekli yiktmliliklere uyum saglamakta zorluk yasayabilir. Bununla birlikte.
olugmass planlanan biiylimeyi etkin bir sekilde yénetemeyebilir. Kurumsallasma ¢ahsmalarinm
yan sira liriin ¢esitlendirici, maliyet diigiiriicii yatirimlarin basanh bir sekilde meveut sisteme
entegrasyonunun saglanamamasi durumunda Sirket faaliyetleri ve finansallar olumsuz yénde
etkilenebilir, Pazar pay: gerileyebilir, ciro kaybi ortaya ¢ikabilir.

Sektére yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasy; Sektdre yeni firmalarin girmesi ve
rekabet ortaminin artmas ile Sirket’in karlihgi azalabilir ve sektdrdeki pazar pay: kiigiilebilir.
Bu durum [hragcr’nin finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Stoktaki emtianin satilmama riski; Bedeli pesin &denerek satin alinan ticari malin
satlamamas: ek finansman yiikit olusturabilir. Bunun yam sira Ihraggi, miisterilerinden
gelebilecek talepler igin her zaman mamul stoku da bulundurmakta olup, talep olusmamast
halinde ek maliyete katlanmak zorunda kaldrzindan finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Urlin kalitesinde problem yasanmasy; Sirket, {riinlerini Kalite ISO ve TSE standartlarina
uygun olarak iivetmektedir. Uretilen mamullerin, Kalite ISO veya TSE standartlarinimn altinda
kalmasi durumunda séz konusu belgelerin askiya alinma riski bulunmaktadir. Béyle bir durum
yagsanmasi, miisterilerin Uriinlerden memnun kalmamasina dolayisiyla satiglardan iadeler

yagsanmasina neden olabilir, finansman maliyetlerinde artislar yaganabilir, Sirket karhilig
olumsuz etkilenebilir,

Uretim tesislerindeki makine ve ekipman arizalarv/kullanim 6miirlerini tamamlamas;
Ihrager’ min tiretim tesislerinde kullanitan makine ve ekipmanlarda meydana gelebilecek teknik
anizalarda, yurtdigindan yedek parca tedariki ihtiyaci dogmasi halinde séz konusu pargalarin
gecikmesi, teknik servisin Gretim tesisine istenilen zamanda ulasamamasi, mevcut tesis ve
makinalarin &mriinii tamamlamas: halinde makinalarin muadillerinin bulunamamas: tiretimi

aksatabilir. Bu durumda, kapasite kayb: ve buna bagh olarak gelir ve karlilikta azalma meydana
gelebilir.

Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesi veya finans imkanlarimin ikanmasi; Finansman
maliyetlerinin ¢ok ylilkselmesi $irket’in kullanacag: dis kaynaklarda ek maliyet yaratacak olup,
Sirket’in karhligina olumsuz etki edebilir. Finansman imkanlarinin tikanmas: durumunda ya da
Sirket’in kredibilitesinin diigmesi halinde, Sirket nakit akisim yonetmekte zorlanabilir ve
likidite riskine maruz kalabilir.

Grup sirketlerine verilen kefaletler kargithgi dogacak olasi yiikiimliiliiklerin Sirket
finansallarina olumsuz etkisi; Ekonmm K ye-tteqy] hayatin olagan durumu kapsaminda BMS

Grup Slrkellermm kullandiklar kredil }.f 1n Pe§? ‘ed:;; ipoteklerin yam sira birbirleri lehine
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Thraggun, iligkili tarafi BMS Birlesik Metal A.S., 2016 yilinda ikinci tel iretim hatt icin 22
Milyon EURO’luk yatirim yapmis olup, 2017 yilindan itibaren ihracatin finansman igin isletme
sermayesi ihtiyact dogmugtur. BMS Birlesik Metal A.S. yilhik yaklasik 50.000 ton tel {iretiminin
biyiik bir kismum ihrag etmektedir. Vadeli yapilan ihracattan kaynaklanan alacaklar ve aylik
ortalama 4.500 tonluk tiretimin stoklu galismayr zorunlu kilmasi, kisa vadeli borglanma
gereksinimi yaratmaktadir.

Thragginin, BMS Birlesik Metal lehine verdigi kefalet tutan 31.12.2020 tarihi itibariyle
255.608.672 TL olmakla birlikte, bu tutar 28.04.2021 tarihi itibariyle de 45.279.135 TL’ye
inmigtir. Belirtmek gerekir ki, BMS Birlesik Metal, 2018 yilinda 401 Milyon TL, 2019 yilinda
254 Milyon TL ve 2020 yilinda 280 Milyon TL net satis gerceklestirmis olup, 2020 yilinda
Vergi Usul Kanununa (VUK) uygun hazirlanmig finansal tablolarina giire 26.3 Milyon TL
diizeltilmis, faiz, vergi ve amortisman 6ncesi kar (FAVOK) elde etmistir. Royalcert Bagimsiz
Denetim ve Danigmanitk A.$ tarafindan diizenlenmis olan 30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim
raporunda BMS Birlesik Metal’in; hazir degerleri 12,8 Milyon TL, ticari alacaklar1 89 Milyon
TL, diger alacaklar1 66 Milyon TL ve 39 Milyon TL stoklar1 olmak iizere dénen varhiklar: 211
Milyon TL tutarindadir. BMS Metal’in 81 Milyon TL duran varligi bulunmaktadir. BMS
Metal’in 119 Milyon kisa vadeli ve 106 Milyon TL vzun vadeli finansal olmak {izere toplam
225 Milyon TL finansal borcu ve 67 Milyon TL zvarhg: bulunmaktadir. BMS Metal’in gok
kisa vadede nakde gevrilebilen dénen varliklanmn tiim finansal borglarina oram %93
seviyesinde olup Mart 2021°de agiklanacak olan 31.03.2021 d6nemi Bagimsiz Denetim Raporu
verilerinde s6z konusu oranin ¢ok daha yiikselecegi diigtiniilmektedir.

Ihraggmin, iligkili tarafi Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Bogag Profil) lehine
verdigi kefalet tutar 31.12.2020 tarihi itibariyle 18.109.100 TL olup 28.04.2021 tarihi itibariyle
2.000.000 TL’ye inmigtir. Bogag, 2020 yilinda 100 Milyon TL net satis gergeklestirmis ve
Vergi Usul Kanununa (VUK) uygun hazirlannug finansal tablolarma gére 3,5 Milyon TL
diizeltilmis FAVOK elde etmistir. Royalcert Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S tarafindan
diizenlenmis olan 30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda Bogag Profil A.S. nin; hazir
degerleri 2 Milyon TL, ticari alacaklar 25 Milyon TL, diger alacaklan 2 Milyon TL ve 10
Milyon TL stoklar1 olmak iizere donen varliklan 41 Milyon TL tutarnindadir. Bogag’in 41
Milyon TL duran varhg: bulunmaktadir. Bogag’in 13 Milyon kisa vadeli ve 3 Milyon TL uzun
vadeli finansal olmak tizere toplam 16 Milyon TL finansal borcu ve 36 Milyon TL dzvarlig:
bulunmaktadir. Boga¢’in ¢ok kisa vadede nakde ¢evrilebilen dénen varliklannin tiim finansal
borglarina oram %256 seviyesindedir.

Thrageinin, iligkili tarafi Zontur Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Zontur) lehine verdigi
kefalet tutan1 31.12.2020 tarihi itibariyle 16.824.498 TL olup 28.04.2021 tarihi itibariyle
7.509.138 TL’ye inmistir. Zontur Demir Celik, 2020 yilinda Vergi Dairesi’ne génderilmis olan
bilango verilerine gore hazir degerleri 1 Milyon TL, ticari alacaklar 18 Milyon TL, diger
alacaklar 11 Milyon TL ve 31 Milyon TL stoklan olmak tizere dénen varliklari 61 Milyon TL
tutarindadir. Zontur’un 41 Milyon TL daefrvar
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%139 seviyesindedir. 2020 y1linda Zontur, 111 Milyon TL net satis ve 5,4 Milyon TL FAVOK
elde etmuisgtir.

Bu gergevede, ihraggi’nin BMS Grup Sirketlerine vermis oldugu kefalet tutari, 31.12.2020
tarihi itibariyle 290.542.270 TL iken, 28.04.2021 tarihinde grup kefaleti 54.788.274 TL’ye
inmistir.

Thrager’ nin kendi tiizel kisiligi lehine verdigi kefalet tutart 31.12.2020 itibariyle 5.703.000 TL;

BMS Grup sirketlerinin IThragei lehine verdigi kefalet tutan ise, 31.12.2020 tarihi itibariyle
39.279.716 TL dir.

BMS Grup sirketlerinin Ozel Bagimsiz Denetim’den gecmis bilanco ve gelir tablolarina gére
6zkaynaklan toplanmu, 30.06.2020 doéneminde 188 Milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ozkaynaklarin %36’st BMS Metal, %26’s1 BMS Celik Hasir, %19°u Bogag Profil, %15%i
Zontur Demir Celik ve %4’ BMS Demir Ltd. Sti.’ne aittir.

BMS Grubu iginde yer alan §irketlerden BMS Celik Hasir A.S., BMS Birlesik Metal A.S. ve
Bogag Profil A.$. Sirketlerinin arsa ve binalar1 30.06.2020 tarihinde ekspertiz edilmistir. Ozel
Bagimsiz Denetim’den gegmis bilangolara gére Grubun Aktif Toplamm 30.06.2020 déneminde
354 Milyon TL olup, aktitler 2019 yil sonuna gore ilk 6 ayda %14 artis gostermistir. 2019

yiltnda Grup’un’aktif toplam bir 6nceki yila gére %15 artisla 487 Milyon TL olarak
gerceklesmistir,

Thrager min iliskili sirketleri lehine vermis oldugu kefaletlerin, szkaynaklarina orani 31.12.2020
tarihi itibariyle %478; 28.04.2021 tarihi itibariyle %90 olmustur. BMS Grup Sirketlerinin

lhragg’ya ait kredilere verilen kefalet tutari arindirildiinda kefaletlerin Ozkaynaklara orani
%40 olmaktadr,

28.04.2021 tarihindeki Thragei’nin kefil oldugu kredilerin BMS Grubuwnun 30.06.2020
tarthindeki toplam 188 Milyon TL 4zkaynagina orant %29’dur. BMS Grubunun 30.06.2020
tarihli konsolide bilangosuna gore 137 Milyon TL net igletme sermayesi bulunmakta olup, 23
Milyon TL nakit ve benzeri varhgi, 139 Milyon TL alacag: ve 94 Milyon TL stoku olmak tizere
toplam 366 Milyon TL dénen varh@ bulurumaktadir. 31.12.2020 itibariyle hazirianmis olan
Vergi Usul Kanunu (VUK) bilangolarina gére BMS Grubunun; dénen varliklan toplami 372
Milyon TL, kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 320 Milyon TL olup Grubun 31.12.2020
tarthine gore cari orani 1,67 diizeyindedir.

BMS Grubunun sadece dénen varliklar dahi kisa ve uzun vadeli tiim banka ve leasing finansal
borglarinin oldukga iizerindedir. Ozel Bagimsiz Denetim’den gecmemis 31.12.2020 finansal
tablolarina gore BMS Grubu'nun FAVOK’i 66 Milyon TL seviyesindedir. Yurtici ve
yurtdisinda demir gelik tiriinlerine artan talebin 2021 yilinda da BMS Grubu’nun net satis ve
karlilig1 tizerinde pozitif etkisi yaratmas: beklenmektedir.
SPK’mun [I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12. maddesinin besinci fikras: uyarnca
Sirket paylarinin Borsa’da iglem gormeye basladifi yili takip eden dérdiincti yilin sonuna kadar
kapatilmas1 zorunlu olan kefalet tutaﬂ/ hﬁ@{l tariht itibariyle 290.542.270 TL iken;
~. 28.04 22/1‘]larlhmde grup kefaleti g 78§ﬂﬁ ye ‘}nrmstlr BMS Birlesik Metal Sanayl ve
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vermis olan bankalar kefalet azli veya kefalet teminatlarinda degisiklik yapmaya yetkili
olmadiklarindan, Ihraggi’min bu kapsamda vermis oldugu kefaletleri kaldiramamaktadirlar.
Ote yandan, Kurulca onay verilmesi halinde, Sirketimiz ortaklart Ahmet Rauf Mollaoglu,
Mustafa Zontur ve Ali Zontur tarafindan, Grup Sirketleri lehine verilen kefaletlerden
kaynaklanan Sirketimiz yiikiimliliiklerinin; sahip olduklari halka arz edilmeyecek Sirket
paylarimin ilgili Bankalar lehine rehin verilerek, kaldinlmasini temin hususunda taahhiitler
verilmigtir.  Sirketimiz tarafindan BMS Grup sirketleri lehine verilen kefaletlerin kalan
kisimlarimn [I-17.1 sayili Teblig’in 12. maddesinin beginci fikrasindaki siire igerisinde
sifirlanacagina iligkin plan Sirketimiz Yoénetim Kurulunun 28.4.2021 tarih ve 2021/10 sayili
karar1 ile kabul edilmisti. KGF kredileri haricindeki kefaletlerin kaldirilmasi i¢in 1ilgili
bankalarla gériigsmeler devam etmektedir.

Thrager’min pay senetlerinin halka arz edilinesinden sonra BMS Grubu’ndaki sirketler yeni
alacaklan nakdi ve gayrinakdi kredilerde Thrager’nin kefaletini almayacaktir.

Yine anilan Teblig uyarinca dort yil icerisinde kapatilmasi zorunlu olan ve 28.04.2021 tarihi
itibariyle bakiyesi 2.000.000 TL seviyesinde bulunan Bogac Profil Demir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S. lehine verilen kefaletlerin 2023 yihi sonuna kadar sifirlanmasi éngorilmektedir.
Ayni sekilde 28.04.2021 tarihi itibariyle bakiyesi 7.509.138 TL olan Zontur Demir Celik Sanayi

A.S. lehine verilen kefaletlerin 2023 yil sonuna kadar, kredi 6demeleri sonucunda sifirlanmast
dngoritlmektedir.

ihragci ve hakim ortaklar BMS Grup Sirketleri lehine verilmis olan kefaletlerin sifirlanmasi igin
asagidaki plani kabul ettiklerini beyan etmektedirler. S6z konusu kefaletlere konu kredilerin
geri 6deme tarihleri agagidaki tabloda yer almaktadir. Biiytik ¢ogunlugu 2021 ve 2022 yillarinda
kaldinimas: taahhiit edilen kredi kefaletlerinin 2023 yil sonuna kadar 8deme plam asagidaki
tablolarda sunulan taksitli krediler ile sifirlanmas: planlanmaktadur.

Kefaletlerin Kaldirinmas) AL Kﬂmlatif ekt

Odemeler { TL) Tutan { TL)
1 |BMS Celk Hasir'in Grup Srketlen lehine verdii kefaletler { 31 12 2020) i 200 542 270
2 |Kaldralan Kefaletier | 3t 12 2020-28 04 2021) 235753.99 54 788 274
3 |KGF Krediler (deme Plami { 2021 Mayis / 2023 Arahk) 33219135

1 1 a f
2021 Mayis- Avalic W, N 13164 213

5
2022 Qcak- Avalik AN SEV O 15544 947
2023 Ocak- Agustos s 4508975
4  |Halka Arzdan Sonra Ortaklann Kalan Kefaletere ligkin Bankalara Halka Kapal Pay Senedi Teminal Varmesi 21.569.138 0

Mot 1 BM_B_Grup Sirketlannin BMS Calk Hasr lehine verdigi kefaletierer toplarm 32.279.716 TL'dir
Not 2 - KGF Kredilennde bankalarin kefafet kaldirma ve teminat degisbrme yatias: bulunmamakta alup
KGF ile alinmis olan krediler takski clarak ddenmeide ve tum KGF kredilennin ddemesi 2023 Ajustos'da temamlanacaktr

Calisan kadrosunda 6nemli oranda kayip yasanmasi; Thraggi’nin 2018°de 78, 2019°da 81
ve 2020°de 93 personeli bulunmaktadir. Thragei, kurumsal kapasitesini olumsuz etkileyecek
derecede nicelik ve nitelik bakimdan insan kaynagi kaybr ile karsilagabilir. Gerek iyi yetismis
dnemli personelin gerekse ¢ok sayida personelin kisa siirede isten ¢ikmasi durumunda, sirket
faallyetlerm etkili bir bu;lmde surdurmekte zorlanabilir. Bu durym da sirkg¢iin finansal




4.2, Thrageumn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tiirkiye ekonomisinde ve agirlikhi olarak satis yapilan sektérlerde yasanabilecek olan
daralmalar

Kiiresel ekonomik kosullar ve iilkenin ekonomik performansy, tiiketici harcamalarim etkileyen
unsurlardir. Yiiksek igsizlik, faizlerde agin dalgalanmalar, yiiksek tiiketici borg seviyeleri, doviz
kurlarinda asirt dalgalanmalar gibi ekonomide yasanacak olumsuzluklar ve belirsizlik ortami
sektor cirosunu ve karlihfim olumsuz etkileyebilecegi icin, sektorde faaliyet gdsteren
firmalarin finansal performansini olumsuz olarak etkileyebilir.

Tiirkiye ve kiiresel ekonomide yasanabilecek finansal daralmalar, stoklarin nakde
gevrilmesinde, ticari alacaklarin tahsilinde sorun yaratabilir. Béyle bir durum nakit sikintisina
ve/veya faaliyetlerin aksamasina neden olabilir. Tirkive ekonomisinde yaganabilecek

ekonomik daralina neticesinde talep azalmasindan kaynakll sektdriin genelinde ciro ve karlilik
rasyolarinda azalma yasanabilir.

[hragemin yogun satis yaptigi ingaat ve altyapi sektdriinde meydana gelebilecek ekonomik
daralmalar, sektSrde faaliyet gdsteren firmalarin finansal durumunu ve karhilifim olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica milgterilerin 6demelerini geciktirmesi ya da édeme yapamamasi
durumunda sektSriin finansal performansi olumsuz olarak etkilenebilir,

Hammadde fiyatlarinda dalgalanma

Hammadde fiyatlarinda ani diigiisler, sektdriin genelinde mevcut stoklan deger kaybina
ugratabilecekken, hammadde fiyatlarmin yiikselis gosterdigi donemlerde ise sektSriin
maliyetlerini yiikseltebilir. Stoklarin deger kaybina ugramasi ya da sektor maliyetlerinin
ylikselmesi sektor karhiligim diigiirebilir,

Dogal afet, sel, deprem yangin vs. gibi olumsuziuklar

Tirkiye’nin biiylik bir boliimii, deprembilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek oldugu
bélge olarak tanimlanmakia, Istanbul ise birinci derece riskli deprem bdlgesinde yer almaktadr.
Tiirkiye, yakin gegmiste siddetli depremlere sahne olmustur. 17.08.1999 tarihinde, Izmit'i
gevreleyen bolgede Richter Slgegine gore 7,4 siddetindeki bir deprem, 12.11.1999 tarihinde ise
Diizce’de baska bir deprem meydana gelmistic. Ayrica 30.10.2020 tarihinde, Izmir'in
Seferihisar il¢esi agiklarinda Richter Slgegine gore 6,6 biiyikliigiinde deprem meydana
gelmistir. Bu depremlerde Ihraggi’min veya i¢inde bulundugu Grubun faaliyetleri agisindan
olumsuz bir gelisme yasanmamigtir.

Sirket merkezinin ve {iretim tesisinin bulundugu Ege Bilgesinde ve {iretim tesisi yatirimi olan
Marmara Bolgesinde, ya da biiyilk miisterilerin yogunlastifi sehirlerde siddetli bir depremin
meydana gelmesi; sektdrde yer alan firmalarin tesislerinin hasar gérmesine, iiretici firmalara
iligkin olarak faaliyetlere ara verilmesine, miigteriler tarafindan yiiriitilen faaliyetlerin
durmasina neden olabilir. Bu durum sekt6riin genelinde faaliyet sonuglarim ve mali durumu
olumsuz yonde etkileyebalir.

F)nansman _maliyetlerinin yiiksek olmasi

‘ g,j‘ﬁﬂ

e BT

)



getirmektedir. Kredili mal aliminda, sektdrde faaliyet gésteren firmalarin yiiksek maliyete
katlanmasi sektér icin risk olusturmaktadir.

4.3. Diger riskler:
4.3.1. Thracer’min sermayesinde imtiyazh paylarm bulunmasinin yaratacad riskler

fhraggr'mn A grubu imtiyazhi paylarina sahip meveut durumdaki pay sahipleri, Esas
Stzlegmesinde belirtilen yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy hakki imtiyaz:
nedeniyle halka arzin tamamlanmasindan sonra §irketi kontrol etmeye devam edecektir. Sirket
paylarimin ¢ogunlugunu ve imtiyazh paylar: elinde bulunduran bu A grubu pay sahipleri,
Sirket’in, ydnetim kurulu iiyelerinin segimi ve énemli sirket kararlan da dahil olmak tizere, pay
sahibinin onayim gerektiren tiim konularda énemli 6l¢iide etki sahibidir. Sirket’in ¢ikarlan
diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farklilik gosterebilir ve bu durum Sirket lehine olacak veya
diger pay sahiplerinin gikarlarinin korunmasim saglayacak belli kararlarin alinmasina veya belli
girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Halka arz edilecek B grubu paylara ise herhangi
bir imtiyaz tamsnmamigtyr.

Pay ¢ogunlugunun belli ellerde toplanmig olmas: ¢ogunluk paylarinda gergeklesebilecek bir el
degigtirme iglemini geciktirme, erteleme veya onleme sonucunu dogurabilir ve kir payi
dagiimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren islemleri kontrol
edebilecektir. Tiim bunlar, faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve faaliyetlerin sonuglarimn
oldugu kadar paylarin piyasa fiyatim da etkileyebilir.

4.3.2. Finansal Riskler
Sermaye Riski

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, difier hissedarlarina fayda saglamak
igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azalimak amaciyla
en uygun sermaye yapisini sirdiirmektir.

Sirket sermaye yOnetimini borg/sermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye bslitnmesi ile bulunur. Net borg, hazir degerlerin toplam borg tutarindan
diigiilmesiyle hesaplanir. Hazir degerler, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirimlardan
olugsmaktadir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi tzkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanr.

Ihragginin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Net Bor¢/T oplam Sermaye
orant agagidaki tablodaki gibidir.

TABLO 3 77 Mans 2021
D18 L3 124
oplam Borcla 36.769.920|  32.526.652]  54.714.509
Degerle 15 267068 =, 15.563.928]  17.258.658
5o 8622021, 0, 16.962.724)  37.455.851
Oplam Oz Sermaye 5996272 4, 40011.214]  60.732.702
SITnaY S .89%.524 | %631873.938]  98.188.553
7o plam Sermaye Ora B 3RB8%] & « [J26,56%| | 38,15%
> X A ]
Stan:; - /

Haur Smwe : ;
aniza Sac:\na& Ajatl) O%dmuzg 3 Menisa e
Mesit VLD ¥ f
e Sic No: a16% bmscelikhasir.com




Sirket’in Net Borg/Toplam Sermaye Orani; 2018 yilinda bir 6nceki yila gére %50 artan nakit
ve nakit benzerlerinin etkisi ile %36,69 seviyesinde gerceklesmistir. 2019 yilinda banka
kredilerinin kapatilmast ile net borglarinda azalma yaganmis, Net Bor¢/Toplam Sermaye orani
%26,56 seviyesine gerilemistir. Sirket'in 2020 yilinda, COVID-19 pandemisi sonrasinda diinya
demir g¢elik piyasasinda yasanan talep artist ve bliylimeye bagli olarak Net Borg/Toplam
Sermaye oram %38,15 seviyesine yiikselmistir. [hragei’mn meveut durumda yitkiimliiliiklerini
kargilayamama riski bulunmamaktadir. Bununla birlikte, ilerleyen yillarda Thraggi’nin net borg

pozisyonunda yiikselig ya da toplam sermayesinde gerileme ortaya ¢ikmasi durumunda Thrage
daha yliksek sermaye riski ile kars1 kargiya kalabilir.

Kredi Riski

Finansal araci taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yikimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlamir. Sirket,
vadeli satiglanindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlar dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi migsterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini
her bir miisteri i¢in ayr ayrn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde
teminat alarak riskli gordagii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak
azaltmaktadir, Sirket’iﬁ tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gz 6niine ahinarak

degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gtsterilmektedir.

31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore ilgili kalemler agafida yer
alan tabloda sunulmustur.

X = = A
15.904.989| 15.557.698| 17.256.545
5.708.290 5.095.274 3.579.748
0 885.154 48.402
5.708.290 4.210.120 3.5631.346

P 1.876.161 1.176.341 2.949.307
Hardan Diger Alacaklar 4] 0 0 139.199

i @lmayan Taraflardan Qrger Alacakiar! 1.867.120 1.176.341 2.810.108
Digér HazirDégerlér ] 229,373 463,776 531.236

Alacaklarin tahsilinde sorun yagamasi durumunda Ihrager’nin finansal durumu olumsuz yonde
etkilenebilecektir,

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilkiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaminin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu dofuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet

vermektedir. Sitket’in 31.12.2020 tess “b\anyle net 1$letme sermayesn 31.051.997 TL’ dll‘
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ylksek olmasi, stoklarn satilamamasi durumunda cari oran ve likidite oram {izerinde olumsuz

etki yaratabilir.

TABLO §

31.12.2018

Donen Vallikias

' 31.12:2020

Kisa Vadeli Yukumlalakier

Net i§!etme Sermayes|

45824070 41.472.801| 70.950.765
26.533.868| 26480106 39.898.768
19.200202] 14.992.695| 31.051.997

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle likidite riskini gsteren tablolar asagidadir;

TABLO 6
Likidite'Oranlar

31:42.2018) |1 31.12:2018) |1131:12.:2020)

Cari Oran 1,73 1,57 1,78
Llikidite’Oran 1,39 1,20 1,27
Nakit'Oran © .60 0,59 0,43
MaliYap Orankar

Kaldirac Grani 51% 41% 47%
Kisa'VadelitYukimltliklerAkitTapiam 6% 33% 35%
Uzin VadelYokimlblider/AKit Toplam 14% 8% 13%
OzKaynaklar/AKtififoplam 49%| 59% 53%
ToplamiYikumlaliken fOzkaynakiar 102%) 69% 90%

Ihrager’ nin likidite riski donemler itibari ile asagida gosterilmis olup, mevecut durum itibari ile
dénen varliklarinin bir yildan kisa vadeli yikiimliiliiklerine oran1 olan Cari Oran; 31.12.2020
yili verilerine gore 1,78; 2019 i¢in 1,57; 2018 yili i¢in 1,73 seviyesindedir. Sirket’in donen
varhklarindan stoklarim gikartip bu rakami kisa vadeli borglara boldiigiimiizde ortaya ¢ikan,
“likidite oram” ise 31.12.2020 tarihinde 1,27’dir. (31.12.2019:1,20, 31.12.2018:1,39)
Ontimiizdeki yillarda fhraggimin finansal performansina baglt olarak dénen varliklarn kisa
vadeli yuiktmlulitkleri karsilama oram diiserse likidite riski artabilir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglarimun aktif toplamina béliimiini ifade eden “kaldirag orani™
31.12.2020’de %47'dir. Sirket’in diigiik bir kaldirag oran: ile ydnetilmekte oldugu, mevcut
ekonomi kosullarinda diigiik risk aldign goriilmektedir. (31.12.2019:%41, 31.12.2018: %51)
Gelecekte olas1 finansal borglanmalar da dikkate alindiginda piyasa kosullanindan ve/veya
faaliyetlerinden kaynakli saglikh nakit yénetimi yapilamama riski bulunmaktadir.

Likidite riskinin bir gdstergesi olan Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Orantmun ilgili
donemler bazindaki defisimi agagidaki tabloda bulunmaktadir.

TABLO 7

_ 31112:2018| 31.4212019]]  31.12:2020
Donen Varikiar i 45,824.070 41.472.801 70.950.765
Kisa Vadel Yukumiuloklen 26.533.868) 26.480.106|  39.898.768
DonenVarliklar/KisaVadeli YakGmItltkler 1,73 1,57 1,78

Piyasa Riski

Faiz oranlarinda, déviz kurlarinda dalgalanmalar ya da ekonomide resesyon dénemine girilmesi
‘ aaliyetlerinden kaynakli piyasa riskine maruz

piyasa risklerini olugturmaktadir. Ihrage:




