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INVEST

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.— Fiyat Tespit Raporuna iliskin

Bu rapor InvestAZ Yatirrm Menkul Degerler A.S. (InvestAZ) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: VII 128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikrasi kapsaminda hazirlanmis olup, Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S. halka arzina iliskin olarak, yatinnmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde
bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (Vakif
Yatinnm) tarafindan hazirlanmis olan fiyat tespit raporu hakkindaki goriisii olup, yatirnrm kararlarinin
yayinlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

ihraggi

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama, En Iyi Gayret

Halka Arz Oncesi Sermaye 88.330.000 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 94.000.000 TL
Halka Aciklik Orani 30,00%

Halka Arz Edilecek Hisseler
Dagilimi (Nominal)

28.200.000 TL (5.670.000 TL Sermaye artinmi + 22.530.000 TL
Ortak satisi)

Ek paylar

4.700.000 TL

Halka Arz Fiyati

18,65 TL

Halka Arz Biyukliigii

525.930.000 TL

Halka Arz Buyukligl Ek Paylarla | 613.585.000 TL

Halka Arz Tarihi 2-3-4 Haziran 2021

BIST Islem Kodu OYYAT

Sirket Hakkinda Bilgi

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. SPKn 37. Maddesinde yer alan yatirrm hizmet ve
faaliyetlerini gerceklestirmek Gzere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.Bu
yetki cercevesinde Sirket faaliyetleri asagidaki sekilde yer almaktadir:

e Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletiimesi,

e Sermaye piyasasi araclariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi
adina ve musteri hesabina gerceklestiriimesi,

Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunarak satisa aracilik
edilmesi,

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi.

Sirket “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Hizmetleri sunlardir:

e islem Aracili§i Faaliyeti,

o Portféy Araciligi Faaliyeti,

o Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti,

e Aracilik YUklenimi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyetidir.

Bu raparda yer alan veriler ve bilgiler givenilir olgugu L ki Bu rapordaki bilgiler bilgil i amaghdir. Yorumlar i kigisel gdriglerini
" ) L k y

stir. il wverilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
1a degildir, al tim dnerisi ya da getin vaadi clarak yorumlanmamalidie. Burada yer alan bilgi dann kullanl sonucy dogabilecek

lan Imvest AZ serumlu tutulamaz.
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Sirket’in t¢ bagh ortakligi bulunmaktadir
Bagh Ortakliklar

Sirket'in  Konsolidasyona
Sermayedeki  Dahil Edilen

Konsolidasyona

Dahil Edilen Sermaye
Bagh Ortakhgin Taahhudu
Kuruldugu Ulke

Faaliyet

Konusu Pay ve Oy Bagh

Kullanma Ortakliklarin
Orani Sermayesi (TL)

Sirketin Unvani

Oyak Yatirm Ortaklidi | Yatirim

Anonim Sirketi Ortaklig 47,29% 20.000.000 Tarkiye Bulunmamaktadir.
OYAK Portfoy

Yonetimi Portfoy

Anonim Sirketi Yonetimi 100% 6.750.000 Turkiye Bulunmamaktadir.
OYAK Grup Sigorta

ve

Reastirans Brokerligi |Sigorta

AS. Brokerlik 100% 1.500.000 Tirkiye Bulunmamaktadir.

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Oyak Yatirnm Ortakhgi

Halka agik olan sirket, ulusal ve uluslararasi piyasalarda veya borsa digi organize piyasalarad
islem gdren sermaye piyasasi araglari ve kiymetli madenlerden olusan portféyu isletmektedir.

Oyak Portfoy Yonetimi

2020 yil sonu itibariyle Oyak Porfdy Yonetimi’'nin tarafindan yonetilen Portfoy buyukligu 3,8
milyar TL seviyesine ulagirken Oyak Portfdy, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ile Aegon Emeklilik
ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu 11 adet emeklilik yatirrm fonu, 18 adet gesitli tiplerde
yatirim fonu ve 1 adet yatirm ortakhgi fonu yonetimini gergeklestirmektedir.

Oyak Grup Sigorta

Oyak Grup Sigorta’nin 2020 yili sonu itibariyle brit prim tretimi 1.04 milyar TL seviyesinde
olup, sirketin kuruldugu 2017 yilhina gdére brut prim dretimi 10 kat artis gostermisgtir.

Sirket'in 13 subesi bulunmaktadir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler glivenilir clgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazilanmistr. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amachidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhidi kapsaminda degildir, alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapisi
Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi (Ek Satig Harig) (Ek Satis Dahil)
Unvani/Adi Soyadi Nominal Nominal Nominal
Sermaye Sermaye Sermaye
(TL) %  (TL) (TL)
Ordu Yardimlasma Kurumu 88.001.524| 99,63% 65.471.524| 69,65%)|60.771.524| 64,65%
Yasar Holding A.S. 289.832| 0,33% 289.832| 0,31%| 289.832| 0,31%
Yagar Dig Ticaret A.S. 38.644| 0,04% 38.644| 0,04% 38.644| 0,04%
Halka Acik Kisim - 0,00% 28.200.000( 30,00%|32.900.000| 35,00%
Toplam 88.330.000| 100,00% 94.000.000| 100,00%| 94.000.000| 100,00%

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

is Modeli

Sirket'in ana faaliyetlerini aracilik hizmetleri olusturmaktadir.Sirket aracilik hizmetleri
kapsaminda hisse senedi alim-satimina aracilik, sabit getirili menkul kiymet (SGMK) alim-
satimi, BIST Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgahiistii Tirev iselmleir ve
TEFAS nezdinde fon dagitimi kurulusu sifatiyla Yatirirm Fonlari iglemleri yapmaktadir.

Sirket’in faaliyet gelirlerini, esas faaliyetlerden gelirler ile esas faaliyetlerden hizmet gelirlerinin
toplami olusturmakta, esas faaliyetlerden gelirler altinda Sirket’in musterilerine kullandirdigi
kredilerden elde edilen faiz gelirleri yer alirken, esas faaliyetlerden hizmet gelirleri altinda ise
basta hisse senedi aracilik komisyonlari olmak uzere, sigorta komisyon geliri, kurumsal
finansman gelirleri ve diger gelirler yer almaktadir.

Sigorta komisyon gelirleri, Sirket'in konsolidasyona tabi olan bagh ortakhigi Oyak Grup Sigorta
ve Reasurans Brokerligi A.S.’nin elde ettigi sigorta komisyon gellirlerinden olugurken,Sirket’in
kurumsal finansman gelirlerini ise halka arza aracilik gelirleri, borglanma araci ihrag gelirleri
ve sirket degerleme komisyon gelirleri olugturmaktadir.

Faaliyet Gelirleri ve Geligimi(TL,%)

Pay Pay Pay
2018 (%) 2019 (%) 2020 (%)
Musterilerden alinan faiz gelirleri 36.303.125 35%| 40.056.338 26%| 42.028.204 16%
Hisse senedi aracilik komisyonlari 21.749.481 21%| 22.976.597 15%| 100.299.293 39%
Sigorta komisyon geliri 16.904.938 16%| 41.718.431 27%| 49.276.583 19%
Kurumsal finansman gelirleri 9.580.575 9%| 12.392.494 8%| 15.099.253 6%
Diger 20.238.964 19%| 36.826.399 24%| 51.655.392 20%
Faaliyet Gelirleri 104.777.083 153.970.259 258.358.725

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler glivenilir clgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazilanmistr. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amachidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhidi kapsaminda degildir, alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Sirket halka arzdan elde edecegdi gelirln %15'ini bilgi islem yatirimlar yaparak, %42,5’lik
kismini kredili islemlerin finansmaninda kullanarak ve kalan %42,5lik kismi ile diger
borclanma ihtiyaglarinin karsilanmasi ve sirket portféyl igin sermaye piyasasi araci
yatirnmlarinda bulunarak kullanmayi planlamaktadir.

Degerleme

Ozsermaye Artik Getiri Modeli

Oyak Yatirim igin 2020 yilinda 249 milyar TL seviyesindeki Borsa istanbul Pay Piyasasi islem
hacminin yillik %74 yikseligle 432,9 milyar seviyesine ulagsacagdi 6ngorulmus, Sirket'in 2020
yili sonunda pay piyasasi igslem hacmi Pazar payinin %1,89 seviyesinden (2021 yili Ocak
itibariyle %1,97) 2021 yilinda %2,19'a ulasacag! , yillar itibariyle kademeli artarak Pazar
payinin projeksiyon doénemi sonunda %3,399 seviyesine ulasacagi 6ngérulmustur. Bu
ongoruler sonrasinda Oyak Yatirim’in 2005-2020 déneminde Pay piyasasi islem hacmi yillik
bilesik buylime orani %65 seviyesinde yer alirken, 2021-25 dénemi i¢in Sirket’in Pay Piyasasi
islem hacminin yillik bilesik buyime oraninin %30 olacagi varsayilmigtir. Hisse senedi aracilik
komisyon oraninin ise 2021 yilinda %0,041, 2022 yilinda ve devamida da benzer olacagi
ongorulmagtar.

VIOP islem hacmi 6ngdruleri dogrultusunda, Oyak Yatirnm’in 2020 yilinda 53 milyar TL
seviyesinde olan VIOP islem hacminin 2021 yilinda %74 artisla 93 milyar TL'ye ulasacagi
Ongorulmas, projeksiyon dénemi sonunda ise Pazar payinin %1,73 seviyesine ulasacagi var
sayllmistir. Bu ongoruler sonrasinda Oyak Yatirnrm’in 2015-2020 déneminde VIOP islem
hacmi yillik bilesik blyime orani %40 seviyesinde yer alirken, 2021-2025 donemi i¢in Sirket'in
VIOP islem hacminin yillik bilesik blyime oraninin %25 olacagi varsayiimistir. VIOP
komisyon oraninin ise 2021 yilinda %0,024, 2022 yilinda %0,027, 2023 yilinda %0,030 ve
2024-2025 dénemi icin %0,033 seviyesinde gerceklesecedi dngorilmuistir.

2015-2020 Donemi Gergeklesmeler

2015 2016 2017 2018 2019 2020

GSYH Cari Fiyatlarla 2.350.941|2.626.560| 3.133.704 3.758.136| 4.320.191| 5.047.909
Yillik Dedisim 12% 19% 20% 15% 17%
BIST Pay Piyasasi islem Hacmi 2.051.748|2.026.759| 2.936.002 3.986.593| 4.260.222| 13.188.543
BIST HACMI/GSYH 87% 77% 94% 106% 99% 261%
Yilllk Hacim Blyidmesi -1% 45% 36% 7% 221%
OYAK Yatirim Pay Piyasasi islem Hacmi 20.350 19.002 38.545| 59.367 58.729 249.026
Hisse Senedi Pazar Payi 0,99% 0,94% 1,31% 1,49% 1,38% 1,89%
Yillik Hacim Biiyimesi -7% 103% 54% 1% 324%
Komisyon Orani 0,05% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%
VIOP iglem Hacmi 1.135.217/1.161.221| 1.659.843| 2.519.524| 2.871.727| 5.737.321
VIOP Hacmi/GSYH 48% 44% 53% 67% 66% 114%
Yillik Hacim Blyimesi 2% 43% 52% 14% 100%
OYAK Yatirim VIOP islem Hacmi 9.937 7.863 10.740| 18.794| 22.676 53.448
VIOP Pazar Payi 0,88% 0,68% 0,65% 0,75% 0,79% 0,93%
Yillik Hacim Bdylimesi -21% 37% 75% 21% 136%
Komisyon Orani 0,01% 0,02% 0,03% 0,04% 0,06% 0,02%

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler giivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirim danigmanligi kapsaminda degildir, alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanlmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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2021-2025 Dénemi Ongériileri

2021T 2022T 2023T 2024T 2025T
GSYH Cari Fiyatlarla 5.927.255| 6.742.252| 7.517.611| 8.344.549| 9.262.449
Yillik Degisim 17% 14% 12% 11% 11%
BiST Pay Piyasasi islem Hacmi 19.782.815| 23.492.082| 27.368.288| 31.747.214| 36.826.768
BIST HACMI/GSYH 334% 348% 364% 380% 398%
Yillik Hacim Biiylimesi 50% 19% 17% 16% 16%
OYAK Yatirim Pay Piyasasi islem Hacmi 432.888| 584.530| 763.083| 980.418| 1.247.765
Hisse Senedi Pazar Payi 2,19% 2,49% 2,79% 3,09% 3,39%
Yillik Hacim Biiylimesi 74% 35% 31% 28% 27%
Komisyon Orani 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%
VIOP iglem Hacmi 8.204.369| 9.439.153|10.524.656|11.682.368| 12.967.428
VIOP Hacmi/GSYH 138% 140% 140% 140% 140%
Yillik Hacim Bliylmesi 43% 15% 12% 11% 11%
OYAK Yatirim VIOP iglem Hacmi 92.840| 120.971| 150.670| 184.767| 224.543
VIOP Pazar Payi 1,13% 1,28% 1,43% 1,58% 1,73%
Yillk Hacim Blyiimesi 74% 30% 25% 23% 22%
Komisyon Orani 0,024% 0,027% 0,030% 0,033% 0,033%

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Vergi Orani 2021 yih igin %25, 2022 yili icin %23 ve sonraki dénemler icin %20 olarak

alinmistir.

Gelir Tablosu Ongérileri (Milyon TL)

Gelir Tablosu (mn TL) 2020 2021T 2022T 2023T 2024T  2025T

Net islem Geliri 55 62 67 74 80 87
Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri 42 48 52 56 62 67
Komisyon Gelirleri 216 317 406 513 645 789
Brut Kar 313 427 526 643 787 944
Faaliyet Giderleri -132 -156 -179 -206 -237 -272
Esas Faaliyet Kari 195 302 373 468 584 709
Vergi Oncesi Kar 184 314 391 489 611 744
Vergi -40 -78 -90 -98 -122 -149
Net Kar 144 235 301 391 489 595
Azinlk Paylari 3 3 3 3 4 4
Ana Ortakhk Kari 141 232 297 388 485 592

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in bilango yapisinin 2021-2025 projeksiyon déneminde de korunacagi varsayilmistir.

Sirket'in donen varliklarinin aktifler igindeki payi, 2020 sonunda %94 seviyesinde yer alirken,
artan is hacmine bagl olarak finansal yatirimlar ve ticari alacaklardaki artisan etkisiyle
projeksiyon doneminde bu oranin kademeli olarak yukselecegdi 6ngorulmustur.

Sirket’in kisa vadeli yaktumltllklerinin toplam aktiflere oraninin, projeksiyon dénemi boyunca
2020 sonuna parallel %87 seviyelerinde gerceklesecegi 6ngoralmastir

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler glivenilir clgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazilanmistr. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amachidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirim danigmanligi kapsaminda degildir, alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Bilango Ongorileri

2020  2021T 2022T 2023T 2024T  2025T

Nakit ve Nakit Benzerleri 159 319 389 485 598 729
Finansal Yatirmlar 339 567 678 826 999 1.199
Ticari Alacaklar 1.001 1.676 2.002 2.442 2.953 3.544
Diger Alacaklar 3 3 4 4 5 5
Tlrev Araclar 4 4 5 6 6 7
Diger Valiklar 2 2 3 3 3 4
Donen Varliklar 1.508 2.573 3.080 3.766| 4.564 5.489
Finansal Yatirmlar 2 2 2 2 2 3
Diger Alacaklar 27 31 35 39 44 50
Maddi Duran Varliklar 23 26 30 34 38 43
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 14 16 18 21 23
Diger Duran Varliklar 25 28 32 36 41 46
Duran Varliklar 89 101 115 130 147 166
Toplam Varliklar 1.597 2.674 3.194 3.895| 4.710 5.654
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 283 530 640 792 970 1.176
Ticari Borglar 863 1.444 1.725 2.104 2.544| 3.054
Turev Araclar 4 5 5 6 7 8
Diger Kisa Vadeli YukumlGlkler 84 94 107 121 137 155
Kisa Vadeli Yukumlultkler 1.234 2.073 2.478 3.023 3.658 4.392
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 8 9 10 12 13 15
Diger Uzun Vadeli YUktUmlGlGkler 7 8 9 10 11 12
Uzun Vadeli Yukuamltltkler 15 17 19 21 24 27
Azinlik Paylar 18 21 23 26 29 32
Ozkaynaklar 331 563 675 825 1.000 1.203
Toplam Varliklar 1.597 2.674 3.194 3.895 4,710 5.654

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Ozsermaye maliyeti hesabinda Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (Beklenen Getiri= Risksiz
faiz orani+Beta * Risk Primi) kullaniimis ve 6zsermaye maliyeti %19,40 olarak hesaplanmistir.
Devam eden degerin hesaplanmasinda uzun vadeli buyime orani %10 olarak dikkate
alinmistir.

Risksiz faiz orani:Turkiye’nin gésterge 10 yillik tahvil faizi olarak %15 kullaniimistir.

Risk Primi: %6 olarak alinmistir.

Beta: Oyak Yatirim igin kaldiragh beta, 0,73 olarak hesaplanmistir

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler glivenilir clgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazilanmistr. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amachidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirim danigmanligi kapsaminda degildir, alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanlmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.



N 1 I INVEST

Ozsermaye Artik Getiri

Ozsermaye Artik Getiri Modeli 2020 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T
Net Kar 141 232 297 388 485 592
Ozsermaye Maliyeti (-) 109 131 160 194 233
Ozsermaye Artik Getirisi 123 167 228 291 358
Ozsermaye Maliyeti (%) 19,4%| 19,4%| 19,4%| 19,4%| 19,4%
iskonto Faktori 1 0,84 0,70 0,59 0,49 0,41
indirgenmis Ozsermaye Artik Getirisi 103 117 134 143 148
indirgenmi§ Ozsermaye Artik Getirisinin Bugiinkii Degeri 645
Ozsermaye Maliyeti Tahminleri 2020 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T
Dénem Basi Ozsermaye Defter Degeri 331 563 675 825 1000 1203
Ozsermaye Maliyeti (%) 19,4%| 19,4%| 19,4%| 19,4%| 19,4%
Ozsermaye Maliyeti 109 131 160 194 233

Milyon
Bugiinkii Yatiriimis Ozsermaye Defter Degeri TL
31.12.2020 Donemi 331
Ozsermaye Artik Getirisi (2025T) 358
Uzun Vadeli Bllyime Orani (%) 10,0%
Ozsermaye Maliyeti-Bilyiime Orani (%) 9,40%
Nihai Deger 3809
iskonto Faktorii 0,41
Artik Getirilerin Nihai Degerinin Bug_;iinkﬁ Degeri 1569

Milyon
OYAK Yatirnm TL
indirgenmis Ozsermaye Artik Getirisinin Bugiinkii Degeri 645
Bugiinkii Yatirimis Ozsermaye Defter Degeri 331
Artik Getirilerin Nihai Degerinin Bugtinki Degeri 1.569
OYAK Yatinm Ozsermaye Degeri 2.545
Hisse Basina Deger 28,81

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Oyak Yatirm'in 6zsermaye degerinin tespiti amaciyla Ozsermaye Artik Getiri Modeli
kullaniimistir. Ozsermaye artik getirilerinin, 6zsermaye degeri 2.545 milyon TL olarak
hesaplanmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Bu yontemde Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) g¢arpanlari ve Fiyat/ Kazang (F/K)
carpanlari kullanilmigtir. Yurt ici benzer sirketler degerlendiriimede g6z 6nine alinmistir.Deger
tespitinde halka agik tim araci kurumlarin 26 Nisan 2021 tarihi kapanis de@erleri Gzerinden
carpan degerleri hesaplanmistir.

Benzer Sirketlerin Garpanlari

Piyasa
PiyasaDeg§. Ozkaynaklar  Net Kar (Son 12 Ay) Degeri/ Fiyat/Kazanc
(mn TL) 2020/12 (mn TL) (mn TL) Defter Degeri  (2020/12)
(2020/12)
is Yatirm Menkul Degerler 5.463 1.909 942 2,86 5,80
Gedik Yatirm Menkul Degerler 2.266 338 169 6,70 13,43
Global Menkul Degerler 236 69 21 3,43 11,28
Osmanli Yatirm Menkul Degerler 550 100 57 5,48 9,72
info Yatirm Menkul Degerler 699 152 49 4,60 14,32
Ortalama 4,61 10,91

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler glivenilir clgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazilanmistr. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amachidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhidi kapsaminda degildir, alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Son 12 Ay F/K Carpanina Gore Piyasa Degerinin Belirlenmesi

FIK Son 12 Ay
Sektor Ort. F/K Carpani 10.91x
OYAK Yatirm Net Kar (Milyon TL) 141
Piyasa Degeri (Milyon TL) 1.540

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Son 12 Ay PD/DD Carpanina Gore Piyasa Degerinin Belirlenmesi

PD/DD Son 12 Ay
Sektor Ort. PD/DD Carpani 4.61x
OYAK Yatirm Defter Degeri (Milyon TL) 331
Piyasa Degeri (Milyon TL) 1,526

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Son 12 aylik verilerle PD/Defter Degeri ve F/K garpanlarina gore hesaplanan ortalama Sirket
Piyasa degeri 1.533 milyon TL olarak belirlenmistir

SONUC

Degerleme sonucunda Ozsermaye Artik Getiri Modeline %50 ve Borsa Kilavuz Emsaller
Yontemine %50 agirlik verilerek Oyak Yatirm icin deger tespitinde 2.039 milyon TL
Ozsermaye degerine ulasiimistir. Sirket'in mevcut c¢ikariimig sermayesine gore halka arz
iskontosu éncesi birim pay degeri 23,08 TL’dir. Bu deger Uzerinden uygulanan %19,2 halka
arz iskontosu dncesi 6zsermaye degeri 1.647 milyon TL ve halka arz birim pay degeri 18,65
TL olarak belirlenmigtir.

Degerleme Sonucu

Oyak Yatirim (Milyon TL) Agirhk (%) Sirket Degeri
Ozsermaye Artik Getiri Modeli 50% 2.545
Carpan Analizi son 12 Ay PD/DD-F/K 50% 1.533
Degerleme Sonucu 2.039
Halka Arz iskontosu Oncesi Birim Hisse Fiyati (TL) 23,08

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler glivenilir clgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazilanmistr. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amachidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhidi kapsaminda degildir, alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.



N 1 I INVEST

Halka Arz iskontosu Sonrasi Fiyat

OYAK Yatirm Halka Arz iskontosu Oncesi Oz sermaye Degeri (Milyon TL) 2.039

Halka Arz iskontosu 19,2%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Oz sermaye Degeri (Milyon TL) 1.647
Halka Arz iskontosu Sonrasi Birim Hisse Fiyati (TL) 18,65

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Fiyati Hakkinda Nihai Degerlendirme

Fiyat tespit raporunda Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. (Oyak Yatirim) hakkinda detayl
bilgilendirme yapildigini distntyoruz.

Sektdrin halihazirdaki durumu ve gelecege yonelik olarak tahminler agisindan da yeterli bilgi
bulunmaktadir.

Degerleme analizinde Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Kilavuz Emsaller yontemlerine yer
verilmistir. Her birine %50 a@irlik verilmigtir.Fakat Ozsermaye Artik Getiri Modelinin piyasa
fiyatlamasindan %66 oraninda ayrismasi sebebiyle daha az agirlik verilebilirdi diye
dusunuyoruz.

Carpan analizinde sadece yurt icinde halka agik benzer sirketlerin ¢carpanlari kullaniimistir.
Yurt digindaki sirketlerin de ¢arpanlari degerlendirilebilirdi diye dugtnuyoruz.

Kilavuz Emsaller Yonteminde PD/DD ve F/K c¢arpanlarinin kullaniimasi ve esit agirlik
verilmesini uygun buluyoruz.

Uzun vadeli biylime oraninin %10 alinmasini blylyen bir sektérde olmasina ragmen yiksek
buluyoruz..

Sonug olarak, yukaridaki ¢ekincelerin disinda hesaplanan Sirket 6zsermaye degeri 2.039
milyon TL  ve birim pay degeri olan 23,08 TL uUzerinden %19,2 halka arz iskontosu
uygulanarak 18,65 TL pay degeri belirlenmesini makul buluyoruz.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler giivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaclidir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirim danigmanligi kapsaminda degildir, alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlann kullanlmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.



