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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
Lliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisi {le Tlgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar
Iiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
Lliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Kullanim Hakk: Varliklar

Yatirirm Amach Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
ilisikteki agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis ) Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
30.09.2022 31.12.2021
439.868.668 167.528.492
188.204.309 80.989.267
- 736
250.677.717 85.869.866
250.677.717 85.869.866
194.188 136.717
194.188 136.717
631.379 272.943

- 243.306

161.075 15.657
439.868.668 167.528.492
282.906.496 17.687.386
214.538.325 5.431.206
214.538.325 5.431.206
5.694.176 5.636.506
3.704.318 2.603.047
2.350.016 395.904
5.087.373 3.141.634
5.087.373 3.141.634
51.532.288 479.089
722.775.164 185.215.878




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2022 TARIiHi iITIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yikiimliilikler
Ticari Borglar
Lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Geri Alinmig Paylar (-)

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Donem Kari / (Zarari)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

ilisikteki agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

24

24

27
27
27
27

27

27
27
27
27
27

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Cari Donem Cari Donem
30.09.2022 31.12.2021
841.528.777 143.012.892
653.757.914 98.252.954
84.286.477 25.386.312
84.286.477 25.386.312
362.606 240.793
96.790.092 17.015.699
4,196.592 17.015.699
92.593.500 -
1.621.617 571.181
4.710.071 1.545.953
3.288.551 885.293
1.421.520 660.660
841.528.777 143.012.892
4.038.007 2.937.642
2.445.475 2.019.312
1.592.532 918.330
1.592.532 918.330
(122.791.620) 39.265.344
(122.791.620) 39.265.344
60.000.000 30.000.000
364.271 717.180
665.419 180.283
7.882.745 2.152.107
(191.704.055) 6.215.774
722.775.164 185.215.878




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
1 OCAK- 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttum Tutarlar, Tirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Notlar
Hasilat 28
Satislarin Maliyeti (-) 28
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar 16
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32
FINANSMAN GELIR GIDERi ONCESi
FAALIYET KAR/ZARARI
Finansman Geliri 33
Finansman Gideri (-) 33

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARART)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 35
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zararn)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / (Zararimin) Dagilimm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36

ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Cari Donem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Déonem
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
4.218.127.791  1.692.064.685 5.975.741.162  1.605.686.777
(4.179.164.147) (1.672.989.658) (5.943.717.003) (1.597.620.900)
38.963.644 19.075.027 32.024.159 8.065.877
(4.592.827) (2.391.525) (2.972.925) (794.938)
(21.997.887) (9.605.462) (14.861.976) (4.803.006)
24.103.271 10.043.990 2.306.464 396.187
(253.659.982)  (252.922.274) (1.771.756) (55.251)
(217.183.781)  (235.800.244) 14.723.966 2.808.869
- (1.750) - -

(28.823) (28.823) - -
(217.212.604)  (235.830.817) 14.723.966 2.808.869
4.125.532 1.893.518 3.638.740 1.002.794
(25.602.505) (12.701.884) (12.028.197) (4.375.550)
(238.689.577)  (246.639.183) 6.334.509 (563.887)
46.985.522 48.981.154 (1.535.057) 145.079
(3.979.450) (1.805.599) (1.641.272) 102.793
50.964.972 50.786.753 106.215 42.286
(191.704.055)  (197.658.029) 4.799.452 (418.808)
(191.704.055)  (197.658.029) 4.799.452 (418.808)
(191.704.055)  (197.658.029) 4.799.452 (418.808)
(191.704.055)  (197.658.029) 4.799.452 (418.808)

(3,1951)

(3,2943)

0,1600

(0,0140)



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
1 OCAK- 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AiT

DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Gecmemis Gecmemis
Cari Cari Onceki Onceki
Doénem Doénem Donem Doénem
Not 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
DONEM KARI / (ZARARI) 36 (191.704.055)  (197.658.029) 4.799.452 (418.808)
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilmayacaklar (352.909) (297.882) 1.098 16.916
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplart 24 (441.136) (372.352) 1.373 21.145
Kar veya Zararda Yeniden Swmiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler 88.227 74.470 (275) (4.229)
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 88.227 74.470 (275) (4.229)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (352.909) (297.882) 1.098 16.916
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) (192.056.964) (197.955.911) 4.800.550 (401.892)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilinm: (192.056.964) (197.955.911) 4.800.550 (401.892)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari (192.056.964) (197.955.911) 4.800.550 (401.892)

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
1 OCAK- 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya
Zararda Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kar veya Zararda Yeniden Kapsamh
Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve
Gelirler ve Giderler Giderler Birikmis Karlar
Gercege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamh
Ozkaynaga Dayall  Gelire Yansitilan
Tammlanmis Fayda Finansal Araglara Finansal Kardan
Planlarn Yeniden Yatirnmlardan Varhklardan Ayrilan
Odenmis Ol¢iim Kaynaklanan Kazanglar Kisitlanmis  Gecmis Yillar Net Donem
Simirh Denetimden Ge¢memis Cari Donem Notlar Sermaye  Kazanclar/Kayiplar1  Kazanclar/(Kayiplar) /(Kayiplar) Yedekler  Kar/Zararlari Kar/Zarann  Ozkaynaklar
01.01.2022 (Dénem Basi) 27 30.000.000 (572.486) 1.289.666 - 180.283 2.152.107 6.215.774 39.265.344
Transferler 27 - - - - 485.136 5.730.638 (6.215.774) -
Sermaye Arttirimi 30.000.000 - - - - - 30.000.000
Toplam Kapsamli Gelir - (352.909) - - - - (191.704.055) (192.056.964)
- Net Donem Kar Zarari 27 - - - - - - (191.704.055) (191.704.055)
- Diger Kapsaml Gelir - (352.909) - - - - - (352.909)
30.09.2022 (Dénem Sonu) 27 60.000.000 (925.395) 1.289.666 - 665.419 7.882.745 (191.704.055) (122.791.620)
Kar veya
Zararda Yeniden
Smmiflandirilacak
Birikmis Diger
Kar veya Zararda Yeniden Kapsamh
Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve
Gelirler ve Giderler Giderler Birikmis Karlar
Gergcege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamh
Ozkaynaga dayali  Gelire Yansitilan
Tammlanms Fayda finansal araclara Finansal Kardan
. Planlan1 Yeniden yatirnmlardan varhklardan Ayrilan
. I e Odenmis Olg¢iim kaynaklanan kazanglar Kisitlanmis  Geg¢mis Yillar Net Donem
Sumrh Denetimden Gegmemis Onceki Dénem Notlar Sermaye  Kazanclary/Kayiplari kazanclar/(kayiplar) /(kayiplar) Yedekler  Kar/Zararlar Kar/Zarann  Ozkaynaklar
01.01.2021(Dénem Basi) 27 30.000.000 (399.839) 1.289.666 - - (2.122.792) 4.455.182 33.222.217
Transferler 27 - - - - 180.283 4.274.899 (4.455.182) -
Toplam Kapsaml Gelir - 1.098 - - - - 4.799.452 4.800.550
- Net Donem Kar Zarart 27 - - - - - - 4.799.452 4.799.452
- Diger Kapsamli Gelir - 1.098 - - - - - 1.098
30.09.2021 (Dénem Sonu) 27 30.000.000 (398.741) 1.289.666 - 180.283 2.152.107 4.799.452 38.022.767

ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
1 OCAK- 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Doénem Kari (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart)
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar le flgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar(Iptali) ile Iigili Diizeltmeler

Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari Ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Finansal yatirimlardaki azalis/(artig)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Vergi Iadeleri (Odemeleri)
Alinan Temettiiler
Odenen Faiz
Alinan Faiz
isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKISLARI

Sermaye Odemesi

Kredilerden Elde Edilen Nakit

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar:
Odenen Faiz (Net)

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Yabana Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis Azahs

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Mlisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

17-18

10-11

24

22

10
10

35

18-19

18-19

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Donem Onceki Dénem
01.01.2022 01.01.2021
30.09.2022 30.09.2021
(532.136.512) (9.562.991)
(191.704.055) 4.799.452
(191.704.055) 4.799.452
230.600.905 9.305.592
1.285.648 843.926
253.517.936 -
253.517.936 -
2.844.502 70.741
1.435.062 (1.200)
121.240 61.811
1.288.200 10.130
19.938.341 8.606.861
(1.121.312) (795.300)
21.059.653 9.402.161

- (1.750.993)
(46.985.522) 1.535.057
(554.503.290) (13.421.576)
(485.318.183) (3.148.427)
(209.164.590) 3.393.619
58.900.165 (16.468.016)
79.774.393 3.161.607
121.813 8.440
(358.436) 3.439
(56.934) (1.787.285)
1.598.482 1.415.047
(515.606.440) 683.468
3.408.269 (2.024.986)

- 269.490

(21.059.653) (9.286.263)
1.121.312 795.300
(532.136.512) (9.562.991)
(6.322.340) (91.298)
(6.322.340) (91.298)
30.000.000 -
554.149.480 7.350.337
1.355.480 (631.366)

- (385.388)

585.504.960 6.333.583
47.046.108 (3.320.706)

- 1.750.993

47.046.108 (1.569.713)
3.899.995 14.771.861
50.946.103 13.202.147
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29 Haziran 2012 tarihinde “Invest-AZ Menkul
Degerler A.S.” unvani ile Istanbul Ticaret Sicili’ ne tescil ve 5 Temmuz 2012 tarih, 8105 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket 23 Mayis 2015 tarihli yonetim kurulu karari ile unvan
degisikligine gitmis olup yeni unvan olan “Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” 25 Haziran
2015 tarihinde ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu

tarafindan 1 Subat 2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Sirket, “Genis yetkili arac1 kurum” yetki belgesi ile asagidaki yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
saglamaktadir.

Yatirim hizmet ve faaliyetleri;

. Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti

. Halka arza aracilik faaliyeti

. Aracilik yiiklenimi

. Islem aracihig: faaliyeti;

. Portfoy aracilig: faaliyeti

0 Saklama hizmeti

. Sinirl saklama hizmeti

. Yatirim danismanligi faaliyeti

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok: 126 Zemin Kat1 Esentepe-Sisli/istanbul
olup subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in “Resatbey Mahallesi Stadyum Caddesi No: 7 Resatbey Konsept Kat: 6 Daire: 22 Seyhan/Adana”,“Tahran
Cad. No:30 Kat:8 Ofis No: 802/803 Kavaklidere/ANKARA” ve Aydmlar Mahallesi, Ufuk Caddesi, Nursan Is
Merkezi No:31 Kat:2 Tatvan/BITLIS adresinde olmak iizere ii¢ adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibarryla 80 (31 Aralik 2021: 61) ¢aligan1 bulunmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Sirket sermayesi 60.000.000 TL (31 Aralik 2021: 30.000.000 TL) olup, ana ortag: ve
esas kontrolii elinde tutan taraf Elshan Guliyev’dir (Dipnot 27).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eyliil 2002 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yo6netim Kurulu
tarafindan 31 Ekim 2022 tarihinde onaylanmustir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

1 Ocak — 30 Eyliil 2022 ara hesap dénemine ait bu finansal tablolar, SPK’nin13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
esas alinmigtir.
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Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak
tutmaktadar.

SPK’nin ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarim1 TMS 34 “Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede ara
donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, sz konusu tam set finansal tablolarini KGK’ nin
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Ayrica iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, KGK’nin 15 Nisan 2019 tarihli 2019 TMS Taksonomisi revize
edilmis ve 4 Ekim 2022 tarihli 2022 TMS Taksonomisi dikkate aliarak sunulmustur.

2.02 Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve ilgili mevzuati dncesinde,
SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK?”) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde
yayimlanan duyuru ile Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”) oranlarina goére son ii¢ yilin genel satin alim
giiclindeki kiimiilatif degisiklik %74,41 olarak gerceklestiginden, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“TFRS”) uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadigt belirtilmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle bilangosunu, 31 Aralik 2021
tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 01 Ocak 2022 — 30 Eyliil 2022 hesap donemine ait gelir, diger kapsamli
gelir, nakit akis ve dzkaynak degisim tablolarini ise, 01 Ocak 2021 - 30 Eyliil 2021 hesap dénemi ile karsilikli
olarak diizenlemistir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amactyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmas1 veya Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki iglemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanir. Muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Sirket’in cari ddnemde muhasebe politikalarinda bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalar1 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla ve aynmi tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalar1 ile aynidir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gegirilir.

Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari déonemde,
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda, a¢iklanir. Cari donemde faaliyet sonuclarina etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

(@)  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Satis ve faiz gelirleri

Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Miisterilerden
alinan faiz gelirleri "Hizmet gelirleri" igerisinde raporlanir.

Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Sirket’in kendi adina yaptig1
alim/satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen
aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler
nedeniyle ortaya g¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iligkilendirilmektedir.

-9-
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Diger gelirler

Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Diger gelir
ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

2.08.02 Stok Degerlemesi
Stok Bulunmamaktadir.
2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri ilizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri lizerinden faydali 6miirleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida
belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5yl

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran nitelikteki
yatirrm harcamalar1, maddi duran varlifin maliyetine eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali
Omriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini
azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari
ile iliskilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararmin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya
azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigint her raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve boyle
bir belirtinin olmas1 durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri
yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarna artirilarak deger diigiikliigii zarar1 gelir hesaplar ile
iligkilendirilerek iptal edilir. Deger diisiikliigii zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki donemlerde
$0z konusu varlik i¢in deger diistikliigii zarar1 muhasebelestirilmemis olsaydi ulasacag: defter degerini agsamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 y1l olan tahmini faydali dmiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur .

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise, defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarin1 agmasi
durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiytlik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi
i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigline tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

-10 -
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2.08.06 Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde kar / zarar tablosuna kaydedilmektedir.

2.08.07 Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal
varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliliikleri ise kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar ve
diger yiikiimliiliklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar”, “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen finansal varliklar” veya “itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017
tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araclarin siniflandirilmasit ve dl¢iimiine iliskin
“TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin iiglincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo
dis1 birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal
tablolara alinmasi esnasinda gergege uygun degerinden olgiilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin
ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is
modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden
simiflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit
akislarini tahsil etmek i¢in elde tutmay1 amaglayan ig modeli ile sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini
ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Ger¢ege uygun deger farki kar / (zarara)
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarii takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / (zarar) hesaplarina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun degerlerinin belirtlenmesinde
bilango tarihi itibariyla olusan kapanig fiyat1 baz alinmistir. Kapanig fiyatinin bulunmamasi durumunda gergeklesen
en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise etkin faiz (finansal varligin ya da
yikiimliiliigiin gelecekteki nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile olusan fiyat
kullanilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varhklar
Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢
verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilarak ol¢iilen finansal varhklar

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amacglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini yansitan
elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz
yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede payr temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise
ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki
“Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve / veya ger¢ege uygun
degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte,
teskilatlanmig piyasalarda islem gérmemesi ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi
durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirrmin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen
temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile ti¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Satim ve geri alim anlasmalar1 (“Ters repo”)

Geri satim taahhiidii ile menkul krymet alim igslemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan fonlar ise
“nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo ile alinmig menkul

kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin gelir reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk kayit tarihinden
sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlar i¢in karsilik ayrilarak, kar veya zarar
hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin bilangcodaki mevcut degerlerinin, gergege uygun
degerlerine yaklagtigini diistinmektedir.

iliskili taraflardan alacaklar / (borglar)
[liskili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerini ilgili aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tim finansal yiikiimliiliikkler Sirket’in ilgili finansal aracin sdzlesmeye
bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sozlesmeye dayali
yikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal
yikiimliligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal ylikiimliliikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal
borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti

Tim finansman giderleri, olustuklart donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

2.08.08 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.08.09 Pay Basina Kazang / Kayip

Pay basina kazang / kayip miktari, net donem karmin Sirket paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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2.08.10 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilanco tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Bilango tarihi itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (bilango tarihinden
sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- flgili olaylarim bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigin1 gésteren deliller olmas (bilango tarihinden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilanco tarihi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin
bilanco tarihi sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi
durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.08.11 Karsilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliilii§iin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.08.12 iliskili Taraflar

Paydaslik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.
[liskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. ligkili taraf islemleri, kaynaklarin
ve yiikiimliltiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.08.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem vergi yikiimliiligi,
donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliliigli, varliklarin ve ylikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikimliligl veya varligi,
raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir.
Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.
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flgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar / zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar / zararda
muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici
farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin yada
borglarin iktisap tarihinde olugan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur.

2.08.14 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig
Kidem tazminati karsihig:

Sirket, ¢aliganlarin haklarina iliskin yiikiimliiliikklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca
muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmustir. 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri igin gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en o6nemli degisiklik tanimlanmig fayda
yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kullamlmamus izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti
iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklar

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler
karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden calisanlara saglanan diger faydalar icin
karsilik ayirmaktadir.

2.08.15 Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasint degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir pargast olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akig tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasas1 ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermekte olup doneme isabet eden faiz gelir
tahakkuk ve reeskontlar1 ve miisteri varliklar1 harig¢ tutarlarindan olusmaktadir.

2.08.16 Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalar1 nedeniyle nakit akis tablosu hazirlanirken nakit deger
olarak dikkate alinmamaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ticari alacaklar igerisinde gosterilmektedir.
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2.08.17 Kaldwraclh alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2011 tarih, 28038 say1l1 Resmi Gazete“de yayinlanan, Seri V, No: 125 sayili “Kaldiraghh Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”ine uygun
olarak faaliyet gostermektedir. Sirket, 22 Agustos 2012 tarihinde kaldiragli alim satim islemleri yetki belgesini
almis ve bu tarihten sonra kaldiragli islemlerin operasyonlarini yiiriitmeye baglamistir.

Miisterilerin Sirket ile yaptiklari kaldiragh islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Bu iglemler karsiliginda islem yapan miisterilerden alinarak yatirilan teminatlar ve karsiliginda islem yapan
miisterilere borglar finansal durum tablosunun ticari alacaklar ve ticari borglarinda takip edilmektedir.

Kaldirach islemler aracilik sdzlesmesi esaslart dogrultusunda elde edilen gelirler, sdzlesmede belirlenen
islemlerin tamamlanmasina gére muhasebelestirilir. Her giin sonunda kapatilmamis pozisyonlarin degerlemesi
sonucu olusan kar / zarar, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.08.18 Kiralama Islemleri
Kiraci olarak Sirket

1 Ocak 2019 oncesinde anlagsmaya varilan sozlesmeler i¢in Sirket, bir anlasmanin kiralama islemi olup
olmadigini veya kiralama islemi icerip igermedigini, ilgili anlagmanin 6ziine dayandirip;

(a) Anlagmanin gerceklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin kullanimina bagli olup olmadigina ve
(b) Anlagsmanin ilgili varligin kullanim hakkini devredip devretmedigine yonelik olarak bir degerlendirme
yaparak belirlemistir.

Sirket daha énce TMS 17 “Kiralama Islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip
Igermediginin Belirlenmesi” uygulanarak kiralama olarak tamimlanmis sézlesmelere TFRS 16 “Kiralamalar”
standardin1 uygulamustir. Daha 6nce TMS 17 “Kiralama Islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama
Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi” uygulanarak kiralama islemi icermeyen olarak tanimlanan
sozlesmelere TFRS 16 “Kiralamalar” standardi uygulanmamistir. Bu nedenle ge¢mis yillara ait finansal
tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu finansal tablolar TMS 17 “Kiralama islemleri”
ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi”ne uygun olarak
sunulmugtur. Kiraci olarak Sirket, daha 6nce kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin
sirkete ait oldugu kiralama islemlerini finansal kiralama olarak siniflandirmistir. Bunun disinda kalan kiralama
islemleri ise operasyonel kiralama olarak siniflandiriimistir. TFRS 16 “Kiralamalar” standardina gegis tarihi olan
1 Ocak 2019 itibariyla Sirket kira yiikiimliliiglinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
lizerinden 6l¢miistiir. Kira 6demeleri, faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni
faiz orani kullanilarak, belirlenememesi durumunda, sirketin alternatif borg¢lanma faiz oranini kullanilarak
iskonto edilmistir.

Sirket kullanim hakki varliklarini, dnceden ddenmis veya tahakkuk etmis kiralama 6demeleri diizeltilerek,
kiralama yiikiimliiliigiine esit olarak 6l¢miigtiir. Sirket, agagidaki kolaylastirici uygulamalari kullanmayi tercih
etmistir:

- Sirket, makul Olgiide benzer ozelliklere sahip kiralamalarda olusan bir portfoye tek bir iskonto oram
uygulamustir.

- Sirket, deger diisiikliigiinii gozden gegirmenin alternatifi olarak, kiralamalarin ekonomik a¢idan dezavantajli
olup olmadigina iliskin degerlendirmesini, ilk uygulama tarihinden hemen 6nce TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar’1 uygulayarak yapmuistir.

- Kiralamay1 uzatma veya sonlandirma opsiyonlari igeren sozlesmeler igin Sirket, kiralama siiresini belirlerken
geemis tecriibelerini kullanmagtir.
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Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliligii
yansitir. Kullanim hakk: varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

(a) Kira yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tim kira ddemelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varliin
kiralama hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler. Sirket kiralamanin fiilen bagladig: tarihte ya da dayanak varlig1 belirli
bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu maliyetlere iliskin ylikiimliiliige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini: (a) Birikmis amortisman ve birikmis deger
distikligii zararlari diisiilmis ve (b) kira yilikiimliliigliniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden
Olger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini sirkete
devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin sirketin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini
gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin
faydali omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini,
kiralamanin fiilen basladig tarihten baslamak iizere s6z konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama stiresinden
kisa olanina gdre amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi
bir deger diisiikliigli zararint muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diislikliigii’nii uygular.

Kira yiikiimliiligi Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiini o tarihte 6denmemis olan kira
6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6lger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢imiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, (b) Bir endeks ya
da orana bagli olan, ilk 6l¢iimi kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan
degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(d) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigtine iligkin faiz, kira ylikiimliiliigliniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranmidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Sirket, kira yilikiimliliiglinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden dlger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira ylikiimliliigiini, revize edilmis kira
O6demelerini revize edilmis bir iskonto orani {izerinden indirgeyerek yeniden 6lger:

(a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis kiralama
stiresine dayali olarak belirler.

(b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi. Sirket, revize
edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde
belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranimni, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliliigini, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden 6lger:

(a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis
kira ddemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak
sekilde belirler.

(b) Gelecekteki kira ddemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yikiimliliiglinii s6z konusu revize
edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden 6lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdozlesmeye bagli 6demelere
gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, agsagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1 bir
kiralama olarak muhasebelestirir:

(a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkin1 ilave ederek, kiralamanin
kapsamini genisletmesi ve

(b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sézlesmenin kosullarint yansitmak igin s6z
konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Kiraya veren olarak Sirket

Sirket, kiralamalarin her birini operasyonel kiralama ya da finansal kiralama olarak siniflandirir. Bir kiralama,
dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin dnemli dl¢iide devredilmesi halinde
finansal kiralama olarak siniflandirilir. Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tim risk ve
getirilerin 6nemli 61¢iide devredilmemesi halinde, operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Sirket, bir kiralama
bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tasimayan bilesen igeren bir sdzlesme
i¢in, s6zlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardini
uygulayarak dagitir. Sirketin 30.09.2022 tarihi itibariyle kira gelirleri bulunmamaktadir.

2.09 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarmn hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde Kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

-18 -



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz o6niinde bulundurularak yapilan
varsayimlar asagida yeralmaktadir :

a) Kidem tazminat: yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve caligan
ayrilma oranlar1) kullamilarak belirlenir. (Not:24) Sirket yonetimi tarafindan bu oranlara iligkin
tahminler revize edilmistir.

b) Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

c) Sirket yonetimi Not:22’de detayl olarak anlatilan davalar ile ilgili olarak hukuk miisavirleri ve uzman
gorisleri dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak dava karsilig1 ayirmaktadir.

d) Ticari alacaklara iliskin deger distkligiiniin tespitinde borglularin kredibiliteleri, ge¢gmis 6deme
performanslari ve yeniden yapilandirma s6z konusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullari
dikkate alinmistir. TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS
39°daki “Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. (Not.10)

e) Stok deger disiikliigli hesaplanmirken satis fiyati Glgiilemeyen stoklar igin mallarin stokta bekleme
siireleri ve fiziki durumlar1 teknik personelin goriisleri almarak degerlendirilir. Ongoriilen net
gerceklesebilir degerin maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger diisiikliigii karsiligi
ayrilir. (Not.13)

f)  Sirket ekli finansal tablolarda Maddi Duran Varliklar i¢in maliyet modelini kullanmay tercih etmistir.

g) Sirket, ertelenmis vergi hesabini TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmustir.
(Not.35)

2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi paylar lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolari isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
2.12 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2022 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar;

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina ge¢ici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymnlamustir. isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021°’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli
TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023’¢e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Eyliil 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmas1 amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Eylil 2022
tarihinde veya oOncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnme Isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk Satislar1 veya
Katkilar: — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarna bagli olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigit donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.

KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilastirmalr bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi ylikiimliiliikleri arasindaki muhtemel
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muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin ortiistliriilmesi’ne yonelik gecis
opsiyonuna sahiptir. Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

KGK Subat 2019°da, sigorta so6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yaptlmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari
tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte,
TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri
uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {irlinlerin satisindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile kargilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmugtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik
raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamustir.
TMS 8 icin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
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girdideki bir degisikligin veya bir Sl¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna
aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir
degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarna onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS 1'de
yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmig bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biiyiik 6l¢iide anlagilmaktadir.
Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, igletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir. Genel anlamda, Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliliige iliskin yapilan ddemelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amactyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin
(gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde onemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin
baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken
donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliklerle ilgili tiim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varlig: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir
olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
3 iISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle isletme birlesmesi g¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi
bulunmamaktadir.

4 DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR
Sirket’in donem sonlari itibariyle diger isletmelerdeki paylari bulunmamaktadir.
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye oldugundan
bdliimlere gore raporlamasi bulunmamaktadir.
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6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Sirketin donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Bankalar 52.217.516 43.383.324
- Vadeli mevduat(*****) 38.691.092 30.894.990
- Vadesiz mevduat(*****) 13.526.424 12.488.334
Borsa Para Piyasasi islem teminati 42.692.563 11.602.906
Takasbank Para piyasasi teminati 82.411 56.122
Miisteri mevduatlari(**) 92.769.702 25.777.306
- Vadeli mevduat(*****) 26.989.000 1.160.000
- Vadesiz mevduat(*****) 65.780.702 24.617.306
Kasa(*) 442.117 169.609
Toplam 188.204.309 80.989.267

(*) Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Kasa hesabinin bakiyesi 442.117 TL 'dir.

(**) Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 92.769.702 TL’dir (31
Aralik 2021: 25.777.306 TL)

(***) Sirket 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 42.774.975 TL'lik (31 Aralik 2021: 11.659.028 TL) nakdi teminati
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.'ye ("Takasbank") Borsa Para Piyasas1 islem teminat1 ve Takashank Para
Piyasasi Teminati olarak verilmistir.

(****) Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesab1 tizerinde 33.284.691 TL verilen
teminat kargiligi blokaj bulunmaktadir. (31 Aralik 2021: 28.632.306 TL)

(*****) Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla banka hesaplarindan vadeli mevduatlarinda 33.284.690 TL’lik
ve vadesiz mevduatlarinda 11.203.814 TL olmak tizere toplam 44.488.504 TL tutarinda blokeli mevduati
bulunmaktadir.

Sirket'in 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler; hazir degerler toplamindan blokeli hesaplar ve miisteri bakiyeleri diisiilerek gdsterilmektedir:

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Nakit ve nakit benzerleri 188.204.309 80.989.267
Blokeli hesaplar (-) (44.488.504) (51.311.967)
Miisteri varliklari (-) (92.769.702) (25.777.306)
50.946.103 3.899.994
30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:
30.09.2022 31.12.2021
Etkin Faiz Etkin Faiz
. Doviz Doviz

Para Cinsi Tutari Oram (%) TL Tutar1  Tutan Oram (%) TL Tutan
TL 5.332.185 %13-%15 5.332.185 2.260.026 %14.50-%18 2.260.026
usb 1.801.363 %1,50 -% 4 33.358.907 2.148.321  %0,25 -% 0.65 28.634.964
TL (Miisteri) 26.989.000 %13-%18 26.989.000 1.160.000 %18,00 1.160.000
Toplam 65.680.092 32.054.990
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7 FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in donem sonlar itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar1 asagida agiklanmustir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml
Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar 30.09.2022 31.12.2021
Hisse senetleri (*) - 736

- 736

31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflanan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Ortalama
31 Aralik 2021 Nominal Maliyet Kayith degeri  uygun deger faiz oram (%)
Hisse senetleri 319 311 311 736 -
Toplam 736

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Vadesiz - 736
Toplam - 736

Sirket’in donem sonlari itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlar1 agagida agiklanmistir.

Maliyet Bedeli ile diger kapsamli gelir tablosuna

yansttilan finansal varliklar 30092022 31.12.2021

Eurobond (*) 3.758.139 2.634.327
Devlet Tahvili Repo - 1.066.142
Hisse senetleri (**) 1.936.037 1.936.037
Toplam 5.694.176 5.636.506

(*) Sirket’in 30.09.2022 tarihi itibartyla 3.758.139 TL degerinde Eurobond’u bulunmaktadir. (31 Aralik 2021:
2.634.327 TL). 200.000 USD nominal degeri olan menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) Borsa Para Piyasasi teminati olarak verilmistir.

30.09.2022 31.12.2021

Etkin Faiz Etkin Faiz
— Déviz N TL Tutar1  Doviz o TL Tutan

Para Cinsi Tutar Oram (%) Tutar Oram (%)
Eurobond USD 200.000 %5,87-%5,95 3.758.139 200.000 95,87-%5,95 2.634.327
Toplam 3.758.139 2.634.327

(**) Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla tasinan degeri 1.936.037 TL (31 Aralik 2021: 1.936.037 TL) ve
nominal degeri 717.169 TL (31 Aralik 2021: 717.169 TL) olan menkul kiymetlerin 1.517.254 TL’lik kismin1
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank”) ve 418.783 TL’lik kismini ise Bakii Borsasi Kapali
Anonim Sirketi’ne ait menkul kiymetlerden olusmaktadir.
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Hisse orani (%) 30.09.2022 31.12.2021

Nominal Maliyet Nominal Maliyet
Degeri Bedeli Degeri Bedeli

Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 0,03774 159.711 1.517.254 159.711 1.517.254
Bakii Borsasi Kapali Anonim Sirketi (**) 300 adet  557.458 418.783  557.458 418.783

717.169 1.936.037 717.169 1.936.037

(*) Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S.’ye ait, sahibi bulundugu 159.711 TL Nominal (31
Aralik  2021: 159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin
pay sahiplerine 3 Nisan 2018 ve 2018/24 no’lu duyurusundaki, beheri 0,095 TL teklif fiyat1 ile degerlenmis olup
2. Seviyede gosterilmistir.

(**) Sirket, 02.06.2020 tarihi itibartyle nominal degeri 70.500 USD (557.458 TL) maliyet bedeliyle Bakii Borsast
Kapali Anonim Sirketinden pay almistir. Bakii Borsas1 Kapali Anonim Sirketi’nin gercege uygun degeri tespit
edilemediginden, maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitilmistir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliigli saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiiklikklerinin etkisi diger kapsamli gelir
tablosuyla iliskilendirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar halka agik olmayan
asagidaki sirketin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse oranm (%) 30.09.2022 31.12.2021

Borsada iglem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 0,03774 1.517.254 1.517.254
Bakii Borsasi Kapali Anonim Sirketi 300 adet 418.783 418.783
1.936.037 1.936.037

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari agagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Borsa Para Piyasasi’na borglar 70.097.233 26.636.615
Kredi kart1 borglar1 7.964 37.058
Tahvil iglemlerinden saglanan fonlar 29.243.384 18.144.959
Pay alim teklifi borglar1 - 572
Kiralama iglemlerinden borglar 1.788.067 858.750
Banka kredileri 552.621.266 52.575.000
Toplam 653.757.914 98.252.954

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglart asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Kiralama iglemlerinden borglar 2.445.475 2.019.312
Toplam 2.445.475 2.019.312
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30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Banka Kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Vade Dagilim 30.09.2022 31.12.2021

0-3 ay 552.621.266 52.575.000
Toplam 552.621.266 52.575.000
30.09.2022

Tiiri Doviz Tutar1  TL Tutan
TL Krediler - 552.621.266

Toplam 552.621.266
31.12.2021

Tiirii Doviz Tutar1  TL Tutan

TL Krediler - 52.575.000

Toplam - 52.575.000

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Borsa Para Piyasasina bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2022 Tutar Faiz orani (%)
Borsa Para Piyasasi’na borglar 70.097.233 16,90%
Toplam 70.097.233
31.12.2021 Tutar Faiz orami (%)
Borsa Para Piyasasi’na borglar 26.636.165 16,50-16,65
Toplam 26.636.165

Sirketin tahvil satisindan kaynaklanan borglarmin detay: asagidaki gibidir:

Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 30.000.000 TL tahvil ihraci bulunmaktadir. 29.243.384 TL’lik kismu
nitelikli miisterilere kesin satis1 yapilmustir.

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 30.000.000 TL tahvil ihraci bulunmaktadir. 18.144.959 TL’lik kism1
nitelikli miisterilere kesin satig1 yapilmistir.

Ihrag edilen sermaye piyasas1 araclarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

30.09.2022
Satilan Faiz

fhracin nominal nominal tutar Thrag fiyati orani
Tiirii tutar1 (TL) (TL) (TL) Vade itfa plam (%)
Tahvil 3.000.000 3.000.000 100,000 724  Defaten vade sonu 0demeli 18,12
Tahvil 5.000.000 5.000.000 100,000 770  Defaten vade sonu 0demeli 10,74
Tahvil 5.000.000 5.000.000 100,000 881 Defaten vade sonu 6demeli 10,56
Tahvil 5.000.000 5.000.000 100,000 895  Defaten vade sonu 6demeli 10,43
Tahvil 12.000.000 12.000.000 100,000 1.265 Defaten vade sonu 6demeli 20,8
Toplam 30.000.000 30.000.000
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31.12.2021
Satilan Faiz

ihracin nominal nominal tutar  ihrac fiyat orani
Tiirii tutar (TL) (TL) (TL) Vade itfa plam (%)
Tahvil 3.000.000 3.000.000 100,000 1.089 Defaten vade sonu 6demeli 18,12
Tahvil 5.000.000 5.000.000 100,000 1.135 Defaten vade sonu 6demeli 10,74
Tahvil 5.000.000 5.000.000 100,000 1.246 Defaten vade sonu 6demeli 10,56
Tahvil 5.000.000 5.000.000 100,000 1.260 Defaten vade sonu 6demeli 10,43
Tahvil 12.000.000 12.000.000 100,000 1.630 Defaten vade sonu 6demeli 20,80
Toplam 30.000.000 30.000.000

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin
detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli kiralama islemlerinden borclanmalar 30.09.2022 31.12.2021
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 1.788.067 858.750
Toplam 1.788.067 858.750
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borclanmalar 30.09.2022 31.12.2021
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 2.445.475 2.019.312
Toplam 2.445.475 2.019.312

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Finansal Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Miisterilerden alacaklar 136.143.550 26.564.042
Kredili bireysel miisteriler (*) 113.685.937 58.484.425
Miisterilere ait kaldiragli alim satim islemlerine iligkin

gerceklesmemis kar/zarar gegici hesabi 848.230 821.399
Stipheli ticari alacaklar 254.010.152 492.216
Siipheli ticari alacaklar karsiligt (-)(**) (254.010.152) (492.216)
Toplam 250.677.717 85.869.866

(*) Sirket’in 30 Eyliill 2022 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine
113.685.937 TL (31 Aralik 2021: 58.484.425 TL) tutarinda kredi tahsis etmistir. Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi
itibartyla, verdigi kredilere karsi borsada islem goren 201.661.332,80 TL tutarinda hisse senetleri teminat olarak
tutulmaktadir (31 Aralik 2021: 100.103.696 TL).

(**)Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2 Ekim 2022 tarih ve 2022/52 sayili biilteninde, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 107/1 Piyasa Dolandiriciligt maddesi kapsaminda Sirket’in bazi miisterileri hakkinda sug
duyurusunda bulunulmustur. Su¢ duyurusunda bulunulan s6z konusu miisterilerin gergeklestirmis oldugu
islemler sonucunda Sirket, miisterilerin karsilayamadigi VIOP teminat takas yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
durumunda kalmis ve ilgili miisterilerden alacakli duruma diigsmiistiir. Sorunlu alacakli durumuna diisen
miisteriler i¢in Sirket tarafindan ekli finansal tablolarda stipheli alacak karsilig1 ayrilmustir.

Ticari alacaklardaki risklerin diizeyine iliskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

-27-



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stipheli ticari alacaklar karsihFindaki hareketler:

30.09.2022 30.09.2021

Donem basgi bakiyesi, 1 Ocak (492.216) (184.563)
Dénem iginde ayrilan kargilik (253.517.936) (101.993)
Dénem icinde iptal edilen karsilik - -
Dénem sonu bakiyesi, 30 Eyliil (254.010.152) (286.556)

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglart asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Miisterilere borglar 84.280.703 24.617.307
Diger Ticari Borglar 5.774 769.005
Toplam 84.286.477 25.386.312

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
11 DiGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Personelden alacaklar 32.500 17.100
Stipheli diger alacaklar 35.085 35.085
Stipheli diger alacaklar karsiligi (-) (35.085) (35.085)
Diger kisa vadeli alacaklar 161.688 119.617
Toplam 194.188 136.717

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin siipheli diger alacaklar
karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2022 30.09.2021
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak (35.085) (35.085)
Dénem iginde ayrilan karsilik - -
Donem iginde iptal edilen kargilik - -
Dénem sonu bakiyesi (35.085) (35.085)

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar 214.526.360 5.419.241
Diger alacaklar 11.965 11.965
Toplam 214.538.325 5.431.206
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a)
b)
c)
d)

€)

9)

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 8.540.669 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasasi Merkezi Karsi Taraf
teminatindan olugsmaktadir (31 Aralik 2021: 619.725 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 756.542 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasas1 Merkezi Kars1 Taraf Garanti
Fonu teminatindan olusmaktadir (31 Aralik 2021: 213.264 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 3.333.366 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasas1 Merkezi Kars1 Taraf islem
teminatindan olugsmaktadir (31 Aralik 2022:3.598.830 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 2.001.348 TL tutarindaki bakiye VIOP’a Garanti Fonu teminatindan
olugsmaktadir (31 Aralik 2021: 525.795 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 406.748 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasasi islemleri igin Borglanma
Araglari Piyasasi Nakit Teminati1 Takasbank’a verilmistir (31 Aralik 2021: 285.907 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 180.483 TL bakiye diger teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2021:
175.720 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Takasbank Bor¢lanma Araglar1 Piyast MKT teminati bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.).

Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari agsagida agiklanmistir.

30.09.2022 31.12.2021

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 4.196.592 17.015.699
-KAS islemleri icin alinan teminatlar - 13.642.892
-Saticilar 1.957.623 1.337.681
-Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.187.803 1.425.561
-Taksitlendirilmis vergi borglar - 401.801
-Diger kisa vadeli bor¢lar 1.051.166 207.764
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar 92.593.500 -
Toplam 96.790.092 17.015.699

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

12 TUREV ARACLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Tiirev Araclar1 bulunmamaktadir.

13 STOKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle stoklar1 bulunmamaktadir.
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14 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket’in donem sonlart itibariyle kullanim hakki varliklart hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2022
Maliyet Bedeli 01.01.2022 ilave Cikislar 30.09.2022
Binalar 4.148.088 1.537.792 - 5.685.880
Tagitlar 151.948 589.866 - 741.814
Toplam 4.300.036 2.127.658 - 6.427.694
Birikmis Amortisman 01.01.2022 Dénem Cikislar 30.09.2022
Amortisman
Binalar (1.592.795) (836.464) - (2.429.259)
Tasitlar (104.193) (189.924) - (294.117)
Toplam (1.696.988)  (1.026.388) - (2.723.376)
Net defter degeri 2.603.048 3.704.318
30.09.2021
Maliyet Bedeli 01.01.2021 ilave Cikislar 30.09.2021
Binalar 4.072.523 75.565 4.148.088
Tagitlar 345.766 - 345.766
Toplam 4.418.289 75.565 - 4.493.854
Birikmis Amortisman 01.01.2021 I.)iinem Cikislar 30.09.2021
Amortismani
Binalar (835.018) (681.682) - (1.516.700)
Tasitlar (146.880) - - (146.880)
Toplam (981.898) (681.682) - (1.663.580)
Net defter degeri 3.436.391 2.830.274
15 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Sirket'in dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmistir.
Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler (*) 631.379 272.943
Toplam 631.379 272.943

(*) 30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler; sigorta giderleri, veri-yayin
giderleri ile diger giderlerden olugmaktadir.

Sirket'in dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket'in dénem sonlar1 itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.
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16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar: bulunmamaktadir.
17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket'in donem sonlari itibariyle Yatirim Amagl Gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donem sonlar itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir.

30.09.2022
Maliyet Bedeli 01.01.2022 ilave Cikislar  30.09.2022
Tasitlar - 300.000 300.000
Demirbaslar 3.321.737 1.797.338 (32.196) 5.086.879
Ozel maliyetler 570.119 94.206 664.325
Toplam 3.891.856 2.191.544 (32.196) 6.051.204
Birikmis Amortisman 01.01.2022 I‘)onem Cikislar 30.09.2022
Amortismani
Tasitlar - (8.219) (8.219)
Demirbaslar (2.941.322) (190.739) (3.132.061)
Ozel maliyetler (554.630) (9.651) 3.373  (560.908)
Toplam (3.495.952) (208.609) 3.373 (3.701.188)
Net defter degeri 395.904 2.350.016
30.09.2021
Maliyet Bedeli 01.01.2021 ilave Cikislar  30.09.2021
I?emirbaslar 3.181.537 91.298 - 3.272.835
Ozel maliyetler 570.119 - - 570.119
Toplam 3.751.656 91.298 - 3.842.954
Birikmis Amortisman 01.01.2021 Dénem Cikislar 30.09.2021
Amortismani
Demirbaslar - (2.906.178) - (2.906.178)
Ozel maliyetler - (553.275) - (553.275)
Toplam - (3.459.453) - (3.459.453)
Net defter degeri 3.751.656 383.501

Maddi Duran Varliklar tizerindeki rehin ve ipotekler ve kisitlamalarin tutar1 (Not.22°de) mevcuttur.
Aktif Degerler ilizerindeki sigorta tutarlar1 (Not.22°de) mevcuttur.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin donem amortismani ve itfa paylarinin gider yerlerine gore dagilimi
(Not.29-30’da) agiklanmustr.
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19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir.

30.09.2022
Maliyet Bedeli 01.01.2022 ilave Cikislar 30.09.2022
Haklar 361.174 361.174
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 2.987.556 1.996.391 4.983.947
Toplam 3.348.730 1.996.391 - 5.345.121
Birikmis Amortisman 01.01.2022 Dénem Amortismani Cikislar 30.09.2022
Haklar (207.096) (50.652) (257.748)
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) - - - -
Toplam (207.096) (50.652) - (257.748)
Net defter degeri 3.141.634 5.087.373

(*)Bitcoin, Ethereum, Tether ve Tiirk Liras1 Kripto paralarindan olugmaktadir.

30.09.2021
Maliyet Bedeli 01.01.2021 ilave Cikislar 30.09.2021
Bilgisayar yazilimlari 267.969 - - 267.969
Toplam 267.969 - - 267.969
Birikmis Amortisman 01.01.2021 ]?6nem Cikislar 30.09.2021

Amortismani

Bilgisayar yazilimlar - (194.021) - (194.021)
Toplam - (194.021) - (194.021)
Net defter degeri 267.969 73.948

20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket'in donem sonlari itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Odenecek SGK kesintileri ve diger vergiler 357.168 169.668
Personele borglar 5.438 71.125
Toplam 362.606 240.793

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket'in donem sonlar1 itibariyle Devlet Tesvik ve Yardimlart bulunmamaktadir.
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar

Sirket’ in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Karsiliklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Komisyon iadesi karsiliklar 2.000.750 712.550
Dava karsilig1 (¥¥) 293.983 172.743
Izin Kargilig1 1.421.520 660.660
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 993.818 -
Toplam 4.710.071 1.545.953

(*) Sirket yonetiminin degerlendirmeleri sonucu Sirket aleyhine sonuglanma ihtimalinin daha yiiksek olarak
goriildiigii 1.222.820 TL tutarindaki davalar i¢in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla mali tablolarda karsilik ayrilmistir
(31 Aralik 2021: 172.743 TL).

Komisyon Iadesi Karsihklari

30.09.2022 31.12.2021

Acilis 712.550 823.155
flave Karsilik 10.092.171 6.087.090
Konusu Kalmayan Karsilik (8.803.971) (6.197.695)
Kapanis 2.000.750 712.550
Dava Karsihiklar
30.09.2022 30.09.2021
Donem basi, 1 Ocak 172.743 247.394
Konusu Kalmayan Karsilik - -
Donem igerisindeki karsilik gideri 121.240 61.811
Dénem sonu 293.983 309.205

izin Karsihklar

30.09.2022 30.09.2021
Doénem basi, 1 Ocak 660.660 589.470
Konusu Kalmayan Karsilik 760.860 -
Donem igerisindeki kargilik gideri - 154.790
Donem sonu 1.421.520 744.260

(a) Kosullu yiikiimliiliikler

Sirket aleyhine devam etmekte olan ve mali tablolarda karsilik ayrilmayan 1.222.820 TL tutarinda mubhtelif
davalar bulunmaktadir. Sirket yonetimi s6zkonusu davalarin Sirket lehine sonuglanacagini degerlendirmistir.
Bununla birlikte, sdzkonusu davalardan Sirket aleyhine siirdiiriilen 949.838 TL tutarindaki bir alacak takibiyle
ilgili olarak ilk derece mahkemesinden ¢ikan aleyhe karar sonrasinda 61.000 USD nakit blokaj karsilig1 949.838
TL tutarinda teminat mektubu ilgili icra midirligiine verilmistir. Sirket’in yapmus oldugu itiraz sonucu dava bir
iist derece mahkemeye taginmis olup bilanco tarihi itibartyla devam etmektedir. Sirket yonetimi s6z konusu dava
riskini TMS 37 kapsaminda kosullu yiikiimliiliik olarak degerlendirmis ve bir karsilik ayirmamigtir. Devam eden
davalarin nihai sonuglar1 ilgili mahkemelerin verecegi kararlara baglidir.
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(b) Verilen teminat mektuplari

Ugiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 35.000.000 14.500.000
Istanbul 11. fcra Miidiirliigii 949.838 949.838
Borsa Istanbul A.S. 80.000 80.000
Toplam 36.029.838 15.529.838

(c)  Pay Piyasasi islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 8.540.669 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasasit Merkezi Kars1 Taraf teminatindan
olusmaktadir (31 Aralik 2021: 203.010 TL).

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla 756.542 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasas1 Merkezi Kars1 Taraf Garanti Fonu
teminatindan olugmaktadir (31 Aralik 2021: 629.978 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 3.33.366 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasasi Merkezi Kars1 Taraf Garanti Fonu
teminatindan olugmaktadir (31 Aralik 2021: 3.598.830 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 7.004 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasas1 Uyelik teminatindan olusmaktadir (31
Aralik 2021: 6.342 TL).

(d)  VIOP islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 2.001.348 TL tutarindaki bakiye VIOP’a Garanti Fonu teminatindan olugsmaktadir
(31 Aralik 2021: 525.795 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla Diger kisa vadeli alacaklar ierisinde simflandirilan VIOP islemleri i¢in teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 14.010 TL tutarindaki bakiye VIOP Uyelik teminatindan olusmaktadir (31 Aralik
2021:12.685 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 370.374 TL tutarindaki bakiye Extra Margin teminatindan olusmaktadir (31 Aralik
2021: Bulunmamaktadir).
(e)  Borsa Para Piyasasi islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 42.692.563 TL nakdi teminati istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye
("Takasbank") Borsa Para Piyasasi islem teminati olarak verilmistir. (31 Aralik 2021: 11.602.906 TL)

Sirket'in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Eurobond’u 3.758.139 TL (31 Aralik 2021: 3.700.469 TL.) 200.000 USD

nominal degeri (31 Aralik 2021: 200.000 Usd nominal degeri) olan menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.'ye ("Takasbank") Borsa Para Piyasasi teminat1 olarak verilmistir.
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® Bor¢clanma Araclar Piyasasi islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 406.748 TL tutarindaki bakiye Bor¢lanma Araglari teminati i¢in Takasbank’a
verilmistir (31 Aralik 2021: 294.529 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Borglanma Araglart Piyasasi Merkezi Karst Taraf teminati bulunmamaktadir. (31
Aralik 2021: bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla 9.680 TL tutarindaki bakiye Borglanma Araglar1 Piyasasi Uyelik teminati icin
Takasbank’a verilmistir (31 Aralik 2021: 8.765 TL).

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Borglanma Araglar1 Islem teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
bulunmamaktadir).

(90 Odiing Pay Piyasasi islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 43.535 TL tutarindaki bakiye Odiing Pay Piyasas1 Garanti Fonu teminati i¢in
Takasbank’a verilmistir (31 Aralik 2021:29.760 TL).

(h)  Para Piyasasi islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 82.411 TL tutarindaki bakiye Para Piyasasi teminati i¢in Takasbank’a verilmistir
(31 Aralik 2021:56.122 TL).

(i) Kredi Teminati islemleri

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 198.862.600 TL tutarindaki bakiye kredi teminat1 i¢in Takasbank’a verilmistir (31
Aralik 202 1:Bulunmamaktadir).

() Diger

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla bankalarda tutulan misteri bakiyesi tutar1 92.769.702 TL’dir (31 Aralik 2021:
25.777.306 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine 113.685.937 TL
tutarinda kredi tahsis etmistir (31 Aralik 2021: 58.484.425 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla, verdigi kredilere kars1 borsada islem goren 201.661.333 TL tutarinda hisse
senetleri teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2021:300.311.088 TL).

(k) Kefalet ve ipotekler

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla Sirket’in 775.000 TL tutarinda verilen kefaletleri ve 15.000.000 TL tutarinda
verilen ipotekleri bulunmaktadir.

-35 -



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(h TRi

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari 309.265.883 32.767.817
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -
i Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
Toplam 309.265.883 32.767.817

(I) Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutari:

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Sigorta

Aktifin Cinsi Sirket Aliman Tutar Birimi Baslangic  Sigorta Bitis
Demirbaglar Mapfre Sigorta 2.000.000 TL 30.09.2022 30.09.2023
Elektronik cihazlar Mapfre Sigorta 2.960.000 TL 30.09.2022 30.09.2023
Toplam 4.960.000 TL

(m) Cezalar

14 Kasim 2019 tarihli 2019/60 sayili Sermaye Piyasast Kurulu Biiltenin’de agiklandig iizere, Invest-AZ Yatirim
Menkul Degerler A.S. hakkinda yapilan inceleme sonucunda asagida agiklanan hususlar ile ilgili olarak
1.836.538 TL idari para cezasi uygulanmistir. Uygulanan idari para cezasina iligskin Sirket, 6 Aralik 2012 tarih
ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 105°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca “karar”a karst 60
giin icinde Ankara Idare Mahkemesi’ne dava agma; idare mahkemesinin kararlarma karsi, kararin tebliginden
itibaren 30 giin icinde Ankara Bolge Idare Mahkemesi nezdinde istinaf yoluna bagvurma; Bélge Idare
Mahkemesi kararlarina kars1 ise 30 giin i¢cinde Danigtay’a temyiz yoluna bagvurma hakkindan faydalanarak idari
para cezasina SPK nezdinde itiraz edilmistir.

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, bu idari para cezalarina iliskin finansal tablolarda herhangi bir
karsilik yer almamaktadir. Sirket’in itirazina konu olan cezalar ge¢mis doneme iliskin olup, SPK Biilteni’nde
teftis ve i¢ kontoliin organizasyonel yapisinin; disaridan hizmet alimlarinin; bilgi sistem altyapisina iliskin
ilkelerin ilgili mevzuatla uyumsuzlugunun yanisira yurt dig1 yerlesik kuruluslar lehine tanitim yapilmasi;
yatirimcilara yapilan sozlii ve elektronik ortamdaki tiim iletisimin saklanmamasi, elektronik islem
platformundaki bazi kayitlarin muhasebe ile uyumsuzlugu ve sikayet konusu bazi islemler olarak gruplanmstir.

23 TAAHHUTLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Taahhiitleri bulunmamaktadir.
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24 UZUN VADELI KARSILIKLAR
Sirket’in uzun vadeli karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Karsihiklar

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Kidem tazminati yiikiimliligii 1.592.532 918.330
Toplam 1.592.532 918.330

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 15.371,40 TL
(31 Aralik 2021: 10.848,59 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii, Sirket'in ¢aliganlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yilikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yiikiimliliiklerini
tanimlanmus fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna

uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle karsiliklar %
9,20 yillik enflasyon orani ve % 13,40 faiz oram varsayimina gore, % 3,85 reel iskonto orani ile hesaplanmigtir

Kidem tazminati kargiligimin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2022 30.09.2021

Doénem basi, 1 Ocak 918.330 692.028
Faiz maliyeti 31.844 17.295
Hizmet maliyeti 291.602 98.354
Donem igerisindeki 6demeler - (116.849)
Odeme / Faydalarin kisilmasi /isten ¢ikarilma dolayisiyla olusan kayip (90.380) -
Aktiieryal (kazang)/kayip 441.136 (1.373)
Dénem sonu, 30 Eyliil 1.592.532 689.455

25 CARI DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

Sirket'in dénem sonlart itibariyle Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Pesin 6denen vergiler - 243.306
Toplam - 243.306

Sirket'in dénem sonlar1 itibariyle Cari Dénem Vergisi ile lgili Borglar1 bulunmamaktadir.
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26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Is avanslar 161.075 -
Diger donen varliklar - 15.657
Toplam 161.075 15.657

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.
Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle kontrol giicii olmayan paylar1 bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi 60.000.000 TL dir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu Hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve kayitli sermaye
sistemine gecis siirecini Ticaret Bakanligi'nin 22.04.2022 tarih ve E-50035491-431.02-00074098772 say1l1 izni
ile tamamlamustir. Sirket’in kayith sermaye tavani 150.000.000 TL olup bu sermaye herbiri 1 TL nominal
degerde 150.000.000 adet paya boliinmiistiir. S6z konusu durum 10 Haziran 2022 tarih ve 10596 sayili T.Ticaret

Sicil Gazetesinde ilan ve tescil olmustur.

Sirket’in donem sonlari itibariyle sermaye ve ortaklik yapilari asagida agiklanmustir.

30.09.2022 31.12.2021

Pay oram (%) Pay tutar Pay oram (%) Pay tutan

Elshan Guliyev 99,85  59.910.000 99,70  29.910.000
Shahriyar Gurbanzade 0,075 45.000 0,15 45.000
Jeyhun Abdullayev 0,075 45.000 0,15 45.000
Toplam 100  60.000.000 100  30.000.000

Yil icinde Sermaye Artist:

Sirket, 30.03.2022 tarih ve 276 sayilt Yonetim Kurulu Karari ile;

Sirket’in sermaye yapisimin esas sermaye sisteminden kayitli sermaye sistemine gecirilmesi kayitli sermaye
tavaninin 150.000.000 TL olarak kaydedilmesi, 6denmis sermayesinin 30.000.000 TL pay karsiligi tamaminin pay
sahipleri tarafindan muvazaadan ari olarak nakden 6denerek sirket sermayesinin 60.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina

karar verilmistir. S6z konusu sermaye artirrmi 10 Haziran 2022 tarih ve 10596 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan ve tescil olmustur.

Ortaklik Yapisinda Onemli Degismeler:

Bulunmamaktadir.
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Karsilikli i§tirak Sermaye Diizeltmesi:

Sirket’in kargilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri
Sirket’in donemler itibariyle Sermaye Yedekleri bulunmamaktadir.
iv) Kar veya Zararda Yeniden Suniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Ozkaynaga dayal: finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan

kazanglar/(kayiplar)(*) 1.289.666 1.289.666
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar (925.395) (572.486)
Toplam 364.271 717.180

(*)Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varlik olarak smiflandirilmig
Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina istinaden kaydedilmis kazanglar tutar1 1.289.666 TL (31 Aralik
2021: 1.289.666 TL) &zsermaye igindeki “Ozkaynaga dayali finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan
kazanglar/(kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

V)Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir.
vi) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %51 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da, pay sahiplerine %35 oraninda
kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni yedek
akgeye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin
yarisint agsmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli Onlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Yasal yedekler 665.419 180.283
Toplam 665.419 180.283

vii) Gegmis Yil Karlari / Zararlart

Sirket’in donem sonlart itibariyle ge¢mis y1l karlar1 ve zararlarinin detay1 asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Olaganiistii yedekler - -
Gecmis yillar kar/(zarar1) 7.882.745 2.152.107
Toplam 7.882.745 2.152.107

-39 -



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

viii) Diger

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Sermaye 60.000.000 30.000.000
Kar veya zargrda yemdep smiflandirilmayacak birikmis diger 364.271 717.180
kapsamli gelirler veya giderler
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 665.419 180.283
Gegmis y1l kar / zararlari 7.882.745 2.152.107
Net donem kar / zarar1 (191.704.055) 6.215.774
Ozkaynak Toplam (122.791.620) 39.265.344
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Hasilat ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Satiglar 4.218.127.791 1.692.064.685 5.975.741.162 1.605.686.777
Hizmet gelirleri,net 38.962.769 19.074.746 31.818.019 7.944.955
Satiglarin Maliyeti (4.179.164.147) (1.672.989.658) (5.943.717.003) (1.597.620.900)
Briit Kar/Zarar 38.963.644 19.075.027 32.024.159 8.065.877
Sirket’in donem sonlart itibariyle Hasilat ve Satislarin Maliyetinin detaylar1 agagidaki gibidir:
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30092022 30.09.2021  30.09.2021
Ozel kesim tahvil ve bono, repo - (114.474.178) 574.812.858 58.660.064
Ozel kesim tahvil ve bono 162.463.832 162.463.832 - -
Devlet Tahvilleri,repo 4.016.700.000 1.625.000.000 5.269.831.598 1.485.331.792
Devlet Tahvilleri - - 84.763.246 53.749.966
Banka Bonosu/Banka Garantili Bono - - 14.515.441 -
Hisse senetleri 1.190 285 - -
Satiglar 4.179.165.022  1.672.989.939  5.943.923.143  1.597.741.822
Ozel kesim tahvil ve bono,repo - - - -
Ozel kesim tahvil ve bono (162.463.833) (47.989.655)  (574.812.858) (58.660.064)
Devlet tahvilleri, repo (4.016.700.000) (1.625.000.000) (5.269.831.598) (1.485.331.792)
Devlet tahvilleri - - (84.572.569) (53.629.044)
Hisse senetleri (314) 3 - -
Banka Bonosu/Banka Garantili Bono - - (14.499.978) -
Satislarin maliyeti (4.179.164.147) (1.672.989.658) (5.943.717.003) (1.597.620.900)

=40 -



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in donem sonlart itibariyle hizmet gelirlerinin detaylari asagidaki gibidir:

. N 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021
Hizmet gelirleri 30.092022  30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 24.775.902 12.456.704 16.876.572 5.519.229
Halka Arz Aracilik Komisyon Geliri 5.086 3.053 4.175.767 10.517
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 10.003.134 4.957.264 8.757.903 1.957.517
VIOP iglem aracilik komisyonu 2.767.522 1.155.897 903.334 236.398
Kaldirach alim satim islem komisyonu - - 37.342 -
Emir iptal ticretleri 120.427 50.965 120.820 27.605
Degerleme raporu hizmet gelirleri 200.000 - 50.000 -
Danigmanlik hizmet gelirleri 36.000 12.000 46.000 12.000
Takasbank BPP Komisyonu 5.691 1.837 7.106 1.691
Repo Komisyonu 428.173 126.324 548.002 195.900
BIST Pay Piyasas1 Borsa Pay1 1.440.714 722.290 1.170.005 256.352
BIST VIOP Borsa Pay1 712.430 319.401 245.480 57.264
Odiing islem aracilik komisyonu 384 145 55 15
Diger komisyonlar 124.802 35.262 608.624 238.862
Toplam 40.620.265 19.841.142 33.547.010 8.513.350

Sirket’in donem sonlart itibariyle hizmet satiglarindan indirimlerin detaylar1 agagidaki gibidir:

Hizmet satislarindan indirimler 01.01.2022  01.07.2022  01.01.2021 01.07.2021
30.09.2022  30.09.2022  30.09.2021 30.09.2021

Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu iadesi ~ (1.494.925) (716.206)  (1.595.667) (566.395)

VIOP islem aracilik komisyonu iadesi (162.571) (50.190) (133.324) (2.000)

Hizmet satislarindan indirimler (-) (1.657.496) (766.396)  (1.728.991) (568.395)

29 ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Sirketin donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

H A 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021
esap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (4.592.827) (2.391.525) (2.972.925) (794.938)
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.997.887) (9.605.462) (14.861.976)  (4.803.006)
Toplam (26.590.714) (11.996.987) (17.834.901)  (5.597.944)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket’in dénem sonlart itibariyle niteliklerine gore giderleri asagida agiklanmustir.
. . ) 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021
Pazarlama, sati ve dagitim giderleri 55 09 5027 30.09.2022  30.09.2021 __30.09.2021
Hisse senedi borsa paylari (1.275.973) (611.274) (936.517) (50.662)
Vadeli islem ve opsiyon borsasi pay1 (837.624) (398.641) (212.316) (36.511)
Reklam ve promosyon giderleri (1.030.958) (402.383) (971.911) (293.302)
Takas ve saklama giderleri (1.021.474) (796.801) (303.867) (74.557)
Diger (426.798) (182.426) (548.314) (339.906)
Toplam (4.592.827) (2.391.525) (2.972.925) (794.938)

-4] -



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

e ) 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Genel ydnetim giderleri 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Personel giderleri (9.267.898) (3.965.132) (6.088.435) (2.174.273)
Bilgi teknolojileri giderleri (3.918.537) (1.367.962) (1.840.949) (611.737)
Kira giderleri(*) (13.124) (13.124) (32.167) (14.000)
Isletme giderleri (3.264.746) (1.482.258) (3.094.170) (887.852)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (1.285.649) (607.009) (843.926) (236.265)
Danigmanlik giderleri (329.617) (152.338) (1.373.335) (272.044)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (553.092) (189.438) (103.706) (24.208)
Bakim onarim giderleri (958.521) (352.858) (517.510) (189.965)
Vergi, resim ve harg giderleri (300.271) (42.752) (185.983) (54.102)
Haberlesme giderleri (205.061) (92.887) (207.724) (61.402)
Izin karsilig1 giderleri (760.860) (760.860) (154.790) (132.893)
Dava karsilig: giderleri - - (61.811) (25.004)
Kidem tazminati karsilik gideri (233.066) (98.583) - -
Aidat giderleri (246.467) (73.898) (138.486) (37.714)
Diger giderler (660.978) (406.363) (218.984) (81.547)
Toplam (21.997.887) (9.605.462) (14.861.976) (4.803.006)

(*) Dénem sonlarina ait kira giderleri, TFRS 16 kapsaminda muhaebelestirilmemis 1 yil ve altinda siireye sahip Kira
sozlesmelerine iligkin kira giderlerini igermektedir.

Donem amortisman giderlerinin kar veya zarar tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar agagida belirtilmistir.

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Genel Yonetim Giderleri (1.285.649) (607.009) (843.926) (236.265)
Toplam (1.285.649) (607.009) (843.926) (236.265)

Personel giderlerinin kar veya zarar tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir.

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Genel Yonetim Giderleri (9.267.898) (3.965.132) (6.088.435)  (2.174.273)
Toplam (9.267.898) (3.965.132) (6.088.435)  (2.174.273)

31 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Esas Faaliyetlerden Gelirleri ve Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021

Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.09.2022  30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Konusu Kalmayan Kars (Kidem Karsiligr) - (9.259) 1.200 (19.065)
Kur farki geliri,net 23.392.165 9.879.110 2.271.727 401.012
SGK prim indirimi 118.445 113.920 13.611 11.128
Diger faaliyet gelirleri 592.661 60.219 19.926 3.112
Toplam 24.103.271 10.043.990 2.306.464 396.187
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. e 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021
Esas faaliyetlerden diger giderler 30.09.2022  30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Dava Karsilik Giderleri (654 Hesap) (121.240) (27.106) - -
Tiirev araglardan donem gideri - - (1.623.357) -
Stipheli ticari alacaklar kargilik giderleri ~ (253.517.936)  (252.911.477) (101.993) (46.303)
Diger faaliyet giderleri (20.806) 16.309 (46.406) (8.948)
Toplam (253.659.982)  (252.922.274) (1.771.756) (55.251)
32 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER
Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmistir.
. . ) 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Yatiim faaliyetlerinden gelirler 30.09.2022  30.09.2022  30.09.2021 30.09.2021
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - (1.750) - -
Maddi duran varlik satis kar1 - (1.750) - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (28.823) (28.823) - -
Maddi duran varlik satis zarari (28.823) (28.823) - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler), (Net) (28.823) (30.573) - -
33 FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansman Gelirleri ve Giderleri asagida agiklanmustir.

. N 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Finasman Gelirleri 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Vadeli mevduat faiz geliri 1.009.997 561.104 692.278 135.918
Teminat nema geliri 368.968 291.335 322.589 108.135
Ortaklardan alacaklar faiz tahakkuku - - - -
Portfoy temettii geliri 397.377 138.638 269.490 69.848
Devlet tahvili faiz geliri 111.315 3.897 43.050 430
Repo faiz geliri 2.237.875 898.559 2.251.361 688.463
Diger faiz gelirleri - (15) 59.972 -
Toplam 4.125.532 1.893.518 3.638.740 1.002.794

. . . 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021  01.07.2021
Finasman Giderleri 30.09.2022  30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Borsa Para Piyasasi faiz gideri (5.766.159) (2.820.106) (3.692.152) (1.282.613)
Banka kredileri faiz gideri (10.447.504) (4.213.376) (2.088.322)  (1.057.299)
Ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri (4.130.608) (2.412.319) (2.798.642)  (1.128.610)
Teminat mektubu komisyon giderleri (507.494) (134.628) (152.326) (50.865)
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri (715.382) (315.923) (385.388) (120.588)
Diger finansman giderleri (4.035.358) (2.805.532) (2.911.367) (735.575)
Toplam (25.602.505) (12.701.884) (12.028.197)  (4.375.550)
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34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket'in dénem sonlar itibariyle Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik ve Durdurulan Faaliyetleri
bulunmamaktadir.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

01.01.2022 01.07.2022  01.01.2021 01.07.2021

Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021 30.09.2021
Cari Donem Yasal Vergi Karsilhigi (-) (3.979.450) (1.805.599) (1.641.272) 102.793
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 50.964.972 50.786.753 106.215  42.286
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 46.985522  48.981.154 (1535.057) 145079

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun” 'un 11. Maddesi ile KVK ’ya eklenen gegici 13. Madde ile bir kez daha kurumlar vergisi orani 2
yillik siire i¢in yiikseltilmistir. S6z konusu gegici madde uyarinca %20 olan kurumlar vergisi orani, kurumlarin
2021 yili vergilendirme donemine ait olan kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait olan
kurum kazanglar1 i¢in %25 olarak uygulanacaktir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, kurumlar vergisi; miikellefin beyan {izerine
tarh olunur.

01.01.2022 01.01.2021
Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Cari donem yasal vergi karsiligi (-) 3.979.450 2.819.772
Pegin 6denen vergiler (-) (2.357.833) (2.248.591)
Toplam Odenecek Net Vergi 1.621.617 571.181

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisi orani %23°dir. (31 Aralik 2021 %25)
22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci
maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde ile Kurumlar Vergisi orani
2021 yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglar1 icin %23 olarak uygulanacaktir. (7394 sayili kanunun 26 nci maddesiyle eklenen cilimle;
Ydriirlikk: 1/7/2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1/1/2022 tarihinden
itibaren baslayan vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin gecerli olmak {izere 15.04.2022) Su kadar
ki bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik &deme ve para kuruluslari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in kurumlar vergisi %25
oraninda alinir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

01.01.2022 01.01.2021

30.09.2022 30.09.2021
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 15.752.105 6.722.609
Matraha ilaveler 563.073 111.968
Gegmis Yil Zararlar (-) - -
Matrahtan indirimler (-) (397.377) (269.490)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 15.917.801 6.565.087
Hesaplanan Vergi 3.979.450 1.641.272

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak {iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani
%10°dan %15’e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile Tirrkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsihigi, geg¢mis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.
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30.09.2022 31.12.2021
Birikmis  Ertelenen vergi Birikmis  Ertelenen vergi
gecici varhiklary/ gecici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)  farklar (yiikiimliiliikleri)
Kidem tazminati karsilig 1.592.532 318.506  918.330 183.666
Izin yiikiimliiligii karsilig: 1.421.520 284.304  660.660 132.132
Kredilerin faiz gider reeskontu 97.233 22.364 36.615 8.421
Stipheli alacaklar karsiligi 254.010.152 50.802.030 527.301 105.460
TFRS 16 degerleme farki 529.224 105.845  275.015 55.003
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark (97.082) (19.416) - -
Dava karsilig 293.983 58.797  172.743 34.549
Uzun vadeli finansal varliklar degerleme farki 138.675 27.735 138.675 27.735
Ertelenmis vergi varhgi 51.600.165 546.966
Uzun vadeli finansal varliklar1 degerleme farki 1.357.543 (67.877) 1.357.543 (67.877)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (67.877) (67.877)
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 51.532.288 479.089
01.01.2022 01.01.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2021
Donem basi ertelenen vergi varligt 479.089 314.656
Cari donem ertelenen vergi geliri/(gideri) 50.964.972 105.665
Ozkaynak altinda tagman ertelenen vergi etkisi 88.227 275
Doénem sonu ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 51.532.288 420.596

36 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kar miktari, net donem karinin Sirket paylarinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanir. Sirketin Pay Bagina Kazang / (Kay1p) hesaplamasi agsagidaki gibidir.

01.01.2022 01.07.2022  01.01.2021 01.07.2021
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Donem Kar1 / (Zarari) (191.704.055) (197.658.029) 4.799.452 (418.808)
Ortalama Pay Adedi (*) 60.000.000 60.000.000  30.000.000  30.000.000
Pay Basina Diisen Kazang / (Kayip) (3,1951) (3,2943) 0,1600 (0,0140)

(*) Sirket’in 30.09.2022 donem sonu itibariyle sermayesini temsil eden pay adedi 60.000.000’dir. (2021:

30.000.000)
37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) [liskili taraflarla Bor¢ ve Alacak bakiyeleri:
[liskili taraflardan ticari alacaklar bulunmamaktadir.

iligkili taraflardan diger borglar

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Gergek kisi ortaklar 92.593.500 -
Toplam 92.593.500 -
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b) [liskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar:

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Forex-Az Ulus.Fin.Dan.Hiz.Tic.Ltd.Sti. * 9.000 3.000
Toplam 9.000 3.000

(*)Kira geliri, Sirket'in kirac1 olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday1 Forex-AZ Ulus. Fin.

Dan. Hiz. Tic. Ltd. $ti.'ye kiralamasindan kaynaklanmaktadir.

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler:

Yonetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 asagidaki gibidir:

01.01.2022 01.01.2021
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Ust yonetime saglanan faydalar 1.655.555 1.296.474
Toplam 1.655.555 1.296.474

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan
cikarilmig sermaye ve gegmis yil zararlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siniftyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in borglara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Doénem sonlart itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2022  31.12.2021
Toplam Borglar 845.566.784 145.950.534
Eksi: Hazir Degerler (188.204.309) (80.989.267)
Net Borg 657.362.475  64.961.267
Toplam Ozsermaye (122.791.620)  39.265.344
Toplam Sermaye 534.570.855 104.226.611
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 1,23 0,62
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(b) Onemli muhasebe politikalart
Sirketin finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.
(c) Sirketin Maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica
finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢iilmektedir. Cari yilda Sirket’in
maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6lgtiigiine dair
kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz cinsinden varlik
ve yikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarimin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
¢ikmaktadir.

Sirket esas itibariyle finansal borglari, doviz cinsinden ticari borg¢ ve alacaklar1 nedeniyle kur degisimin yoniine
bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD dolari’ndaki %20’luk degisime olan duyarliligini géstermektedir. Bu tutarlar

ABD dolar’nmin TL karsisinda %20 oraninda deger artiginin / azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu
analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2022
Kar / (Zarar)

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yikiimliligi) 9.750.959 (9.750.959)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 9.750.959 (9.750.959)

Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / (Yiikiimliligi) 852 (852)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 852 (852)
TOPLAM 9.751.811 (9.751.811)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2021

Kar / (Zarar)

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yiikiimliliigii) 8.556.673 (8.556.673)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 8.556.673 (8.556.673)
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / (Yikiimliligi) 821 (821)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 821 (821)
TOPLAM 29.729.803 (29.729.803)
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Doviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2022

31.12.2021

TL Karsihg

Usd

GBP TL Karsihgi

Usd

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3)

848.230
88.568.872

4.397.265
93.814.367

45.804
4.782.212

237.450
5.065.466

51.616.954

- 51.616.954

3.871.999

3.871.999

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7)

3.703.740
3.703.740

200.000
200.000

9. Toplam Varliklar (4+8)

97.518.107

5.265.466

- 51.616.954

3.871.999

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

- (8.826.503)

(662.203)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

- (8.826.503)

(662.203)

19. Bilango dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

97.518.107

5.265.466

470

- 42.790.451

3.209.796

470

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

97.518.107

5.065.466

470

- 42.790.451

3.209.796

470

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimlilliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar:

25, ihracat

26. ithalat
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(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(e) Faiz orant riski yonetimi

Sirket sabit faizli finansal araglart nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirketin sabit faizli finansal borglari
ile ilgili yiikiimliliiklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not: 6°da yer verilmistir.

Sirket’in sabit faizli finansal yiikiimliiliiklerinin tamam banka kredilerinden olusmaktadir.

() Diger Risklere Iliskin Analizler

Pay Senedi vb. Finansal Araglara Iliskin Riskler

Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli pay senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(g) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar Bankalardaki
30.09.2022 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip a&e"" graﬁ ' Dip
Thiskili Diger Tliskili Diger Not vau Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 250.677.717 - 214732513 10-11 52217516(*) 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
:;g\;?idesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarin net defter 250 677.717 . 214732513 1011 52217516(*) 6
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger ) ) - 1011 - 6
diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varlhiklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 254.010.152 - 35.085 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (<) (254.010.152) - (35.085) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 10-11 - 6
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
Alacaklar .
31.12.2021 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba&ké\‘l'grd?k' Dip
Tliskili Diger Tliskili Diger Not evauat ot
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 85.869.866 - 5.567.923  10-11 43.383.324(*) 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
gég\;:idesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net defter 85.869.866 ) 5567.923 10-11 43.383.324(*) 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger ) ) ) 10-11 - 6
diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 492.216 - 35.085 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) (492.216) - (35.085) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 10-11 - 6

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Sirket’in 30.09.2022 donemi itibariyla bankalarda miisterilere ait vadeli ve vadesiz toplam 92.769.702 TL mevduat bulunmaktadir. (31.12.2021: 25.777.306 TL)
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(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye
caligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas1 suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade
dagilimini gostermektedir.

30.09.2022
Sozlesme
Uyarinca
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit 3 Aydan Kisa 4-12 ay aras1 1-5 yil arasi
Cikislar
Toplamm
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 837.279.958 838.326.202  833.673.602 1.858.725 2.793.875
Ticari Borglar 84.286.477  84.286.477 84.286.477
Finansal Yiikiimliliikler 656.203.389 657.249.633  652.597.033 1.858.725 2.793.875
Diger Borglar 96.790.092  96.790.092 96.790.092
31.12.2021
Sozlesme
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Naki?é:::;;i 3 Aydan Kisa 4-12 ay aras1 1-5 yil arasi
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 142.674.277 143.333.156  140.069.313 309.713 2.954.130
Ticari Borglar 25.386.312 25.386.312 25.386.312 - -
Finansal Yiikiimliiliik 100.272.266 100.931.145 97.667.302 309.713  2.954.130
Diger Bor¢lar 17.015.699 17.015.699 17.015.699 - -

39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler birbirinin aym varlik ve ylkimlilikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliliigiin ger¢cege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sirket’in 03.10.2022 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisi'nda;

- 02.10.2022 tarih ve 2022/52 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu Biilteni’nde bazi kigiler hakkinda Borsa
Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirmis olduklari islemler nedeniyle 6362
sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun md.103/f.1 hiilkmii kapsaminda su¢ duyurusunda bulundugu ve
haklarinda 2 y1l boyunca islem yasagi getirildigi 6grenilmistir. Keza, basin yayin organlarinda yer alan
haberlerden de ayni kisilerin drgiit kurma sugu nedeniyle gézaltina alindiklari bilgisi edinilmistir.

Gerek SPK Biilteni gerekse de medyada adi gegen kisilere iliskin olarak sirketimiz biinyesinde yapilan
aragtirma sonucundan bazi kisilerin ayni zamanda sirketimiz miisterisi oldugu; ayni zamanda bu
kisilerin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde ger¢eklestirmis olduklari islem nedeniyle sirketimize
kars1 mali yiikiimliiliiklerini yerine getirmede temerriide diistiikleri anlagilmustir.

Bu tespitler ¢er¢evesinde Yonetim Kurulumuz Sirketimiz mali yapist1 iizerindeki olast etkinin minimize
edilebilmesi amaciyla haklarinda su¢ duyurusunda bulunulan ve/veya medyada gézaltina alindiklar
bilgisi bulunan kisiler ile bu kisilere ait hesaplarla iligkili oldugu tespit edilen ve/veya kuvvetli siiphe
bulunan kisilerin hesaplarinda her tiirlii sermaye piyasasi araci ve nakit islemi yapmalarinin
engellenmesine; bu hesaplara iligskin olarak sozlesmeden kaynaklanan s6zlesmenin feshi, hapis ve
mahsup ya da bilctimle diger haklar ¢ercevesinde Sirketimize karsi olan yiikiimliiliikklerin karsilanmasi
amaciyla gerekli her tiirlii islemin teminine; bu kisiler hakkinda temerriide disiilen tutarlarn tahsili ile
Sirketimizin su¢a konu fiilde kullanilmis olmasi nedeniyle gerekli tazminat ve cezai siirecin
baslatilmasina, toplantiya katilan Y&netim Kurulu Uyelerinin oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Sirket’in 11.10.2022 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisi'nda;

- Viop’da yasanan olumsuzluklar sonucunda ilgili miisterilerin hesaplarinda olusan eksi bakiyelere
bugiine kadar sistemsel uygulanan temerriit faizlerinin iptal edilmesine alacaklarin hukuki
platformlarda takip edilerek tahsil kabiliyetinin olmasi halinde bu tir alacaklarin hukuksal
platformlarda beyan edecegimiz alacaklara dahil edilerek tahsili i¢in ¢aba gosterilmesine toplantiya
katilan Y6netim Kurulu Uyelerinin oy birligi ile kabul edilmistir.

- Mevcut 150.000.000.-TL olan kayitli sermaye tavaninin 555.000.000.-TL’ye yiikseltilmesine ve bu

hususta gerekli onaylarin alinmasini teminen basvurularin yapilmasina, toplantiya katilan Yénetim
Kurulu Uyelerinin oy birligi ile kabul edilmistir.
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Sirket’in 14.10.2022 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisi'nda;

- 2022 yilimin Agustos ve Eyliil aylarinda Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda meydana gelen
olagandis1 fiyat ve miktar hareketlerinin yasandigi siire¢ baz alinarak dnleyici tedbirler alinmasina ve
alternatiflerin gelistirilmesi i¢in ¢aligmalar yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in 21.10.2022 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisi'nda;

- Mevcut 150.000.000.-TL olan kayitl sermaye tavaninin 555.000.000.-TL’na, 6denmis sermayenin ise
bu defa arttirilan 250.000.000.-TL pay karsiligt 250.000.000.-TL’nin tamaminin pay sahipleri
tarafindan muvazaadan ari olarak nakden ddenerek 310.000.000.-TL’ye yiikseltilmesine ve bu hususta
gerekli ana sozlesme tadil metni onaylarinin alinmasini teminen basvurularin yapilmasina, toplantrya
katilan Yénetim Kurulu Uyelerinin oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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