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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
“"Hepsi Finansman A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yilinda faaliyetlere baslanmasi sonrasi kredi hacminde saglanan hizli biylimenin 2025 yilinda da devam etmesinin
beklenmesi,

e Incelenen yillarda dzkaynak seviyesini giclendiren ve kaynak maliyetini azaltarak karlii§i destekleyen nakit sermaye
artirrmlari,

e En buyulk e-ticaret platformlarindan biri olan Hepsiburada'nin bir parcasi olarak genis musteri adina erisimiyle saglanan glglu
pazar pozisyonu,

e  Grubun basarili gegcmisi ve ylksek marka bilinirligi,

e  Geligtirilen kredi riski degerlendirme politikalarinin sagladigi disus edilimine ragmen, takipteki kredi oraninin incelenen
dénemdeki yliksek seviyesi,

e Kisa faaliyet gegmisinin anlaml trend analizini sinirlamasi,

. Duzenleyici kurumlarin enflasyonu distrmeye yonelik olasi kisitlayici tedbirlerinin sektér igin yaratabilecedi zorluklar,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin dnemli
bir belirsizlik yaratmasi,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “"Hepsi Finansman A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB
(tr)’ seviyesinden ‘BBB+ (tr)’ seviyesine revize edilmis olup tim not ve gérinimleri asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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