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Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun VII - 128. 1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki
iki yil boyunca halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve
KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Sirketimizin 1 — 2 Temmuz 2014 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden A1l Capital
Menkul Degerler A.S. tarafindan 26.06.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan
fiyat tespit raporunda sirketimizin degeri; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi, BIST-100 Endeksi ve
BIST Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler Endeksi carpanlarma gore elde edilmis sirket
degerleri sirastyla %50 - %25 - %25 oraninda agirliklandirilarak tespit edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akigi bugiinkii degerine
indirgenmistir.

Sirketimizin 25.07.2014 tarihinde aciklamis oldugu 30.06.2014 tarihli finansallari ile A1 Capital’in
26.06.2014 tarihinde yayinladigi 02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile
gerceklesmelerin 6zet gdsterimi agsagida yer almaktadir.

oo . 31.12.2014 | Gergeklesme

31.12.2013 | 31.12.2014 | Degisim | "t (‘;)rams
Hasilat 10.869.908 | 13.841.040 27,3% 14.109.984 98,1%
Satiglarin Maliyeti 7.535.038 | 10.562.166 40,2% 10.737.018 98,4%
Briit Kar 3.334.870 | 3.278.874 -1,7% 3.372.966 97,2%
Briit Kar Marji 30,7% 23,7% 23,9%
Faaliyet Giderleri (-) 1.698.455 | 1.861.382 9,6% 2.000.384 93,1%
Faaliyet Giderleri / Hasilat 15,6% 13,4% 14,2%
Esas Faaliyet Kart 1.636.415 | 1.417.492 -13,4% 1.372.582 103,3%
Esas Faaliyet Kar Marj1 15,1% 10,2% 9,7%
Amortisman 232.517 80.838 -65,2% 260.849 31,0%
FAVOK 1.868.932 | 1.498.330 -19,8% 1.633.431 91,7%
FAVOK Marji 17,2% 10,8% 11,6%

Sirketimizin 2014 yili sonuglarina bakildiginda hasilattaki %27,3 oranindaki artisa karsilik
satiglarin maliyetindeki %40,2’lik artis dogrultusunda briit karimiz 2013 yilina paralel olarak
3.278.874 TL olarak gergeklesmistir. Satislarin maliyetindeki artisa bagli olarak 2013 yilinda
%30,7 olan briit kar marji 2014 yil1 projeksiyon hedefi olan %23,9 ile uyumlu olarak %23,7
olarak gerceklesmistir.

Faaliyet giderleri 2013 yilina gore %9,6 artigla 1.861.382 TL’ye yiikselmesine karsilik, 2
milyon TL olan beklentinin %6,9 altinda ger¢eklesmistir.



Sirketimizin esas faaliyet kar1 1.372.582 TL olan hedefin %3,3 {izerinde 1.417.492 TL
olmustur. Buna karsilik 2013 yilinin ise %13.4 altinda gergeklesmistir. 2013 yilinda %15,1
olan faaliyet kar marjimiz 2014 yilinda %10,2’ye gerilemesine karsilik, %9,7 olan hedefin 0,5
puan lizerinde olmustur.

Sirketimizin amortisman tutarindaki azalisa baglh olarak FAVOK’ii 2013 yilina gére %19,8
azaligla 1,5 milyon TL’ye gerilemis, 1,63 milyon TL olan hedefin ise %38,3 altinda
gerceklesmistir. Bu dogrultuda 2013 yilinda %17,2 olan FAVOK marj1, 2014 yili hedefi olan
%11,6’nin da altinda %10,8’e gerilemistir.

Sektorde 2014 yilinda yogun bir rekabet ve durgunluk yasanmasina karsilik, Sirketimiz
hedefleri dogrultusunda faaliyet sonuglarini a¢iklamayi basarmustir.

Sirketimiz 2015 yilinda karlilik ve verimliligi artirmaya yonelik ¢alismalar1 hizla
stirdiirmektedir.

Bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

IZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI



