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Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun VII - 128. 1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki
iki yil boyunca halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve
KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Sirketimizin 1 — 2 Temmuz 2014 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden A1l Capital
Menkul Degerler A.S. tarafindan 26.06.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan
fiyat tespit raporunda sirketimizin degeri; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi, BIST-100 Endeksi ve
BIST Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler Endeksi carpanlarma gore elde edilmis sirket
degerleri sirastyla %50 - %25 - %25 oraninda agirliklandirilarak tespit edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akisi bugiinkii degerine
indirgenmistir.

Sirketimizin 12.11.2015 tarihinde aciklamis oldugu 30.09.2015 tarihli finansallari ile A1 Capital’in
26.06.2014 tarihinde yayinladigi 02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile
gerceklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer almaktadir.

<o . 31.12.2015 | Gergeklesme

30.09.2014 | 30.09.2015 | Degisim | "1 Orany
Hasilat 0.961.358 | 11.184.112 12,3% 17.189.773 65,1%
Satiglarin Maliyeti 7.438.543 | 8.294.120 11,5% 13.021.875 63,7%
Briit Kar 2.522.815 | 2.889.993 14,6% 4.167.898 69,3%
Briit Kar Marji 25,3% 25,8% 24,2%
Faaliyet Giderleri (-) 1.939.183 | 2.107.962 8,7% 2.300.441 91,6%
Faaliyet Giderleri / Hasilat 19,5% 18,8% 13,4%
Esas Faaliyet Kari 583.632 782.031 34,0% 1.867.457 41,9%
Esas Faaliyet Kar Marj1 5,9% 7,0% 10,9%
Amortisman 130.280 154.414 18,5% 498.254 31,0%
FAVOK 713.912 936.444 31,2% 2.365.711 39,6%
FAVOK Marj1 7,2% 8,4% 13,8%

Sirketimizin 30.09.2015 donemi itibariyle faaliyet sonuglarina bakildiginda;

2015 yilinin ilk 9 aylik déoneminde 2014 yilinin ayn1 donemine gore hasilatimiz %12,3 artisla
11,2 milyon TL’ye yiikselirken, 2015 yilsonu hedefi olan 17,2 milyon TL’nin %65,1’inin
karsilanabildigi goriilmektedir.

Satiglarin maliyeti ise 2014 yilinin ilk 9 aylik donemine gore %11,5 artisla 8,3 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Briit karimiz bu dogrultuda 2015 yilinin ilk 9 aylik doneminde %14,6 artisla 2,9 milyon TL
olarak gerceklestirilmis ve 2015 yilsonu hedefi olan 4,2 milyon TL’nin %69,3’i
yakalanabilmistir.



Briit kar marjimiz ise 2014 yilinin ilk 9 aylik dénemindeki %25,3’ten 2015 yilinin ilk 9 aylik
doneminde %?25,8’e ylikselirken, 2015 yilsonu hedefi olan %24,2’nin iizerinde
gerceklesmistir.

Faaliyet giderleri ise 2014 yilinin ilk 9 aymdaki 1,9 milyon TL’den 2015 yilinin ilk 9 ayinda
%8,7 artisla 2,1 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2015 yilsonu beklentisi olan 2,3 milyon
TL’nin %91,6’lik kism1 s6z konusu periyotta gergeklesmistir.

Sirketimizin esas faaliyet kar1 2014 yilinin ilk 9 ayindaki 583.632 TL’den 2015 yilinin ilk 9
aymda %34,0 artisla 782.031 TL’ye yiikselirken, 2015 yilsonu hedefi olan 1,9 milyon TL nin
%41,9’u gerceklestirilebilmistir. Esas faaliyet kar marjimiz ise 2014 yilinin ilk 9 ayindaki
%5,9’dan %7,0’ye yiikselmesine karsilik, %10,9 olan 2015 yilsonu hedefinin altinda
kalmistir.

Sirketimizin FAVOK’ii 2014 yilinin ilk 9 ayindaki 713.912 TL’den 2015 yilinin ilk 9 ayinda
%31,2 artigla 936.444 TL’ye ylikselmesine karsilik, 2015 yilsonu hedefi olan 2.365.711
TL’nin %39,6’s1 gerceklestirilebilmistir.

FAVOK marj1 ise 2014 yilmin ilk 9 ayindaki %7,2°den 2015 yilin ilk 9 ayinda %8,4°e
yiikselmesine karsilik, 2015 yilsonu hedefi olan %13,8’in altinda kalinmistir.

2015 yilinda ekonomik ve siyasi gelismelerden kaynaklanan durgunluga ve heniiz
yatirimlarimizin  gergeklestirilmemis olmasina karsilik, sirketimiz karlilik ve verimlilik
yoniinde calismalarina devam ederek hedefe uygun faaliyet sonuclari elde etmeye gayret
gostermektedir.

Bilgilerinize sunariz.
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