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Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun VII - 128. 1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki
iki yil boyunca halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve
KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Sirketimizin 1 — 2 Temmuz 2014 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden A1l Capital
Menkul Degerler A.S. tarafindan 26.06.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan
fiyat tespit raporunda sirketimizin degeri; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi, BIST-100 Endeksi ve
BIST Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler Endeksi carpanlarma gére elde edilmis sirket
degerleri sirastyla %50 - %25 - %25 oraninda agirliklandirilarak tespit edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akisi bugiinkii degerine
indirgenmistir.

Sirketimizin 02.08.2016 tarihinde aciklamis oldugu 30.06.2016 tarihli finansallari ile A1 Capital’in
26.06.2014 tarihinde yayinladigi 02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile
gerceklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer almaktadir.

. . 31.12.2016 | Gerceklesme

31.12.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | Degisim | "1 (9)ranf
Has1lat 15.846.607 | 7.051.967 | 11.191.833| 58,7% |23.575.844| 47.5%
Satislarin Maliyeti 12.609.867 | 4.908.954 | 9.148.391 | 86,4% |17.591.028| 52,0%
Briit Kar 3.236.740 | 2.143.013 | 2.043.443 | -4,6% | 5.984.816 | 34.1%
Briit Kar Marji 20,4% | 30,4% 18,3% 25,4%
Faaliyet Giderleri (-) | 2.159.553 | 1.501.226 | 1.592.941 | 6,1% | 2.587.997 | 61,6%
Faaliyet Giderleri / 13.6% 21.3% 14.2% 11.0%
Hasilat
Esas Faaliyet Kari 1.077.187 | 641.787 | 450502 | -29.8% | 3.396.819 | 13,3%
Esas Faaliyet Kar 6,8% 9,1% 4,0% 14.4%
Marji
Amortisman 165.504 | 96.868 97.767 09% | 493.821 19.8%
FAVOK 1.242.691 | 738.655 | 548.269 | -258% | 3.890.640 | 14,1%
FAVOK Marj1 7.8% 10,5% 4,9% 16,5%

Sirketimizin 30.06.2016 donemi itibariyle faaliyet sonuglarina bakildiginda;

2016 yilinin ilk yarisinda 2015 yilinin ayni donemine goére hasilatimiz %58,7 artisla 11,2
milyon TL’ye yiikselirken, 2016 yilsonu hedefi olan 23,6 milyon TL’nin %47,5’inin
gerceklestirildigi goriilmektedir.

Sirketimiz halka ag¢ildigr donemden itibaren ihracatin1 artirma politikasina 6nem vermis ve
2015 yilinda ihracatin1 %35,9 artirarak 2,7 milyon TL’ye ¢ikaran sirketimiz, 2016 yilinin ilk
yarisinda ihracatin1 %202,9 oraninda artirarak 2,3 milyon TL’ye yiikseltmistir.



Satiglarin maliyeti ise 2015 yilinin ilk yarisindaki 4,9 milyon TL’den 2016 yilinin ilk
yarisinda %86,4 artigla 9,1 milyon TL’ye yiikselmistir.

Basta doviz kurlarindaki yiikselise bagli olarak hammadde fiyatlarinda beklentilerin {izerinde
artis gerceklesirken, igerisinde bulunulan ekonomik ve siyasi ortamin etkisiyle maliyet
artiglar1 ayni oranda satis fiyatlarina yansitilamamastir.

Bu dogrultuda briit karimiz 2015 yilinin ilk yarisindaki 2,1 milyon TL’den 2016 yilinin ilk
yarisinda %4,6 azalisla 2,0 milyon TL’ye gerilemis ve 2016 yilsonu hedefi olan 6,0 milyon
TL’nin %34,1°i yilin ilk yarisinda yakalanabilmistir.

Briit kar marjimiz ise 2015 yilinin ilk yarisindaki %30,4’ten 2016 yilinin ayn1 déneminde
%18,3’¢ gerilerken, 2016 yilsonu hedefi olan %25,4’tin 7,1 puan altinda kalinmistir.

Faaliyet giderleri ise 2015 yilinin ilk yarisindaki 1,5 milyon TL’den 2016 yilinin ilk yarisinda
%6,1 artisla 1,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2016 yilsonu beklentisi olan 2,6 milyon
TL’nin %61,6’lik kism1 yilin ilk yarisinda ger¢eklesmistir.

Sirketimizin esas faaliyet kar1 ise satiglarin maliyeti ve faaliyet giderlerindeki artisin etkisiyle
2015 yilimin ilk yarisindaki 0,6 milyon TL’den 2016 yilinin ilk yarisinda %29,8 azalisla 0,5
milyon TL’ye gerilerken, 2016 yilsonu hedefi olan 3,4 milyon TL’nin %13,3’i yilin ilk
yarisinda gerceklestirilebilmistir.

Esas faaliyet kar marjimiz ise 2015 yilinin ilk yarisindaki %9,1’den 2016 yilinin ilk yarisinda
%4,0’e gerilerken, %14,4 olan 2016 yilsonu hedefinin altinda kalmistir.

Sirketimizin FAVOK’ii 2015 yilmin ilk yarisindaki 0,7 milyon TL’den 2016 yilinm ilk
yarisinda %25,8 azaligla 0,5 milyon TL’ye gerilerken, 2016 yilsonu hedefi olan 3,9 milyon
TL’nin %14,1’1 yilin ilk yarisinda gerceklestirilebilmistir.

FAVOK marj1 ise 2015 yilmin ilk yarisindaki %10,5’ten 2016 yilinn ilk yarisinda %4,9’a
gerilerken, 2016 yilsonu hedefi olan %16,5’in 6nemli oranda altinda kalinmustir.

2015 yilindan itibaren ekonomik, siyasi ve jeopolitik risklerin basta doviz kurlarindaki
yiikselis sonucu getirdigi artan maliyetlerin satis fiyatlarina yansitilamamasi sebebiyle
hedeflerimizden sapma yasanmis olup, sirketimiz karlilik ve verimlilik yoniinde ¢alismalarina
devam ederek hedeflerine uygun faaliyet sonuglari elde etmeye gayret gostermektedir.

Bilgilerinize sunariz.
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