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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Unlii Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Unlii Yatinm Holding A.S.’nin (“Sirket”) (Eski adiyla “Unlii Finansal Yatinmlar A.S.”) ve bagh
ortakhklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konselide finansal
durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile
onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agtklayicr'notlardan olusan iligikteki
konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumiulugu

2.

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercegie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlishk icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak icin gerekli gordiigii ig
kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir, Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yaytmlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmn bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarnna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nembl yanhsglik icerip igermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanita
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
igletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmas ve gergefie uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarn
sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Grup yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannin, goriigiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begtktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone; +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



pwc

Gdriig

4. Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Unlii Yatinm Holding A.S.'nin ve bagh ortakliklarimin
31 Arahk 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansim ve nakit akiglanni, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim
onemli yénleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
stzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun clmadigina dair 5nemli bir hususa
rastlanmamustir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen a¢iklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCogpers===,

istanbul, 31 Mart 2016
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UNLU YATIRIM HOLDING ASS.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.§.”)

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Turk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dinen varhklar 245.470.099 222.319.981
Nakit ve nakit benzerleri 5 104.128.590 65.825.950
Finansal yatinmlar 6 15.818.008 7.445.591
Ticari alacaklar 8 112.913.090 138.717.963
- Hiskili taraflardan ticari alacakiar o4 642.781 3.654.343
- Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 112.270.309 135.063.620
Diger alacaklar 9 4.674.533 8.062.766
- ligkili taraflardan diger alacaklar 4 285.513 4.073.449
- Hliskili olmayan Iarq(fa{dan diger alacaklar 9 4.389.020 3.989.317
Cari ddnem vergisiyle ilgili varhklar 26 3.379.772 -
Pesin tdenmis giderler 10 559.552 420.976
Diger ddnen varhklar 1 1.137.113 1.846.735
Sattg amagh elde tutulan duran varliklar 12 2.859.441 -
Duran varliklar 63.191.621 50.854.769
inansal yatirimlar 6 2.142.694 1.741.201
zkaynak ybntemiyle deferlenen yatinmlar 7 22.750.868 15.348.543
Diger alacaklar 9 68.831 57.860
Maddi duran varlikiar 15 3.223.407 1.079.891
Maddi olmayan duran variiklar 30.457.977 29.901.727
- gzreﬁye 16 29.198 326 29.198.326
- Diger maddi olmayan duran varlikiar 16 1.259.651 703.401
Ertelenmis vergi varlign 26 4.547 844 2.725.547
Toplam varhklar 308.661.720 273.174.750
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikimlilikler 123.841.725 69.009.797
Kisa vadeli borclanmalar 13 52.612.948 31.027.269
- Hiskili taraflara borglanmalar o4 10.238.012 6.857.738
- Higkili olmayan taraflara bor¢clanmalar 13 $2.374.936 24.169.531
Diger finansal yoktmiilikler 14 3.549.831 -
Ticari borglar 8 47.253.257 20.275.958
- Hiskili taraflara ticari borglar o 34.232.884 4£.705,088
- Higkili oimavan taraflara ticari borglar 8 13.020.373 15.570.870
Diger borglar 9 8.226.426 9.927.362
- Hiskili taraflara diger borglar 4 i184.061 4.370.513
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 9 8.042.365 5.556.849
Ddnem kan vergi Kukﬁm]u!ugij 26 42.620 789.217
Kisa vadeli kargiliklar 12,002,613 6.797.603
- Borg karsilikiar: 17 305.000 354.000
- Calisanlara saglanan favdalara iliskin kisa vadeli kargiliklar 19 11.497.613 6.443.605
Diger kisa vadeli yiktimlulikler 11 154.030 192,386
Uzun vadeli yilkiiml@litkler 92.457.532 124.674.413
Uzun vadeli borglanmalar 13 82.785.055 115.952.062
- [lliskili taraflara borglanmalar 4 33.481.131 29.215.898
- Hiskili olmayan taraflara borglanmalar 13 49.303.924 86.736.16+4
Diger borglar 9 - 74.834
Uzun vadeli karsihklar 1.494.258 1.04%.438
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiiklar 19 1.494.258 1.049.438
Ertelenmis vergi yOkitmlitlikleri 26 8.178.219 7.598.081
Ozkaynaklar 92.362.463 79.490.538
Ana ortakhia ait Gzkaynakiar 92.965.155 62.551.785
Odenmis sermaye 20 33.858.378 32.153.606
Paylara iligkin primler 20 23.850.053 439.820
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacak
birikmig diger kapsaml giderler (425.715) (56.823)
- Tamm!anm:f Sfayda planlari yeniden élgitm kazanglari 20 (425.715) {36.823)
Kar veya zararda yeniden siniiflandinilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 9.578.140 4.279.541
- Yabane: para gevrim farklar: 20 9.578 140 4.279.541
Geemis yillar karlar: 20 18.921.432 19.786.051
Net dénem kar 20 7.182.867 5.949.590
Kontrol giicil olmayan paylar (602.692) 16.938.753
Toplam kaynaklar 308.661.720 273.174.750

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamiayict bir pargasini olugtururlar,

]



UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi beliilmedikge Thrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hastlat 552.676.448 184.144.830
- Hastlat 21 454,313,148 113.016.051
- Hizmet gelirleri 21 127.953.254 89.552.484
- Hizmet gelirinden indirimler 21 (29.589.954) (18.423.705)
Satiglarin maliyeti 21 {445.455.175) (109.217.059)
Briit kar 107.221.273 74.927.771
Pazarlama, satis ve dafitim giderleri 22 (1.830.289) (960.118)
Genel ydnetim giderleri 22 (78.972.381) (55.692.244)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 20.430 190.244
Esas faaliyetlerden difer giderler 23 - (567)
Esas faaliyet kar 26.439.033 18.465.086
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardan
elde edilen (giderler)/gelirler 7 (1.854.648) 2.560.417
Finansman gideri bncesi faaliyet kart 24.584.385 21.025.503
Finansman gelirleri 24 37.922.909 20.922.638
Finansman giderleri 25 (46.496.025) (32.591.033)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 16.011.269 9.357.108
Strdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dbnem vergi gideri 26 (5.547.993) (1.433.715)
- Ertelenmis vergi geliri 26 1.152.5%4 235.303
Siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kan 11.615.870 8.158.696
Dinem karinm dagilimn:
Ana ortaklik paylan 7.182.867 5.949.550
Kontrol glicti olmayan paylar 4.433.003 2.209.106
Dénem kan 11.615.870 8.158.696
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar (358.258) (208.849)
Calisanlara sagtanan fayda yOkimldltklerine iliskin
yeniden 8lglimlemeler (447.823) (261.061)
Ertelenmig vergi geliri 89.565 52212
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar 5.279.658 2.441.363
Satilmaya hazir finansal varliklanin gergege uygun
degerlerindeki defisim - 827.250
Yabanci para ¢evrim farklan 5.279.658 1.614.113
Diger kapsamh gelir 4.921.400 2.232.514
Toplam kapsamh gelir 16.537.270 10.391.210
Toplam kapsamh gelirin dagilime:
Ana ortaklik paylan 12.112,574 8.048.521
Kontrol giicil olmayan paylar 4.424 696 2.342.689
Toplam kapsamb gelir 16.537.270 10.391.210

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamiayict bir par¢asini olustururlar.
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla "ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslars 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faaliyetlerden saglanan nakit akinn
Dtnem net kan 7.182.867 5.949.590
Dénem net kar ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 15,16 92R.631 694.829
Kidem tazminat: kargihis ile ilgili dizeltmeler 408.011 289.359
Jzin yuktimlaloga karsiligy ile ilgili diizeltmeler 503.674 132,569
Ikramiye karsihg ile ilgili diizeltmeler 9.526.279 4.236.374
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 4.395.399 1.198.412
Faiz geliri ile ilgili ditzelimeler (5.073.839) (4.243.304)
Temettit geliri ile ilgili dizelimeler 24 (303.404) (60.893)
Borg Karsiltklan ile ilgili dizeltmeler 151.000 (3.747.996)
Satis amagh elde tutulan duran varhklardaki azahg (2.859.441) 1.243
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerden gelen artislar 7 {7.402.325) (3.728.157)
Duviz kurundaki degigimin etkileri {1.876.790) 1.608.053
Kar veya zarar mutabakat ile ilgili dilzeltmeler 5.158.111 -
isletme sermayesinde gerceklesen defisimler 10.738.173 2.330.079
Finansal yatinmlardaki artig ile ilgili dizeltmeler (8.773.910) (2.436.067)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili dizeltmeler 25.804.873 (18.531.507)
Diger alacaklardaki azahg/(artig) ile ilgili dozeltmeler 3.377.262 {312.227)
Diger donen varliklardaki azalig/(artis) ile ilgili dilzeltmeler 571.046 (533.016)
Ticari borglardaki arusg ile ilgili dUzeltmeler 26.977.299 10.514.321
Diger borglardaki (azalig)artis ile ilgili diizeltmeler (1.775.770) 41.035
Diger yiktmlililklerdeki azalig ile ilgili diizeltmeler (38.356) (203.946)
Isletme sermayesinde gergeklegen dedisimler 56.880.617 9.131.328)
Odenen kidem ve izin tazminati (557.159) (318.349)
Odenen ikramiye (4.829.800) (8.366.338)
Odenen vergiler (6.384.155) (2.547.968)
A. Esas faaliyetlerinde saglanan/(kullanilan) nakit akistar: 45.109.503 {20.363.983)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Alinan temettil 303.404 60.893
Alman faizler 5.153.756 4.884.550
Maddi ve maddi olmayan duran varliklanin alimuindan
kaynaklanan nakit ¢ikislan 15,16 (3.640.603) (499.291)
Maddi ve maddi olmayan duran satimi 12.206 -
B. Yatirim faalivetlerinden saglanan nakit akislan 1.828.763 4.446.152
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit:
Pay ve digier bzkaynaga dayali araglarin
ihracindan kaynaklanan nakit girsleri 1.704.772 1.186.852
denen temettli - (8.250.000)
Finansal borglardaki azaltg (11.581.328) -
Diger finansal yilktimliliklerdeki artig 3.549.831 -
Bagh ortakhklarin kontrollintin kaybi sonucunu
doguracak satiglara iliskin nakit girigleri 1.758 -
Ortakhk pay1 hisse alim satimina iligkin nakit (gikaslan)/girigleri (28.780.350) 74.999
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit alaslar: {35.105.317) (6.988.149)
D. Yabanci para cevrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri fizerindeki etkisi 1.876.790 (1.608.053)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net artis/(azalis) (A+B+C+D) 13.709.739 (24.514.033)
E. Dinem bas1 nakit ve nakit benzerleri 5 47.071.332 71.585.365
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 60.781.071 47.071.332

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic bit pargasin olustururlar.

4
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1 - SIRKET’IN / GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unli Yatnm Holding A.S. (Eski adiyla “Unlii Finansal Yatmmlar A.S.”) (“Sirket”)'nin kurulusu
3 Ekim 2011 tarihinde tarihinde tescil edilmis olup Ana Sézlesmesi 6 Ekim 2011 tarih ve 7915 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak yiiriirlitge girmistir.

Unlii Yatrim Holding A.S.’nin baslica amaci; kurulmus ve kurulacak sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve diger ortak hizmet alanlarinda aktif
bir gekilde faaliyette bulunmak ve bu konulardaki faaliyetlerini tanzim etmek, yatirimlar yapmak,
ticari yatinm yapmak {izere biinyesindeki fonlaria yeni sermaye sirketlerini olusturmak, bunlarla veya
{igiincii kisilerle yeni ortakliklar kurmak ve bu konuda gerekli tegebbiislerde bulunmak, istirak ettigi
sirketlere yonelik olarak vergi disi mali konularda, Szellikle yerli ve yabanci finans piyasalar
diizenlemelerine iliskin olarak Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatiim danmigmanhgin
icermemek kaydiyla teknik, planlama, programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve
organizasyon, firma degerleri gibi konularda danigmanlik hizmeti vermek ve arastirma
yapmak,biinyesinde yatinlabilir fonlar toplamak ve bu fonlar: kar etme yetenegine ve potansiyeline
sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmig oldugu veya gikaracag hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere
yatirmak sureti ile degerlendirmek ve topluluk disindaki kaynaklardan finansman ve kredi saglamak
ve Ana Sozlesmesinde yazih diger faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket’in merkez adresi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat; 1 Maslak, istanbul’dur.

Sirket’in sermayesinin tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde nama yazili 33.858.378 TL’den
ibarettir, Sirket hisselerinin %94,51°i Mahmut Levent Unlii’ye aittir.

Sirket’in dogrudan bagh ortakliklari, Unlii Menkul Degerler A.S. (“Unlii Menku!”), Unlii Alternative
Asset Management Limited (“UAAM?”) (Eski adiyla “SU Private Equity Management Ltd”), Mena
Finansal Yatirimlar A.S. (“Mena Finans”) ve Turkish Alternative Investments Limited (“TAIL”) olup
tiim dolayli ve dolayli olmayan bagl: ortakliklarin detay: dipnot 2.D.(a)’da verilmigtir.

Unlii Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasina iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 3 Ocak 1991 tarihinde Isiklar Menkul
Kiymetler A.S. unvani ile kurulmustur. Isiklar Menkul Kiymetler A.S.’nin Dundas Unlii & Co. Ltd.
Ortaklar: tarafindan 5 Haziran 2002 tarihinde satin alinmast ile ismi Dundas Unlii Menkul Degerler
A.S. olarak 28 Haziran 2002 tarihinde tescil edilmis ve 8 Ajustos 2002 tarih ve 5609 sayil Ticaret
Sicil Gazetesi'nde yayimlanarak yiirirliige girmistir.

Dundas Unlt Menkul Degerler A.S.’nin pay devri bagvurusu, SPK tarafindan 9 Apustos 2007
tarihinde kabul edilmigtir. Pay devirleri, 31 Agustos 2007 tarihi itibaniyla tamamlanmistir. Ayrica,
Dundas Unlii Menkul’un ticaret unvammin “Standard Unli Menkul Degerler A.S.” olarak
degistirilmesine karar verilmistir.

SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu sayil: izni ile Standard Unlii Menkul Degerler A.S. nin
sermayesinin Mahmut Levent Unlii’ye ait olan 59.033.300 adet pay: ile 30 Ekim 2012 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in hakim ortagi olan Standard Bank
London Holdings Limited’in sahip oldufu 179.399.700 adet pay Unlii Finansal Yatinmlar A.S.’ye
devrolmustur. Ayrica Sirket esas sozlesmesinin 2. maddesinde Sirket invam “Unlii Menkul Degerler
A.$.” olarak degigtirilmistir.
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1- SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Unlii Menkul’un 24 Agustos 2015 tarihli 2015/22 numarali Yénetim Kurulu kararina istinaden, Unlii
Menkul’un ortagi Standard Bank Group Limited 250.000.000 adet her biri 1 kurus toplam 2.500.000
TL nominal degerde %25 paya denk gelen nama yazili hissesini Unlii Yatinm Holding A.S.’ye
devretmistir. ilgili karar SPK'nin 2 Ekim 2015 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

UAAM, 2006 yilinda Isle of Man’da kurulmugtur. 33-37 Athol Street Isle of Man adresinde faaliyet
gstermektedir. UAAM, finansal danismanhk hizmetleri vermektedir. 1 Ekim 2012 tarihi itibariyla
UAAM'’ye ait tiim hisseler Unlii Finansal Yatirimlar A_S. tarafindan satin alinmistir.

Mena , 5 Temmuz 2012 tarihinde Tirkiye de kurulmustur. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No: 21 Kat: 1 Maslak, istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. Mena, finansal damsmanhk
hizmetleri vermektedir. Sirket %99,99 hisse sahipligi ile Mena’nin kurucu ortagidir, 17 Mart 2014
tarihi itibartyla Mena’nin tamami d6denmis 74,999 adet nominal tutarindaki paylar 74,999 TL Kkarsihi
Sirket tarafindan $ebnem Kalyoncuoglu Unlii’ye satilarak, Sirket’in istirak orani %74,99’a diismiistiir.

TAIL , 15 Agustos 2014 tarihinde Guernsey’de kurulmustur. Carey House, Les Banques, St Peter Port,
Guernsey, GY1 4BZ adresinde faaliyet gostermektedir. TAIL, finansal damsmanhk hizmetleri
vermektedir. Unlii Yatinm Holding A.S$. TAIL’in kurucusu olup %100,00 hissesine sahiptir.

Finansal tablolar agisindan, Unlii Yatinm Holding A.S. ve bagh ortakliklar hep birlikte “Grup” olarak
tamimlanmstir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup’ta 328 (31 Aralik 2014: 279) kisi ¢alismaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibanyla hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 31 Mart 2016 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu
konsolide finansal tablolan degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlart ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlann (*“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlif: tarafindan
¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plamimi esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren Bagh
Ortakliklar, Is Ortakliklari ve istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri tilkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esast baz alinarak
Tiirk Liras1 olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(b) Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Grup, TMS ve TFRS tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir,

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmug fayda planlan™, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan y1llik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik digiincii
kigiler veya galisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandis, 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmas: gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

. Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 ddnemi iyilestirme projesi asajida yer alan 4
standarda degigiklik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3, isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglh Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

L] L] . L . * *

. Yillk lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimii
. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

. TFRS 11, “Misterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miigterek faaliyetlerde pay alimi, 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
payn nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iligkin degisiklik
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”, amortisman ve itfa paylart, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama donemlerinde gegerlidir., Bu degisiklikle bir varlifa ait amortisman
hesaplarken hasilat bazhi metotlarin uygun olmadigi aciklanmaktadir, Ciinkii bir varhk
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varlifa ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Aym zamanda, hasilatin bir
varlija ait ekonomik faydanin tilketiminin Sl¢iilmesinde uygun bir temel olmadi§1 agiklanmustir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
kargilagtirtlabilirligi saglamak adina, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortakhk, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken dzkaynak y&netimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatinmei ve istiraki ya da i ortaklifi arasinda bir varh@in satist ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiinde (bagli ortakhifin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilicken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satiy amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlanina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, *Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan wyillikk raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatinm isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklar igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.
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. TFRS 15 “Miigteri s6zlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe
Standartlan ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya gapinda kargilastinlabilirligini
saglamayi amaclamustir.

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siuiflandirmas: ve &lgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aym zamanda
suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamistir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat”

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasmnin gelecek donemlerde Grup’un
finansal tablolar: iizerinde Gnemli bir etki yaratmayacap goriisiindedir.

(c) Karsilashrmah bilgiler ve Gnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup finansal tablolar
onceki donemle kargilagtrmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak degigim tablolarini ise
1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap dénemi ile karsilagtirmah olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2014 yil finansal tablolarinda yaptlan sunflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “iligkili
taraflardan ticari alacaklar” igerisinde simiflanan 3.491.220 TL tutarindaki ticari nitelikte olmayan
alacaklar karsilastirmal sunulan finansal tablolarda “Iliskili taraflardan diger alacaklar” icerisinde
simflanmuistir.

(d) Raporlama para birimi

Grup sirketlerinin her birinin finansal tablolarinda yer alan kalemler, sirketlerin faaliyet gésterdigi
ekonomilerdeki para birimi olan fonksiyonel para birimi ile Sl¢iilmiistiir. Konsolide finansal tablolar
Grup’un raporlama para birimi olan “TL” cinsinden gosterilmistir,

{e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimlilliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Grup’un 2015 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik olmamistir.

9
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C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansiilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Konsolidasyon esaslan
Bagh ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakl:klaninin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalan
iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayll olarak, mevcut ve déniistiiriilebilir oy
haklar1 goz oniinde bulundurulur. Bagh ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu
tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gsterilmektedir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, pay oranlan verilerek tiim dolayh ve
dolayli olmayan bagh ortakliklari ile konsolidasyon kapsamuna giren diger sirketleri gostermektedir:

Nihai pay oram
Ann faaliyet konusu 31 Aralk 31 Aruhik

Sirket ad Dike ve biliim 25 2014
Bagh ortakliklar;
Unlt Menkul Degerer A.S. (“Unla Menkul™) (1) (**) Tirkiye Aracibk hizmetleri 100,00% 75,00%
Unla Portfdy Yonetimi A.S. (“Unla Portidy™) (1) Turkiye Porifdy yonetimi 100,00% 74,99%
Du Finansal Danismanhik Hizmetleri A.S.

{"DU Finans™ (1) (2) Tirkiye Finansal dantgmanhik 100,00% 74,99%
Plato Finansal Damsmanhik Servisleri A.S

(“Plato Finans™) {(***) (2) (3) Tirkiye Finansal damgmanlik 76,02% 54,44%
Istanbul Varlik Yonetim A.S. (“Istanbul Varhk™) (1) (2) Trkiye Varlik yonetimi 100,00% 74,99%
Plato Teknoloji ve Egitim Servisleri A.S

(“*Plato Teknoloji™) (*****) (3) Turkiye Finansal damgmanhk 100,00% 100,00%
Unlt Securities Inc. (“Unld Securities™) (1) (*) ABD Aracilik hizmetleri 100,00% -
Mena Finansal Yatinmlar A.S. (“Mena Finans™) Turkiye Finansal darugmanhk 74,99% 74,95%
SU General Partners S, A. (“SUGP™) (****) Loksemburg Finansal damigmanhik - 100,00%
Unla Altemnative Asset Management Lid (“UAAM™) Man Adasi Finansal danigmanhik 100,00% 100,00%
Turkish Altemnative Investments Limited (“TAIL") (4) Guemnsey Finansal damgmanhik 100,00% 100,00%
Ozkaynak metoduyla finansala abnan istivakler:
SU Turkish Private Equity Oppor. 1. 5 C A_SICAR (5) Loksemburg Girigim sermayesi 11,99% 11,99%
Unlo LT Investments Limited Partnership

CUnla LT (**) (4) (6) Guemsey Girisim sermayesi 9,09% 9,09%
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

* Unlil Securities, 9 Subat 2015 tarihi itibanyla Amerika Birlesik Devletleri’nde kurulmus olup, %100
pay ile kurucu ortags Unlit Menkul Deperler A.S. dir.

** Sirket, 20 Agustos 2015 tarihi itibariyla bagh ortakligs olan Unlt Menkul’deki sahiplik oranim
Standard Bank Group Limited ile yapilan hisse devir stzlesmesi ile %025 artirarak %0100°e ¢ikarmstir.

(**% Plato Finans’in kontrol giicll olmayan paylarina ait %03,53"liik pay 30 Aralik 2015 tarihinde Sirket’in
diger bagli ortaklif) olan DU Finans’a devredilmis, bu devir islemi sonucunda Unlil Menkul’un Plato
Finans Gizerindeki ortaklik pay: %76,02’ye yttkselmistir.

(****)  SUGP, 15 Temmuz 2015 tarihinde Sirket’e 425.000 ABD Dolan tutarinda temettid ddemistir.
2 Kasim 2015 tarihi itibariyla Sirket’in %100 paya sahip oldugu toplam 3.615 adet hisselerin tamam
satilmistir.

(*****) Plato Teknoloji’nin 1 Mart 2016 tarihli Genel Kurul karan ile devam etmesine fayda goriilmediginden
dolayi tasfiyesine karar verilmigtir (Dipnot 31).

) Unit Menkul, Unla Portfdy, Du Finans ve Istanbul Varlik, Unlt Securities’te %0100 hisseye sahiptir.
(2) Plato Finans’in %72.59’una {stanbul Varhk, %3,43"0ne DU Finans sahiptir.

(3) Plato Finans, Plato Teknoloji’nin %100’tine sahiptir.

) TAIL, Unlti LT nin %9,09’una sahiptir.

{5) SICAR, Turkish Holdings | Co&peratief UA (“THI"), Turkish Holdings 1lI Codperatief UA ve

Turkish Holdings IV Codbperatief UA’ya %100 oraninda istirak etmektedir. SICAR, finansal
tablolarinda finansal yatinmlarim gergege uygun degeri ile gbstermektedir.

) Unlt LT, finansal tablolarinda finansal yatimmlarini gergegie uygun degeri ile gdstermektedir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarim ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolan
tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve $irket’in sahip oldugu bagh ortakliklarn tasinan
degierleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagh ortakhik igin uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar ile tutarliligin korunmasi icin degistirilmigtir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay: olusan tiim bakiye ve
islemler ile gergeklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir,

Kontrol kaybiyla sonuglanmayan kontrol giicli olmayan paylarla yapilan iglemler 6zkaynak olarak
muhasebelestirilir. Bu islemler hissedarlarin hissedarlarla yaptigi islemlerdir. Bagli ortakligin edinilen
varliklarinin net defter degeri ile bu varliklari edinmek igin ddenen bedelin gergede uygun degeri
arasindaki fark 6zkaynakta muhasebelegtirilir. Kontrol giicii olmayan paylarla satig sonucu olugan kar
veya zarar 6zkaynaklanin altinda gosterilir.
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(b)

(c)

Hasilatin taminmast
(i  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti komisyonlarn ve portfSy yoénetimi
komisyonlan tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlari
komisyon iadeleri ile netlegtirilmek suretiyle muhasebelegtirilmektedir. Grup, portfSyiindeki
menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri,
Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik y8netim hizmetleri
dolayisiyla almis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir. Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan bagar primine
ise, yonetilen bir kurumsal misteri portfSyiiniin getirisinin, her altt aylik dénem sonunda,
sozlesmede belirlenen “Karsilastirma Olgiitii Getiri”yi asmasi durumunda hak kazamlmaktadir
ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(ii) Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Kredilerden alinan faizler krediler ve alacaklardan beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Kredi
portfSylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degeri ile kayith degerleri
arasindaki farklar “Hizmet gelirleri” hesabinda “Kredilerden saglanan faiz gelirleri” kalemi
altina kaydedilir.

Finansal araglar
(i) Gercege uygun deger farla kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’ta, “Gergefic uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandinlan finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kér saglamaya yénelik bir
portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amag!i finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun dederleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla ilgili
piyasalarda olusan agirlikl1 ortalama fiyat: dikkate alimir. Gergege uygun degere esas teskil eden
fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullan igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore
hesaplanan “iskonto edilmis de@ier” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Ablm satim amach finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansman gelirleri” hesabinda izlenmektedir,

Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhklar olarak siniflandinilir.
(ii) Satimaya hazir finansal varhklar

Satlmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Grup’un satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirdidi menkul
kiymetler, gergege uygun degerleri maliyetlerine esit oldugundan mali tablolarda maliyet
degerlerlerinden taginmstir,

Satilmaya hazir menkul degerlerin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kir ve zararlar” ilgili finansal varhifa karsilik gelen degerin tahsili, varhgin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumiarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Deger artis fonlar”
hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden gikanldiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklart kapsaml gelir tablosuna yansitilmaktadr.,

Bu tiir varhiklarin gergefe uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(d) Ticari alacaklar

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
slipheli alacak kargih@ ayirmaktadir. S6z konusu bu karsitlifin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tim nakit akiglarinin, olugan ticari alacagmn orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasinmi takiben, siipheli alacak tutarinin tamamiin veya bir
kismunin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 8).

(e) Ticari borglar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri igin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmas: zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin §denmesi igin beklenen siire 1 yil
ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu
borglar kisa vadeli borglar olarak siniflandinlirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak
sinuflandirilirlar.

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigi karsihg ayrlarak muhasebelestirilir
(Dipnot 8).
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()  Tiirev finansal araclar

Tiirev iglemler, gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Riskten korunma araci olarak
degerlendirilmeyen tiirev islemlerin gercege uygun deger degisimleri hesaplanarak gergege uygun
deger degisimleri, kapsamh gelir tablosunda, “Tiirev finansal araglardan karlar ve zararlar” igerisinde
izlenmektedir.

(g) Satis amach elde tutulan duran varhklar

Satig amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden gikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmils gercefe uygun degerinden kiigilk olani ile
olgilir. Bir varh@in satig amagh bir varlik olabilmesi igin ilgili varlifin {veya elden ¢ikanlacak varhik
grubunun) bu tiir varhklarin satisginda sikg¢a rastlanan ve alisilmig kosullar gergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satiy olasihifimin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasilifinin yiiksek
olabilmesi igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iligkin bir plan yapilmis ve
alicilanin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis olmahdir. Ayrica
varlik gerce@e uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir (Dipnot 12).

(h) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisitldiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 15).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitlt degerleri iizerinden faydah &miirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir, S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
agagida belirtilmistir:

Ofis makineleri Swyil
Demirbaglar 3-S5yl
Diger maddi duran varliklar S5yl
Ozel maliyetler 5 y1l veya kira siiresinin kisas:

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi
durumunda stz konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikliigii
karsihg gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil

olunan tutarlann karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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(i) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yil arasi olan tahmini
faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydal
Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Dipnot 16).

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazamlabilir degerine indirilir.

(i) Finansal varhklarin deger diisiikliigii

Ahm satim amagh finansal varhklar disindaki finansal varhiklar her bilango tarihinde deger
dugiiklugiine vgradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur.

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz oram yontemi ile iskonto edilmek
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarimin veya varsa gergege uygun deferine gbre
muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda séz konusu finansal varligin
zafiyete ugradig1 kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete uframasi sonucu olusan deger diisiikliigii
i¢in karsihk aynlir ve ayrilan karstlik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde cevrilebilecek nitelikte olup Snemli tutarda bir deger
diigiikliigii riski tasimamaktadir.

Grup’un takipteki kredileri, Tiirkiye’de yerlesik gesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin
aldify vadesi gecikmig alacaklardan olugmaktadir. Grup, satin aldif krediler ve alacaklarini, beklenen
tahsilat tahminlerinin etkin faiz ybntemi ile iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolara
yansitmaktadir.

Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter degerleri
arasindaki farklar gelir tablosunda “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.

Grup, takipteki kurumsal kredilere iliskin gelecekteki beklenen nakit akislaninin iskonto edilmig
tutarlan {izerinden kargilik ¢alismasi1 yapmaktadir. Kullamilan iskonto oranlar, Grup’un ilgili portféyii
alim tarihindeki beklenen getiri oranidir, Takipteki bu kredilere iligkin tahmin edilen indirgenmis nakit
akimlarinin maliyetinden diisiik olmasi1 durumunda karsilik ayrilmaktadir.

Grup’un satin alinma tarihinden bilango tarihine kadar gegen siirede tahsilat saglanamamis takipteki

bireysel kredileri igin, bilango tarihine kadar gegen siire gz oniinde bulundurularak asagida detaylan
verildigi sekilde karsilik ayrilmaktadir.

Giin sayisi Karsilik oram %
180 giine kadar 20
180-360 giin arasi 50
360 giin iizeri 75-100
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(k) Finansal yiikiimliiliikler

Alm satim amach finansal yiikiimliiliikler olarak tanimlanan ve rayi¢ deger iizerinden yansitilan
finansal araglara iliskin yiikiimliiliikler harig, finansal yiikiimliiliikkler islem maliyetleri dahil elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde “etkin faiz orami ydntemi” ile hesaplanan
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir,

Tiim finansal giderler olustuklan dénemde kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

()  Kur degisiminin etkileri

Yabanes para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildig) dénemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dsnem sonu
doviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis ve olusan kur farklar,
kambiyo kari veya zarari olarak kayitlara yansiitlmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yabanci para
islemlerin Tiirk Lirasi’na déniistiirilmesinde ve bunlarin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilan
Avro kur degeri 3,1776, ABD Dolan kur degeri 2,9076, ingiliz Sterlini 4,3007°dir (31 Aralik 2014:
Avro: 2,8207, ABD Dolari: 2,3189, ingiliz Sterlini: 3,5961).

Parasal nitelikli finansal aktiflerin Tiirk parasina doniigtiiriilmesinden kaynaklanan kur farklar gelir
tablosunda yer alan “Kambiyo islemleri kari/zarar1” kalemleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki yabanci para cinsinden bagli ortakhklarin aktif ve pasif kalemleri dénem
sonu kapamis kuru ile gelir ve gider kalemleri ise yilhik ortalama kurlar kullamlarak TL'ye
donigtiriilmistiir. Konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin 6zkaynaklarinin dénem sonu kapanis kurlari
ile bu ortakliklarin gelir ve gider kalemlerinin yillik ortalama kurlar kullanilarak g¢evrilmesi nedeniyle
olusan 9.578.140 TL tutarindaki kur fark: kari 6zkaynaklar altinda agilan “Kur ¢evrim farklar”
hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2014: 4.328.985 TL kur fark: zaran).

(m) Karsihklar, kogullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karstliklar, bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢tkisnin muhtemel olmast ve yikiimliiliik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak &lgiilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadi durumlarda séz
konusu yiikimliiliik “Kogullu™ olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda a¢iklanmaktadir (Dipnot 17).

Kosullu varhiklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasibigini doguran, planlanmamig
veya diger beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklann finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabilecefinden, stzii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kogullu varhklar,
ekonomik faydalarin Grup’a girigleri olas: ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tabiolarina
yansitilir.
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A §.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
(n) Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durum!lar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklanni “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisilk olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali dmiirleri esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan
borglar finansal durum tablosunda “Finansal kiralama borglart” kaleminde gosterilmektedir.

(o) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 31).

(p) iskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars:i tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tammlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir (Dipnot 4).

(r) Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelegtirilmektedir (Dipnot 26).

Tiirk vergi mevzuati, ana ortakiik olan sirketin bagh ortakliklan ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi kargihklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler igin ayri hesaplanmustir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yiikiimlilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, ylkiimliiliik yontemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerlert arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmisg vergi

hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibanyla gegerli bulunan vergi
oranlan kullanthir (Dipnot 26).
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “UNLU FINANSAL YATIRIMLAR A.§.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylikiimloliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yitkiimliiliikleri, karsilikh olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplamrken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadr.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artig fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

(s) Cahisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklarn ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iligkin yiikiimliiliiklerini
“Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve finansal durum tablosunda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar”
hesabinda simflandirmaktadr.

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir topiu 6deme yapmakla
ylikiimlidtr. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 19).

Grup, Tiirkiye’de mevcut is Kanunlari’na gére, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki (icreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir,

TMS 19’a gore Grup’un kidem tazminati yiikiimliligii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degigiklikler ya da aktiieryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu”nda “Diger kapsamh gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Standart'in “Gegis ve yiiriirliiliikk tarihi” baghg: altinda uygulamanin geriye déniik baglamasina izin
vermesi dolayisiyla Grup, ilgili raporlama d6nemlerinde olusan aktileryal kazang ve kayiplan “Diger
kapsamli gelir” hesab alinda muhasebelegtirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplan “Finansal durum
tablosu”nda Ozkaynaklar bolimii altnda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kayiplar/kazanglar” hesabi altinda géstermistir.
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.$.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL"") cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKiN ESASLAR (Devami)
(t) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almigtir (Dipnot 5).

(u) Serefiye

iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagh ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin makul degerindeki payini asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, her yil deger diisiikliigii i¢in gozden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis deger diigiikliigii
kargihiklan diisiildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasinir. Deger diisiikiiigii caligmast igin serefiye,
nakit {ireten birimlere dagitilr. Dafitim, serefiyenin olugtugu is birlegmesinden fayda saglamasi
beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye deger
dusikligt testlerini her yitlin 31 Aralhk tarihinde gergeklestirmektedir. Serefiye iizerindeki ayrilan
deger diisiikliikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar, satilan kurulug
iizerindeki serefiyenin kayith dederini de igerir (Dipnot 16).

{(v) Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirler tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karin ilgili
donem iginde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevecut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir, Dolayisiyla hisse basina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 27).

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarm TFRS’ye uygun hazirlanmasi ydnetimin muhasebe politikalaninin uygulanmasim
ve raporlanan varlik, kaynak, gelir ve gider tutarlarim etkileyecek kararlar almasini, tahmin ve
varsayimlarda bulunmasimi gerektirmektedir. Fiili sonuglar soz konusu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde

yapilan diizeltmeler tahminlerin diizelti!ldigi donem ve bundan etkilenen gelecek ddnemlerde
muhasebelestirilir.
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UNLU YATIRIM HOLDING AS.
(Eski adiyla “UNLU FINANSAL YATIRIMLAR A.§.”)

31 ARALIK 2015 TARiHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlan hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip mubasebe standartlarinin uygulanmasindaki &nemli kararlar agagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 8 - Ticari alacak ve borglar

Dipnot 16 - Maddi olmayan duran varliklar

Dipnot 17 - Kargiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliliikler
Dipnot 19 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 26 - Vergi varlik ve yiiklimliilikleri

Tasfiye olunacak alacaklar: Grup’un satin aldif tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal
varhiklan itfa edilmis maliyet bedelleriyle bilangoya yansitmaktadir ve bilangodaki tasinan degerlerini
belirlemek igin ilerideki tahmini tahsilatlara iligkin 8nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler
yapmaktadir. Ilerideki dénemlerde bu tahmin ve varsayimlarda olusabilecek degisiklikler ilgili dénem
kar veya zararim etkileyecektir. ileriye yonelik tahsilat projeksiyonlan Grup tarafindan yakindan takip
edilmekte ve tahmin ve varsayimlar gézden gegirilmekte ve gerekli goriildiigiinde giincellenmektedir,

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bollimleri raporlamasi igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakhifi saglayacak bigimde diizenlenmistir, isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve béliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumlu olan icra komitesi igletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, bagl: ortakliklarindan Unlii Menkul ve Unlii Securities, sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti
yapmaktadir. UAAM, DU Finans, Plato Finans, Plato Teknoloji, istanbul Varhik aracilig ile varlik
yonetimi ve finansal damigmanhk alaninda hizmetler vermektedir. Grup’un diger bagh ortaklig olan
Unlii Portfoy ise kurumsal ve bireysel portféy yoénetimi alaninda faaliyet gostermektedir, SUGP ve
TAIL girigim sermayesi, Sirket ve Mena Finans ise yatirim holding hizmetleri alaninda faaliyet
gostermektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ve bu tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde, béliimlere
gore raporlama agagidaki tabloda belirtilen faaliyet boliimleri bazinda hazirlanmistir.



UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.$.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tilrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Araahk
fanliyetleri, Varlk
kurumsal ybnetimi,
finansman ve finansal Yatirim
portféy ybnetimi damismanhk Girisim holding
31 Arahk 2015 faaliyetleri hizmetleri sermayesi hizmetleri Eliminasyon Toplam
Hasilat
Hasilat 454.313.148 - - - - 434313.148
Hizmet gelirleri 66.043.469  71.167.825 - - (9.258.040)  127.953.254
Hizmet gelirinden indirimler (2.489.208) (27.100.746) - - - (29.589.954)
Satiglarin maliyeti {445.455.175) - - - - (445.455.175)
Brit kar 72412234  44.067.079 - - (9.258.040) 107.221.273

Genel ybnetim, pazarlama,
satig ve dagiim giderleri (47.972.281) (40.449.298) (582.498) (1.126.880) 9.328.287  (80.802.670)

Diger faaliyet gelir/giderleri,net 90.677 (70.247) 20.430
Fanliyet kar 24.439.953 3.708.458  (582.498) (1.126.880) - 26.439.033
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatrnmlardan elde edilen gelirler - (1.854.648) - - - (1.854.648)
Finansman gideri Gncesi

faaliyet kan 24.439.953 1.853.810 (582.498) (1.126.880) - 24.584.385
Finansman gelirleri 31.362.543 3.264.433 1.583 11.201.271 (7.906.921) 37.922.909
Finansman giderleti (22.113.667) (10.810.739) - (13.571.619) - (46.496.025)
Siirdiirtilen faaliyetler

vergi Sncesi kar 33.688.829  (5.692.496) (580.915) (3.497.228) {7.906,921) 16.011.269
Vergi gideri (5.547.993) - - - - (5.547.993)
Ertelennig vergi geliri(gideri) (950.237) 282.236 - 1.820.605 - 1.152.594
Siirdiirilen faaliyetler
net dénem kar 27.190.59%  (5.410.270) (580.915) (1.676.623) (7.906.921) 11.615.870
Kar veya zarar olarak yeniden

smiflandirilmayacaklar {242.055) (116.203) - - - (358.258)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin

aktbieryal kazanglar (302.568) (145.255) - - - (447.823)
Ertelentmis vergi gideri 60.513 29.052 - - - 89.565

Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirlacaklar 739 5.278.919 - - - 5.279.658
Satilmaya hazir finansal varhklar
degerleme fark - - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme fark: vergi etkisi

Yabanci para ¢evrim farklan 73; 5.278.915 - - - 5.279.65!;
Diger kapsamh gelir (241.316) 5.162.716 - - - 4.921.400
Toplam kapsamb gelir 26.949.283 (247.554)  (580.915) (1.676.623)  (7.906.921)  16.537.270
Faaliyet biliim varliklar 138.876.639  143.146.808  5.103.117 122.621.444 (101.086.288)  308.661.720

Faaliyet bilim yikiimliiliikleri  68.279.944 109.608.609  5.103.117 122.621.444 (89.313.8587) 216.299.257

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlan 2.023.662 1.610.977 5.964 - - 3.640.603
Amortisman giderleni ve itfa paylan  721.467 189.616 11.737 5.811 - 928.631
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UNLU YATIRIM HOLDING ASS.
(Eski adiyla “UNLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Aracihk
faaliyetleri, Varhk
kurumsal yinetimi,
finansman ve finansal Yatinm
portiGy yinetimi damsmanhk Girigim holding
31 Arahk 2014 fanaliyetleri hizmetleri sermayesi hizmetleri  Eliminasyon Toplam
Hasilat
Hasilat 109.441.103 - 3.574.948 - - 113.016.05%
Hizmet gelirleri 37.128.862 52423622 1.763.321 - (1.763.321) 89.552.484
Hizmet gelirinden indirimler (389.907) (18.033.798) - - - (18.423.705)
Sauglarn maliyeti (109.217.059) - - - - (109.217.059)
Briit kar 36.962.999  34.389.824 5.338.269 - {1.763.321) 74,927,771
Genel ydnetim, pazartama,
satis ve daftim giderleri (32.819.730) (20.754.244) (4.493.914)  (347.795) 1.763.321  (56.652.362)
Diger faaliyet gelir/giderleri,net 190.244 - - (567) - 189.677
Faaliyet kari 4.333.513 13.635.580 844.355  (348.362) - 18.465.086
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlardan elde edilen gelirler - - 2.560.417 - - 2.560.417
Finansman gideri Sncesi
fasliyet kari 4.333.513 13.635.580 3.404.772  (348.362) - 21.025.503
Finansman gelirleri 10.609.609 8.221.832 47595 10.293.602 (8.250.000) 20.922.638
Finansman giderleri (11.528.442) (14.994.099) (35.448) (6.033.044) - (32.591.033)
Siirdlrillen faaliyetler
vergi dncesi kar 3.414.680 6.863.313 3.416919 3.912.19 (8.250.000) 9.357.108
Vergi gideri (1.279.574) (101.428) (52.713) - - (1.433.715)
Ertelenmis vergi geliri/(gideni) 43.590  (1.269.943) - 1.461.656 - 235.303
Siirdiiriilen faaliyetler
net ddnem kari 2.178.6%6 5.491.942 3.364.206 5.373.852 (8.250.000) 8.158.696
Kar veyn zarar olarak yeniden
simflandiriimayacaklar (137.641) (71.208) - - - (208.849)
Caltsanlara saglanan faydalara iliskin
aktileryal kazanglar (172.051) (89.010) - - (261.061)
Ertelenmis vergi gideri 34.410 17.802 - - 52.212
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandinlacaklar 827.250 - 1.614.113 - - 2.441.363
Satilmaya hazir finansal varhiklar
degerleme fark 919.167 - - - - 919.167
Satilmaya hazir finansal varhklar
degerleme farka vergi etkisi (91.917) - - - - (91.917)
‘Yabanci para gevrim farklan - - 1.614.113 - - 1.614.113
Diger kapsamh gelir 689.609 {71.208) 1.614.113 - - 2.232.514
Toplam kapsamh gelir 2.868.305 5.420.734 4.978.319 5.373.852 (8.250.000) 10.391.210
Faaliyet blim varhkiar 88.464.300 129.867.681 9.378.060 86.243.005 (40.778.296) 273.174.750

Faaliyet bollim ydkiimlilikleri  32.553.767 119.410.0014 3.657.887 41.223.969 (3.161.425)  193.684.212

Maddi ve maddi olmayan
duran varhk alimlan 274.806 206.854 16.601 1.030 - 499.29]
Amortisman giderleri ve itfa paylan ~ 379.427 297.790 8.051 9.561 - 694.829
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a)  liskili taraflarla bakiyeler

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Finansal yatinmlar:
Alm-satim amach finansal varliklar (Dipnot 6)
- Unlii Portfsy Ugiincii Degisken Fon 1.043.615 -
- Unlii Portfty l':J_nli'l Serbest Ozel Fon
{Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S.
) Ozel Serbest Yatirim Fonu™) 655.200 539,050
- Unlii Portfy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu™) 621.198 576.400
2.320.013 1.115.450
Satlmaya hazir finansal varhklar (Dipnot 6)
- Unlii Private Equity GP Limited 1.982.983 1.581.490
- 212 Capital Partners I Codperatief U.A. 1.607.192 1.176.217
- 212 Limited {Cayman Island) 5.674 5.674
3.595.849 2.763.381
Ozkaynak yintemiyle degierlenen yatirimlar (Dipnot 7)
- SICAR 17.905.068 15.324.920
-Unli LT 4.845.800 23.623
22,750.868 15.348.543
Alacaklar:
Ticari alacaklar (Dipnot 8)
- Unlii Portf®y Ikinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.$.B Tipi Degisken Fon™) 543.961 -
- Unlii Portf6y Ugiincii Degisken Fon 75.840 -
- Unlii Portf8y Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.§. Serbest Yatirim Fonu™) 22.225 -
- Unlii Portfoy i!ginci Serbest Fon
(Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatinm Fonu™) 516 -
- Unlii Portfby Birinci Degisken Fon
(Eski adiyla “Unli Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken Fon™) 239 -
- Standard Bank Plc, - 2.868.589
- Unlii LT Investments Limited Partnership - 785.754
642.781 3.654.343
Diger alacaklar (Dipnot 9)
- Su Turkish Private Equity Opportunities I, S.C.A., SICAR - 3.491.220
- Personelden alacaklar 285,513 582.229
285.513 4.073.449
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UNLU YATIRIM HOLDING AS.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.5.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras) (*“TL") cinsinden ifade edilmistir)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Borglar:
Diger finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 14)
(Repoya konu edilen &zel sektir tahvilleri)
- Unlii Portfdy ikinci Degisken Fon 3.195.880 -
3.195.880 -
Finansal berclar (Dipnot 13)
- Standard Bank London Holding Ltd. 42.371.262 36.073.636
- Unlii Portf8y lkinci Degisken Fon 1.347.881 -
43.719.143 36.073.636
Ticari borglar (Dipnot 8)
- Standard Bank of South Africa 30.780.828 10.435
- Turkish Retail Investments B.V 3.109.372 4.655.168
- Turkish Holdings 1 CoGperatief 183.566 228
- Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 143.176 -
- Turkish Holdings IV Cooperatief 15.612 38.640
- Standard Pacific Capital 253 253
- Unlii LT Investments Limited Partners 77 -
- Standard Bank PL.C - 364
34.232.884 4.705.088
Kisa vadeli diger borglar (Dipnot 9)
- Personele borglar 3 184.061 472.953
- Ortaklara borglar - Mahmut Levent Unlii - 3.897.560
184.061 4.370.513
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.

(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
) 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Iliskili taraflardan gelirler:
Satiglar (Yatinm fonu satiglan)
Unlii Portfdy Ikinci Degisken Fon 39.110.000 -
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 500.000 -
39.610.000 -
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
. (Yatirinm l'opu satislarinin maliyeti)
Unlii PortfSy Ikinci Degisken Fon 38.993.454 -
Unlii Portfoy Ugiincli Degisken Fon 497.468 -
39.490.922 -
Hizmet gelirleri (Komisyon gelirleri)
- Unlii Portf6y Ikinci Degigken Fon 4.696.151 1.248.679
- l:.:JnIii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 239.608 211.838
- Unli Portfdy Ugiincii Degigken Fon 157.610 -
- l:.:]nlii Portféy lkinci Serbest Fon 5.601 4.336
- Unlii PortfSy Birinci Degtisken Fon 2.574 2475
5.101.544 1.467.328
Hizmet gelirleri (Damsmanlhk gelirleri)
- Su Turkish Private Equity Opportunities 1, S.C.A., SICAR - 2.042.510
- Unlii LT Investments Limited Partnership - 1.532.438
- 3.574.948
Hizmet gelirleri (Kurumsal finansman geliri)
- Standard Bank Plc. 4.013.025 5.316.691
- SBG 259.302 753.771
4.272.327 6.070.462
Finansman gelirleri (Temettii gelirleri)
- 212 Limited 62.326 60.871
62.326 60.871
Ozkaynak yontemiyle degierlenen yatirimlardan
elde edilen gelirler
- SICAR - 2.560.417
- 2.560.417
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.$.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") einsinden ifade edilmigtir)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
_ 31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
Iliskili taraflara giderler:

Finansman giderleri

- Standard Bank Plc. 1.072.713 886.631
1.072.713 886.631

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardan giderler

- SICAR 1.719.388 -

- Unlii LT 135.260 -
1.854.648 -

¢)  Yinetim kuruluna ve iist diizey yineticilere verilen iicretler:

Ust diizey yonetici personel; genel miidiir, genel mildiir yardimeisy, direktorler ve diger iist diizey
yoneticilerden olugur. 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil igerisinde, Grup’un iist diizey yéneticilere
saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami 13.829.563 TL (I Ocak - 31 Arahik 2014:
13.832.296 TLY dir.

5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kasa 14.906 33.010
Banka (*) 97.996.741 64.553.636
Vadesiz mevduat 45.826.364 1.939.716
Vadeli mevduat 52.170.377 62.613.920
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar (**) 4914.816 1.000.054
VIOP islem teminatlan 763.147 -
B tipi likit fonlar 438.980 239.250
104.128.590 65.825.950

(*)  Banka mevduatlarnin 43.299.053 TL (31 Arahk 2014: 18.626.235 TL) tutarindaki kismt miisterilere ait
olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 8).

(**) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 4 Ocak 2016 olup afirhikii
ortalama faiz orami 2210,94 (31 Aralik 2014: 969,31 ) tilr.
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UNLU YATIRIM HOLDING ASS.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.§.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tork Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla vadeli mevduatin detaylan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Orijinal Tutar Faiz Orijinal Tutar Faiz
Para cinsi tutar (TL) oram (%) tutar (TL) oram (%)
ABD Dolan 12.097.995 35.176.130 0,75-2,00 9.036.081 20.953.769 1,05-2,25
TL 16.388.634 16.388.634 10,17-13,50 41.288.609 41.280426 9,57-10,50
Ingiliz Sterlini 107.199 461.032 0,95 105.594 379.725 1,50
Avro 45.500 144.581 0,30 - - -
52.170.377 62.613.920

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve miisteri varliklari
diigitlerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 104.128.590 65.825.950
Miisteri varliklan (43.299.053) (18.626.235)
Faiz tahakkuklar (48.466) {128.383)

60.781.071 47.071.332

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmlar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alm-satim amagh finansal varliklar 14.205.142 6.263.700
Satiimaya hazir finansal varliklar 1.612.866 1.181.891
15.818.008 7.445.591

Alim-satim amagh finansal varhiklar detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Piyasa Faiz Piyasa Faiz

Nominal deferi  oran: (%) Nominal deferi oram (%)

Devlet tahvilleri 3.900.000 4.454.930 10,84 400.000 394.162 8,28
Hisse senetleri 1.070.000 4.153.836 - - - -
Ozel kesim tahviller 3.440.000  3.276.364 13,84  4.520.000 4.684.271 12,38
Yatirim fonu 106.783.966  2.320.012 - 106.056.338  1.185.267 -

14.205.142 6.263.700

27



UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tilrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devamn)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla, teminata verilen menkul kiymetler agagidaki gibidir
(Dipnot 17):

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Nominal Piyasa Nominal Piyasa
deferi deferi deferi deferi
BIST Tahvil ve Bono Piyasasi 3.700.000 4.249.722 200.000 186.048
SPK 200.000 205.207 200.000 208.114
3.900.000 4.454.929 400.000 354,162

Satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifianan hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir:

___31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ortakhk Pay: Istirak Tutann  Ortakhk Payr  Istirak Tutan
%o TL Y TL
212 Capital Partners | Codperatief U.A. (*) 3,31 1.607.192 3,31 1.176.217
212 Limited (Cayman Island}) 32,50 5.674 32,50 5.674
1.612.866 1.181.891

(*) 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 263,31 pay oranindaki satilmaya hazir finansal varlik olarak
sinifladif hisse senetlerinden 212 Capital Partners 1 Codperatief U.A.in ileriki ddnemlerde artinma konu
olacak tiim pay sahipleri igin toplam taahhiit tutani 30.200.000 ABD dolaridir. 212 Capital Partners 1
Cotperatief U.A. 2015 yili igerisinde taahhit ddemesi gergektirmis ve Unlii Yatinm Holding A.S. bu
tdemeye 10 Subat 2015 tarihinde 25.000 ABD Dolari, 8 Mayis 2015 tarihinde 50.000 ABD Dolar ve 21
Aralik 2015 tarihinde 80.000 ABD Dolan &demek suretiyle toplamda 155.000 ABD Dolan karsihig
430.975 TL ile istirak etmistir (2014: 9 Mayis 2014 tarihinde 100.000 ABD Dolan ve 22 Eylal 2014
tarihinde 50.000 ABD Dolan ddemek suretiyle toplamda 150.000 ABD Dolan karsihii 318.621 TL ile
igtirak etmigtir) (Dipnot 17).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un 1.612.866 TL (31 Aralik 2014: 1.181.891 TL) olan satilmaya

hazir finansal yatinmlar: gergefe uygun degeri giivenilir sekilde olgiilemedigi i¢in maliyet degerleri ile
gosterilmektedir.

Uzun vadeli finansal yatinmlar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sanlmaya haur finansal varliklar

Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2.142.694 1.741.201
Unlii Private Equity GP Limited (*) 1.982.983 1.581.490
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 159.711 159.711

2.142.694 1.741.201

(*»  Unlt Finansal Yaurimlar A.§.'nin dofrudan bagl ortaklig1 olan Unli Alternative Asset Management
Limited sirketi, Unld Private Equity GP Limited girketine yapilan bu édeme karsihinda her biri 1 ABD
Dolan olan 682.000 adet oy hakk: olmayan imtiyazl hisse almistir,
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.

(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT '
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi§KiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

7-0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istiraklerdeki yatwrimlar
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
SICAR 17.905.068 15.324.920
Unlii LT (*) 4.845.800 23.623
22,750.868 15.348.543

{*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in bagl ortag: TAIL’in %9,09 pay oranindaki 8zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar olarak simfladigi hisse senetlerinden Unlt LT Investments Limited Partnership’in
ileriki donemlerde artimma konu olacak tim pay sahipleri i¢in toplam taahhilt tutar1 110.000.000 ABD
Dolari olup 2015 yili igerisinde bunun 1.794.412 ABD Dolar kismi 6denmistir. {Dipnot 17).

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %

SICAR Girisim sermayesi 11,99 11,99

Unlii LT Girigim sermayesi 9,09 9,09
SICAR’in 6zet finansal bilgilerine asagida yer verilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam varhklar 149.572.559 131.479.731

Toplam yiikiimliiliikler (-) 239.212 3.665.555

Net varhiklar 149.333.347 127.814.176

istirakin net varliklarinda Sirket’in pay 17.905.068 15.324.920

Istirakin net varliklarinda Sirket’in toplam payi 17.905.068 15.324.920

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

Doénem (zarar)/kan (17.035.021) 22.365.737

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Dénem bas: 15.324.920 11.423.080

(Zarardan)/kardan diisen pay (2.042.499) 2.681.652

llave pay satin alimi 674.308 173.683

Kur gevrim farklan 3.948.339 1.046.505

Ozkaynak yontemine giire igtiraklerdeki toplam deg@isim 2.580.148 3.901.840

Diinem sonu 17.905.068 15.324.920

29



UNLU YATIRIM HOLDING A.S.

(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikg¢e Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

7- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Unlit LT nin 6zet finansal bilgilerine asagida yer verilmistir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Toplam varliklar 53.364.034 275.000
Toplam yiikiimliiliikler (-) 54.903 15.147
Net varhiklar 53.309.131 259.853
istirakin net varliklarinda Sirket’in pay! 4.845.800 23.623
Istirakin net varhiklarinda Sirket’in toplam pay: 4.845.800 23.623
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem kari/(zaran) (4.907.253) (15.147)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dinem bagi 23.623 -
Zarardan diisen pay (446.069) (1377
Ilave pay satin alimi 5.268.246 25.000
Ozkaynak ydntemine gore istiraklerdeki toplam degisim 4.822.177 23.623
Ddnem sonu 4.845.800 23.623

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

Tasfiye olunacak alacaklar 222.316.865 213.490.842
Ozel karsiliklar (116.176.923) (89.076.177)
Danismanlik hizmetlerinden alacaklar 6.069.569 10.357.615
Damgmanhik hizmetlerinden alacaklar 6.069.569 10.357.615
Stipheli ticari alacaklar 179.360 -
Stipheli ticari alacak kargilig: (-) (179.360) -
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 642.781 3.654.343
Alacak senetleri - 240.000
Diger 60.798 51.340
112.913.090 138.717.963
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.

(Eski adiyla “UNLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

(*)  Sirket’in baglh ortakhg: olan istanbul Varlik’in satin aldifi krediler ve alacaklarini, beklenen tahsilat
tahminlerinin etkin faiz ybntemi ile iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarina yansitmaktadir.
31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal durum tablosunda yer alan net tasfiye
olunacak alacaklar tutar; Grup’un faaliyetleri neticesi ortaya ¢ikmig gercek alacak bakiyeleridir. Grup,
Tiirkiye’de yerlesik banka ve finansman sirketlerinden toplam 1.381.686.312 TL tutarindaki kredi portfoy
tutanni 178.769.662 TL ddeyerek satin almigtir. Grup, bu satin aldigi krediler ve alacaklarini, beklenen
tahsilat tahminlerinin etkin faiz ybntemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitmaktadir. Takipteki kredilerin 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla, toplam ayrilan karsiliklar sonras:
kayith degeri 106.139.942 TL (31 Aralik 2014: 124.414.665 TL) dir.

Ozel karsiliklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

. 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ozel karsihklar
Dénem bagi bakiyesi 89.076.177 71.042.379
Donem igerisinde iptal edilen karsilik tutari (-) - (15.653.907)
D&nem igerisinde ayrilan kargthk tutari {(Dipnot 21) 27.100.746 33.687.705
Diénem sonu bakiyesi 116.176.923 89.076.177
Siipheli ticari alacak kargiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Siipheli ticari alacak karsihi
Dénem basi bakiyesi - -
Donem igerisinde ayrlan karsilik tutar: (Dipnot 21) 179.360 -
Dinem sonu bakiyesi 179.360 -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli ticari borglar
Iliski taraf misteri varliklarina iliskin
yiikiimliiliikler (Dipnot 4 ve 5) 34.232.884 4.705.088
Diger miigteri varliklarina iligkin yiikiimliiliikler (Dipnot 5) 9.066.169 13.921.147
Muhtelif borglar 3.542.803 986.375
Diger ticari borglar 411.401 663.348
47.253.257 20.275.958
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.

(Eski adiyla “UNLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli diger alacaklar
Yurtdisi alacaklar 1.832.444 3.147.552
Verilen depozito ve teminatlar 1.761.424 282.908
lligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 285.513 4.073.449
Diger 795.152 558.857
4.674.533 8.062.766
Uzun vadeli difer alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 68.831 57.860
68.831 57.860
Kisa vadeli difer bor¢lar
(?denecek vergi ve fonlar 7.265.390 4.762.290
Odenecek sosyal giivenlik primleri 482.144 203.369
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV") 245451 541.303
Personele borglar (Dipnot 4) 184.061 472,953
Ortaklara borglar (Dipnot 4) - 3.897.560
Diger 49.380 49.887
8.226.426 9.927.362
Uzun vadeli diger borglar
Diger borglar - 74.834
- 74.834
10 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pegin 6denmig giderler (*) 559.552 420.976
§59.552 420.976

(*)  Pesin 8denmis giderler, gelecek aylara ait bilgi islem ve veri yayin giderlerinden olusmaktadir.



UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.$.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

11 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014
Diger dénen varliklar
Verilen avanslar 843.917 1.009.859
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 264.666 807.707
Diger 28.530 29.169
1.137.113 1.846.735
Diger kisa vadeli yitkiimliiliikler
Gider tahakkuklar: 154.030 192.386
154.030 192.386
12 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Satis amach elde tutulan duran varliklar (*) 2.859.441 -
2.859.441 -

(*)  Satis amagh elde tutulan duran varhiklar, Istanbul Varlik tarafindan kredi tahsilati sirasinda edinilen tasit

ve gayrimenkuller olugsmaktadir.

Satig amagh elde tutulan duran varliklarin dénem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Satis amach elde tutulan duran varhiklar
Dénem basi - 1.243
D&nem igerisinde yapilan satiglar - (1.243)
Dénem igerisinde yapilan ahmlar 2.859.441 -
Dinem sonu 2.859.441 -
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13 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kisa vadeli bor¢clanmalar

Banka kredileri (*) 42.150,969 24.126.769
lligkili taraflara borglar (Dipnot 4) (**) 10.238.012 6.857.738
Finansal kiralama borglan 223.967 42.762

52.612.948 31.027.269

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Banka kredileri (*) 48.818.308 86.735.489
lligkili tarafiara borglar (Dipnot 4) 33.481.131 29.215.898
Finansal kiralama borglari 485.616 675

82.785.055 115.952.062

(*)  Sirket’in bagh ortaklhifi olan Istanbul Varllkk, Grup’un banka kredileri hesabmin agirhkl kismim
olusturmaktadir. Grup'un, 18.077.505 TL (31 Arahk 2014: 33.824.337 TL) tutarinda sabit faizli olmayan
kredileri bulunmaktadir. Bu krediler, satin alinan kredi portféyleri ile ayri ayn eslestirilmektedir. Eslestirilen
kredilerin anapara ve faiz geri ddemeleri, tahsilat performansh bazda hesaplanmaktadir, Sirket stzlesme
geregi, hesaplanan bu tutarlan her ¢eyrek ddnemi izleyen ikinci is gitniinde ddemekle ylkiimliidiir. Alinan
kredilerin faiz oram %08,00 ile simrlandinimistir. Sirket'in 2015 ve 2014 yillarinda kullandiy krediler tig -
diirt y1l vadeli olup ve sabit faizli kredilerdir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli borglanmalar bakiyesinin 1.347.881 TL
tutarindaki kismy, 10 Aralik 2015 tarihinde Sirket tarafindan ihrag edilen 10 Haziran 2016 vadeli ve %612.25
nominal faiz oram olan tzel sektdr finansman bonolarmdan olusmaktadir (Dipnot 4).

Banka kredilerinin detayi asagidaki sekildedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kredi Faiz Kredi Faiz
Kredi cinsi tutar Vade oram (%) tutari Vade oram (%)
TL 90.969.277 90.969.277 8,00 110.862.258 110.862.258 11,25-30,00
ABD Dolan 15.036.161 43.719.143 2,07 15.556.357 36.073.636 2,07
134.688.420 146.935.894
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13 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal kiralama borglannin detay agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kisa vadeli finansal kiralama borc¢lan
1 yi1ldan kisa 344,889 44,211
Gelecekteki finansman giderleri (120.922) (1.449)
223.967 42.762

Uzun vadeli finansal kiralama borglan
1-2 yildan kisa 344.319 675
2-3 yildan arasi 316.707 -
Gelecekteki finansman giderleri (175.410) -
485.616 675

14- DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Diger finansal yiikiimliiliikler
Repoya konu edilen 6zel sektdr tahvilleri (*) 3.195.880 -
Ac13a satis islemlerinden dogan yilkiimliiliikler (**) 353.951 -
3.549.831 -

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla repoya konu edilen ozel sektdr tahvillerinin afwrhkh ortalama faiz orani
%013,84 olup geri donily tarihi 7 Ocak 2016°dir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir) (Dipnot 5).

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla agi@a sati iglemlerinden dogan yitkiimlilikler 5.000 TL nominal degerli

hisse senetlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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15 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ofis Diger maddi Ozel

makineleri  Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
31 Arahk 2015
Net defter degeri, 1 Ocak 2015  366.043 551.321 17.793 144.734 1.079.891
llaveler 997.602 1.263.234 258.127 361.133 2.880.096
Cikislar (-) - - 12.206 - 12.206
Amortisman gideri (-) 117.567 526.094 3.861 76.852 724.374
Net defter defieri 1.246.078 1.288.461 259.853 429.015 3.223.407
Maliyet 4.072.086 3.764.524 476.670  2.299.329 10.612.609
Birikmig amortisman (-) 2.826.008 2.476.063 216.817 1.870.314 7.389.202
Net defter deferi 1.246.078 1.288.461 259.853 429.015 3.223.407

Ofis Diger maddi Ozel

makineleri  Demirbaglar duran varhiklar  maliyetler Toplam
31 Aralik 2014
Net defter degeri, 1 Ocak 2014  477.025 730.127 39.050 54.461 1.300.663
flaveler 101.670 109.758 5.986 110.442 327.856
Cikglar (-) 7.303 - 21.510 - 28.813
Amortisman gideri (-) 205.349 288.564 5.733 20.169 519.815
Net defter deferi 366.043 551.321 17.793 144.734 1.079.891
Maliyet 3.074.484 2.501.290 230.749  1.938.196 7.744.719
Birikmig amortisman {-) 2.708.441 1.949.969 212.956  1.793.462 6.664.828
Net defter degeri 366.043 551.321 17.793 144,734 1.079.891

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklar iizerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.
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16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

A. DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 Ilaveler Cilaglar - 31 Arahik 2015
Maliyet 1.249.374 760.507 - 2.009.881
Birikmis itfa paylan (-) 545.973 204.257 - 750.230
Net defter degieri 703.401 1.259.651

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2014
Maliyet 1.077.939 171.435 - 1.249.374
Birikmis itfa paylari (-) 370.959 175.014 - 545.973
Net defter deferi 706.980 703.401

Grup’un, 31 Arahik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varlig bulunmamaktadir.

B.

ii.

iii.

SEREFIYE

Unlis Menkul’iin hakim ortag: olan Standard Bank London Holdings Limited’in sahip oldugu
beheri 1 (bir) kurus degerinde toplam 179.399.700 adet paydan Sirket’in sermayesinin %53’ {ine
karsilik gelen 142.216.490 adet pay ile Sirket’in diger ortaklarindan Mahmut Levent Unlii’niin
sahip oldugu Sirket’in sermayesinin %22’sine kargilik gelen 59.033.300 adet payin tamaminin,
Mahmut Levent Unlii'niin %94,51 sahibi oldugu, Unli Yatinm Holding A.S.
(Eski adiyla “Unlii Finansal Yatirimlar A.S.”)’ne 10 Nisan 2012 tarihli hisse devir sézlesmesi
ile devir karar1 SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu sayi izni ile onaylanmistir.

Sirket, 30 Ekim 2012 tarihi itibartyla Unlii Menkul’iin 268.333.000 adet paylarmin %53’iinii
teskil eden 142.216.490 adet paylarimi, Standard Bank London Holdings Limited’ten satin
alarak hakim ortak konumuna gelmistir.

Sirket, 1 Kasim 2012 tarihi itibariyla SU General Partners S.A. (Luxembourg), ve Unlii
Alternative Asset Management Ltd. (Isle of Man) sirketlerinin %100 paylarins satin almak
suretiyle finansal tablolarina eklemistir.

Bu girketlerden SU General Partners S.A.’nin 3.615 adet paylarimin %67’sini tegkil eden
2.417 adet paylanm Standard Bank PLC’den, %22’sini teskil eden 795 adet paylarimt Mahmut
Levent Unlii’den, geriye kalan %1 1ini tegkil eden 403 adet paylarim ii¢ farkl: hissedardan
olmak iizere satin alarak, Sirket’in %100’{ine sahip olmustur.

1 Kasim 2012 tarihi itibariyla paylan satin alinan diger sirket; Unlii Alternative Asset
Management Ltd.’nin 3.615 adet paylarinin %67’sini teskil eden 6.686 adet paylarini Standard
Bank PLC’den, %22’sini teskil eden 2.199 adet paylarimi Mahmut Levent Unlii’den, geriye
kalan %]11’ini tegkil eden 1.115 adet paylarim ii¢ farkh hissedardan olmak iizere satin alarak,
Sirket’in %100’{ine sahip olmustur.
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16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki sayfada agiklanan islemler neticesinde, iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin
hesaplanmasina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2012
iktisap tutari 77.865.314
Sarta bagl: yitkiimliiliikler -
Net iktisap tutan 77.865.314

iktisap tutan yukari belirtilen demeler diginda bagka maliyet icermemektedir. iktisaptan kaynaklanan
varlik ve ylikiimliiliiklerin alim tarihlerindeki makul degerleri agagidaki gibidir:

Hazir degerler 66.581.075
Ticari alacaklar 73.219.940
Diger uzun vadeli alacaklar 0.233.899
Finansal yatinmlar 6.375.693
Maddi duran varliklar 829.328
Diger donen varliklar 589.422
Maddi olmayan duran varliklar 91.923
Finansal borglar (68.077.741)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilikiar (9.234.189)
Diger borglar (8.791.049)
Ticari borglar (4.936.085)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.702.432)
iktisap edilen net varhklar 64.179.784
Ana ortakhik payi 48.666.988
Serefiye 29.198.326
Net iktisap tutan 77.865.314
Hazir degerler (66.581.075)
Net nakit cikasi 11.284.239

Grup serefiye deger diisiikligii testlerini her yalin 31 Aralik tarihinde gergeklestirmektedir, 31 Arahk
2015 tarihi itibanyla Grup degerleme metotlarimi gdzden gegirmis, gelecekte olusacak hasilat
beklentilerini analiz etmis ve indirgenmis nakit akim metodu ile toplam gerefiye bakiyesini deger
diisiikliigi testine tabi tutmus ve bunun sonucunda herhangi bir deger diisiisiine rastlanmamustir.
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17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(i) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dava karsiliklari (*) 505.000 354.000

505.000 354.000

{*) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla dava karsihklart hesabinda gdsterilen 505.000 TL (31 Aralik 2014:
354.000 TL) tutarindaki kargilik Grup aleyhine acilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak aynlmistir.

31 Arahik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren dénemlere iliskin dava karsilifinin hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Dénem basi bakiyesi 354.000 245.000
Dénem igerisinde iptal edilen kars:lik tutan (202.000) -
Diénem igerisinde ayrilan kargilik tutar 353.000 109.000
Dinem sonu bakiyesi 505.000 354.000

(ii) Miisteriler adina emanette tutulan varliklar

Miisteriler adina emanetie bulunan:

Yatirim fonlan

31 Arahk 2015

3.050.261.825

31 Arahk 2014

3.987.953.348

Hisse senetleri 391.539.730 403.928.770
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonoclar 21.725.786 31.988.560
(iii) Verilen teminat mektuplar

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Mahkemeler ve icra miidiirliiklerine verilen teminatlar (*) 11.077.417 11.316.807
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. para piyasasi teminati 5.500.000 -
BIST tahvil ve bono pivasasi islem teminati 2.200.000 2.200.000
SPK aracilik islemleri teminati 1.551.776 1.551.776
BIST hisse senetleri piyasas: islem teminati 1.250.000 1.250.000
Aselsan Elektronik San. ve Tic. A.S.’ye verilen teminatlar 100.000 100.000
T.C. Maliye Bakanlig 74.749 74.749
Tiirk Telekomiinikasyon A.$. ye verilen teminatlar 18.200 18.200

(*)  Sirket’in bagli ortaklig: Istanbul Varlik’in, takipteki alacaklarinin tahsiline istinaden agtig1 davalara iliskin
mahkemelere verilen teminatlardan olugmaktadr.

39



UNLU YATIRIM HOLDING ASS.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.§.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiltnedikge Tork Lirasi (“TL"™) cinsinden ifade edilmigtir)

17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(iv) Teminata verilen knymetler

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler asagidaki gibidir

(Dipnot 6):
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nominal Piyasa Nominal Piyasa
deferi degeri degeri degeri
BiST Tahvil ve Bono Piyasasi 3.700.000 4.249.722 200.000 186.048
SPK 200.000 205.207 200.000 208.114
3.900.000 4.454.929 400.000 394.162

(v) Kosullu yiikiimlilikler

()

(ii)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in %3,31 pay oranindaki satilmaya hazir finansal
varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinden 212 Capital Partners [ Codperatief U.A.’in
ileriki dénemlerde artinma konu olacak tiim pay sahipleri igin toplam taahhiit tutarn
30.200.000 ABD dolaridir. 212 Capital Partners 1 Codperatief U.A. 2015 yih igerisinde
taahhiit 6demesi gergeklestirmis ve Unlii Yatiim Holding A.S. bu artinma 10 Subat 2015
tarihinde 25.000 ABD Dolari, 8 Mayss 2015 tarihinde 50.000 ABD Dolani ve 21 Aralik
2015 tarihinde 80.000 ABD Dolart 6demek suretiyle toplamda 155.000 ABD Dolar
karsiligr 430.975 TL ile istirak etmistir (2014: 9 Mayis 2014 tarihinde 100.000 ABD
Dolart ve 22 Eyliill 2014 tarihinde 50.000 ABD Dolan &demek suretiyle toplamda
150.000 ABD Dolari  karsihgn  318.621 TL  ile  istirak  etmistir)
(Dipnot 6).

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Sirket’in bagh ortagn TAIL’in %9,09 pay oranindaki
dzkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar olarak simifladigi hisse senetlerinden Unlii LT
Investments Limited Partnership’in ileriki dénemlerde arttima konu olacak tiim pay
sahipleri igin toplam taahhiit tutan 110.000.000 ABD dolaridir. Unlié LT 2015 yih
icerisinde taahhiit 6demesi gergeklestirmis olup 1.794.412 ABD Dolari 6deme yapmgtir
(Dipnot 7) (31 Aralhik 2014: Bulunmamaktadir).
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18 - TAAHHUTLER
Vadeli islem stzlesmelerine iligkin agiklamalar

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP’daki agik olan sézlesmelerinin rayic degeri 222.688
TL’dir (31 Aralik 2014 Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2015

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tamm Vade Pozisyon sayisi fiyati deger
F_XU030021650 30.02.2016 Kisa 25 89,080 222.688
Net pozisyon 222.688

19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kisa vadeli caliganlara saglanan faydalar

ikramiye karsiligs 9.526.279 4.829.800
[zin kargiligi 1.971.334 1.613.805
11.497.613 6.443.605

Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 kargilifn 1.494.258 1.049.438

1.494.258 1.049.438

Sirket, prim ddemeleri ile ilgili olarak yaptigi yeni diizenlemeler kapsaminda Grup ¢alisanlarindan,
adina belli tutann iizerinde performans primi hesaplananlara bir ek hak olarak ve Sirket ile
yapacagi ayri bir sézlesmeye istinaden rehinli hisse senedi verecegini ve yalmzca ilgili stzlesme
kosullarinin yerine getirilmesi halinde yine Sirket tarafindan bu rehnin kaldinlacafint beyan
etmektedir.

Kidem tazminati karsih

Tirk kanunlarina gére Grup ile en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin
58 erkekler igin 60), iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminat: 8demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden,
emeklilikten nceki hizmet siiresiyle baglantil, bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
3,828 TL (31 Aralhik 2014; 3.438 TL) ile sinirlandinlmustur.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati kargihg, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dofan gelecekteki olas
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.
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19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devam)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Grup’un kidem tazminati kariliit tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini  Gngormektedir. Buna gére toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasina y6nelik asagidaki varsayimlar kullaniimistir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

iskonto oran1 (%) 3,30 3,30
Emeklilik olasih@inin tahmini igin devir iz orani (%) 92 95

Temel varsayim, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan karsihfinin enflasyon ile orantil: olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gercek
oram gosterir. Kidem tazminati tavam her alti ayda bir revize olup Grup’un kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli 4.093 TL (1 Ocak 2015: 3.541 TL) olan
tavan tutar1 géz Gnilne alinmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren dénemlere iliskin personel prim ve ikramiye karsilifinin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Donem basi bakiyesi 4.829.800 9.627.709
Dénem iginde ayrilan karsilik 9.526.279 4.829.800
Dénem iginde yapilan ddeme (-) (4.829.800) (9.627.709)
Diinem sonu 9.526.279 4.829.800

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ddnem basi bakiyesi 1.613.805 1.481.236
D&nem iginde aynlan karsilik 503.674 463.901
Dénem iginde yapilan 6deme (-} (146.145) (331.332)
Dénem sonu 1.971.334 1.613.805

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsihiginin hareketleri
asagrdaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

Diénem bag: bakiyesi 1.049.438 817.367
Hizmet maliyeti 292.765 189.794
Faiz maliyeti 115.246 99.565
Aktileryal kayip 447.823 261.061
Dénem iginde yapilan 6deme () (411.014) (318.349)
Diénem sonu 1.494.258 1.049.438
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20 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermaye yapis: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Pay tutan Pay oram Pay tutan Pay orani
Ortagm adi (TL) (%) (TL) (%)
Mahmut Levent Unlil 31.999.996 94,5113 31.999.996 99,5223
Standard Bank Holding Ltd. (***) 1.675.412 4,9483 - -
Kagan Cevik (*) 58.200 0,i719 58.200 0,1810
Tung Yildinm (*} 29.100 0,0859 29.100 0,0905
Simge Undiz (*) 19.255 0,0569 10.809 0,0336
Can Unalan (*) (*¥) 18.437 0,0545 10.394 0,0323
Mehmet Batur Ozyar (*) 11.016 0,0325 11.016 0,0343
ibrahim Romano (*) (**) 9.978 0,0295 9.978 0,0310
Tahir Selguk Tuncali (*) (**) 9.978 0,0295 9.978 0,0310
Vedat Mizrahi (*) 7.275 0,0215 7.275 0,0226
Hakan Suha Ansen (*) 7.079 0,0209 - -
Mehmet Sait Sezgin (*) 6.859 0,0203 6.859 0,0213
Demet Kargin (*) 5.792 0,0171 - -
Kamil Atilla Koksal (**) I 0,0000 1 0,0000

33.858.378 100,00 32.153.606 100,00

(*) 22 Ocak 2014 tarih ve 6 sayih karar1 ile Unlii Yatrim Holding A.S.’nin (Eski adiyla “Unlt Finansal
Yatinmlar A.$.”") 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak ve amilan tarihten itibaren devam edecek
sirket - calisan iliskilerinde uygulanmak tizere Sirket'in prim sistemi ile ilgili yeni diizenleme yapilmstir.
Uzun doénemli tesvik prosedurti adi verilen yeni sistemde temel amag; Ucretlendirme ve ddilllendirme
politikalarmin ile ¢alisanlarin motivasyonu ve kuruma olan baghliginin siirditrlilebilirligini ve kurumsal
hedeflere katkida bulunmaya devam etmelerini temin etmektir.

Bu gergevede; Grup, ilgili performans yilt sonunda hesapladiklari toplam briit prim tutari 300.000 ABD
Dolan ve {stil olan ¢aliganlarina stz konusu tutarin % 65’ini, 299.999 ABD Dolan ile 150.000 ABD
Dolan arasinda ¢alisanlarina, s6z konusu tutanin %75'ini performans yihm takip eden yilin Mart ayi
sonuna kadar, Sirket’in bagl ortakliklan tarafindan bagars primi olarak nakden 8demektedir. S8zkonusu
bu tutarlardan geriye kalan ve toplam brilt prim tutarimn sirastyla % 35 ve %25’ine karsilik gelen kisrm
ise bir ek hak olarak bu performans primini hakeden kisiler adina Unlit Yatinm Holding ile (Eski adiyla
"Unld Finansal Yatinmlar A.$.”) ile Grup calsanlan arasinda yapilan ayri bir hisse alim hakki
stizlesmesine istinaden Sirket’in bagh ortakhiklan tarafindan, UYH’den ihrag edilen ve tizerinde Sirket
tarafindan rehin bulunan yeni hisseleri almak kosuluyla nakit olarak 8demektedir.

Bu kapsamda Sirket, yukanida bahsedilen prim sistemi gercevesinde 2015 yih igerisinde 293.099 TL
karsihf1 olarak 29.360 adet hisse senedi (31 Aralik 2014: 2014 yih igerisinde Grup galisanlarnimin adina
1.186.852 TL karsiligy olarak 153.606 adet hisse senedi) ihrag etmis ve tescil ettirmistir, ancak Sirket’in
bu rehinli hisseleri, adina tescil edilmis calisanlara teslim etme borcu, ancak ve sadece yukarda
bahsedilen hisse alim hakki sbzlesmesi gereklilikleri kapsaminda, sadakat siiresinin bittigi tarihte
dogacaktir. Yine aym stzlesmeye istinaden, hisselerin teslimini talep etmeye hak kazanan galisanlara
Sirket’in, diledigi taktirde hisseleri teslim etmek yerine bumlarin teslim tarihindeki rayi¢ bedelini
Sdemesini yapma hakk: da bulunmaktadir.

(**) Sirket ortaklarindan Can Unalan, {brahim Romano, Tahir Selguk Tuncali ve Kamil Atilla K&ksal’a ait
1 TL nominal bedelli hisseler, yukarida anlattlan prim sistemi kapsaminda bulunmamaktadir.

(***) Sirket, Mahmut Levent Unll ve Standard Bank Group Ltd. arasinda imzalanan 20 Agustos 2015 tarihli
sermayeye istirak sbzlesmesi ile Sirket’in %4,95°lik payina kargilik gelen 1.675.412 TL nominal bedelli
hisse senedi, yeni hisse ihrac1 yoluyla Standard Bank Group Ltd. tarafindan 24.408.000 TL bedel kargihig
satin alinmig olup, ilgili islem 20 Ekim 2015 tarihinde gergeklesmistir,
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20 - OZKAYNAKLAR (Devam)

4 Eyliil 2012 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile Unlii Yatinm Holding A.S.'nin (Eski adiyla “Unlii
Finansal Yatinmlar A.§.”) sermayesinin 50.000 TL’den 32.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmistir. Sermaye artiminin tamam: Mahmut Levent Unlii tarafindan kargilanmigtir, Bu sermaye
artinnmi karar, 11 Eyliil 2012 tarihli ve 8154 sayili Ticaret Sicil Gazetesi yazisi ile tescil edilmistir.

23 Mayis 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in &denmis
sermayesi 32.000.000 TL’den 32.153.606 TL’ye arttinllmig ve Sirket Ana S6zlesmesi’nin sermayeye
ilisgkin 6’nc1 maddesi degistirilmistir. Bu sermaye artirnmi primli pay gikarilmasi suretiyle yapilmis
olup, Mahmut Levent Unlii ve Kamil Attila Kéksal riighan haklarindan feraget ederek, sermaye
artirrmina katilmamuislardir.

29 Eyliil 2015 tarihinde yapilan OlaZaniistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in ddenmis
sermayesi 32.153.606 TL’den 32.182.966 TL’ye arttitilmig ve Sirket ana stzlesmesinin sermayeye
iligkin 6’nc1 maddesi degistiriimistir. Bu sermaye artinmi primli pay ¢ikarilmasi suretiyle yapilmig
olup, Mahmut Levent Unli, ibrahim Romano, Tahir Selguk Tuncal, Kamil Attila Kiksal, Kagan
Cevik, Tung Yildinnm, Mehmet Batur Ozyar, Vedat Mizrahi ve Mehmet Sezgin’in riighan haklarindan
feragat ederek sermaye artisina katilmamuislardir.

20 Ekim 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in &denmis
sermayesi 32,182,966 TL’den 33.858.378 TL’ye arttirllmis ve Sirket ana sdzlesmesinin sermayeye
iligkin 6’nc1 maddesi degistirilmistir. Arttirilan sermayenin 1.675.412 TL’sini asan toplam 22.732.588
TL tutarindaki kismi pay senedi ihrag primi olarak kanuni akgelere eklenmistir. Bu sermaye
artimminda Sirket’in mevcut ortaklan riichan haklarindan feragat etmis olup, artirim tutarinin tamam
Standard Bank Group Ltd. tarafindan karsilanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 33.858.378 TL (31 Aralik 2014: 32.153.606
TL)Ydir. 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 33.858.378 adet (31 Arahk 2014: 1 TL, 32.153.606 adet) hisseden meydana gelmistir.

Paylara iligskin primler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil itibariyla yukarida belirtilen prim sistemine iliskin kazanilan
hisse bazli hak tutarlan tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir. Hali hazirda adlarina hisse
senedi tescil edilerek pesin olarak ddenen toplam 2.534.975 TL (31 Aralik 2014: 1.186.824 TL) prim
tutarinin, bu kigilerin hizmet siireleri dikkate alinarak hesaplanan kiimiilatif 1.300.431 TL (31 Aralik
2014: 593.426 TL) tutarindaki kismi 6zkaynaklar altinda; 182.966 TL (31 Aralik 2014: 153.606 TL)’si
odenmis sermaye ve 1.117.465 TL (31 Aralik 2014: 439.820 TL)’si paylara iligkin primlerde olmak
iizere muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla paylara iliskin prim tutarinin 22.732.588 TL’si 20 Ekim 2015 tarihinde

Standard Bank Group Ltd.’nin Sirket’in %4,95’lik payina karsilik olarak 6dedigi 24.408.000 TL’ nin
sermaye artirimina konu olan 1.675.412 TL’sini asan tutaridir.
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20 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Diger kapsamh gelirler

TMS 19 standardi geregi Grup’un kidem tazminat! yiikiimliiliigiinden dogan ana ortakliga diigen vergi
etkisi sonras: aktiieryal kayip 425.715 TL (31 Aralik 2014: 56.823 TL) dir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin ve konsolidasyona tabi diger bagh ortakliklarin
ozkaynaklarinin dénem sonu kapanis kurlari ile, gelir ve gider kalemlerinin ise yillik ortalama kurlar
kullanilarak gevrilmesi nedeniyle olusan 9.578.140 TL tutarindaki kur fark: kar1 6zkaynaklar altinda
acilan “Kur gevrim farklar1 ™ hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2014: 4.279.541 TL kur

farke kari).

Gecmis yillar karlan

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup’un 18.921.432 TL (31 Aralik 2014; 19,786.051 TL) tutarinda

geemis yillar karlari bulunmaktadir.

21- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Hasilat 454.313.148 113.016.051
Devlet tahvili satiglar 258.069.146 99,989,222
Hisse senedi satiglan 183.457.718 7.790.602
Danismanlik gelirleri 7.747.191 3.574.948
Yatirim fonu satiglan 5.039.093 1.661.279
Hizmet gelirleri 127.953.254 89.552.484
Kredilerden saglanan faiz gelirleri (*) 52.050.472 50.116.485
Yurtigi kurumsal finansman gelirleri 46.865.714 9.032.693
Hisse senedi satis ve aracthk komisyonu 15.779.082 13.742.736
Yurtdis: kurumsal finansman gelirleri 5.514.138 13.455.748
Portfoy yonetim gelirleri 5.086.554 1.560.884
Takas islem ve saklama komisyonu 539.201 228.264
Diger hizmet gelirleri 2.118.093 1.415.674
Hizmet gelirinden indirimler (-) 29.589.954 18.423.705
Kredilere iliskin 6zel karsilik gideri (-) 27.100.746 18.033.798
Komisyon gideri {-) 2.309.848 389.907
Siipheli ticari alacak karsilik gideri (-) 179.360 -
Finans sektirii faaliyetleri hasilaty 552.676.448 184.144.830
Finans sektirii faaliyetleri maliyeti (-) 445,455,175 109.217.059
Devlet tahvili satislarinin maliyetleri (-) 257.686.176 99.928.371
Hisse senedi satiglarin maliyetleri (-) 182.768.999 7.785.379

Y atinnm fonu satiglart maliyetleri (-) 5.000.000 1.503.309
Finans sektirii faaliyetlerinden briit kar 107.221.273 74.927.771

(*) Kredilerden saglanan faiz gelirleri, Sirket’in dolayh bagh ortaklifi Istanbul Varlik’m, takipteki
alacaklarinin tahsilatlarindan olugmaktadir. Takipteki alacaklanin finansman: i¢in kullanilan kredilerin
finansman gideri, finansman giderleri dipnotunda gdsterilmistir (Dipnot 25).
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22 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Pazarlama ve dagitim giderleri 1.016.323 387.739
Reklam ve ilan giderleri 414.666 342.261
Temsil ve agirlama giderleri 399.300 230.118
1.830.289 960.118
Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 54.229.240 37.260.169
Avukatlik, danismanlik ve denetim gideri 5.905.898 5.360.206
Vergi, resim ve harg giderleri 5.566.481 1.214.189
Kira giderleri 2.201.835 2427971
Data hatti giderleri 1.902.276 1.395.727
Seyahat giderleri 1.469.385 1.122,174
Haberlesme giderleri 1.135.918 1.015.609
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 15 ve 16) 936.303 722.612
Bina ytnetim giderleri 830.693 621.485
Tasit giderleri 616.299 574.675
Bilgi iglem giderleri 534.359 292.140
Dava karsihik giderleri 151.000 109.000
Diger genel yénetim giderleri 3.492.694 3.576.287
78.972.381 55.692.244
23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Diger hizmet gelirleri 20.430 190.244
20.430 190.244

Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger hizmet giderleri - 567
- 567
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24 - FINANSMAN GELIRLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kur farki geliri 30.584.269 15.968.257
Faiz gelirleri 5.153.756 4.836.886
Temettii geliri 303.404 60.882
Tiirev piyasa iglemleri gelirleri 275979 -
Diger finansal gelirler (*) 1.605.501 56.613
37.922.909 20.922.638
*) Diger finansal gelirlerin 1.526.230 TL tutarindaki kismt, Istanbul Varlik kredisinin erken 6deme iskonto
gelirleridir (1 Ocak - 31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

25 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kur fark: gideri 33.753.287 18.284.272
Alinan kredilere 6denen faiz giderleri (*) 12.377.467 13.944.251
Repo faiz giderleri 108.616 -
Diger finansal giderler 256.655 362.510
46.496.025 32.591.033

" Alinan kredilere ddenen faiz giderlerinin 10.551.038 TL’si (31 Arahk 2014: 12.471.291 TL), Sirket’in
bagli ortakhipi Istanbul Varlik’in takipteki alacaklarmin finansmani icin kullanilan kredilerin faiz

gideridir.
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26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, pek gok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere,
13 Haziran 2006 tarihinde yiiriirliige girmistir. Kurumlar vergisi oram %20°dir.

Kurumlar vergisi orami kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitilmadig: takdirde bagka
bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracih ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 8denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan Kisi ve kurumlara yapilan temettii Gdemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Kirin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger ayhk mali kirlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10’iincii giiniine kadar beyan edip 17’°nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil iginde &denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutars kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars: olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap dineminin kapandift ay: takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii akgamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beyan tarihini takip eden bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatal iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kirlanndan mahsup
edilemez,

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Cari y1l vergi gideri 5.547.993 1.433.715
Ertelenmis vergi geliri (1.152.5%4) (235.303)
Toplam vergi gideri 4.395.399 1.198.412
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26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler agagidaki gibidir:

Toplam birikmis Ertelenen vergi varhiiv
gecici farklar (viikiimliiliigi)
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Vergiden indirilebilir zararlar 93.219.434 61.369.577 18.643.887 12.273.915
Kidem tazminati ve izin kargihift 3.471.061 2.663.242 694,212 532.648
Dava karsilig 505.000 354.000 101.000 70.800
Siipheli ticari alacak karsili 179.360 - 35.872 -
Gider tahakkukian 97.056 153.990 19411 30.798
Diger 2.778 2.462 556 491
Ertelenmis vergi varliklar 19.494.938 12.908.652
Krediler ve alacaklar degerleme farki 87.269.195 70.794.517 17.453.839 14.158.903
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlardan kaynaklanan vergi etkisi  17.057.078 15.151.225 3411416 3.030.245
Gelir tahakkuklar 4.619.360 - 923.872 -
Maddi ve maddi olmayan varhiklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 937.072 195.156 187.414 39.031
Diger 43.275 19.802 8.655 3.961
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 21.985.196 17.232.140
Ertelenmis vergi varhgi iizerinde deger diisiikliigii (*) (1.140.117) (549.046)
Netlegtirme (13.806.977)  (9.634.059)
Ertelenmis vergi varhklan 4.547.844 2.725.547
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 8.178.219 7.598.081

(*)  Sirket’in bagh ortaklif1 olan Plato Finans’in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla is planini gbzden gegirerek
gelecek yillarda vergiden indirilmek Gzere kullanabilecegi toplam 1.140.117 TL (31 Aralik 2014: 549.046
TL) tutarindaki ertelenmis vergi varlidim deger disikliglne tabi tutmustur,
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26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari yil vergi gideri ile §irket’in yasal vergi oran: kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Vergi ncesi kar 10.618.869 9.357.108
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri 2.123.774 1.871.422
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatinmlarin kar/zarardaki paylar (370.930) {780.368)
Farkl vergilendirme rejimi nedeniyle olusan farklar 556.962 186.700
Konsolidasyon diizeltmelerinin vergi etkisi 942.540 (162.651)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 51.357 73.599
Diger 13.216 9.710
Cariyil vergi gideri 4.395.399 1.198.412

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in 22.003.395 TL tutarinda birikmis mali zaran bulunmaktadir.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in mali zararlan ve son indirim tarihleri asagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis yil zararlan indirim tarihi

2013 6.991.574 31 Aralik 2018

2014 4.043.519 31 Aralik 2019

2015 10.968.302 3! Aralik 2020
22.003.395

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortaklhig olan istanbul Varlik’in 65.238.563 TL
tutarinda birikmis mali zarart bulunmaktadir. 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, Istanbul Varlik’in mali
zararlan ve son indirim tarihleri asagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis yil zararlan indirim tarihi

2012 284.301 31 Aralik 2017

2013 23.297.545 31 Aralik 2018

2014 24.148.131 31 Aralik 2019

2015 17.508.586 31 Aralik 2020
65.238.563
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KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortakhii olan Plato Finans’in 5.529.085 TL tutarinda
birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Plato Finans’in mali zararlan ve
son indirim taribleri asafidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis yil zararlan indirim tarihi

2014 (*) 2.604.507 31 Aralik 2019

2015 (%) 2.924.578 31 Aralik 2020
5.529.085

(*) Plato Finans, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla is plamimi gdzden gegirerek gelecek yillarda
indirilebilecek toplam 5.529.085 TL tutarindaki mali zararin1 kullanamayacagin hesaplamig ve
31 Arahk 2015 tarihi itibanyla gelecekte kullanabilecegi 1.140.117 TL tutarindaki ertelenmis
vergi varhigin degier diisiikliigiine tabi tutmugtur.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortaklift olan DU Finans’in 448.391 TL tutarinda
birikmis mali zarar bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, DU Finans’in mali zararlan ve son
indirim tarihleri asagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis yil zararlar indirim tarihi

2015 448.391 31 Aralik 2020
448.391
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27 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazang, net kar'in Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikh ortalama pay sayisina
béliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Adi
1. Ana ortakhifia ait siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kan 7.182.867 5.949.590
2. Cikarilmig adi hisse senetlerinin agirhkl ortalama sayisi 32.440.181 32.089.604
3. Pay bagina kazang (1/2) 0,2214 0,1854
Sulandiriinug
4. Ana ortaklia ait siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kari 7.182.867 5.949.590
5. Hisse bazli 6demelerden kaynaklanan genel ySnetim gideri 263.763 73.275
6. Sulandinlmig hisse basina kar hesabinda kullanilacak kar (4+5) 7.446.630 6.022.865
7. Cikarilmis adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi 32.440.181 32.089.604
8. Diizeltmeler: Hisse bazli 6demeler 84.675 29.360
9. Sulandinlmis hisse basina kar igin

agirlikh ortalama adi hisse senedi sayisi (7+8) 32.524.856 32.118.964
10. Sulandinlmig pay basina kazang (6/9) 0,2290 0,1875

28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas1 fiyatlanindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yGnetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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UNLU YATIRIM HOLDING AS.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.$.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii.  Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarni dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliliglh bulunmamaktadir. Tiirev niteliinde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
siirelerine g6re kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Sizlesme

Defter 1 aya 1-3ay Jday-1Iwl 1-5wil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arast  Vadesiz gilaslar toplam

Finansal borglar 135.398.003  4.110473 16.153.050 35.885.128 69.093.290 16.860.932 142.102.873

Diger finansal

yOkGmlalokler 3.549.831  3.549.831 - - - - 3.549.831

Ticari borglar 47.253.257 47.230.281 - 22.976 - - 47.253.257
Diger borglar ve

yikimlulokler 8.380.456 739.617 - 7.640.839 - - 8.380.456

Toplam yilkiimlilokler 194.581.547 55.630.202 16.153.050 43.548.943 69.093.290 16,860,932 201.286.417

31 Arahk 2014

Stzlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1wl 1-5yl uyarinca nakit

defieri kadar arasi arasi arast  Vadesiz cgilaglar toplami

Finansal borglar 146979331  9.152.789  4.604.736 24.037.769 91.165.720 31.529.286 160.490.300

Ticari borglar 20.275.958  2.058.528 18.209.966 7.464 - - 20.275.958
Diger borglar ve

yiktmliiikler 10.194.582  5.961.561 4.158.187 - 74.834 - 10.194.582

Toplam yilkiimltlikler 177.449.871 17.172.878 26.972.689 24.045.233 91.240.554 31.529.286 190.960.840
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UNLU YATIRIM HOLDING ASS.

(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

ifi.  Piyasa riski actklamalar:

Diviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihify Dolarn  Avro Sterlini Karsihgi Dolan Avro Sterlini
Bankalardaki mevduat 76.139.049 25.930.577 82002 112,245 22052924 9.299.670 37.535 106.239
Ticari alacaklar 1.103.698 142,470 216.973 - 8.631.604 3.436.190 235197 -
Toplam varhklar 77.242,747 26.073.047 298.975 112245 30.684.528 12.735.860 272.732 106.239
Ticari borglar 96.010.650 32.819.861 36.282 108.897 9.489.518 3.875.683 37732 110,054
Toplam
yiikiimlilliikler 96.010.650 32.819.861 36.282 108.897  9.489.518 3.875.683 37,732 110.054
Net yabana
para varhklar (18.767.903) (6.746.814) 262.693 3348 21.195.010 8.860.177 235.000 (3.815)
Déviz kuru duyarhhk analizi tablosu
31 Aralik 2015
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabana Yabanci Yabanci
paranin paranm paramn paranmn
defier deger defier deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar net /(yitktimlilik)/varlik (1.961.704) 1.961.704 {1.961.704) 1.961.704
2. ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolan net etkisi (1+2) (1.961.704) 1.961.704 (1.961.704) 1.961.704
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(yikiimlalik) 83.473 (83.473) 83.473 (83.473)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etkisi (4+5) 83.473 (83.473) 83.473 (83.473)
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yokamlilog 1.441 (1441 1.441 (1.441)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 1.441 (1.441) 1.441 {1.441)
TOPLAM (3+6+9) (1.876.790) 1.876.790 {1.876.790) 1.876.790
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28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
{(Devam)

31 Arahk 2014

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabana Yabanc Yabanc:
paranin paranin paramin paranin

deger deger defier defer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolart net varhik/(ytkiimlulak) 2.054.587 (2.054.587) 2.054.587 (2.054.587)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - S

3. ABD Dolar net etkisi (1+2) 2.054.587 (2.054.587) 2.054.587 (2.054.587)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varhk/(ylikimlitliik) 66.286 (66.286) 66.286 {66.286)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6. Avro net etkisi (4+5) 66.286 (66.286) 66.286 (66.286)

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikkimlalugo (1.372) 1.372 (1.372) 1,372
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) {1.372) 1.372 (1.372) 1.372
TOPLAM (3 + 6 +9) 2.119.501 (2.119.501) 2.119.501 (2.119.501)
Faiz Oram Riski

Grup, sahip oldugu nakit degerleri giinliik piyasa kosullarina gére alim satim amagli ve satilmaya hazir
finansal varliklara, ters repo sozlesmelerine veya banka mevduatina yatinm yaparak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varliklar 4.153.836 394.162
Vadeli mevduat ve ters repo
sOzlesmelerinden alacaklar 57.085.193 63.613.974
Finansal yukiimliiliikler
Finansal bor¢lar 73.601.355 77.081.358

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varhklar

Alm satim amagh finansal varhiklar 3.276.364 4.684.271
Finansal yiikiimliilitkler
Finansal borglar 61.796.648 69.897.973

31 Arahk 2015 tarihi itibaniyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tilm degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 697.674 TL (31 Arahk 2014: 665.073 TL)
artacak veya 697.674 TL (31 Aralik 2014: 665,073 TL) azalacakt.
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28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiITELiGi VE DUZEYI
{Devamt)

Fiyat Riski

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un bilangosunda gergefe uygun defer farklan kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak sintfladigy hisse senetlerinin timii BiST’de islem g&rmektedir.
Sirket’in analizlere gére IMKB endeksinde %5 oraminda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldi@i varsayimiyla Grup’un vergi oncesi karinda 207.692 TL artis/azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Grup’un analizlerine gbre VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldify varsayimiyla Grup’un vergi Oncesi karinda 11.134 TL artig/azalis
olugmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

iv.  Sermaye yinetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinnm riskini en diigiik seviyeye indirerek ydnetmeye
¢ahgmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir, Bu katma deferi saflayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatinim araglarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir.

29 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin nzasi dahilindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegdi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fivati gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergefe uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege

uygun degerlerinin iskonto etkisinin onemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
dngoriilmektedir.
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UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.$.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

29 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda ger¢efe uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araglanin kayitl: degeri ve gergege uygun degerlerinin kargilagtirilmasi yer almaktadr.

Defter degeri Gercefie uygun defer
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Finansal varhklar
Bankalar §7.9%6.741 64.553.636 97.996.741 64.553.636
Ticari alacaklar 112.913.090 138.717.963 112.913.090 138.717.963
Finansal yatirimlar 17.960.702 9.186.792 17.960.702 0.186.792

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 135.398.003 146.979.331 135.398.003 146.979.331

Gergege uygim deger aciklamalar:
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflanduirtiimast
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn: varhk ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikler, varlik ya da yiikiimliliigin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim-satim amach finansal varhklar 11.885.130
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) -

2.320.012 14.205.142
3.755.560 3.755.560

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim-satim amach finansal varliklar 6.263.700 -
Satilmaya hazir finansal varhklar (*) -

6.263.700
2.923.092 2.923.092

(*) Satlmaya hazir finansal varliklar hisse paylanndan olugmakta olup gergefe uygun deferi gilvenilir
sekilde dlgtilemedigi icin maliyet degerinden gisterilmektedir.



UNLU YATIRIM HOLDING A.S.
(Eski adiyla “ONLU FINANSAL YATIRIMLAR A.S.”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

30 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

Kontrol giict Kontrol giicii Birikmis Kontrol giicii  Kontrol gilcil
olmayan olmayan kontrol giicii olmayan olmayan
paylar paylar olmayan  paylar tarafindan paylara
pay orani(*) kar/(zarar) paylar ddenmemis sermaye ddenen temettil

31 Aralik 2015
Mena Finans 225,00 696 27.987 - -
Plato Finans (*) %23,98 (781.269) {630.679) (822.000) -
Unlis Menkul (*) (*%) - 5.213.576 e - e
4.433.003 {602.692) (822,000) -

31 Aralik 2014
Unl Menkul %25,00 2.972.371 17.168.293 - 2.750.000
Plato Finans %45,56 (763.609) (258.842) - -
Mena Finans %25,00 344 29.302 - -
2.209.106 16.938.753 - 2.750.000

(*) Dipnot 2.D. (a)'da aciklandig1 Qizere kontrol giicii olmayan paylarin pay oranlarinda dénem igerisinde
degisiklik gerceklesmistir.
(**) Sirket, 20 Agustos 2015 tarihi itibariyla bagh ortaklifi olan Unld Menkul’deki sahiplik oramm Standard
Bank Group Limited ile yapilan hisse devir sozlegmesi ile %25 artirarak %5100’e gikarmistir. UFRS 10
kapsaminda, kontrol glicli olmayan paylarin dneme isabet eden kar/zarar tutari ilgili hisse devir islemine

konu edilmistir.
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30 - DIGER ISLETMELERDEKI PAYLARA iLISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Grup’un bagh ortakliklarindan Plato Finans, kontrol giicii olmayan paylar tutaninin &nemli bir
bdliimiinit olugturdugundan, Plato Finans’in konsolide 6zet finansal bilgilerine asagida yer verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Plato Finans konsolide dzet bilango bilgileri:

Dénen varhiklar 1.167.311 2.667.341
Duran varhklar 1.438.829 631.642
Toplam varhklar 2.606.140 3.298.983
Kisa vadeli finansal borglar 570.229 810.488
Diger kisa vadeli yiikiimlittkler 1.435.226 3.300.847
Diger uzun vadeli yiikiimlildkler 624.849 131.811
Toplam yiikimlillikler 2.630.304 4.243.146
Odenmis sermaye 7.000.000 2.000.000
Odenmemis sermaye (822.000) =
Gegmis yillar zararlan (6.000.771) {2.778.398)
Diger kapsamli gelirler (201.393) (165.765)
Net varhklar (24.164) (944.163)

Plato Finans konsolide 6zet kar veya zarar tablosu bilgileri:

Hasilat 9.498.644 12.060.585
Net ddnem zaran (3.222.373) {2.707.970)
Diger kapsamli gelir {35.628) (77.398)
Kontrol giicl olmayan paylar (781.269) (763.609)
Ana ortakliga ait paylar (2.476.732) {2.021.759)

Plato Finans konsolide dzet nakit akeg tablosu bilgilers;

Faaliyetlerde kullanilan net nakit (3.106.877) (3.050.630)
Yatinm faaliyetlerinden kullanilan net nakit (1.372.489) {133.397)
Finansman faaliyetlerinden sagianan net nakit 4.420.734 2.675.179
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalg (66.712) (512.813)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 94.843 607.657
Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 28.131 94.842

Yukardaki verilen bilgiler girketleraras: elimine iglemleri yapilmadan 6nceki tutarlari gdstermektedir.

Yukarida yer alan Plato Finans konsolide 6zet bilango bilgileri, Plato Finans’in siirekliligi varsayimi
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Plato Finans’in sermayesi, 2 Temmuz 2015 tarihinde Sirket’in 725.850
TL (tam) katilimiyla 2.000.000 TL (tam)’den 3.000,000 TL (tam)’ye artunlmistir. Tiirk Ticaret
Kanunu Madde 376 kapsaminda Plato Finans’in son yillik bilangosunda sermayesi ile kanuni yedek
akgelerinin toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig anlasildifindan 25 Arahik 2015
tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplanmistir. Bu toplantida alinan karara istinaden, Plato Finans’in
sermayesi, 28 Aralik 2015 tarihinde Istanbul Varlik’in 2.903.400 TL (tam) tutarinda katilimiyla,
3.000.000 TL (tam)’den 7.000.000 TL (tam)’ye arttirtlmigtir. Bagl ortaklifin i plam ile faaliyetlerine
normal is akist kapsaminda devam etmesinin saglanacag Ongoriilmektedir. Bu is planinn
gerceklesmesi tahsilat beklentileri ve planlanan yeni hizmet anlasmalarina nemli 6lgiide baghdor.
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31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

()

(i)

(iii)

(iv)

v

Grup’un bagli ortakhigi olan Unlii Securities Inc, Financial Industry Regulatory Authority
(“FINRA”) ya yaptig iiyelik basvurusu 9 Subat 2016 tarihi itibariyla kabul edilmistir.

12 Subat 2016 tarihi itibariyla The Wellcome Trust, Sirket’e, sermaye artinmi yoluyla
52.176.060 TL yatinm yaparak %9,90 oraninda pay sahibi olmustur. S6z konusu sermaye
artinmi 17 Subat 2016 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis olup
29 Subat 2016 tarih ve 9021 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Grup’un bagh ortakhi Unlii Portfoy, SPK’nin 14 Ocak 2016 tarih ve 2/57 sayih karari ile
“Unlii Portfoy Ugiincli Serbest Fon"unu kurmus olup, 10 Subat 2016 tarihli 9008 sayil Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde bu kurulug karari yayimlanmugtir. ilgili fon, 2 Mart 2016 tarihi itibariyla
yonetilmeye baglanmstir.

Grup’un bagh ortakhig Unlii Menkul, 1 Eyliil 2015 tarihli ve 2015/28 sayil: Yénetim Kurulu
karar1 ile Grup’un yurtdisinda islem aracihfi faaliyeti ve kaldirach alim satim islemleri
portféy aracihig faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla 18 Eyliil 2015 SPK’ya basvuruda
bulunmus, bu bagvuru SPK tarafindan yapilan 10 Mart 2016 tarihli ve 2016/9 sayili agiklama
ile kabul edilmistir.

Grup’un bagh ortaklhigi Plato Teknoloji Egitim ve Danismanlik A.S.’nin 1 Mart 2016 tarihli
Genel Kurul karan ile Plato Teknoloji’nin devam etmesine fayda goriilmediginden dolayt
tasfiyesine karar verilmig, bu karar 11 Mart 2016 tarihli ve 9030 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.
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