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Bagimsiz denetim raporu

Nuh Gimento Sanayi A.S. Hissedarlarina
Girig

Nuh Cimento Sanayi A.$. (“Sirket”)’nin ve Bagli Ortaklklar’nin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren yila
ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu
ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide finansal tablolarla ilgili olarak isletme y6netiminin sorumlulugu

Grup yo6netimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan dnemli
yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi dirust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secgilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gOrus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak lzere planlanarak yuruttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata veya hileden ve usulstizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértiisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Diger husus

Nuh Cimento Sanayi A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle dizenlenmis konsolide finansal tablolari bir
bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 5 Mart 2010 tarihli raporunda bu
konsolide finansal tablolar tizerinde olumlu géris beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Ertan Ayhan
Sorumlu Ortak Basdenetgi

8 Mart 2011
istanbul, Tirkiye
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
konsolide bilango

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem  Gegmis débnem  Gegmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
(Bagimsiz (Yeniden (Yeniden
denetimden siniflanmig siniflanmig
gecmis) Not: 2 Not: 2)
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Varliklar
Donen Varliklar 351.946.243 341.530.463 303.320.778
Nakit ve nakit benzerleri 4 36.043.154 35.615.890 26.739.261
Ticari alacaklar 192.411.251 218.834.356 162.201.068
iligkili taraflardan ticari alacaklar 7,25 10.094.748 6.344.108 218.562
Diger ticari alacaklar 7 182.316.503 212.490.248 161.982.506
Diger alacaklar 14.279.327 9.330.576 7.837.064
iligkili taraflardan diger alacaklar 8,25 12.917.156 7.818.265 6.049.200
Diger ticari alacaklar 8 1.362.171 1.512.311 1.787.864
Stoklar 9 60.219.204 43.811.644 87.942.113
Diger donen varliklar 15 45.992.496 28.623.161 18.601.272
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 15 3.000.811 5.314.836 -
Duran varlklar 712.834.845 693.148.457 697.124.779
Ticari alacaklar 7 1.728.568 519.131 -
Diger alacaklar 8 329.776 181.096 131.446
Finansal yatirimlar 5 6.191.521 2.681.402 2.664.796
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 10 114.359.309 106.386.718 112.399.948
Maddi varliklar 11 543.933.227 557.019.374 551.254.482
Maddi olmayan varliklar 12 1.957.812 1.606.755 1.457.036
Yatirnm amagh gayrimenkuller 15 26.003.910 13.896.251 4.984.816
Ertelenmig vergi varligi 23 2.952.548 3.525.847 4.407.826
Diger duran varliklar 15 15.378.174 7.331.883 19.824.429

Toplam varliklar

1.064.781.088

1.034.678.920

1.000.445.557

ilisikte 8 ile 64’lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve Notlar bu finansal tablolarin

tamamlayici parcalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
konsolide bilango
(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gecmis dénem Gecmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
(Bagimsiz (Yeniden (Yeniden
denetimden siniflanmis siniflanmig
gecmis) Not: 2 Not: 2)
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yukiumliliikler
Kisa vadeli yikiimliiliikler 175.758.469 136.014.735 132.084.439
Finansal borg¢lar 6 91.896.294 58.785.412 60.558.007
Ticari borglar 47.946.704 44.456.297 46.386.941
Diger ticari borglar 7 47.946.704 44.402.268 46.386.941
iligkili taraflara ticari borclar 7,25 - 54.029 -
Diger borglar 8 6.875.361 6.704.879 9.114.991
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsihklar 14 1.363.832 - -
Doénem kari vergi yukimlGliga 23 197.635 2.595.443 509.266
Borg kargiliklari 13 1.373.339 1.388.026 3.382.264
Diger kisa vadeli yikimlilikler 15 26.105.304 22.084.678 12.132.970
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 84.361.646 101.235.614 111.874.162
Finansal borg¢lar 6 55.599.931 78.382.857 91.607.019
Ticari borglar 7 8.740 154.452 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 14 16.104.816 13.107.136 11.811.371
Borg karsiliklari 13 6.072.720 - -
Ertelenmis vergi yakimliligu 23 6.575.439 9.344.234 7.711.720
Diger uzun vadeli yukumlultkler 15 - 246.935 744.052
Ozkaynaklar 804.660.973 797.428.571 756.486.956
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 16 150.213.600 150.213.600 150.213.600
Sermaye duzeltmesi farklari 16 39.338.145 39.338.145 39.338.145
Yabanci para gevrim farklari 16 (208.908) 201.719 425.913
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 64.046.154 59.437.762 50.210.236
Gegmis yillar kari 16 498.564.873 452.635.962 366.702.067
Net dénem kari 24 52.707.109 95.601.383 149.596.995

Toplam 6zkaynak ve yukiimlilikler

1.064.781.088

1.034.678.920

1.000.445.557

ilisikte 8 ile 64’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve Notlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide kapsaml gelir tablosu
(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gegmis donem
(Bagimsiz
denetimden
5 gegmis)
(Bagimsiz (Yeniden
denetimden siniflanmig
gecmis) Not: 2)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Not 2010 2009
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 17 773.963.850 757.601.176
Satiglarin maliyeti (-) 17 (667.789.126) (610.892.996)
Briit kar 106.174.724 146.708.180
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (27.529.585) (27.413.006)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (37.120.613) (35.107.714)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 19 (64.528) (8.000)
Diger faaliyet gelirleri 20 17.315.082 20.894.761
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (18.120.693) (19.191.558)
Faaliyet kari 40.654.387 85.882.663
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindaki paylar 18.516.111 19.856.333
Finansal gelirler 21 18.807.990 21.971.111
Finansal giderler (-) 22 (14.824.014) (13.992.405)
Siurdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 63.154.474 113.717.702
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 23 (12.642.861) (15.601.826)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23 2.195.496 (2.514.493)
Donem kari 52.707.109 95.601.383
Diger kapsaml gelir:
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim (410.627) (224.194)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 52.296.482 95.377.189
Toplam kapsamli gelir 52.296.482 95.377.189
Donem karinin dagilimi
Azinlik paylar - -
Sirket paylari 52.707.109 95.601.383
Toplam kapsamli gelirin dagihmi
Azinlik paylar - -
Sirket paylari 52.296.482 95.377.189
Hisse basina kazang 24 0,35 0,64

ilisikte 8 ile 64’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve Notlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sermaye Kardan ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Yabanci para kisitlanmig Gegmis

Not sermaye farklari  cevrim farklari yedekler Yillar kar Donem kari Toplam
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye, 6nceden raporlanan 150.213.600 39.338.145 13.154.160 50.210.236  353.973.820 149.596.995  756.486.956
Cevrim farklarinin yeniden siniflanmasi 2 - - (12.728.247) - 12.728.247 - -
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye, yeniden siniflanmig 150.213.600 39.338.145 425.913 50.210.236  366.702.067 149.596.995  756.486.956
Transfer - - - - 149.596.995 (149.596.995) -
Gegmis yil karindan yedeklere transfer - - - 9.227.526 (9.227.526) - -
Temettl 6demesi 16 - - - - (52.574.760) - (52.574.760)
Bagislar ve yardimlar - - - - (1.860.814) - (1.860.814)
Toplam kapsamh gelir - - (224.194) - - 95.601.383 95.377.189
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 201.719 59.437.762  452.635.962 95.601.383  797.428.571
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye, dnceden raporlanan 150.213.600 39.338.145 13.625.160 59.437.762  439.212.521 95.601.383  797.428.571
Cevrim farklarinin yeniden siniflanmasi 2 - - (13.423.441) - 13.423.441 - -
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye, yeniden siniflanmig 150.213.600 39.338.145 201.719 59.437.762  452.635.962 95.601.383  797.428.571
Transfer - - - - 95.601.383 (95.601.383) -
Gegmis yil karindan yedeklere transfer - - - 4.608.392 (4.608.392) - -
Temettii 6demesi 16 - - - - (45.064.080) - (45.064.080)
Toplam kapsamli gelir - - (410.627) - - 52.707.109 52.296.482
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (208.908) 64.046.154  498.564.873 52.707.109  804.660.973

ilisikte 8 ile 64’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve Notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akim tablosu
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi 6ncesi kar 63.154.474 113.717.702
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin
mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri 19 51.464.996 54.195.490
Kidem tazminati, yillik izin ve kideme tesvik primleri kargiliklari 6.124.331 3.290.031
Maddi ve maddi olmayan varlik satis zarari 20 39.288 439.341
Faiz giderleri 22 6.623.398 5.591.699
Faiz gelirleri (-) 21 (7.599.783) (12.549.715)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki deger diisiikligu igin
ayrilan karsilik 20 - 4.852.836
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar karlarindaki payi (-) (18.516.111) (19.856.333)
Bagis ve yardimlar - (1.860.814)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar 101.290.593 147.820.237
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azahs (+) 25.213.668 (57.152.419)
Diger alacaklardaki artis (-) (5.097.431) (1.543.162)
Stoklardaki artis (-) / azalig (+) (16.407.560) 44.130.469
Diger doénen ve duran varliklardaki artis (-) / azalig (+) (25.605.610) 1.876.210
Satis amagl tutulan duran varliklardaki artislar (-) / azaliglar (+) 2.314.025 (5.314.836)
Ticari borglarda artis (+) / azalis (-) 3.344.695 (1.776.192)
Diger borglardaki artis (+) / azalis (-) 170.482 (2.410.112)
Borg karsiliklarindaki artis (+) / azalis (-) 6.058.033 (1.994.238)
I?iger yukumlaliklerdeki azalis (+) 3.773.691 9.454.591
Odenen kidem tazminatlari ve kideme tesvik primleri (-) (1.762.819) (1.994.266)
Odenen vergi (-) (14.850.685) (12.921.202)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 78.441.077 118.175.080
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Bagh ortaklik ve istiraklerden tahsil edilen temettl 18.694.391 21.521.033
Yeni istirak edinimi igin 6denen nakitler (8.561.498) (728.500)
Finansal yatirim alimi / sermaye katihmi 6demeleri (3.510.119) (16.606)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 11 (45.287.896) (62.244.927)
Maddi ve maddi olmayan varliklar gikiglarindan saglanan nakit 12 6.518.702 1.695.485
Yatirim amach gayrimenkul igin yapilan harcamalar (12.107.659) (8.911.435)
Alinan faizler 21 7.599.783 12.549.715
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (36.654.291) (36.135.235)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Finansal borglardaki artis (+) / azalis (-) net 6 11.386.923 (18.722.014)
Odenen faiz (7.682.365) (1.866.442)
Odenen temettiiler (-) 16 (45.064.080) (52.574.760)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (41.359.522) (73.163.216)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artig 427.264 8.876.629
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 35.615.890 26.739.261
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 36.043.154 35.615.890

ilisikte 8 ile 64’lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve Notlar bu finansal tablolarin

tamamlayici parcalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.S. (Sirket) ve bagh ortakliklar ¢esitli tiplerde gimento, kireg, hazir beton, gaz
beton, makine ve yedek parga, elektrik tretimi, tagimacilik, gayrimenkul ve menkul kiymet ydnetimi,

ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet gdstermek amaciyla kurulmus anonim
ve limited ortakliklardir.

Sirket'in merkez adresi inénii Cad. No:102 Kat:6-7 Kozyatadi — istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %12,63'U halka agiktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nda (IMKB) islem gérmektedir.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tGzere 8 Mart 2011 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére dizenlenmis finansal
tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ortalik yapisi agagidaki gibidir:

Pay orani
Adi 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %43,26 %43,24
Partas Tekstil Ins. San.ve Tic. A.S. %15,94 %15,87
Diger * %40,80 %40,89
%100,00 %100,00

) Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Kategorileri itibariyle ddnem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

2010 2009
Memur 354 350
Isci 645 627
Toplam 999 977

Bagl ortakliklar:

Nuh Beton A.S.

1987 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.S. bunyesinde Bostanci'da ilk tesis agilarak hazir beton
uretimine baslanmis olup; kisa sure icinde Hereke, Blyukbakkalkoy, Ikitelli, Buyukcekmece ve
Izmit'te de tesisler aciimistir.

Hizla gelisen hazir beton sektériinde daha iyi organize olabilmek igin 1995 yilinda tesisler Nuh
Cimento Sanayi A.$.’den ayrilarak Nuh Beton A.S. kurulmustur. 29 tesiste 37 beton santrali, 320
mikser, 90 pompa mevcut olup 2010 yilinda 4,4 milyon m* (2009 - 4 Milyon m?) hazir beton
Uretilmistir. Ayrica Nuh Beton A.S.’nin sahip oldugu Bostancr'daki arsa Gzerinde 90.000 m?lik ¢arsi ve
otel bloklari insaati stirmektedir.

(8)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S.

1984 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.S. blnyesinde 160.000 m3/yil kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996
yilinda 160.000 ton/yil kapasiteli gazbeton tugla tesisi kurularak faaliyete ge¢gmisgtir.

Yasal kurulugsu 1995 yilinda gergeklestirilen Nuh Yapi Uriinleri ve Makine Sanayi A.S.’ne 1998 yilinda
yukarida belirtilen iki tesis ve yine Nuh Cimento Sanayi A.$. binyesinde faaliyet gostermekte olan ve
agirhikli olarak Nuh gurubu sirketlerine bakim, onarim ve yatirimlara dénuk ekipman imali ve
projelendirmelerde hizmet etmekte olan makine fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmigstir.

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S. 2007 yilinda baglamis oldugu 400.000 m? yillik kapasiteli
gazbeton Uretim tesisini 2008 yili sonunda tamamlayarak Uretime baslamistir.

Ozkaynaklarla gergeklestirilen s6z konusu yatinrm 34.500.000 TL’ye mal olmustur. Yine 2007 yilinda
ve % 100 6z kaynakla gerceklestiriimek tzere yatirrmina baglanan 212.000 ton/yil parga kireg Uretim
kapasiteli kireg fabrikasinin 2010 yili sonunda tamamlanmis olup 2011 yilinin ilk yarisinda tam
kapasite ile Uretime gegcmesi beklenmektedir. Tesis 21.000.000 TL’ye mal olmustur.

Nuh Eneriji_Elektrik Uretim A.S.

Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. 6ncelikle Nuh grubunun elektrik intiyacini ekonomik ve giivenli bir
sekilde kargilamak amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.$.
blinyesinde 1999 yilinda ayni amagla kurulup faaliyetine devam etmekte olan 38 MW kapasiteli enerji
santralini devralarak aktif hale gelmistir.120 MW guctndeki ikinci enerji santralinin 60 MW glcundeki
ilk Gnitesini 2005 yilinda, 60 MW glcindeki ikinci Unitesini 2009 yilinda faaliyete gegirmigtir. Toplam
158 MW glcinde 2 adet dogalgaz yakitli enerji santrali ile faaliyetine devam etmekte olup, Uretim
kaynaklarinin ¢esitlendiriimesi amaciyla hidroelektrik ve rizgar enerjisi santral yatinmlari yapilmasi
veya devralinmasi yoninde ¢alismalar strmektedir. 2010 Yilinda 619 milyon KWH (2009 - 875
milyon KWH) dretim gerceklestirmigtir.

Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.

Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. yurticinden ve yurtdisindan elektrik satin
alarak toptan ve dogrudan serbest tiketiciye satisini yapmak amaciyla 2006 yilinda kurulmustur.
Ekonomik sartlardan dolayi 2010 yilinda faaliyete ge¢gmis olup 6denmis sermayesi 1.000.000 TL'dir.

Nuh Gayrimenkul insaat A.S.

Grup sirketlerinin bunyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasini
saglamak, insaat sektoriinde Uretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur. 2008 yilinda baslayip; tamamen 6zkaynaklarindan karsilanan Kocaeli-Uzungiftlik'teki
17.000 m?lik kendi arsasi Uzerinde olusturdugu 10 blokta 114 dairelik konut projesi 2009 yili
sonunda tamamlanarak tamami satiimistir.

Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi

1979 yilinda deniz ve kara tagimaciligi hizmetleri , maden cevherleri isletmeciligi ve deniz
tagimaciliyina yonelik hizmetler yerine getirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket halen ana ortagi Nuh Cimento Sanayi A.$.’ye maden cevheri isletmeciligi ve deniz
tasimacihigina yénelik hizmetler vererek faaliyetine devam etmektedir.
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1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Navig Holding Trade B.V.

Oncelikli olarak, Nuh grubu sirketlerinin ithalat, inracat iglerine yardimci olmak, yatirimlar igin uzun
vadeli dis kredi bulmak, menkul kiymet yatirnmlari yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak tGzere 1997
yilinda %100 Nuh Cimento Sanayi A.S. ortakhdi ile Hollanda’da kurulmus olup; mevcut sermayesi
12.039.658 Euro’dur.

Nuh Ay Cimento Sanayi ve Tic. Ltd. Sti

Yurt iginde ve disinda ¢imento ve insaat malzemeleri Uretim ve ticareti konularinda faaliyet géstermek
Uzere 2010 yili Haziran ayinda kurulmus olup; mevcut sermayesi 1.000.000 TL'dir. Sirkette, Nuh
Cimento Sanayi A.S. ortaklik pay! %70'tir.

Nuh Ay Cimento Sanayi ve Tic. Ltd. $ti, Cezayirde 720.000 ton/yil kapasiteli 6gutme tesisi kuracak
olan SPA SPCC Production Et Commercialistation De Ciment isimli 70.000.000 Cezayir Dinari
sermayeli sirkete %46 oraninda ortak olmustur.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Kovcheq Ltd.

Rusya Federasyonu’'nun Rostov-on-Don ve Kalach sehirlerinde liman isletmeciligi, cimento Gretim ve
satisi vb gibi konularda faaliyet géstermek tizere 2007 yilinda 10.257.026 Ruble sermaye ile kurulan
sirkete Nuh Cimento Sanayi A.$. 2008 yilinda %50 ortak olmustur.

Torgoviy Port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde liman isletmeciligi, cimento satisi v.b. gibi
konularda faaliyet gostermek izere 2008 yilinda kurulan 121.732.238 Ruble sermayeli sirketteki
Nuh Cimento Sanayi A.S. ortakhidi %50 olmustur. 31 Aralik 2010 itibariyle sirketin sermayesi
190.526.000 Ruble’dir ve Sirket'in ortaklik payi %38,75'tir.

Tan Koémir Dis Ticaret Limited Sirketi

Tan Kémiir Dis Ticaret Limited Sirketi 5 Agustos 2009 tarihinde istanbul’da, her nevi kémiir, toz
kémir imali, kdmur ocaklari ve kdmir madeni isletmeciligi ve ticareti yapmak, bunun igin fabrikalar,
imalathaneler ve lizumlu sair binalar ile yikleme bosaltma ve barinma hizmetleri icin iskele tesisleri
ve depolari kurmak ve igletmek, ¢cimento, kireg, briket, kiremit, eternit, beyaz tugla, hazir beton ile
lizumlu hammaddeler ve yardimci maddeler ticaretini yapmak tGizere 15.000.000 TL sermaye ile
kurulmus olup Nuh Cimento Sanayi A.S. %50 ortak olmustur. Tan Kémir yurtdisindaki istiraki
vasitasiyla komir madeni Gretim ve yatirim faaliyetlerine devam etmektedir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup’un, hisseleri IMKB’de iglem gérmekte olan Unye Cimento‘daki ortakhdi, 1997 yilinda baslamig
olup; halen 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton A.S. ve Nuh Gayrimenkul Insaat
A.S.’nin toplam %40 hissesi bulunmaktadir.

1969 yilinda Unye’de klinker ve gimento Uretim ve satigi faaliyetlerinde bulunmak (izere kuruimus,
1974 yilinda 600.000 ton/yil kapasite ile faaliyete baglamistir. Yaptigi yatirnmlar sonucu yillik klinker
uretim kapasitesi 1,5 milyon ton ve gimento dJiitme kapasitesi 2,6 milyon ton olmustur. ihracatini 49
yillik &ncelikli kullanma hakkina sahip oldugu Unye Limanrndan yapmaktadir.

i. Sunuma iligkin temel esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayil
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS”)'na gbre hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI,
No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari cergevesinde, UMS/UFRS’nin esas
alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in Turkiye'de faaliyet
gosteren bagli ortaklik ve istirakleri yasal kayitlarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tarkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi (“Maliye Bakanhidi”) tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortaklik ve istirakler
kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri ilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun
olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, ger¢cege uygun degeri ile gosterilen finansal
varliklar haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmigtir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
islevsel ve sunum para birimi

Grup’un fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar
Tark Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur. Konsolide mali tablolar tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Doénemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin arttiyi ve insaat sektortiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kogullarin ger¢ceklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biylk dl¢iide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme iglemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan giriglerin ise nominal dederlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

iii. Konsolidasyon esaslari

Sirket’in bagl ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayli hisse
paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Bagl ortakliklar

Nuh Beton A.S. %99,99 %99,99
Nuh Yapi Uriinleri ve Makine Sanayi A.S. %100,00 %100,00
Nuh Enerii Elektrik Uretim A.S. %99,99 %99,99
Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi %98,00 %98,00
Nuh Gayrimenkul ingaat A.S. %99,99 %99,99
Navig Holding Trade B.V. %100,00 %100,00
Naviga Holding N.V. %100,00 %100,00
Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. %99,99 %99,99

Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakhklar

Torgoviy Port Ltd. (*) %38,75 %50,00
Kovcheg Ltd. %50,00 %50,00
Tan Kémdr Dig Ticaret Limited Sirketi %50,00 %50,00
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. %40,03 %40,03

™ 2010 yilinda Sirket’in Torgoviy Port Ltd.’deki etkin sahiplik orani diger ortagin hisse oranini
sirkete ayni sermaye koyarak arttirmasi neticesinde %38,75’e diismus olup Sirket yonetim
kurulu 4 Agustos 2010 tarihinde aldigi karar ile Torgoviy Port Ltd.'in nominal degeri 21.434.210
Ruble olan %11,25 oranindaki hisselerini 2.000.000 ABD Dolarr’na satin alarak Torgoviy Port
Ltd.’deki payini tekrar %50’ye ¢ikarmaya karar vermigtir.
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2,

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam konsolidasyon yéntemi

Sirket ile bagh ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayesi disindaki
bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir. Sirket'in bagh ortakliktaki
payl; Sirket’teki finansal varliklar ve bagh ortakliktaki sermaye hesabindan karsilikli olarak
elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakhdin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak tzere, ana ortakligin bagli ortakhigin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin gercege
uygun degere gore degerlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden
mahsup edilir. Kayitli deder lehine olusan fark pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun
aktifinde ayri bir kalemde gdsterilir. Farkin negatif olmasi durumunda gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakligin 6édenmis/cikarilmis sermaye dahil bitiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangoda 6zkaynaklar icerisinde ve gelir tablosunda ‘azinlik paylari’ adiyla gosterilir.

Sirket ve bagl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar
ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul
kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan varliklar, finansal varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak yontemi

iv.

istirakler dncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Sirket'in, istiraki satin aldigi tarihten, bilango tarihine kadar gegen sire icinde, istirakin
Ozkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Sirket’in payina disen kisim, istirakin elde etme
maliyetine eklenir veya dusurular. Bu islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye
payina isabet eden tutarda meydana gelen artiglar kar, azalislar ise zarar olarak gelir
tablosunda gésterilir. Oz sermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki 6z sermaye
kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in 6z sermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli
diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar paylari ilgili istirak tutarindan diisirilir.

Diizeltmeler

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki dizeltmeleri icermektedir.

Konsolidasyon muhasebesi ve grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedirine
uygun olarak elimine edilmesi

Vadeli gekler, alacak senetleri, alicilar, borg senetleri ve saticilar igin reeskont hesaplanmasi
Sabit kiymet amortismanin faydali dmdurlerine gére amorte edilmesi

UMS 19 kapsaminda galiganlara saglanan faydalar

Ertelenmis vergi

Finansal varliklara deger disukligu ayrilmasi

Ozkaynak yéntemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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- Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi
- Sipheli alacak karsiligi
- UMS 37 kapsaminda karsilik hesaplari

V. Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden siniflanmasi

Grup, ilisikte karsilastirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangolarda ve 31 Aralik 2010’da sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda
cari ddnem sunumu ile uyum saglamak amaciyla asagidaki siniflandirma kayitlarini yapmistir:

-31 Aralik 2009 itibariyle kabili riicu olarak faktéring sirketine tahsil edilmek tzere verilmis 19.741.544
TL tutarinda vadesi gelmemis vadeli gek ve senetler “ticari alacaklar” ve “finansal borglar” hesaplarina
siniflandirilimigtir.

-31 Aralik 2009 itibariyle “iligkili taraflara ticari borglar” olarak siniflanmis olan 719.858 TL tutarindaki
ticari borg “diger ticari borglar’ hesabina siniflandiriimistir.

-31 Aralik 2009 itibariyle “iligkili taraflardan ticari alacaklar” olarak siniflanmis olan 2.155.980 TL
tutarindaki ticari alacak “diger ticari alacaklar” hesabina siniflandiriimigtir.

-31 Aralik 2009 itibariyle “iligkili taraflardan ticari alacaklar” olarak siniflanmis olan 122.548 TL
tutarindaki ticari alacak “iligkili taraflardan diger alacaklar’ hesabina siniflandiriimistir.

-31 Aralik 2009 itibariyle 5.314.836 TL tutarinda, “diger donen varliklar’ altinda verilen siparis
avanslari olarak siniflanmis gayrimenkuller “satis amaciyla elde tutulan duran varliklar’ hesabina
siniflandirilmigtir.

Bu siniflandirmalarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangoda etkisi yoktur.

-31 Aralik 2009 itibariyle “finansal yatirimlar” olarak siniflanmig 728.500 TL tutarindaki Tan Kémur
yatirimi ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam tutari 8.807.450 TL olan Kovcheg Ltd. ve Torgoviy
Port Ltd. yatimlari, “6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar’ hesabina siniflandiriimistir.

- 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle stoklar hesabi igerisinde siniflanmis olan 1.249.735 TL tutarindaki
yatinm asamasindaki degirmen maliyeti “maddi duran varliklar’ hesabina siniflandiriimistir.

- 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle “maddi duran varliklar” hesabina ‘yapilmakta olan yatirmlar baghg:
altinda siniflanmis olan sirasiyla 13.896.251 TL ve 4.984.816 TL tutarindaki insaat harcamalari
“yatinnm amach gayrimenkuller” hesabina siniflandiriimigtir.

- 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle “maddi olmayan duran varliklar” hesabina sinifanmig olan sirasiyla
4.310.927 TL ve 4.876.151 TL tutarindaki 6zel maliyetler “maddi duran varliklar hesabina
siniflandiriimigtir.

- 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle “gcevrim farklar1” hesabina siniflanmis olan sirasiyla 13.423.441 TL
ve 12.728.247 TL tutarindaki gevrim farki “gegmis yillar kari” hesabina siniflanmistir.

- 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle “dénem kari vergi yakimlUlugu” ile net gosterilen sirasiyla 574.221
TL ve 509.266 TL tutarindaki pesin 6denen vergiler “diger dénen varliklar’” hesabina yeniden
siniflanmistir.

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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- 31 Aralik 2009 ve 2008 itibariyle net gdsterilen “ertelenmis vergi varligi” ve “ertelenmis vergi
yukimlaltigu” ayristiriimis olup her iki hesaba 2009 ve 2008 icin sirasiyla 3.525.847 TL ve 4.407.826
TL tutarinda yeniden siniflandirma yapilmistir.

S6z konusu siniflandirmalarin Grup’un konsolide bilangosundaki etkisi asagidaki gibidir:

Yeniden
siniflanmig

31 Aralik 2009

ik raporlanan
31 Aralik 2009

Yeniden
siniflanmig
31 Aralik 2008

ilk raporlanan
31 Aralik 2008

Ticari alacaklar — Diger ticari alacaklar 212.490.248 190.592.724 (*) )
Ticari alacaklar — lligkili taraflardan ticari

alacaklar 6.344.108 8.622.636 *) *)
Diger alacaklar — lliskili taraflardan diger

alacaklar 7.818.265 7.695.717 (*) )
Stoklar 43.811.644 45.061.379 87.942.113 89.191.848
Diger donen varliklar 28.623.161 33.363.776 18.601.272 18.092.006
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 5.314.836 - (*) *)
Finansal yatirimlar 2.681.402 3.409.902 2.664.796 11.472.246
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 106.386.718 105.658.218 112.399.948 103.592.498
Maddi duran varliklar 557.019.374 565.354.963 551.254.482 550.113.412
Maddi olmayan duran varliklar 1.606.755 5.917.682 1.457.036 6.333.187
Yatinnm amagli gayrimenkuller 13.896.251 - 4.984.816 -
Ertelenmis vergi varligi 3.525.847 - 4.407.826 -
Kisa vadeli finansal borglar 58.785.412 39.043.868 () *)
Ticari borglar — Diger ticari borglar 44.402.268 43.682.410 (*) *)
Ticari borglar— lligkili taraflara ticari borglar 54.029 773.887 (*) *)
Donem kari vergi yakimlGlagu 2.595.443 2.021.222 509.266 -
Ertelenmis vergi yakamlulagu 9.344.234 5.818.387 7.711.720 3.303.894
Cevrim farklari 201.719 13.625.160 425.913 13.154.160
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 452.635.962 439.212.521 366.702.067 353.973.820
™) ilgili diizeltmelerin 31 Aralik 2008 bilangosunda etkisi yoktur.

Ayrica, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda satis ve pazarlama
giderlerinde yer alan 59.474.822 TL tutarindaki giderler, Nuh Beton A.$.'nin sevkiyatla teslimat sartiyla
yaptigi satiglar sirasinda katlanilan nakliye, iscilik, amortisman ve diger giderler olmasi sebebiyle
satilan malin maliyeti hesabina siniflanmistir. Ayni sekilde, “diger gelirler” ile “6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar” hesabi arasinda 158.795 TL tutarinda siniflama

yapilmigtir.

Ayrica Grup’un diger kapsaml gelir tablosunda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sonra eren yila ait

O0zsermaye degisim tablosunda daha dnceden sehven 218.111 TL olarak raporlanan “diger kapsamli
gider”, 224.194 TL “diger kapsaml gider” olarak dizeltilmistir. Bunun yaninda nakit akim tablosunda
cesitli siniflama degisiklikleri yapilimigtir.

vi. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir
ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi ddonemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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vii. Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2010 tarihli mali tablolar i¢in gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen
yeni standart ve yorumlar disinda bir énceki yil ile tutarh olarak uygulanmigtir. Grup, 1 Ocak 2010

tarihinde baglayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve dizeltiimis UFRS ve UFRYK yorumlarini
uygulamisgtir.

UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi,

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Grup tarafindan nakit olarak 6denen hisse bazli
Oddemeler,

Yeniden diizenlemis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve IAS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Degisiklik),

UFRS’de yilestirmeler, Mayis 2008 - Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra isletme
kontrol giicii olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagh ortakligin
ve bu ortakliga ait tim varlik ve borglarin satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriimasina
iliskin hikimlerine agiklk getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
doénemi igin gecerlidir.

e UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

S6z konusu standart ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

2010 yilinda henuiz gegerli olmayan ve Grup tarafindan gegcerlilik tarihinden 6nce
uygulanmamig mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ancak yurirlige girmemis ve
Grup tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi oldugu ve
kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin
UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikariimakta ve ¢ikarilan sermaye araglari, sézkonusu
finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi gonulli 6n édemeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye
donik olarak yapilmahdir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yukiimliiliikler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecgerlidir. UFRS
9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimliltklerin élglilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu
standart hentiz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve A¢iklama - Yeni haklar igceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Bu
degisiklik, yarurlikteki standart uyarinca tirev yukumlulik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanmalidir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Bu yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluslarinin tek bir misteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iliskindir. Grup, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik butiinlesmenin kapsamini géz 6éniinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye donik olarak yapiimalidir

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ligiincii
cerceve diuzenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler igin ¢esitli ylirtrliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiuriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yillik iyilestirme projesi heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamisgtir.

> UFRS 3 igletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemileri igin gecerlidir.

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele
iliskin muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden dizenlenen UFRS 3’Gin uygulanmaya
baslanmasindan 6nce olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki
orantisal pay! olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme
seceneklerinin (ger¢cede uygun deger ya da milkiyet hakki veren araglarin satin alinan
isletmenin net varliklarindaki orantisal payi Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin
aldigi isletmenin (zorunlu ya da goénulli) hisse bazli 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.
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> UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve
niteliksel agiklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki
etkilesimi vurgulamaktadir.

> UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da
finansal tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik
getirmektedir.

> UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Bu iyilestirme, UMS 27’de yapilan degisikliklerin sonucu olarak UMS 21 Kur Degisimin Etkileri,
UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirmlar standartlarinda yapilan degisikliklerin
1 Temmuz 2009 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibarenveya
UMS 27’nin daha erken uygulanmasi durumda bu tarihten itibaren ileriye déniik olarak
uygulanacagi konusuna agiklik getirmektedir.

> UMS 34 Ara Donem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gecerlidir.
Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken acgiklamalara ekleme yapmaktadir.

> UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerlidir.
Duzeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki
degerini temel alacak sekilde gergede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; muisteri
sadakat programina katiimayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da
g6z 6nlinde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri
icin gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer igslemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de i¢erecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin
hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklikler biiyiik 6lglide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri)'ni
aciklama gereklilikleri ile uyumludur. Bu degisiklik heniiz AB tarafindan kabul edilmemistir.
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UMS 12 - Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik) 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun degder modeliyle dlgulen yatirrm amacli gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkulun tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (i) UMS
16‘daki yeniden degerleme modeliyle dlgtlen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iliskin guncellenmistir. Bu
degisiklik henliz AB tarafindan kabul edilmemistir

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek
doénemlerde Grup’un konsolide finansal tablolari Gizerinde énemli bir etki yaratmayacagi
beklenmektedir.

viii. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yéntemleri:
Finansal araglar

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir :

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski 5hemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin tahakkuk eden faizlerinden
olusmaktadir. Turk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, déviz tevdiat hesaplari ise bilango
tarihindeki Merkez Bankasi déviz alis kuru kullaniimak suretiyle Tark Lirasi’'na ¢evrilmis degerleriyle
kayitlarda gdsterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi itibariyla, tahakkuk etmis faizin
ana para tutarina eklenmesi suretiyle hesaplanan deger tGzerinden gdsterilmektedir.

Alinan ¢eklerin vadesi bilanc¢o tarihini asanlar, ticari alacaklar i¢cinde gdsterilmis olup devlet i¢
borglanma senetleri igin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate
alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Diger hazir de@erler kredili satiglardan elde edilen kredi karti sliplerini kapsamaktadir.
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket ve bagl ortakliklari tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak
suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Dogrudan bir bor¢cluya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari
alacaklar ile ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler, etkin faiz ydontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli
ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Gnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendiriimektedir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun sz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsihgi olusturulur. S6z konusu bu karsihigin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve
glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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Supheli alacak karsihdi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, misteriden alinan teminatlar
g0z 6nlne alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin
dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi dusundlen tutardir. Tahsili
tamamen mimkuin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Deger dusuklugu tutar, zarar yazilmasindan sonra olugsacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir (Not 7).

Finansal yatirrmlar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir gergcege uygun degerinin
olmadigi, gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin uygun olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deger tahminin yapilamamasi ve gergege uygun degerin guvenilir bir
sekilde dlctlemedigi durumlarda finansal yatirimlar maliyet bedeliyle gdsterilir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistkligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi zarari olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusikliga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tGzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
reeskonta tabi tutulmustur.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin
toplanmasi sonucu olusan degerleri ile kayitlarda gosterilmektedir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan igslem masraflari diisildikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri tizerinden belirtilir. islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Banka kredilerinden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 6).
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin kayitlardan ¢ikariilmasi

Grup, bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakali kontrata dayali yakamlalUkleri ile ilgili taraf
oldugu durumda bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif Gzerindeki kontrold,
veya pasif ile ilgili kontrata dayali yakimliligu ortadan kalktiginda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkin olmasi ve igletmenin bu yénde
bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlUlUklerin yerine getiriimesinin es zamanl
oldugu durumlarda mimkindar.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile ilikili sayilr:

(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol ediimesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak Gzere);

(i)  Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c)  Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi;

(g)  Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Sirket ve bagli ortaklik hissedarlari, yonetim kurulu Gyesi ve genel midur gibi yonetici personeli, yakin
aile Uyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili
taraf olarak kabul edilmistir. Grup’un kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir
yakin aile Uyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Finansal kiralanan varliklar ve kiralama yukiimlilikleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edindikleri sabit kiymetleri, asgari kira 6demelerinin bilancgo tarihindeki
buginkl degeri Uzerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugtinku
degeri hesaplanirken, kiralama s6zlesmesi baslangicinda, asgari kira 6demeleri ve garanti edilmemis
kalinti degerin bugtinki degeri toplamini, kiralama konusu varligin gercede uygun degeri ve kiraya
verene ait her gesit baslangi¢ dogrudan maliyetinin toplamina esitleyen iskonto oranidir. Bilango tarihi
itibariyla, ana para finansal kiralama yukumllikleri, vadelerine badl olarak kisa ve uzun vadeli olarak
bilangoda gosterilmekte olup, cari ddneme ait faiz giderleri, gelir tablosuyla iliskilendiriimektedir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet,
hareketli agirlikli ortalama maliyet yéntemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde, malzeme, isgilik
ve genel giderlerin makul bir payini kapsamaktadir.

Satis amagli elde tutulan duran varhklar

Duran varliklar, kullaniimak suretiyle degil, satis islemi sonucu kayitl degerlerinin geri kazanildigi
durumlarda, satis amagh elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satis amagch elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile ger¢cege uygun degerlerinden
satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden, dusik olani ile dederlenir. Grup'un satis amagli
elde tutulan duran varliklar, ticari alacaklarin kredi riskinin yonetimi esnasinda teminat kapsaminda
alinmis konutlari icermektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis amortismanlarin
indiriimesi suretiyle gosterilmistir. Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek
bilango tarihindeki Tark Lirasr’nin alim gicine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal de@erleriyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklar icin amortisman, enflasyon muhasebesine gére duzeltilmis tutarlari Gzerinden
varliklarin tahmini faydali émdarleri esas alinmak suretiyle normal amortisman ydntemi kullanilarak
ayrilmigtir. Varlklarin tahmini faydali dmdarlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Binalar 5-50 vl
Yeralti ve yerustu duzenleri 5-25 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-25 yil
Tasit Arag ve Geregleri 4-15 yil
Déseme ve Demirbaglar 3-25 yil

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kayitl bedellerinden birikmis
amortismanlarin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki alim
glcline getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. Maddi olmayan duran varliklar,
enflasyon muhasebesine gore dizeltiimis tutarlari Gzerinden, asagida belirtilen sirelerde faydali
Omdrlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 4 -48 yil
Ozel maliyetler 3-10vil
Diger maddi olmayan varliklar 1,5-10yil

Yabanci para cinsinden varlik ve borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi
ddviz alis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Donem iginde gerceklesen yabanci paraya
bagl islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.
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Yatirnrm amagl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
veya ingaat devam etmekte gayrimenkul yatirimlari “yatirrm amacgh gayrimenkuller” olarak
siniflandirilir.

Grup’un yatirim amagcli gayrimenkulleri, Nuh Beton A.$.’nin stirmekte olan Bostancr'daki 90.000 m?lik
carsi ve otel bloklari ingaatinin maliyetlerinden olugsmaktadir.

Varliklarin deger disiiklugi

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda, deger
disuklagu karsihigr ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit treten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari ile kullanim
degerlerinden yiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklarin strekli
kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit giriglerinin, uygun bir iskonto orani ile iskonto
edilmis net buglnkl degerlerini ifade eder.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varhigin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi koguluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi Ulkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak
hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Tuark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, énceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yIl icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle vergi karsilidi yurarlukteki vergi mevzuati ¢cergevesinde
ayrilmigtir.

Ertelenen vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanihr.
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Ertelenen vergi yakimlalagu vergilendirilebilir gecici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yakimlultklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukumlGlUkleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar
a) Tanimlanan fayda plani :
Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis digindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati
6demekle yukumluddar.

Sirket, konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak
ve Sirket'in personel hizmet silresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto
edilmis degerini kayitlara almistir. Hesaplanan tiUm aktleryal kazanclar ve kayiplar konsolide gelir
tablosuna yansitilmigtir.

Kideme tesvik primi karsihgi

Grup’un, bazi sirketlerinin belli bir kidemin lzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi fayda geregince galisanlarin islerine ve isyerlerine baglliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulagan kapsam i¢i ¢calisanlara 30 gunlik, 10 yilhk kidemi olanlara 45 gunluk, 15 yillik kidemi
olanlara 55 gunlik, 20 yilhk kidemi olanlara 70 gunluk, 25 yillik ve 30 yillik kidemi olanlara 75 gunluk
ciplak Ucretleri tutarinda, her kidem kademesi igin bir defaya mahsus olmak tzere kidemlerini
doldurduklar ayin ucretleriyle birlikte 6denir.

Grup, konsolide finansal tablolardaki kideme tesvik primi karsiligini hesaplarken, bilango tarihi
itibariyle ¢calisanlarin ise baslangi¢ tarihinden itibaren gecen sureyi degerlendirmis ve 6denmesi
planlanan tegviklerin bilanco tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayitlara almistir.

(b)  Tanimlanan katki planlari :

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi surece bagka yukumlulugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Karsiliklar

Karsiliklar bir igsletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimltligi (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikmasi olasi ise ve gergeklesecek yukumliligin miktari gtvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride
olugsmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango
tarihinde gézden gegcirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler
yapiimaktadir.
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Hasilat

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degeri ile 6lgiiimektedir. Mal satisina iliskin
hasilat, mallarin sahipliginden dogdan risk ve getirilerin 6nemli dlgtide aliciya devredilmis olmasi, mallar
Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin gtvenilir
sekilde oOlgllebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin
muhtemel olmasi ve hasilata iliskin yuklenilen veya yuklenilecek maliyetin glvenilir bicimde
Olculebiliyor olmasi durumunda gelir olarak kaydedilmektedir. Net satiglar, Griin satislarindan iade ve
indirimlerin dusulmesi suretiyle bulunur. Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin
gercegde uygun degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz orani ile iskonto
edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile gergcege uygun deger arasindaki fark,
finansman geliri olarak ilgili dénemlere yine tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi esasina goére gelir kaydedilmektedir.
Temettd, ortaklarin kar payi1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.
Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gére hasilat, gelir
ve karlar ayni déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde
muhasebelestiriimektedir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, donem net karinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agirlikh ortalamasina bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye’ de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltmesi
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilirler. Hisse
basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz
hisseler agisindan geriye donuk olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Kosullu varliklar ve yukiimlilukler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkun yikimlulikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli
yukimliltkler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise dnemli olmasi durumunda ilgili ddnemde
aciklamaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa

vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski 5hemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir.
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Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi

Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyet bolimleri; hasilat elde edilen ve hakkinda ayri finansal bilgilerin
mevcut olan faaliyetler temel alinarak belirlenmistir. Buna goére, ¢cimento, beton, yapi malzemeleri
uretimi ve ticaret yapan sirketlerin finansal bilgileri “ingaat ve ingaat malzemeleri” grubunda
gosterilmis, elektrik enerjisi Uretimi ve satisi yapan sirketlerin finansal bilgileri ise Enerji faaliyet grubu
altinda gosterilmistir. Bu Ug faaliyet alaninin disinda, insaat tasimacilik ve hizmet faaliyetinde bulunan
Nuh Grubu sirketlerinin varliklarinin tim faaliyet bolimlerinin toplam varliklarinin %10°’'u agsmamasi
nedeniyle, “ingsaat ve ingaat malzemeleri” grubunda gosterilmistir.

(ix) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlk ve yikimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonugclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gdsterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz dniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yOkimlUligu ve kideme tesvik primi karsihdi aktieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maas artiglari ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir (Not 14).

b) Sipheli alacak karsiliklari, ydnetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus disinda kalan borglularin gegmis sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérustlen kosullar da dikkate alinmaktadir
(Not 7).

c) Arazi yeniden dizenleme gider karsiligi, Sirket’in kullanmakta oldugu maden ocagi
arazilerinde yeniden dizenlenen alanlara ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendiriimesine iligkin yukimldligunden ortaya gikmaktadir. Sirket, maden isletme ruhsati
olan arazilerin kullanmis oldugu alanlarina iliskin gevre diizenleme harcamalari igin karsihk
ayirirken, kullanilmis alanlarin bilango tarihi itibariyle tahmin edilen restorasyon maliyetlerini
dikkate almis ve karsilik hesaplamigtir (Not 13).

d) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi gegici farklar izerinden hesaplanmaktadir. Grup
yoénetimi, yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, dngdrtlebilir ve vergi kanunlari
cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecedi bir sure igerisinde yararlanilabilecegi
sonucuna vardigi mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi muhasebelestirilmistir. Bu
degerlendirme, ilgili Bagh Ortakliklarin gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna
dair kullanilan varsayimlara dayanmaktadir (Not 23).
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e) Stok deger dusukligu hesaplanirken, stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iligkin veriler
kullanilir. Satis fiyati dlgllemeyen stoklar igin mallarin stokta bekleme sureleri ve fiziki durumlari

teknik personelin gérisleri alinarak degerlendirilir. Ongériilen net gerceklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldi§i durumlarda stok deger disuklaga karsihgr ayrilir (Not 9).

f) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar ve kaybedilme durumunda
ortaya ¢ikacak yukumlulikler Sirket'in ve bagh ortakliklarin hukuk musavirleri ve uzman
gorusleri alinarak Grup ydnetimi tarafindan degerlendirilir. Grup Yénetimi en iyi tahminlere
dayanarak dava kargilik tutarini belirler (Not 13).

3. Boliimlere gore raporlama

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bélimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir:

insaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2010 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 610.644.908 163.318.942 - 773.963.850
Gruplar arasi satiglar 113.232.133 17.691.830 (130.923.963) -
Net satiglar toplami 723.877.041 181.010.772 (130.923.963) 773.963.850
Satiglarin maliyeti (625.078.391) (184.472.804) 141.762.069  (667.789.126)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 98.798.650 (3.462.032) 10.838.106 106.174.724
Faaliyet giderleri (60.216.115) (4.532.042) 33.431 (64.714.726)
Diger faaliyet gelirleri 17.664.804 12.012.269 (12.361.991) 17.315.082
Diger faaliyet giderleri (17.455.695) (754.515) 89.517 (18.120.693)
Faaliyet kari / (zaran) 38.791.644 3.263.680 (1.400.937) 40.654.387
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin

karlarindaki paylar 18.516.111 - - 18.516.111
Finansal geliri / gideri (net) 4.612.397 (628.421) - 3.983.976
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kan /

(zaran) 61.920.152 2.635.259 (1.400.937) 63.154.474
Dénem vergi gelir / (gideri) (10.799.706) 352.341 - (10.447.365)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarar) 51.120.446 2.987.600 (1.400.937) 52.707.109
Amortisman ve itfa paylarn 39.708.192 11.756.804 - 51.464.996
Bilanco bilgileri
Toplam varliklar 949.118.120 115.662.968 - 1.064.781.088
Toplam yiikiimliliikler 219.587.154 40.532.961 - 260.120.115
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3. Boéliimlere gére raporlama (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bélumlere goére finansal bilgiler agsagidaki gibidir:

insaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2009 malzemeleri Enerji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 607.071.633 150.529.543 - 757.601.176
Gruplar arasi satiglar 108.912.051 7.423.061 (116.335.112) -
Net satiglar toplami 715.983.684 157.952.604 (116.335.112) 757.601.176
Satiglarin maliyeti (603.254.833) (133.859.726) 126.221.563 (610.892.996)
Ticari faaliyetlerden brit kar 112.728.851 24.092.878 9.886.451 146.708.180
Faaliyet giderleri (60.024.985) (4.019.213) 1.515.478 (62.528.720)
Diger faaliyet gelirleri 20.911.930 13.344.182 (13.361.351) 20.894.761
Diger faaliyet giderleri (19.048.278) (143.280) - (19.191.558)
Faaliyet kari 54.567.518 33.274.567 (1.959.422) 85.882.663
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatinmlarin karlarindaki paylar 19.856.333 - - 19.856.333
Finansal gelir / (gider) (net) 7.614.611 2.162.294 (1.798.199) 7.978.706
Surdirilen faaliyetler vergi ncesi kari /

(zararr) 82.038.462 35.436.861 (3.757.621) 113.717.702
Ddénem vergi gideri (13.617.291) (4.499.028) - (18.116.319)
Sirdirilen faaliyetler dénem kari / (zarari) 68.421.171 30.937.833 (3.757.621) 95.601.383
Amortisman ve itfa paylari 43.991.872 10.203.618 - 54.195.490
Bilango bilgileri
Toplam varliklar 203.144.849 108.931.803 - 1.034.678.920
Toplam yikumliltkler 925.747.117 34.105.500 - 237.250.349

4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kasa 79.378 62.050

Bankalar

-Vadesiz mevduat 2.603.975 3.344.424

-Vadeli mevduat 31.867.265 28.574.452

Alinan cekler ve senetler 1.014.918 3.172.676

Diger Hazir Degerler 477.618 462.288
36.043.154 35.615.890
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4,

Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Vadeli mevduatlarin dokiimua asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Tutar Yillik faiz orani Tutar Yillik faiz orani

(TL karsihign) (%) (TL kargilign) (%)

TL 31.867.265 6,75-10,30 25.290.341 5,75-10,50

ABD Dolari - - 3.284.111 1-3
Toplam 31.867.265 28.574.452

31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 3 ile 31 (31 Aralik 2009 - 4 ile 32) guin arasinda
degismektedir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir.

5.

Finansal yatinmlar

Uzun vadeli finansal yatinmlar agagdidaki gibidir:

Yeniden siniflanmig Yeniden siniflanmig

31 Aralhik 31 Aralik 31 Aralik

istirak orani 2010 istirak orani 2009 Istirak orani 2008

Nuh Beton L.L.C. (c) %100 2.827.698 % 100,00 516 - -
Cementos Esfera S.A (b) % 10,00 2.433.760 % 10,00  2.433.760 % 10,00 2.433.760
Nuh Ay Cimento San. ve Tic . Ltd. (Nuh Ay) (c) %70 570.000 - - - -
Aslan Cimento Sanayi A.S.(a) %1’den az 126.027 %1’den az 17.956 %1'den az 10.818
Cimpas Cimento ve ingaat Miz. Paz. A.S. (b) % 12,10 90.900 % 12,10 90.900 % 12,10 94.930
Nuh Cement BG Jsc (c) % 50,00 94.930 % 50,00 94.930 % 50,00 89.647
Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi (b) % 0,02 21.738 % 0,02 21.738 % 0,02 21.738
T. Garanti BankasiI A.S. (a) %1’den az 18.295 %1’den az 13.429 %1'den az 6.098
Antalya Gg Birligi (b) %1’den az 7.805 %1'denaz 7.805 %1'den az 7.805
Nuh Beton-Torgoviy Port LTD. (c) % 75,00 246 % 50,00 246 % 50,00 -
NST Limited (c) % 50,00 122 % 50,00 122 % 50,00 -
6.191.521 2.681.402 2.664.796

(@)

(b)

(c)

Sirket Aslan Cimento Sanayi A.S. ve T. Garanti Bankasi A.$.’deki hisselerini, alim satim amagli
finansal aragclar olarak nitelemekte ve kayith deger ile bilanco tarihlerindeki IMKB’de Aslan
Cimento hisselerinin kapanis en iyi fiyati arasindaki tutari gelir tablosuyla iliskilendirmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarindan Cimpas
Cimento ve insaat Miz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A., Antalya Giic Birligi ve Kosbas Kocaeli
Serbest Bolgesi konsolide finansal tablolari 6nemli l¢tide etkilemedigi ve bu yatirimlarin
gercege uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi miimkiin olmadigi igin s6z konusu
finansal duran varliklar maliyet bedelleri Gizerinden konsolide bilangoda tasinmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in %50’sine sahip oldugu Nuh Cement BG Jsc,
Nuh Beton-Torgoviy Port LTD., NST Limited’in ve Sirket'in %100’lGne sahip oldugu Nuh Beton
L.L.C., ve %70’ine sahip oldugu Nuh Ay’in heniz ilk yatinmlarini tamamlamamis ve
faaliyetlerine baslamamis olmalari ve bu sirketlerin toplam aktiflerinin ayri ayri ve toplamda
konsolide aktif toplaminin %71’inin altinda kalmasi nedeniyle Grup’un finansal durumunu ve
finansal sonuglarini dnemli 6lglide etkilememesi nedeniyle, s6z konusu yatirimlar konsolide
finansal tablolarda maliyet bedeliyle gésterilmistir.
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6. Finansal borglar

Finansal borglar asagidaki gibidir:

Yeniden

siniflanmig

Yeniden
siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri 47.650.489 9.876.946 30.116.841
Faktoring borglari 20.013.968 19.741.544 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 583.203 1.238.793 1.399.964
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli
kisimlari 23.648.634 27.928.129 29.041.202
91.896.294 58.785.412 60.558.007
Uzun vadeli
Uzun vadeli banka kredileri 55.311.918 77.471.931 89.303.744
Finansal kiralama islemlerinden borglar 288.013 910.926 2.303.275
55.599.931 78.382.857 91.607.019

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 3 Ocak - 30 Kasim 2011 1,8-4,13 21.195.681 43.432.069
ABD Dolari krediler 3 Ocak - 1 Eyliil 2011 0,58-2 15.951.420 24.660.895
TL krediler 1 Ocak 2011 Faizsiz 3.789.362 3.789.362
Faktoring borglar 20.013.968
Toplam 91.896.294
31 Aralik 2010

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 31 Mart 2012-30 Eyliil 2018 1,543-4,705 17.579.941 36.023.058
ABD Dolari krediler 5 Ocak 2012 - 5 Temmuz 2015 0,58-1,29 12.662.919 19.576.873
Toplam 55.599.931
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6. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Faiz orani  Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 7 Ocak - 17 Aralik 2010 1,95-4,478 11.784.434 25.457.913
USD krediler 4 Ocak -16 Agustos 2010 0,427-2 7.537.105 11.348.619
JPY krediler 28 Mart - 28 Eylil 2010 465 88.514.109 1.442.957
TL krediler 4 Ocak 2010 Faizsiz 794.379 794.379
Faktoring borglari 19.741.544
Toplam 58.785.412

31 Aralik 2009

Orijinal

Faiz orani para
Vadeleri (%) birimi TL

Uzun vadeli banka kredileri

EURO krediler 31 Mart 2011 - 30 Eyliil 2018 1,5643-1,478 25.229.437 54.503.153
USD krediler 5 Ocak 2011 - 5 Temmuz 2015 0,427-1,155 15.859.361 23.879.440
JPY krediler 4,65 16.194 264
Toplam 78.382.857

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin vade 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

2011 - 22.023.909
2012 14.870.101 14.766.815
2013 ve sonrasi 40.729.830 41.592.133

55.599.931 78.382.857
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7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar agagdidaki gibidir:

Yeniden Yeniden
siniflanmig siniflanmig
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Alicilar 127.782.718 164.801.637 111.551.841
Alacak senetleri 85.758.244 76.985.103 84.360.344
Alacak reeskontu (-) (2.626.965) (3.034.672) (5.174.074)
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 10.094.748 6.344.108 218.562
Sipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (28.597.494) (26.261.820) (28.755.605)

192.411.251 218.834.356 162.201.068

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2010

Alacak senetleri 1.895.545 573.600
Alacak reeskontu (-) (166.977) (54.469)
1.728.568 519.131

Supheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sona eren yillar igindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Doénem basgi stpheli ticari alacaklar karsiligi 26.261.820 28.755.605
Tahsilatlar ve kapatilanlar (Not 20) (7.166.674) (8.244.590)
Donem icinde ayrilan karsilik (Not 20) 9.502.348 5.750.805
Dénem sonu supheli ticari alacaklar karsiligi 28.597.494 26.261.820

Ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Saticilar 48.054.835 44.410.319
Borg senetleri 205.210 210.795
Borg reeskontu (-) (313.341) (218.846)
lligkili taraflara ticari borglar (Not 25) - 54.029

47.946.704 44.456.297

(32)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

7. Ticari alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Borg senetleri 10.245 174.555
Borg senetleri reeskontu (-) (1.505) (20.103)
8.740 154.452
8. Diger alacaklar ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:
Yeniden Yeniden
siniflanmig siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

iliskili taraflardan finansal alacaklar (Not 25) 12.917.156 7.818.265 6.049.200
Verilen depozito ve teminatlar 466.522 5.164 10.162
Personelden alacaklar 891.082 552.398 309.339
Kisa vadeli diger alacaklar 4.567 954.749 1.468.363

14.279.327 9.330.576 7.837.064

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen depozito ve teminatlar

329.776

181.096

Kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 4.847.511 4.184.263
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.322.061 1.192.935
Alinan depozito ve teminatlar 508.884 1.133.925
iligkili taraflara olan diger borglar (Not 25) 54.434 50.977
Odenecek giderler 34.493 33.179
Diger cesitli borglar 107.978 109.600

6.875.361 6.704.879
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9. Stoklar

Stoklarin detayi agagidaki gibidir:

Yeniden
siniflanmig

Yeniden
siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

ilk madde ve malzeme, 1.322.307 TL deger

disukligi sonrasi (31 Aralik 2009 — Yoktur) 48.645.195 38.185.049 67.631.385
Yart mamuller 5.398.561 2.778.504 17.004.105
Mamuller 1.287.841 2.848.091 3.118.385
Emtia (*) 4.887.607 - 4.485
Diger stoklar - - 183.753

60.219.204 43.811.644 87.942.113

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yatirnmlarindan Nuh Ay’in Cezayir'de yapilacak
olan yatinmlarina iliskin olarak satin alinmis ancak hentiz génderilmemis olan gimento

degirmenidir.

10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir:

Yeniden
siniflanmis

Yeniden
siniflanmis

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Unye Cimento 101.023.399 101.703.580 103.592.498
Tan Kémdar 9.289.998 728.500 -
Torgoviy Port Ltd. 4.045.912 3.954.638 5.876.700
Kovcheg Ltd. - - 2.930.750

114.359.309 106.386.718 112.399.948

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlarin finansal tablolarinin detayi asagidaki gibidir (tutarlar

%100 olarak gdsterilmigtir):

Torgoviy Port Ltd.

Kovcheg Ltd.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar 10.572.303 8.249.929 15.357.536 14.856.791
Yukdmldlakler 131.238 340.654 21.883.764 18.484.677
Net satiglar 1.209.919 280.750 4.405.602 5.233.513
Net kar/(zarar) 90.060 499.699 (1.035.106) (817.290)

Tan Komiir Unye Gimento

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar 18.442.821 1.457.000
YukumlGlikler 11.342 -
Net satiglar - -
Net kar/(zarar) (130.120) -
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10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle Unye Cimento’nun hisse senetleri IMKB'de iglem gérmekte
olup Sirket’in sahip oldugu Unye Cimento hisselerinin piyasa rayici sirasiyla 216.697.810 TL ve
167.223.425 TL’dir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Kovcheg Ltd.’in 6zkaynaklari negatife dondugu igin
konsolide finansal tablolarda bu yatirimin toplam taginan maliyet bedelinin tamamina 2.930.750 TL
tutarinda deger dusukluga karsiligr ayriimigtir.

11. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis ] Kapanis
1 Ocak 2010 llaveler Satiglar  Transferler 31 Aralik 2010

Maliyet Degeri
Arazi ve arsalar (*) 67.386.880 8.647.171 (361.743) - 75.672.308
Yeralti ve yeriistii diizenleri 59.066.815 965.004  (1.381.351) 24.882 58.675.350
Binalar 131.523.023 4.619.518 (3.000) 2.291.750 138.431.291
Makine ve cihazlar 680.336.684 9.693.067 (6.751.482) 17.889.679 701.167.948
Tasitlar (**) 93.479.076 3.980.048 (8.561.339) 2.262.781 91.160.566
Doéseme ve demirbaslar 34.342.068 1.215.126 (1.508) - 35.555.686
Diger maddi duran varliklar 548.305 146.879 (87.616) - 607.568
Yapilmakta olan yatinnmlar 16.760.477 14.031.041 (99.200) (26.229.067) 4.463.251
Ozel maliyetler 8.662.198 1.280.251 (486.742) 3.759.975 13.215.682
Toplam 1.092.105.526  44.578.105 (17.733.981) - 1.118.949.650

Birikmis Amortismanlar(-)

Yeralti ve yeriistii diizenleri (27.949.031)  (1.314.081) - - (29.263.112)
Binalar (49.481.249)  (3.655.853) 400 - (53.136.702)
Makine ve cihazlar (376.169.645) (31.607.391) 5.858.075 - (401.918.961)
Tasitlar (53.297.830) (11.618.664) 5.150.152 - (59.766.342)
Doseme ve demirbaglar (23.309.154)  (1.868.115) 31 - (25.177.238)
Diger maddi duran varliklar (527.972) (23.605) 32.111 - (519.466)
Ozel maliyetler (4.351.271)  (1.018.553) 135.222 - (5.234.602)
Toplam (535.086.152) (51.106.262) 11.175.991 - (575.016.423)
Net defter degeri 557.019.374  (6.528.157)  (6.557.990) - 543.933.227

) 31 Aralik 2010 itibari ile arazi ve arsalar Gizerinde bulunan ipotek tutari 124.273.416 TL’dir.

(**)  Net defter degeri 1.261.792 TL (31 Aralik 2009 - 1.944.071 TL) olan tasitlar finansal kiralama yoluyla

alinmistir.
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

11. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi duran varliklarin (yeniden siniflanmig)

hareketleri asagidaki gibidir:

Acllis Satiglar ve Kapanig
1 Ocak 2009 ilaveler transferler 31 Aralik 2009
Maliyet Degeri
Arazi ve arsalar (*) 61.996.094 5.390.786 - 67.386.880
Yeralti ve yeristu diizenleri 52.573.576 6.493.239 - 59.066.815
Binalar 126.834.365 4.688.658 - 131.523.023
Makine ve cihazlar 615.030.740 66.688.835 (1.382.891) 680.336.684
Tasitlar (**) 89.777.842 5.279.441 (1.578.207) 93.479.076
Doseme ve demirbaslar 33.951.331 752.120 (361.383) 34.342.068
Diger maddi duran varliklar 501.524 46.781 - 548.305
Yapilmakta olan yatirimlar 45.296.603 36.592.747 (65.128.873) 16.760.477
Ozel maliyetler 8.396.052 1.020.757 (754.611) 8.662.198
Toplam 1.034.358.127 126.953.364 (69.205.965) 1.092.105.526
Birikmis Amortismanlar(-) -
Yeralti ve yeristu dizenleri (25.410.465) (2.538.566) - (27.949.031)
Binalar (45.814.735) (3.666.514) - (49.481.249)
Makine ve cihazlar (341.707.407) (35.225.401) 763.163 (376.169.645)
Tasitlar (44.457.793) (9.561.870) 721.833 (53.297.830)
Ddéseme ve demirbaglar (21.692.882) (1.970.265) 353.993 (23.309.154)
Diger maddi duran varliklar (500.462) (27.510) - (527.972)
Ozel maliyetler (3.519.901) (934.647) 103.277 (4.351.271)
Toplam (483.103.645) (53.924.773) 1.942.266 (535.086.152)
Net Defter Degeri 551.254.482 73.028.591 (67.263.699) 557.019.374

*) 31 Aralik 2009 itibari ile arazi ve arsalar tzerinde bulunan ipotek tutari 129.180.770 TL'dir.

(**)  Net defter degeri 1.944.071 TL (31 Aralik 2008 - 2.626.350 TL) olan tasitlar finansal kiralama yoluyla

alinmistir.
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11. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi duran varliklarin (yeniden siniflanmig)

hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis ) Satiglar ve Kapanig
1 Ocak 2008 llaveler transferler 31 Aralik 2008
Maliyet Degeri
Arazi ve arsalar (*) 61.486.375 3.704.432 (3.194.713) 61.996.094
Yeralti ve yerustu duzenleri 49.311.298 4.024.441 (762.163) 52.573.576
Binalar 116.003.103  14.487.727 (3.656.465) 126.834.365
Makine ve cihazlar 548.165.686  68.889.635 (2.024.581) 615.030.740
Tasitlar 80.636.113  10.760.888 (1.619.159) 89.777.842
Doseme ve demirbaglar 33.256.074 742.399 (47.142) 33.951.331
Diger maddi duran varliklar 493.033 8.491 - 501.524
Yapilmakta olan yatirimlar 24.785.718  93.449.919 (**) (72.939.034) 45.296.603
Ozel maliyetler 6.372.607 2.402.094 (378.649) 8.396.052
Toplam 920.510.007 198.470.026 (84.621.906) 1.034.358.127
Birikmis Amortismanlar(-)
Yeralti ve yeristi diizenleri (23.206.667)  (2.569.920) 366.122 (25.410.465)
Binalar (43.651.065)  (3.303.186) 1.139.516 (45.814.735)
Makine ve cihazlar (319.030.149) (24.777.718) 2.100.460 (341.707.407)
Tasitlar (36.655.021)  (9.243.402) 1.440.630 (44.457.793)
Doseme ve demirbaslar (19.810.563)  (1.921.331) 39.012 (21.692.882)
Diger maddi duran varliklar (479.222) (21.240) - (500.462)
Ozel maliyetler (2.945.905) (627.871) 53.875 (3.519.901)
Toplam (445.778.592) (42.464.668) 5.139.615 (483.103.645)
Net Defter Degeri 474.731.415 156.005.358 (79.482.291) 551.254.482

) 31.12.2008 itibari ile arazi ve arsalar Gizerinde bulunan ipotek tutari 114.822.659 TL’dir.

(**)  1.249.735 TL degerindeki ¢cimento degirmeni stoklardan transfer edilmistir.

2010 ve 2009 yillari igin, maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusan cari ddnem amortisman

ve itfa paylari giderlerinin dagihimi asagidaki gibidir:

2010 2009

Satilan malin maliyeti ve eldeki stoklar 47.834.851 44.133.888
Genel yonetim giderleri 1.993.517 1.748.387
Satis ve pazarlama giderleri 703.431 8.313.215
Diger giderler 933.197 -
51.464.996 54.195.490

Maddi varlik amortismani 51.106.262 53.924.773
Maddi olmayan duran varlik amortismani 358.734 270.717
51.464.996 54.195.490
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11. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi duran

varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Yeralti ve yerustu duzenleri 13.380.501 13.056.993
Binalar 32.362.445 17.235.669
Makine ve cihazlar 277.436.058 243.958.531
Tasitlar 7.359.300 5.186.537
Déseme ve demirbaslar 13.979.594 12.280.778
Diger maddi duran varliklar 505.151 487.023
Ozel maliyetler 180.977 180.977

345.204.026 292.386.508

Grup’un aktif deg@erlerin toplam sigorta tutarlari dénemler itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Sigorta bedeli

1.247.677.583

1.209.586.979

12. Maddi olmayan duran varlklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki

gibidir:
Acilis Kapanis

1 Ocak 2010 ilaveler 31 Aralik 2010
Maliyet degeri
Haklar 3.868.925 647.791 4.516.716
Diger maddi olmayan duran varliklar 122.429 62.000 184.429
Toplam 3.991.354 709.791 4.701.145
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar (2.263.707) (312.046) (2.575.753)
Diger maddi olmayan duran varliklar (120.892) (46.688) (167.580)
Toplam (2.384.599) (358.734) (2.743.333)
Net defter degeri 1.606.755 351.057 1.957.812
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12. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi olmayan duran varliklarin (yeniden siniflanmig)

hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis Kapanig
1 Ocak 2009 ilaveler 31 Aralik 2009
Maliyet degeri
Haklar 3.456.989 411.936 3.868.925
Diger maddi olmayan duran varliklar 113.929 8.500 122.429
Toplam 3.570.918 420.436 3.991.354
Birikmis itfa paylari (-)
Haklar (2.016.292) (247.415) (2.263.707)
Diger maddi olmayan duran varliklar (97.590) (23.302) (120.892)
Toplam (2.113.882) (270.717) (2.384.599)
Net defter degeri 1.457.036 149.719 1.606.755

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi olmayan duran varliklarin (yeniden siniflanmis)

hareketleri asagidaki gibidir:

Aclilis Kapanis
1 Ocak 2008 ilaveler 31 Aralik 2008
Maliyet degeri
Haklar 2.925.443 531.546 3.456.989
Diger maddi olmayan duran varliklar 107.369 6.560 113.929
Toplam 3.032.812 538.106 3.570.918
Birikmis itfa paylari (-)
Haklar (1.764.093) (252.199) (2.016.292)
Diger maddi olmayan duran varliklar (67.455) (30.135) (97.590)
Toplam (1.831.548) (282.334) (2.113.882)
Net defter degeri 1.201.264 255.772 1.457.036

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi olmayan

duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Haklar 1.004.426 934.666
Diger maddi olmayan duran varliklar 51.422 47.470
1.055.848 982.136
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13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimluliikler
Kisa vadeli bor¢ karsiliklan

Kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Maliyet gider karsiligi 71.982 86.669
Dava giderleri ve tazminat karsiligi 1.301.357 1.301.357
1.373.339 1.388.026

Dava giderleri ve tazminat karsihdinin 2010 ve 2009 yillari igindeki hareketleri agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Dénem basi dava giderleri ve tazminat karsilg 1.301.357 3.323.932
Odemeler (689.370) (2.714.425)
Doénem iginde ayrilan karsilik 689.370 691.850
Dénem sonu dava giderleri ve tazminat karsilig 1.301.357 1.301.357

Uzun vadeli borg karsiliklari

Arazi yeniden diizenleme gider karsiligi:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in, mulkiyeti kendine ait olan ve miilkiyeti Hazine’ye ait olup
isletme ruhsatlari kendisinde bulunan maden sahalari bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2010 tarihinde yeniden
dizenlenen Cevre ve Orman Bakanligr'nin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya

Kazandiriimasi Yonetmeligi® (Yonetmelik) yikimliltklerini yerine getirmek lGzere, kullanmakta oldugu
maden ocagi arazilerinde yeniden diuzenlenen alanlara ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendiriimesine iligkin olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maden isletme ruhsati olan arazilerin
kullanmis oldugu alanlarina iliskin ¢evre duzenleme harcamalari ile ilgili toplam 6.072.720 TL
tutarinda karsilik hesaplamistir. Yonetmelik geregince isletme faaliyetleri tamamlandiktan sonraki iki
yil iginde arazi faaliyet sonrasi kullanimina uygun hale getirilir. iigili calismalarin bitiminden sonraki

bes yillik izleme siresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme izni verilir.
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13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler (devami)
Kosullu varlik ve yiikiimliliikler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI) dénemler itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

A. Sirketin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutari 55.011.572 59.558.216
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan ve bu ortakliklarin vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar 113.363.380 106.116.649
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurGtilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 168.374.952 165.674.865

Ana ortaklik ve bagli ortakliklar’nin vermis oldugu diger TRI'lerin Ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin
Ozkaynaklarina orani 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0’dir (31 Aralik 2009 - %0).

b) Grup tarafindan Gglnci sahislara verilen teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Verilen teminat mektuplari 13.393.979 14.290.535

Verilen ipotek ve teminatlar 154.980.973 151.384.330

Toplam 168.374.952 165.674.865
Orijinal Para birimi TL Degeri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Verilen teminat mektuplarn

TL 13.393.979 14.290.535 13.393.979 14.290.535
Verilen ipotek ve teminatlar

Euro 60.979.000 60.979.000 124.952.069 131.732.934
Japon Yeni 699.618.225 699.618.225 13.245.871 11.405.176
TL 16.783.033 8.246.220 16.783.033 8.246.220

168.374.952 165.674.865

c) Kisa vadeli ticari alacaklar igin alinmis teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipotekler
doénemler itibariyle asagidaki gibidir:

Para birimi 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Alinan teminat mektuplari TL 70.606.077 70.920.040
Alinan teminat ipotekleri TL 19.332.235 19.411.489
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13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler (devami)
d) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Gglincu kigiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin
aleyhine acilmis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 14.149.939 TL’dir (31
Aralik 2009 — 13.966.945 TL). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda Ana
Ortaklik ve bagh ortakliklarin aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalara 1.301.357 TL
tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2009 — 1.301.357 TL). Devam eden diger davalara iligkin
karsilik ayirmak kosullari ger¢ceklesmediginden karsilik ayrilmamistir.
e) 31 Aralik 2010 itibariyle Nuh Enerji Elektrik A.$.’nin, Botas’a 2011°’de 136.520.000 m?® dogalgaz
satin alma taahhudd bulunmaktadir.
h) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un 3. sahislara ciro ettigi musteri gek ve senetlerinin tutari
69.495.047 TL’dir.
14. Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
i Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kullaniimamisg yillik izin karsihgi 1.146.907 -
Kideme tesvik primi karsiligi (cari kisim) 216.925 -
1.363.832 -
ii. Uzun vadeli galisanlara saglanan faydalar
31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsilig 13.595.097 13.107.136
Kideme tesvik primi karsihgi (cari olmayan kisim) 2.509.719 -

16.104.816 13.107.136

Kidem tazminati karsilhigi

Grup’un asagida ac¢iklanan yasal zorunluluk diginda yapilmis higbir emeklilik taahhtdi anlasmasi yoktur.

Turk is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere gagrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6ddemekle mukelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
2.517 TL (31 Aralik 2009 - 2.365 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati kargihg yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati kargihg ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakumlalagun
buglinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.
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14. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

SPK Muhasebe Standartlari, Grup’un kidem tazminati ve kideme tegvik primi karsiligini tahmin etmek
icin aktler degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 5ngérmektedir. Buna gdre toplam yukimlaligun
hesaplanmasinda asagidaki aktier dngériler kullaniimistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasihidinin tahmini icin kullanilan oran (%) 99 99

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak

artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek

orani gosterir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi 31 Aralik 2010 tarihinde gegerli olan tam 2.517 TL tavan tutari (31
Aralik 2009 - 2.365 TL) Gzerinden hesaplanmaktadir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle kidem tazminati

tavani 2.617 TL’ye ylkselmisgtir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin hareketi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak 13.107.136 11.811.371
Faiz gideri 610.793 699.233
Cari yil karsgilgi 1.366.984 2.368.927
Odemeler (1.489.816) (1.772.395)
13.595.097 13.107.136
15. Diger varlik ve yukimlilikler
Diger donen varliklar
Yeniden Yeniden
siniflanmig siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Verilen siparig avanslari 24.877.102 15.066.756 967.168
Gelir tahakkuklari (**) 14.474.575 8.983.752 7.748.777
KDV alacaklari 3.462.780 1.106.106 6.155.744
Gelecek aylara ait giderler 2.563.842 2.606.573 2.263.389
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 23) 384.237 574.221 1.168.668
is avanslari 165.760 250.915 263.996
Personel avanslari 64.200 31.450 33.506
Diger cesitli dénen varliklar - 3.388 24

45.992.496 28.623.161 18.601.272

(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gelir tahakkuklarinin 12.062.825 TL’si Tiirkiye Elektrik iletim
A.$.'ye Aralik ayinda yapilan elektrik satiglariyla ilgilidir (31 Aralik 2009 - 8.983.752 TL).
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15. Diger varlik ve yiikiimluliikler (devami)

Diger duran varliklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen siparis avanslari (*) 13.568.671 5.171.929
Gelecek yillara ait giderler 1.809.503 2.104.196
Diger c¢esitli duran varliklar 55.758

15.378.174 7.331.883

™ 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle verilen siparis avanslarinin 10.800.890 TL’si, Nuh Enerji San. ve
Tic. A.S.’nin kaynaklarinin gesitlendiriimesi amaciyla hidroelektrik ve riizgar enerijisi santral
yatirimlari devralma galismalari ¢ergevesinde 6denen avanslardir.

Diger kisa vadeli yukumliilikler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Alinan siparig avanslari 12.522.739 17.161.312
Gider tahakkuklari (*) 12.542.241 3.056.084
Personele borglar 1.038.145 939.906
Odenecek KDV - 677.658
Diger borclar 2179 249.718

26.105.304 22.084.678

™ 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gider tahakkuklarinin 9.329.671 TL’si Tirkiye Elektrik iletim
A.$.'den Aralik ayi elektrik satin alimlariyla ilgili maliyetlerin tahakkuklaridir.

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Konutlar 3.000.811 5.314.836
Yatirnm amagh gayrimenkuller

Yeniden Yeniden

siniflanmis siniflanmis

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

ingaati devam eden carsi ve otel bloklar 26.003.910

Diger uzun vadeli ylukiimluliikler

13.896.251

4.984.816

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Diger finansal borglar
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16. Ozkaynaklar
(@) Odenmis sermaye

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adi Pay orani Pay tutari Pay orani Pay tutari
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %43,26 64.986.052 % 43,24 64.952.361
Partag Tekstil ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 23.943.978 %15,87 23.838.898
Diger (*) %40,80 61.283.570 %40,89 61.422.341

%100,00  150.213.600 %100,00 150.213.600
Sermaye dizeltmesi farklar (**) 39.338.145 39.338.145
Toplam sermaye 189.551.745 189.551.745

(*)  Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

(**) Sermaye dizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlar’na gére dizeltilmis toplam tutarlari ile dizeltme dncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami 6denmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olugsmaktadir.

Sermaye dizeltmesi farklari bedelsiz sermaye artinmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica, Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon diizeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

(b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisittanmis yedekler, yasal
yedeklerden olugsmaktadir.

Tiark Ticaret Kanunu (TTK)'na goére yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Uzere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) I. Tertip yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek
akge olarak ayrilir.

b) IIl. Tertip yedek : Safi kardan |. Tertip yedek akge ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5'i tutarinda
kar payi ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip yedek akge olarak
ayrilr.

(45)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

16. Ozkaynaklar (devami)

Sirket’in yasal kayitlarindaki yasal ve olaganustu yedeklerin tarihi degerleri agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Yasal yedekler 64.046.154 59.437.762
Olaganustu yedekler 192.233.637 172.800.499
Toplam 256.279.791 232.238.261
Yasal finansal tablolara gére dnceki ddnem net karindan yil
icinde ddenen temettilerin tutarlari 45.064.080 52.574.760
Hisse basina 6denen temettl (TL) 0,30 0,35
(c) Gegmis yil karlar
Gecmis yil karlarinin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
Yeniden Yeniden
siniflanmig siniflanmis

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Gegmis yil kari/(zarar) 452.635.962 366.702.067 246.058.377
Onceki yil karinin transferi 95.601.383 149.596.995 230.808.195
Yedeklere transfer (4.608.392) (9.227.526) (16.499.124)
Temetti 6demesi (45.064.080) (52.574.760) (90.128.160)
Bagislar ve yardimlar - (1.860.814) (3.537.221)

498.564.873 452.635.962 366.702.067

Seri: XI, No:29 sayili teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrag Primleri, ve Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmekte olup,
TMS/TFRS cergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya gikan farkliliklar ge¢gmis yillar kar/zarariyla
iliskilendirilmistir. Yine bu teblig uyarinca, net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri
itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganisti yedekler ile birlikte “Gegmis Yillar Karlar”

kaleminde gosterilmistir.

Kar payi dagitimi

Halka acik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin 6ngdrdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve gesitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada igslem goéren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettl dagitimi varsa gegmis yil
zararlari duguldukten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettiyi; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagditma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan

ortaklik bunyesinde birakma konusunda serbesttir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar daditim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmigtir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca, konsolide
finansal tablo diizenleme yukimlalugu bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde goértinen; bagh ortaklk, misterek yonetime tabi
tesebbus ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi strece, genel kurullarinca kar
dagitim karari alinmisg olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarinit SPK’nin Seri:Xl, No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligskin Esaslar Tebligi gergevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina karar verilmigtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganisti yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Grup’un Seri: X, No:29 sayili teblig uyarinca hazirlanmis konsolide finansal tablolarinda bilango tarihi
itibariyle net ddnem kar1 52.707.109 TL (31 Aralik 2009 - 95.601.383 TL)'dir. Bununla birlikte Sirket’in
yasal kayitlara uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarinda net dénem kari
56.365.041 TL’dir (31 Aralik 2009 - 94.422.348 TL). Ayrica Sirket’in yasal kayitlarinda 31 Aralik 2010
itibariyle kar dagitimina konu edilebilecek 191.167.062 TL (31 Aralik 2009 171.733.924 TL) tutarinda
olaganustu yedek bulunmaktadir.

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satiglar ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yurtici satiglar 710.391.773 673.016.964
Yurtdigi satiglar 65.757.764 85.688.573
Diger satiglar 74.326 -
Satistan iadeler (-) (7.471) (18.452)
Satig iskontolari (-) (645.831) (187.999)
Diger indirimler (-) (1.606.711) (897.910)

773.963.850 757.601.176
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17. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Satilan mamullerin maliyeti 525.500.910 531.618.578
Satilan ticari mallar maliyeti 121.587.643 44.319.209
Satilan hizmet maliyeti 18.041.764 32.690.522
Diger satiglarin maliyeti 2.658.809 2.264.687
667.789.126 610.892.996
18. Faaliyet giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Satis ve pazarlama giderleri 27.529.585 27.413.006
Genel ydnetim giderleri 37.120.613 35.107.714
Arastirma ve gelistirme giderleri 64.528 8.000
64.714.726 62.528.720

19. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009
Genel Uretim giderleri 380.473.301 337.526.105
Hammadde, eneriji ve tuketim mali kullanimi 146.519.685 133.635.507
Personel giderleri (Not 19) 55.126.082 48.165.595
Amortisman ve itfa giderleri (Not 11) 51.464.996 54.195.490
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 31.553.436 28.006.889
Tageron isgilik giderleri 19.821.437 18.480.484
Satis nakliye giderleri 29.867.294 23.333.510
Diger faaliyet giderleri 13.733.131 13.198.748
Vergi ve harclar 5.004.297 2.383.493
Mamul ve yari mamuldeki degisim (Not 9) (1.059.807) 14.495.895
732.503.852 673.421.716
Satiglarin maliyeti 667.789.126 610.892.996
Pazarlama, satis ve daditim giderleri 27.529.585 27.413.006
Genel yonetim giderleri 37.120.613 35.107.714
Arastirma ve gelistirme giderleri 64.528 8.000
732.503.852 673.421.716

(48)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

19. Niteliklerine gore giderler (devami)

Personel giderleri

2010 ve 2009 yillari igin, personel giderlerinin dagihmi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Satilan mal maliyeti ve stoklar 33.177.322 26.565.453
Genel yonetim giderleri 17.858.186 17.635.442
Pazarlama giderleri 4.090.574 3.964.700

55.126.082 48.165.595

2010 ve 2009 yillari igin, galisanlara saglanan faydalar asagdidaki gibidir :

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Maas ve Ucretler 43.341.215 38.776.479
SSKigveren primleri 6.080.695 5.542.172
Diger sosyal yardimlar 726.748 556.913
Kidem tazminati (Not 14) 1.977.777 3.068.160
Kideme tesvik primleri 2.999.647 221.871

55.126.082 48.165.595

20. Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Konusu kalmayan supheli alacak karsiliklari (Not 7) 7.166.674 8.244.590
Faaliyetle ilgili diger gelirler ve karlar 10.148.408 12.650.171
17.315.082 20.894.761

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

istirak deger diisiikligi karsilik giderleri - 4.852.836
Supheli ticari alacak karsilik giderleri (Not 7) 9.502.348 5.750.805
Calismayan kisim giderleri ve zararlari 933.196 317.088
Maddi ve maddi olmayan varlik satis zarari, net 39.288 439.341
Diger gider ve zararlar 7.645.861 7.831.488

18.120.693 19.191.558
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21. Finansal gelirler

Finansal gelirler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

istiraklerden temettii gelirleri 28.739 13.236
Faiz gelirleri 7.599.783 12.549.715
Kambiyo karlar 8.530.835 3.995.138
Reeskont gelirleri 2.648.633 5.413.022

18.807.990 21.971.111

22. Finansal giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kambiyo zararlari 6.066.020 4.347.789
Reeskont giderleri 2.134.596 4.052.917
Faiz giderleri 6.623.398 5.591.699

14.824.014 13.992.405

23. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri

a) Kurumlar vergisi

Grup’un faaliyetleri, Turkiye’de yirtrlikte bulunan vergi yénetmelik ve kanunlari dahilinde

vergilendiriimeye tabidir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (2009 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari

kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincl ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Gncl gunine kadar beyan edip on yedinci gind aksamina kadar éderler. Yil iginde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca
da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve

muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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23. Vergi varlik ve yiikiimluliikleri (devami)

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim girketlere yapilan temetti
ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yakimlalUkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihli bilangolarda édenecek vergi tutarlari her bir
Bagh Ortaklik icin netlenmis olup, konsolide mali tablolarda ayri siniflandiriimaktadir. Pesin 6denen
vergiler ve kurumlar vergisi karsihgi agagidaki gibi gosterilmistir:

Yeniden Yeniden
siniflanmig siniflanmig
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Doénem kari vergi yukumlalaga (197.635) (2.595.443) (509.266)
Pesin 6denen vergiler (Not 15) 384.237 574.221 1.168.668
Vergi alacaklari/(borglari), net 186.602 (2.021.222) 659.402

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide vergi giderinin dagihmi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 2.195.496 (2.514.493) 2.906.762
Kurumlar vergisi (12.642.861) (15.601.826) (32.138.965)
Toplam vergi gideri (10.447.365) (18.116.319) (29.232.203)

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
iliskin olanlari asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclari (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

1 Adustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’nun
yatirim indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesi degistirilerek yatirnm indirimi istisnasinin kullanimina
imkan saglanmig ancak yatirim indirimi istisnasinin kullanimi ilgili yil kazancinin %25’i ile
sinirlandiriimistir.

Bu baglamda Grup, konsolide finansal tablolarda bagh ortakliklardan Nuh Enerii Elektrik Uretim

A.$.nin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kullanamadigi yatirim indirimi tutarlarini dikkate
alarak bu tutarlar Gzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.
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23. Vergi varlik ve yiikiimluliikleri (devami)

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, yikidmilalikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi
varligi/(yakimlulugua)

Yeniden Yeniden Yeniden Yeniden
siniflanmig _ siniflanmig siniflanmig __ siniflanmig
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008 2010 2009 2008
Alacak reeskontu (281.096) 2.244.484  5174.074 (56.219) 448.897  1.034.815
Supheli alacak karsilig 16.571.718 17.891.422 21.342.621 3.314.344 3.578.284  4.268.524
Kullanilabilir yatirim indirimi 108.758.464 101.964.103 - 1.229.128 1.133.095 -
indirilebilir gegmis yil zararlari 16.682.629 8.610.362 12.283.176  3.336.526  1.722.072  2.456.635
Kidem tazminati karsihg 13.595.097 13.129.139 11.792.002 2.719.019 2.625.828  2.358.400
Kullanilmayan izin yiku karsihgi 1.146.907 - - 229.381 - -
Kidemli isgiligi tesvik primi 2.726.644 - - 545.329 - -
Maden sahalari gevre diizenlemesi karsihgi 6.072.720 - - 1.214.544 - -
Bagli menkul kiymet deger diisukligi 105.698 217.170 221.039 21.140 43.434 44.208
Dava karsiliklari 598.442 598.442 1.107.238 119.688 119.688 221.448
Satici ve verilen senet borg reeskontu 1.238.016 (371.104) (963.776) 247.603 (74.221) (192.755)
Kredi iskonto kaydi (1.416.695) (2.504.861) 264.297 (283.339) (500.972) 52.859
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklardaki gegici farklar (74.617.821) (68.110.148) (67.740.141) (15.085.898) (13.784.363) (13.548.028)
Stoklardaki gegici farklar 1.432.486 (12.641) - 286.497 (2.528) -
Ertelenmis vergi varligi igin ayrilan karsilik (7.303.169) (5.638.008) - (1.460.634) (1.127.601) -
Gegici farklar 85.310.040 68.018.360 (16.519.470)
Ertelenmis vergi yikimliliga, net (3.622.891) (5.818.387) (3.303.894)
Ertelenmis vergi yakimlulaga (6.575.439) (9.344.234) (7.711.720)
Ertelenmis vergi varliklari 2.952.548 3.525.847 4.407.826
Ertelenmis vergi yikimlilGgu, net (3.622.891) (5.818.387)  (3.303.894)

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen vergi yukimlalugunin ve

varliginin hareketi agagidaki gibidir:

Yeniden

siniflanmig

Yeniden

siniflanmis

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

1 Ocak (5.818.387) (3.303.894) (6.210.656)
Cari dénem ertelenen vergi geliri/(gideri) 2.195.496 (2.514.493) 2.906.762
(3.622.891) (5.818.387) (3.303.894)

(52)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

23. Vergi varlik ve yiikiimluliikleri (devami)

Grup ydénetimi yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, 16.682.629 TL (31 Aralik 2009 - 8.610.362
TL) tutarindaki birikmis mali zararlarindan, dngérilebilir ve vergi kanunlari ger¢evesinde vergi indirim
hakkinin devam edebilecegi bir slre icerisinde yararlanilabilecegdi sonucuna vardigi 9.379.460 TL
kismiicin (31 Aralik 2009 — 2.972.357TL) ertelenen vergi varligi muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2010 itibariyle, Grup’un ertelenen vergi varligi hesaplamamis oldugu mahsup edilebilir mali
zararlarinin toplam tutar1 7.303.169 TL (31 Aralik 2009 - 5.638.005 TL)'dir. Bu tutarlarin en son
kullanilabildigi yillar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
2013 - 5.638.005
2014 7.303.169 -
Toplam 7.303.169 5.638.005

Vergi 6ncesi donem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati agsagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralhik 2010 31 Aralk 2009

Vergi karsiligi 6ncesi dénem kari 63.154.474 113.717.702
%20 Uzerinden vergi gideri (12.630.895) (22.743.540)
Istirak kazanclari nedeniyle istisnalar 3.703.222 3.939.508
Ertelenmis vergi varlidi icin ayrilan kargilik (333.033) (1.127.601)
Diger kalici farklar (1.186.659) 1.815.314
Toplam vergi gideri (10.447.365) (18.116.319)

24. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine boélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dénlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢gikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bdlinmesi ile hesaplanir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Doénem Kari / (Zarari) 52.707.109 95.601.383
Adi hisse senetlerinin agdirlikli ortalama adedi 150.213.600 150.213.600
(1 TL nominal dederdeki hisseye isabet eden)

Hisse Basina Kazang (TL) 0,35 0,64
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25.

iligkili taraf agiklamalari

iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (Not 7):

Yeniden
siniflanmig

Yeniden
siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kovcheg Ltd.(1) 7.819.767 5.494.994 -
Cimpas Cimento insaat Miz. Paz. A.S. (2) 1.177.227 126.714 218.562
Nuh Cement BG Jsc (1) 997.663 619.785 -
Cementos Esfera 2,759 - -
Torgoviy Port Ltd. (1) 97.332 102.615 -

10.094.748 6.344.108 218.562

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan ticari alacaklar Sirket ve Bagli Ortakliklar’nin
iligkili taraflara yaptidi1 cimento, malzeme ve sabit kiymet satisindan olusmustur.

iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (Not 8):

Yeniden
siniflanmig

Yeniden
siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kovcheg Ltd. (1) (*) 8.334.228 6.498.351 6.049.200
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 1.065.603 37.691 -
Nuh Beton LLC (3) 80.489 84.857 -
Nuh Beton — Torgoviy Port Ltd.(1) (*) 3.436.836 1.184.312 -
Diger - 13.054 -
12.917.156 7.818.265 6.049.200

(*) Sirket ve bagli ortakligi tarafindan verilen faizli borglardir.

ilikili taraflara kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

Yeniden Yeniden
siniflanmig siniflanmig

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kovcheg Ltd.(1) - 3.058 -
Cimpas Cimento Insaat Miz Paz. A.S. (2) - 50.971 -
- 54.029 -

Musterek ydnetime tabi igletmeler

Sirket’in finansal yatinmlar
Bagh ortakhk

Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararli vakiflar statlisiinde kurulan

vakif
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25. lligkili taraf agiklamalari (devami)

2010 ve 2009 yillarinda iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cimpas Cimento insaat Miz Paz. A.S. (2) 3.385.177 5.802.985
Kovcheg Ltd.(1) 2.615.243 3.792.849
Nuh Cement BG Jsc (1) 1.826.407 1.389.952
Nuh Beton — Torgoviy Port Ltd.(1) 88.244 -
Nuh Beton LLC (3) 4.368 -
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 39.760 -
7.959.199 10.895.786

2010 ve 2009 yillarinda iliskili taraflardan yapilan alimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cimpas Cimento ingaat Miz Paz. A.S. (2) 71.553 -

71.553 -

2010 ve 2009 yillarinda iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kovcheg Ltd.(1) 595.478 666.533
Nuh Beton — Torgoviy Port Ltd.(1) 187.075 -
Nuh Beton LLC (3) 121.073 -
903.626 666.533

(1) Musterek yonetime tabi isletmeler
(2) Sirket’in finansal yatirmlar
(3) Bagh ortaklik

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Bagkani ve Yénetim Kurulu Gyeleri, Genel Mudir ve

Genel Mudir yardimcilarindan olusan Ust diizey yoneticilere saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari 4.586.450 TL’dir (31 Aralik 2009 - 3.773.355 TL).
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine ve degdiskenligine odaklanmakta olup, Grup’'un mali performansi Gizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir. Grup, risk ydnetimini etkin gergeklestirmek
amaclyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yénetim Kurulu toplantisi yapmaktadir. Bu toplantida, mali
performansi dederlendirmenin yani sira Grup’un ticari ve finansal riskleri de degerlendiriimektedir.

Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup, bayilerinden ya da diger muisterilerinden dogabilecek bu
riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegmis
tecribeler ve diger faktorler g6z ontine alinarak musterinin kredi kalitesi strekli degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar, Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz énline alinarak

degerlendiriimekte ve uygun miktarda sipheli alacak karsiligi ayrilarak mali tablolarda gosterilmektedir
(Not 7).
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26.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf Taraf mevduat Diger (1)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 10.094.748 184.943.468 12.917.156  1.362.171 34.471.240  1.492.536
- Azami riskin teminat ile gilivence altina
alinmig kismi (2) - (63.681.585) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 2.091.180 159.428.211 1.065.603  1.362.171 34.471.240  1.492.536
B. Kosullari yeniden gorisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dustikliigine
ugramis sayilacak finansal
varlklarin defter degeri - - 5.179.275 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligiine ugramamis varhklarin
net defter degeri 8.003.568 25.515.257 6.672.278 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - (3.145.836) - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 28.597.494 - - - -
- Deger diiguikligii (-) (Not 7) - (28.597.494) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
ligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (1)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 6.344.108  215.524.918  7.818.265 1.512.311 31.918.876  3.634.965
- Azami riskin teminat ile glivence altina
alinmis kismi (2) - (71.166.978) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.066.885 161.865.495 135.602 1.512.311 31.918.876  3.634.965
B. Kosullari yeniden goérisilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger dusUkligune ugramis sayillacak
finansal varliklarin defter degeri - - 7.682.663 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine
ugramamis varliklarin net defter
degeri 5.277.223 53.659.423 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - (49.856.755) - - - -
D. Deger disuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter deg@eri) - 26.261.820 - - - -
- Deger dusiklugi (-) (Not 7) - (26.261.820) - - -
- Net deg@erin teminat ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - -
(1) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan alinan gekler ve diger hazir degerlerin toplamindan olugsmaktadir.
(2) Alinan teminatlarin timi teminat mektuplarindan olugsmaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kredi riski

Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2010:

Ticari alacaklar (*)

Diger alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 2.760.947 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 8.940.950 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 2.071.988 -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 19.744.940 6.672.278
Vadesini 5 yildan fazla ge¢misg - -

33.518.825 6.672.278
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (-) (3.145.836) -

31 Aralik 2009:

Ticari alacaklar (*)

Diger alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢cmis 17.187.126 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 29.423.052 -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 12.210.317 -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 116.151 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - -

58.936.646 -

Teminat ile glivence altina alinmis kismi (-)

(49.856.755)

(*)  8.003.568 TL'si (31 Aralik 2009 — 5.277.223 TL) iligkili kuruluslardan alacaklardir.

Grup’un kredi riski gogunlukla ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Vadesi gegmis ticari alacaklar, Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz
onlne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda supheli alacak karsihdi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan ve vadesi
bilango tarihi 6ncesi olan alinan gekler “Diger” adi altinda gosterilmistir. Grup yonetimi mevcut ayrilan
karsiliklar diginda Sirket'in alacaklari ile ilgili ek risk 6ngérmemektedir (Not 7).
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26.

Likidite Riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

intiyatl likidite riski yénetimi, yeterli élgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glclni ifade

eder.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars taraf (iliskili taraflar harig) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal
borc¢larinin vade dagilimlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010:

Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler degeri (SI+1+1+IV) kisa (1) arasi () arasi (i) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlulukler
Banka kredileri (*) 127.482.257 134.188.188 48.408.014 24.166.504  49.480.256 12.133.414
Beklenen
Defter nakit cikiglar 3 aydan 312 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasi arasl Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlilikler
Ticari borglar 47.955.444 48.260.045 48.006.501 253.544 - -
Diger borglar 6.875.361 6.875.361 6.875.361 - - -
31 Aralik 2009:
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sdézlesme uyarinca vadeler degeri (E+1+T+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi (l11) uzun (V)
Tirev olmayan finansal yukiumliltkler
Banka kredileri (*) 117.426.725 128.385.182 14.028.357 26.773.224 65.186.655 22.396.946
Diger finansal borglar 246.935 246.935 123.467 123.468 -
Beklenen
Defter nakit gikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasl Uzun
Turev olmayan finansal yukimliltkler
Ticari borglar 44.610.749 44.849.698 44.506.448 168.695 174.555 -
Diger borglar 6.704.879 6.704.879 6.704.879 - - -

™) 20.013.968 TL (31 Aralik 2009 - 19.741.544 TL) tutarindaki faktoring islemi geregince nakit ¢ikisi 6ngoérilmediginden
toplam kredilerden hari¢ tutulmustur.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un turev finansal varlik ve yukumllukleri

bulunmamaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Faiz haddi riski

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Sabit faizli finansal araglar

Vadeli TL mevduatlar 31.867.265 25.290.341
Vadeli doviz mevduatlar - 3.284.111
Finansal borglar TL (*) 3.540.790 794.380
Finansal borglar doviz 71.532.558 18.835.147

Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglar TL - -
Finansal borglar doviz 52.408.909 97.797.198

(*) 20.013.968 TL (31 Aralik 2009 - 19.741.544 TL) tutarindaki faktéring borglari, faiz riski
tasimadigindan tabloda yer almamistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ABD Dolari ve Avro cinsinden olan degisken faiz 50 baz puan
yuksek/dusuk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar/zarar 397.270 TL (31
Aralik 2009 - 502.484 TL) daha dusUk/yuksek olacakti.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle degisken faizli TL kredi bulunmamaktadir
Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak 6demeler, kurlarin Ttrk Lirasi aleyhine ylkseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz
cinsinden borg¢lu veya alacakh bulunulan meblaglarin Turk Lirasi’na gevrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6tiri ortaya ¢ikan kur riskini ydnetmek igin, dviz sepetini
mumkun oldugunca gesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dékimu asagidaki gibidir :
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26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci

paralarin dokimu asagidaki gibidir :

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TL Karsihigi TL Karsiligi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP Diger para birimi)  ABD Dolari Avro Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar 12.049.498 4.570.126 2.432.328 - - - 9.978.380 3.968.487 1.852.997 - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dah 146.167 5.087 67.013 - 280 6.310 12.643.680 7.563.738 387.010 - 280 8.374.599
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 18.271.970 9.543.754 1.176.693 - - 22.021.992 10.432.147 6.928.281 - - - -
3. Diger 37.288 17.634 - - - 199.599 - - - - - -
4. Donen varlklar (1+2+3) 30.504.923 14.136.601 3.676.034 - 280 22.227.901 33.054.207 18.460.506 2.240.007 - 280 8.374.599
6a. Parasal finansal varliklar 490.136 - 214.665 - - 1.000.714 - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 490.136 - 214.665 - - 1.000.714 - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 30.995.059 14.136.601 3.890.699 - 280 23.228.615 33.054.207 18.460.506 2.240.007 - 280 8.374.599
10. Ticari borglar 2.967.084 277.340 1.077.883 - 138.000 - 4.047.926 115.085 1.640.331 - 138.555 -
11. Finansal yukumlulikler 68.092.965 15.951.420 21.195.681 - - - 38.496.246 7.701.104  11.784.434  88.514.511 - -
12a.Parasal olan diger ylkimliltkler 417.958 16.000 191.900 - - - 2.058.885 32.520 930.389 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 71.478.007 16.244.760 22.465.464 - 138.000 - 44.603.057 7.848.709 14.355.154  88.514.511 138.555 -
15. Finansal yukimlulikler 55.599.930 12.662.919 17.579.941 - - - 78.629.527  16.023.361  25.229.437 - - -
16 a. Parasal olan diger yukumlulikler 201.693 125.150 4.007 - - - - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliilikler (14+15+16) 55.801.623 12.788.069 17.583.948 - - - 78.629.527 16.023.361  25.229.437 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 127.279.630 29.032.829 40.049.412 - 138.000 - 123.232.584 23.872.070 39.584.591  88.514.511 138.555 -
20. Net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik)

pozisyonu (9-18) (96.284.571) (14.896.228) (36.158.713) - (137.720) 23.228.615 (90.178.377)  (5.411.564) (37.344.584) (88.514.511) (138.275) 8.374.599

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (12.339.845 (37.344.584 (88.514.511
(yukumliiliik) pozisyonu (1+2a+6a-10-11-15-16a) (114.556.541)  (24.439.982) (37.335.406) - (137.720) 1.206.623 (100.610.524) ) ) ) (138.275) 8.374.599
23. Ihracat* 67.020.788 42.761.353 383.329 - - 2.513.571 85.625.941  33.447.903  15.836.944 - - -
24. Ithalat* 90.715.517 57.105.075 1.186.409 - - - 58.370.475  36.562.767 1.070.620 - - -

*) Ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde agirlikli ortalama kurlar esas alinmistir.
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26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve diger doviz paritelerindeki %10 degisiklik karsisindaki duyarhlik

analizi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin dejer paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimliliga (2.302.957) 2.302.957 (814.819) 814.819
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (2.302.957) 2.302.957 (814.819) 814.819
Avro’nun TL karsisinda %10 dederlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yGkimluligi (7.409.282) 7.409.282 (8.067.550) 8.067.550
5- Avro riskinden korunan kisim(-) - -
6- Avro net etki (4+5) (7.409.282) 7.409.282 (8.067.550) 8.067.550
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %
10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yikimlaligi 83.782 (83.782) (135.491) 135.491
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 83.782 (83.782) (135.491) 135.491
Toplam (3+6+9) (9.628.457) 9.628.457 (9.017.860) 9.017.860
Sermaye riski yonetimi
Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri;
. Faaliyetlerinin devamlihdini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
. Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliigini arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir.
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26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Sirket, sermaye ydnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg¢ (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yakimlilikler toplami) tutarindan disilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam borglar 228.432.334 210.568.575
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (36.043.154) (35.615.890)
Net borg 192.389.180 174.952.685
Toplam 6zsermaye 804.660.973 797.428.571
Toplan finansal borg/ Ozsermaye orani 24% 22%

27. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Gercege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindiriimis olarak el degistirdigi deger olup, dncelikle ilgili varhigin borsa degeri, borsa degerinin
olusmamasi durumunda ise dederleme guninde bu tanima uygun alim satim degeri, gergege uygun
deger olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, bilango tarihindeki gegerli kurlardan Tark Lirasi’'na ¢evrilmis
olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayitl dederlerine esdeger oldugu kabul
edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa, alinan ¢eklerin ve diger hazir de@erlerin kayith degerlerinin, bu varliklarin
kisa vadelerde elden ¢ikarilmalari ve deger disiklugu riski olmamasi nedeniyle, gercede uygun
degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stipheli alacak karsihidi ayrilmis de@erlerinin, varliklarin gergege
uygun dederine esdeger oldugu varsayiimaktadir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gergede uygun degerinin; bahse konu finansal borglarin
maliyetine, etkin faiz orani Gzerinden hesaplanip bilango tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz
borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith degerlerine esdeger oldugu varsayiimaktadir.

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin ger¢cege uygun degerine esdeger oldugu
varsayilmaktadir.
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(Para birimi — tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

28. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, Trabzon ili Arakli iigesi Yagmur Deresi tizerinde kurulmakta olan 17 MW guclndeki “Bangal
Regulatéri ve Kusluk HES” projesinin Gretim lisansi sahibi Kudret Enerji Elektrik Uretim A.$.’nin
3.800.000 TL nominal degerli hisselerinin tamamini 36.000.000 ABD Dolari bedelle devir almistir.

Devir islemlerine 25 Subat 2011 itibari ile baglaniimis olup devir alinacak Kudret Enerji Elektrik Uretim
A.S, Grup’'un 2011 hesap ddénemine iliskin konsolide finansal tablolarinda tam konsolide edilecektir.

Bu alim iglemine iligkin pay dagiliminin agagidaki gibi olmasina karar verilmistir:

Pay %
Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. 99,99
Diger (Grup’a dahil) 0,01
Toplam 100,00

29. Finansal tablolari 6nemli 6lclide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur.
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