Bagimsiz denetim raporu

Nuh Cimento Sanayi A.S. Yénetim Kurulu'na:

Nuh Cimento Sanayi A.$. ("Sirket”) ve Bagh Ortakliklarimin (“Grup”) 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalaninin ézetini ve diger
aclklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak isletme y6netiminin sorumlulugu

2.

Grup yénetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan ve bunun icin konsolide
finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek
bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden
sorumiudur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu
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Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagdimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagdimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diriist bir
bigimde yansitip yansitmadi§! konusunda makul bir giivenceyi saglamak zere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulstzlilkten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Gizere énemli yanhislik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi géz éniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yénetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir butin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sarth
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Sarth

sonucun dayanaklan

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolide bilango'da, Sirket'in Rusya'da kurulu ve ézkaynaklardan
pay alma yéntemiyle sirasiyla 5.903.919 TL ve sifir TL degerden tasidigi Torgoviy Port Ltd.
(Torgoviy) ve Kovcheg Ltd (Kovcheg) sirketlerinde misterek yénetime tabi ortakliklan
mevcuttur. Konsolide finansal tablolarin 10 no’lu notunda belirtildigi gibi denetlenmemis finansal
tablolarina gére Torgoviy 2011 yilimin ilk dokuz ayinda zarar etmistir. Bu tarihten sonra Sirket'in
Torgoviy Port Ltd.’deki misterek kontrolli sona ermis ve 6zkaynaktan pay alma muhasebesi
durdurulmustur. Kovcheg Ltd.’nin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6zkaynaklari
negatiftir. Sirket ile bu sirketlerdeki diger musterek yatinmci arasinda, 8 Nisan 2011 tarihinde bu
sirketlerdeki ortakliklarini sonlandirmak ve net yatinmlar béliugsmek niyetiyle bir protokol
imzalanmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle s6z konusu protokoliin 6ngérdigu varlik paylagimi
ve hisse devir islemleri gergeklesmemis olup 2012 Mayis ve Temmuz aylarinda konu yargiya
intikal ettirilerek gesitli davalar ve karsi davalar agilmigtir. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
Torgoviy, Kovcheg ve yine bu sirketlerle iligkili kurulus olan bir bagka sirketten, verilen
borglardan ve mal satimindan kaynaklanan toplam 34,220,663 TL alacagi mevcut olup,
24,096,083 TL lik kismi 2013 yilinda olmak Uzere, tutarin tamami igin stpheli alacak karsiligi
aynimigtir. lligikteki 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda, anilan sirketlere iligkin olarak
taginan 5.903.919 TListirak tutan ve karsi tarafla devam eden davalarin neticesinde ortaya
¢ikabilecek yukamliliklere iliskin olarak karsilk ayrilmamistir.

Sirket'in 2010 yilinda kurulmus olan ve konsolide finansal tablolarda ézkaynaktan pay alma
yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerinden Tan Kémir Dis Ticaret Limited Sirketi’'nin (Tan
Kémir) Abhazya’'da linyit tiretimi konusunda faaliyet gdstermekte olan bagh ortakhi@ Tkurchal
Ugol Limited (Korghal)'in 31 Aralik 2013 tarihli ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolan konsolidasyon kapsaminda denetimden gegmemis olup 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide gelir tablosunda “6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinmlarin karlarindaki paylar” hesabinda 407.653 TL tutarinda dénem zarar ve
konsolide bilangoda “6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar” hesabinda 11.948.653 TL (31
Aralik 2012 - 10.883.467 TL) ve “gevrim farki” hesabinda 1.195.032 TL (31 Aralik 2012 -
1.276.753 TL) ¢evrim farki Kor¢ghal'dan kaynaklanmaktadir. Korghal linyit (iretiminin tamamina
yakin kismini Ingiltere’de kurulu bir sirkete satmaktadir, Sirket gimento tretiminde kullandig
linyitin bir kismini zaman zaman bu sirketten tedarik etmekte olup, 2013 yilindaki tedarik tutari
2.596.295 TL'dir.

goriis

Gorlsimize gore, yukarida sartl gériisin dayanagi béluminde belirtilen hususlann olasi
etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar Nuh Cimento Sanayi A.S. ve bagl
ortaklilarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal perfermansini ve nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diriist bir
bicimde yansitmaktadir.



Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliliikleri Hakkinda Raporlar
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6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in
1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 378. maddesine gére, pay senetleri borsada islem géren sirketlerde, yénetim kurulu,
sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dustiren sebeplerin erken teghisi, bunun igin
gerekli dnlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite
kurmak, sistemi galistirmak ve gelistirmekle yuktmltudir. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4.
fikrasina gore, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki
riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gergeklestirebilmek igin 378. maddede
dngdrilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, béyle bir sistem varsa bunun yapisi ile
komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslar KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor
duzenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yénetim kuruluna sunmasi gerekmektedir.
Denetimimiz, bu riskleri yénetmek icin Sirket Yénetimi'nin, gergeklestirdigi faaliyetlerin
operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle
KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslan hakkinda bir agiklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu
konuya iligkin ayri bir rapor hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket tarafindan ayn bir riskin
erken saptanmasi ve denetimi komitesi kurulmamis olup, Yénetim kurulu’ nun bir alt komitesi
olan Kurumsal Yénetim Komitesi 20 Kasim 2013 tarihli toplantisinda Grup’un varligini,
gelismesini tehlikeye dislren sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli 6nlemler ile carelerin
uygulanmasi ve riskin yénetiimesi amacina yénelik konulan da gériismustir.
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