ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE
SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT MALI TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Orma Orman Mabhsulleri
Integre Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (Sirket), 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanlislik icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, s6z konusu mali tablolar, Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihindeki ger¢ek finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (bkz. Dipnot 11) ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 16 Mart 2012

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Belma Oztiirk Giirsoy
Sorumlu Ortak Basdenetgi



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTiBARiYLE

BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

AKTIF (VARLIKLAR) Cari dénem Onceki donem
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
L. DONEN VARLIKLAR 61.160.372 70.076.736
A. HAZIR DEGERLER 558.188 7.176.006
1- Kasa 1.392 4.993
2- Bankalar 130.546 6.095.388
3- Diger Hazir Degerler 426.250 1.075.625
B. MENKUL KIYMETLER 4.153 -
1- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 4,153 -
C. KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 35.681.278 42.139.627
1- Alicilar 6.593.185 16.365.559
2- Alacak Senetleri 30.317.729 26.525.276
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 33.524 30.957
4- Alacak Reeskontu (-) (882.187) (560.738)
5- Siipheli Alacaklar Karsihig (-) (380.973) (221.427)
D. DiIGER KISA VADELi ALACAKLAR 2.547.574 856.867
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2.547.574 856.867
E. STOKLAR 17.214.989 16.913.142
1- flk Madde ve Malzeme 9.465.985 7.736.022
2- Yar1t M amuller 142.515 63.052
3- Mamuller 5.732.802 6.131.460
4- Ticari Mallar 947 947
5- Diger Stoklar 166.523 944
6- Verilen Siparig Avanslart 1.787.006 2.980.717
7- Stok Deger Diigiikliigi Karsihg (-) (80.790) -
F. DIGER DONEN VARLIKLAR 5.154.190 2.991.094
11. DURAN VARLIKLAR 180.954.829 60.189.638
A. UZUN VADELI TiCARI ALACAKLAR 37.140 31.140
1- Verilen Depozito ve Teminatlar 37.140 31.140
B. FINANS AL DURAN VARLIKLAR 9.706.288 9.680.038
1- Istirakler 9.706.288 9.680.038
2- [stiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) - -
C. MADDi DURAN VARLIKLAR 170.884.616 50.109.893
1- Arazi ve Arsalar 1.556.363 1.556.363
2- Yeriistii ve Yer alt1 Diizenleri 3.534.123 3.532.473
3- Binalar 19.444.950 18.728.005
4- Makine, Tesis ve Cihazlar 44.236.842 43.292.654
5- Tasit Arag ve Geregleri 3.385.948 3.225.712
6- Doseme ve Demirbaglar 4.465.372 4.067.615
7- Birikmis Amortismanlar (-) (54.770.841) (52.455.406)
8- Yapilmakta Olan Yatirimlar 139.889.506 13.009.164
9- Verilen Siparis Avanslart 9.142.353 15.153.313
D. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 326.785 368.567
1- Diger M addi Olmayan Duran Varliklar 326.785 368.567
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 242.115.201 130.266.374

ilisikteki bilango dipnotlar1 finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTiBARiYLE

BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

PASIF (KAYNAKLAR)

Cari donem
31 Aralik 2010

Cari donem
31 Arahik 2010

I. KIS A VADELi BORCLAR

92.072.550

46.993.312

A. FINANS AL BORCLAR
1- Banka Kredileri

2- Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksit ve Faizleri

B. TICARi BORCLAR
1- Saticilar
2- Borg Senetleri
3- Borg Reeskontu (-)
4- Alman Depozito ve Teminatlar

C. DiGER KIS A VADELi BORCLAR
1- Ortaklara Borglar
2- Odenecek Giderler

3- Odenecek Vergj, Harg ve Diger Kesintiler
4- Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5- Kisa Vadeli Diger Borglar
D. ALINAN SiPARIS AVANSLARI
E. BORC VE GIDER KARS ILIKLARI

1. Vergi Karsiliklar
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklar

18.667.200
8.584.388
10.082.812

57.516.832
51.533.132
6.076.630
(92.930)

3.383.217
336.743

1.962.076

1.084.398
12.031.195
474.106

474.106

4.426.184
4.214.097
212.087

33.099.611
32.579.683
499.927
(2.648)
22.649

2.566.422
83.510

1.050.203

1.432.709
5.471.490
1.429.605

1.302.639
126.966

1I. UZUN VADELi BORCLAR

98.166.054

26.469.643

A. FINANSAL BORCLAR
1- Banka Kredileri

B. DIGER UZUN VADELi BORCLAR
1- Ortaklara Borglar
2- Uzun Vadeli Diger Borglar

C.BORC VE GIDER KARS ILIKLARI
1- Kidem Tazminat1 Kargiliklart

89.699.122
89.699.122

8.466.932
8.466.932

19.070.249
19.070.249

(1.944)

(1.944)

7.401.338
7.401.338

1. OZ SERMAYE

51.876.597

56.803.419

A. SERMAYE
B. YEDEKLER
1- Yasal Yedekler
2- Statii Yedekleri
3- Olaganiistii Yedek
C. NET DONEM (ZARARI) / KARI

D. GECMIS YIL KARLARI

E. 0Z SERMAYE ENFLAS YON DUZELTME FARKLARI

1.905.120

21.915.502
3.169.447
160.532
18.585.523

(4.325.993)

32.381.968

1.905.120

21.291.134
3.118.890
160.532
18.011.713

1.225.197

32.381.968

PASiF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

242.115.201

130.266.374

ilisikteki bilanco dipnotlar1 finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

GELIiR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

Cari donem
1 Ocak - 31 Aralik 2011

Cari donem
1 Ocak - 31 Aralik 2010

A. Briit Satislar 105.218.648 95.187.238
1- Yurtigi Satilar 80.655.501 72.687.375
2- Yurtdis1 Satislar 24514113 22.423.454
3- Diger Satiglar 49.034 76.409
B. Satislardan indirimler (-) (434.442) (654.134)
1- Satistan ladeler (-) (340.127) (337.602)
2- Diger Indirimler (-) (94.315) (316.532)
NET SATIS LAR 104.784.206 94.533.104
C. Satislarin Maliyeti (-) (93.346.946) (79.617.569)
BRUT SATIS KARI 11.437.260 14.915.535
D. Faaliyet Giderleri (-) (14.035.334) (12.524.410)
1- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7.462.566) (7.598.527)
2- Genel Yonetim Giderleri (-) (6.572.768) (4.925.882)
ES AS FAALIYET KARI (2.598.074) 2.391.125
E. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 4.015.038 3.795.392
1- Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 61.114 129.699
2- Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 3.953.924 3.665.693
F. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (5.305.074) (2.299.972)
G. Finansman Giderleri (-) (439.972) (273.317)
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (439.972) (273.317)
2- Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -
FAALIYET KARI (4.328.082) 3.613.228
H. Olaganiistii Gelirler ve Karlar 383.004 288.516
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar - 52.307
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -
3- Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 383.004 236.209
L. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) (380.915) (1.373.908)
1- Onceki Dénem Gider ve Zararlar1 (-) - -
2- Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) (380.915) (1.373.908)
DONEM KARI (4.325.993) 2.527.836
J. Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler (-) - (1.302.639)
NET DONEM KARI (4.325.993) 1.225.197

Mlisikteki gelir tablosu dipnotlar1 finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FON AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

Cari donem

1 Ocak -31 Arahk 2011

Cari donem

1 Ocak - 31 Aralik 2010

A. KAYNAKLAR 124.246.572 48.252.959
1- Faaliyet Karmdan Saglanan Kaynak 2.304.414 9.076.817
a) Faaliyet Kar (4.328.082) 3.613.228
b) Amortismanlar (+) 2.437.542 3.576.636
¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (+) 4.848.622 2.654.078
d) Fon Girigi Saglamayan Gelirler (-) (653.668) (767.125)
2- Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak 383.004 288.516
a) Olaganiistii Kar 383.004 288.516
3- Kisa Vadeli Borglarda Artis 43.912.357 19.819.321
4- Donen Varlik Tutarinda Azalis 7.367.269 -
5- Uzun Vadeli Borglarda Artig 70.279.528 19.068.305
B. KAYNAK KULLANIMLARI 124.246.572 48.252.959
1- Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanmm 380.915 1.373.908
a) Olaganiistii Zarar 380.915 1.373.908
2- Odenen Vergi ve Benzerleri 321.329 1.502.835
3- Odenen Temettiiler 347.597 1.264.923
4- Donen Varlik Tutarmda Artig - 17.344.276
5- Duran Varliklarin Tutarinda Artis 123.196.731 26.767.017
6- Uzun Vadeli Borglarda Azals - -
NET iSLETME SERMA YES iINDEKi DEGIS iM
Net Isletme Sermayesinde Arts - -
Net Isletme Sermayesinde Azalig (53.995.602) (3.632.561)



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

Cari donem
1 Ocak - 31 Aralik 2011

Cari donem
1 Ocak - 31 Aralik 2010

A. DONEM BASINAKIiT MEVCUDU

7.176.006

4.708.210

B. DONEM iCi NAKIT GiRiS LERI

206.591.139

114.274.084

1- Satiglardan Elde Edilen Nakit

a) Net Satig Hasilat1

b) Alacaklardaki Artislar (-)

¢) Alacaklardaki Azahslar
2- Diger Faal. Gelir ve Kar. Dolay1 Saglanan Nakit
3- Olaganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit

4- Kisa Vadeli Borglardaki Artis (Ahmlarla flgili Olmayan)
a) Diger Artiglar

5- Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Almlarla ilgili Olmayan)
a) Diger Artiglar

6- Diger Nakit Girisleri

110.761.560
104.784.206

5.977.354
4.015.038
383.004

4.370.291
4.370.291

80.501.542
80.501.542

6.559.704

84.552.636
94.533.104
(9.980.468)

3.795.392
288.516

1.618.872
1.618.872

19.068.305
19.068.305

4.950.363

C. DONEM ICi NAKIT CIKISLARI

213.208.957

111.806.288

1- Maliy etlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1
a) Satislarin Maliy eti
b) Stoklardaki Artig
¢) Borglardaki Azalis
d) Borglardaki Artis (-)
e) Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit
Cikist Gerektirmeyen Giderler (-)
f) Stoklardaki Azalis (-)

2- Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikis1
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
b) Genel Yonetim Giderleri
¢) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)

3- Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikis1
a) Diger Faaliyetlerle Tlgili Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)

4- Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist

5- Olaganiistii Gider ve Zarar. Dolay1 Nakit Cikis1
a) Olaganiistii Gider ve Zararlar

6- Duran Varlik Yatirimlarmna iligkin Nakit Cikist

7- Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla flgili Olmayan)

a) Diger Odemeler

8- Uzun Vadeli Borglarm Anapara Odemeleri (Ahmlarla ilgili Olmayan)

a) Diger Odemeler
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiiler

11- Diger Nakit Cikislari

67.395.735
93.346.946
382.637

(24.507.503)

(1.826.345)

9.457.703
7.462.566
6.572.768
(4.577.632)
4.422.887
5.305.074
(882.187)
439.972

380.915
380.915

123.196.731

321.329
347.597

7.246.089

66.978.169
79.617.569
5.438.712

(15.397.127)

(2.680.986)

9.535.419
7.598.527
4.925.882
(2.988.990)
1.739.234
2.299.972
(560.738)
273.317

1.373.908
1.373.908

26.767.017

1.502.835
1.264.923

2.371.466

D. DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

558.188

7.176.006

E. NAKIT ARTIS VEYA AZALIST

(6.617.818)

2.467.796




ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

SATISLARIN MALIYETI TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gésterilmistir)

Cari donem

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Onceki donem

1 Ocak -31 Arahk 2010

URETIM MALIYETI
A-Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme Giderleri 56.693.557 47.229.395
B- Dolaysiz Is¢ilik Giderleri 3.239.781 2.608.819
C- Genel Uretim Giderleri 18.984.035 19.071.202
D- Yart Mamul Kullaninm 14.030.915 13.191.969
1. Donem Bas1 Stok (+) 63.052 18.479
2. Donem Sonu Stok (-) (142.515) (63.052)
3. DénemIgi Almlar (+) 14.110.378 13.236.542
URETILEN MAMUL MALIYETI 92.948.289 82.101.385
E- Mamul Stoklarmda Degisim 398.657 (2.486.824)
1. Dénem Bas1 Stok (+) 6.131.460 3.644.636
2. Dénem Sonu Stok (-) (5.732.802) (6.131.460)
L SATILAN MAMUL MALIYET{ 93.346.946 79.614.561
TICARI FAALIYET
A-Doénem Bag1 Emtia Stoku (+) 947 1.007
B- Dénem I¢i Alislar (+) - 2.948
C- D6nem Sonu Emtia Stoku (-) (947) (947)
1. SATILAN EMTIA MALIYETI - 3.008
III. DIGER SATISLARIN MALIYETI - -
SATISLARIN MALIYETI (HI+1II) 93.346.946 79.617.569

VI



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

ONGORULEN KAR DAGITIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gésterilmistir)

Cari Donem
31 Arahk 2011

Cari Donem
31 Aralik 2010

A. DONEM KARININ DAGITIMI

1. D6nem Kari
- Donem Kari

2. Gegmis Y1l Zararlar1

3. Odenecek Vergiler
-Kurumlar Vergisi
-Gelir Vergisi Kesintisi

4.Birinci Tertip Yasal Yedek
- Birinci Tertip Yasal Yedekler

2.527.836
2.527.836

(1.302.639)
(1.302.639)

NET DAGITILABILIR DONEM KARI

1.225.197

5. Ortaklara Birinci Temetti
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
-Intifa Senedi Sahiplerine

6. Personele Temettii
7. Yonetim Kuruluna Temetti

8- Ortaklara Ikinci Temettii
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine

9. Ikinci Tertip Yasal Yedekler
- Donem Kar

(545.306)
(469.762)

(75.544)

(32.861)

(22.663)

(50.557)
(50.557)

OLAGANUSTU YEDEK

(573.810)

DAGITILMASI ONGORULEN DIGER
KAYNAKLAR

- Olaganiistii Yedeklerden
- Olaganiistii Yedeklerden Dagitilan Kar
Uzerinden hesaplanan fkinci Tertip Yasal Yedek

DAGITILMASI ONGORULEN
TOPLAM TEMETTU

600.830

B. HISSE BASINA KAR (TL / %)

10. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)

0,6431 %64,31

C. HiSSE BASINA KAR PAYI

11. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)

0,2466 / %24,66

VIl



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

1.

Isletmenin fiili faaliyet konusu:
Ana faaliyet konusu orman ve diger agag¢ iriinleriyle artiklarinin integre Sanayini kurmak ve isletmek olan
Orma Orman Mabhsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmus

olup, Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak Marmara Apt. No:4 Daire:2 Besiktas,
Istanbul’dur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iiretimi ve satisidir.

Sirket’in %10 ve daha fazla hisseye sahip ortaklarinin pay oram ve tutarlari asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Ortaklar Tutar Pay (%) Tutar1 Pay (%)
Go1 Yatirim Holding A.S. (G51 Yatirim) 1.106.400 58,07 1.106.400 58,07
Goltag Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve 288,943 1517 288.943 1517

Ticaret A.S. (Goltas Cimento)

Nominal sermayenin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan fark 23.141.114 TL tutarindadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
itibariyle ayr1 ayr):

Sirket’in kurulusu esnasinda Tirk Ticaret Kanunu’nun 402. maddesi uyarinca sermayeyi temsil eden hisse
senetleri disinda otuz adet bedelsiz intifa senedi ¢ikarilmig ve bu intifa senetlerinin tamami Sevket Demirel’e
verilmistir. Intifa senetleri elinde ve emrinde bulunan kimseye taninan imtiyazlar asagidaki gibidir:

a) Sirket’in faaliyet yilina ait kazancindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesindeki yedek akge ile pay
sahiplerinin I. Temettii hisseleri ayrildiktan sonra Tiirk Ticaret Kanunu’nun 298. ve ana sozlesmenin 29.
kar tevzi maddesi I-¢ fikrast mucibinde onda birinin taksimi suretiyle menfaat saglar.

b) Tasfiye bakiyesinin dortte biri intifa senetleri sahiplerinindir.

Kayith sermayeli ortakliklarda kayith sermaye tutari:

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kayitli sermaye tutar1 2.000.000 TL’dir.

Y1l icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar:

Sirket’in cari donem ve bir dnceki donem igerisinde yapilan sermaye artirimi yoktur.

Y1l icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Cari donemde ve bir dnceki donemde Sirket’in ihrag¢ edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetleri yoktur.

Yil icinde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler:

Cari donemde ve bir dnceki donemde Sirket’in ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetleri yoktur.
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8. Cari donemdeki maddi duran varhik hareketleri:
2011 2010
a) Satm alman, imal ve inga edilen maddi duran varliklarm maliyeti: 129.101.118 13.393.629
b) Satin alinan, imal ve insa edilen maddi olmayan duran varliklarin
maliyeti: 80.323 52.006
c) Satilan veya hurdaya aynlan maddi duran varlik maliyeti: - (211.150)

d) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi olmayan duran varlik maliyeti: - -
e) Caridonemde yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma

derecesi:
31.12.2011
Yatirimun Niteligi Planlanan Yatirim Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Tamamlanma
Tutar1 Derecesi
Komple yeni yatirmm & 161.400.506 TL 5 Temmuz 2010 30 Haziran 2012 %87,12
31.12.2010
Yatirimin Niteligi Planlanan Yatrim g angi Tarihi  Bitis Tarihi Tamamlanma
Tutan Derecesi
Komple yeni yatirim (™) 79.070.140 TL 5 Temmuz 2010 5 Eyliil 2012 %14,50

™) 31 Aralik 2009 tarihli 88224 sayili yatirim tesvik belgesi yukarida detay: verilen 20 Temmuz 2010 tarihli
97361 sayili yatirim tesvik belgesine devir edilmistir.

9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indirimi toplam tutari:
Sirket’in cari donemde yararlanacagi yatirim indirimi bulunmamakla birlikte, gelecek donemlerde; 16 Temmuz
2009 tarih ve 27290 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile
yiriirliige konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar’a istinaden yukarida detayi verilen yeni

yatirim hatt1 bedelinin %30’u tutarinda yatirim indirimine hak kazanacaktir.

10. Sirket’in ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi:

31.12.2011 31.12.2010
Alacaklar Bor¢ Alacaklar Bor¢
Ticari Ticari Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan  Ticari Olmayan
Istivakler
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretim A.S. (Orkav) ® 1.577.122 - - - 2.558.205 -
Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S.
(Géltag Enerji) 42.960 - 462.193 - 142.886 - 166
Toplam 1.620.081 - 462.193 - 2.701.091 - 166
Ortaklar
Goltas Cimento 78.651 - - - 107.952 - 5.754
Gol Yatirmm @ - - 103.848 272.815 118 - 12821 -
Diger Ortaklar - - - 63.928 - - - 83.510
Toplam 78.651 - 103.848 336.743 108.070 - 18575 83.510

@ Ilgili tutarlarin tamam verilen siparis avanslari hesap grubunda smiflandirilmistir.

@ Go6l1 Yatirim’a olan ticari olmayan borg temettii bor¢larindan olugmaktadir.
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11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yéntemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu
degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile ilgili donemsellik varsayimlarim degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri:

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemi ile ilgili mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(SPK) 29 Ocak 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan XI-1 no'lu “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”i (XI-1 Tebligi) ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan
ek tebligleri esas alarak hazirlamustir.

Seri XI1-20 Tebligi hiikiimleri, yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para birimlerinin kullanildig:
durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali
tablolarin, bilancolarin diizenlendigi tarihte gegerli olan Tiirk Lirasi’nin cari satin alma giiciiniin esas alinarak
hazirlanmasin1 ve onceki donem mali tablolarin da karsilagtirma amaciyla ayni deger 6lgiileri kullanilarak,
yeniden diizenlenmesini dngdrmektedir. ilgili tebligin uygulanmasim 6ngdren bir diger sebep ise yillik bilango
tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili yil dahil &nceki
iiciincii yilin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katindan daha fazla olmasi ve ilgili déonemin bilango
tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doéneminin basia gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi
halinde, i¢inde bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon déneminin baslamasidir. Bununla birlikte ilgili
tebligin uygulamasini gerektiren diger hususlardan, halkin tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve
hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi iizerinden belirlemesi gibi yiiksek enflasyon gdstergeleri mevcut
bulunmaktadir. Sonug olarak, Sirket’in mali tablolar ilgili teblig uyarinca, 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satin
alma giictindeki degismelerin etkilerini yansitacak sekilde yeniden ifade edilmistir.

Ancak, SPK 18 Mart 2005 tarihli duyurusuyla, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan agiklanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) rakamimin son ii¢ yil i¢in % 69,72, son yil i¢in %
13,84, Subat ay1 itibariyle aylik bazda -% 0,9 ve -% 0,02 olarak gergeklestigi, T.C. Merkez Bankasi’nin son
verilerine gore enflasyon beklentilerinin 2005 y1l sonu i¢in % 8, gelecek 12 ay igin % 7,7, 2005 y1l sonuna
iliskin s6z konusu tahmini degerlere gore son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin % 35,7 olmasimin
ongoriildiigl, dolayistyla mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi
ayrica, yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin diger emarelerin de biiylik 6l¢lide ortadan kalktigi
gerekceeleriyle 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesi kararimi
agiklamugtir.

Bu duyuruya istinaden yiiksek enflasyon donemi sona erdiginden 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarda yer alan
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar, 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan
rakamlarin baglangi¢ degerlerini olusturmaktadir.

31 Aralik 2005 tarihli mali tablolarinin baslangi¢c degerlerini olusturan 31 Aralik 2004 hesap donemine ait
tablolarin enflasyona gore diizeltilmesinin ana ilkeleri asagidaki gibidir:

Enflasyon Muhasebesi Uygulama Esaslart:

- Xl-20 Tebligi hiikiimleri, yiiksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarin paranin bilango giiniindeki
cari satin alma giicli esas alinarak diizenlenmesini ve bir onceki yil bilangosunun da aym teblig
hiikiimleri ¢ergevesinde diizeltme islemine tabi tutulmasini gerektirir.

- Parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen
koruyan ancak satin alma gii¢leri diisen kalemler olduklar1 ve paranin bilango tarihindeki cari satin
alma giicii cinsinden ifade edilmis olduklari i¢in ayrica diizeltme islemine tabi tutulmamaistir.

- Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler, bilango tarihine kadar olusan genel fiyat endeksi ile ¢carpilmak
suretiyle diizeltme islemine tabi tutulmustur.

- Sermayenin diizeltilmesinde sermaye artirrminin tescil tarihi dikkate alinmistir. Emisyon primlerinin
diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmistir. Yedek akgelerden ve dagitilmamis karlardan
yapilan sermaye artiglari, sermaye artiriminin tescil tarihi esas alinarak diizeltme islemine tabi
tutulmustur.
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yontemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda o6nceki donemlere goére yapilan degisiklikler, bu
degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile ilgili donemsellik varsayimlarini degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri: (Devami)

- Gelir tablosunda, amortisman ve itfa paylari, satiglarin maliyeti ve gelir veya gider olarak dogrudan
gelir tablosuyla iliskilendirilen parasal olmayan kalemler disindaki tiim kalemler gelir ve gider
kalemleri aylik enflasyon katsayilari ile diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Amortisman ve itfa
paylari, ilgili aktiflerin diizeltilmis degerleri iizerinden, gelir veya gider olarak dogrudan gelir
tablosuyla iliskilendirilen parasal olmayan kalemler, satisa konu olan varligin diizeltilmis net degeri ile
satis bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki fark olarak yeniden hesaplanmaktadir. Tutar1 donem
sonunda kesinlesecek veya donem sonunda ortaya c¢ikan verilere gore hesaplanan kidem tazminati gibi
kargiliklar donem sonundaki nihai tutarlariyla mali tablolara yansitilmistir.

- Parasal varlik bulundurmaktan dogan kayiplar ile parasal yiikiimlilik bulundurmaktan dogan
kazanglar, net parasal pozisyon kar1 hesabina yansitilmistir.

- TL lizerinden vadeli olarak gerceklesen alimlarin ve satimlarin icerdigi enflasyon payu, ilgili bor¢ veya
alacagin vadesine miitenasip vadelerde devlet i¢c bor¢lanma senetleri igin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda olusan faiz hadleri kullanilarak, yabanci para cinsinden olanlar ise Libor ve Euribor faiz
oranlar1 kullanilarak ayrigtirtlmis ve ilgili kalemler bu tutar diigiildiikten sonra kalan tutarlar1 tizerinden
diizeltme iglemine tabi tutulmustur.

- Sirket, SPK’nin XI-20 Tebligi hiikiimleri uyarinca mali tablolarin1 ilk defa 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle diizenlemistir. SPK’nin Seri: XI, No: 26 sayilt Tebligi uyarinca, ekli mali tablolarda kayitl
degerleri lizerinden gosterilen dzsermaye kalemlerinin diizeltilmesi sonucu olusan farklar, toplu halde
“Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1” hesabinda gosterilmistir. Aktif kalemlerin ve bor¢larin XI-
20 Teblig uyarinca diizeltilmesi sonucunda olusan farklarin; 31 Aralik 2003 hesap doéneminin
baslangicina kadar olan kismi “Gegmis Y1l Karlar1”, 31 Aralik 2004 donemine iliskin kismu ise “Net
Parasal Pozisyon Kar1” hesabina dahil edilmek suretiyle kayda alinmustir.

[lisikteki mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan belli basli muhasebe prensipleri ise asagidaki gibidir:

a)

b)

c)

Menkul Kirymetler: Menkul kiymetler, maliyet bedelleri ve vadelerinde elde edilecek gelirin s6z konusu
menkul krymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden kismi i¢in hesaplanan gelir
tahakkuku toplamu tizerinden gosterilmistir.

Alacak ve Bor¢ Reeskontu: Avans, depozito ve teminat niteliginde olanlar hari¢ olmak iizere TL iizerinden
senetli alacak ve borglar ile 3 aydan uzun vadeli senetsiz alacak ve borglar Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nin iskonto orani kullanilarak, yabanci para cinsinden olanlar ise Libor ve Eurobor faiz oranlar
kullanilarak reeskont islemine tabi tutulmustur.

Yapilan diizeltme islemleri ile ilgili kayitlar bilangoda alacak ve borg reeskontu olarak gosterilmis, gelir
tablosunda ise alacaklara iligskin reeskont tutarlari, "Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar", borglara
iliskin reeskont tutarlar1 ise, "Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar" hesap gruplarinda
muhasebelestirilmistir.

Stoklar: Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani esas
alinmaktadir. Stoklar Sirket’in maliyet hesaplama yontemi olan "Aylik Agirlikli Ortalama Maliyet"
yontemiyle uyumlu olarak hesaplanmis olup hammadde, malzeme, is¢ilik ve genel giderlerin uygun bir
payini kapsamaktadir.
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11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yontemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu
degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile ilgili donemsellik varsayimlarimi degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri: (Devami)

d)

9)

h)

Finansal Duran Varliklar: Finansal duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralik 2004 hesap
donemi itibariyle diizletilmis baslangi¢ degerleri ve var ise, 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki girislerinin elde
etme maliyetlerinden gosterilmistir.

Maddi Duran Varliklar: Amortismana tabi duran varliklar, enflasyonun etkilerine goére 31 Aralik 2004
hesap donemi itibariyle diizeltilmis baslangic degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki girislerinin
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplart diisiilerek ifade edilmistir.
Amortisman, maddi duran varliklarin faydali 6miirleri dikkate alinarak 2004 yili ve 6ncesi alimlar igin
diizeltilmis tutarlar lizerinden ge¢mise samil olacak sekilde, 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki girisleri iginse
elde etme maliyetleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist esasina gore hesaplanmustir.

Sabit kiymetlerin ortalama ekonomik dmiirleri géz Oniine alinarak belirlenen amortisman oranlari asagida
belirtilmistir:

Yeristi ve Yeralt1 Diizenleri %6,67

Binalar %2,00 - %3,33
Makineler, Teghiz ve Cihazlar 920,00 - %5,00
Tasit Arag ve Geregleri %10,00 - %50,00
Doseme ve Demirbaglar %:2,00 - %25,00

Maddi Olmayan Duran Varliklar: Maddi olmayan duran varliklar haklardan ve 6zel maliyetlerden
olugsmakta olup, enflasyonun etkilerine goére 31 Aralik 2004 hesap donemi itibariyle diizeltilmis baslangi¢
degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalic1 deger kayiplari diisiilerek ifade edilmistir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar
icin normal (dogrusal) amortisman yontemi kullanilarak % 20 oraninda itfa edilmektedir.

Kidem Tazminati Karsiliklari: 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle s Kanunu'na gére,
kidem tazminatina hak kazanmig personele ileride ddenmesi muhtemel borg¢ yiikii hesaplanmakta ve gerekli
kargilik SPK'nin diizenlemeleri dogrultusunda ayrilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar: Yabanci para cinsinden gergeklesen tiim islemler, islem
tarihindeki kurlarla TL’ye ¢evrilerek hesaplara yansitilmaktadir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh
varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alig kurlari, yabanci paraya bagl borglar ise
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz satis kurlari kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Bu
islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri (maddi duran varlik maliyetlerine verilenler harig) ilgili hesap
gruplarina dahil edilmektedir.

Vergiler: Sirket, Tiirkiye'de yiirlirliikte bulunan vergi ve vergi uygulamalarina tabidir. Kurumlar Vergisi
Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyle yiiriirliige girmekle beraber, pek ¢ok hiikmii 1
Ocak 2006 tarihinden gegcerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram
2011 yili i¢in %20'dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde kurum kazanci iizerinden baska bir vergi
o0denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj
harig). Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj ddenmez. Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar
dagitimi sayilmaz.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yéntemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu
degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile ilgili donemsellik varsayimlarini degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri: (Devami)

)

k)

Tiirkiye'de sirketler tliger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve vergilendirme
doénemini izleyen ikinci ayin 14'incii giintine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsup edilen tutara ragmen 6denmis gecici vergi tutari
kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir. Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25. giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse, yapilacak vergi
tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen
mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar,
geemis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna
bulunmaktadir. Bu istisnalardan Isletme'ye iliskin olanlar1 asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir, sermayeye ilave edilmesi miimkiindiir. Satis bedelinin satigin
yapildigt yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

Kar Dagitimi: Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci yasal yedekler ticari karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine varana dek ayrilir.
Ikinci yasal yedekler ise sermayenin %5'ini asan temettiiler iizerinden %10 oraninda ayrilir. Holding
sirketleri i¢in ikinci yasal yedek ayirma zorunlulugu yoktur. Enflasyon muhasebesi gereklerince
Ozsermayenin ilgili teblig uyarinca diizeltme iglemine tabi tutulmasinda ortaya ¢ikan artiglar kar dagitimina
konu edilemeyecektir.

Diger Bilango Kalemleri: Diger parasal bilango kalemleri, esas olarak kayitli degerleri ile parasal olmayan
kalemler ise 31 Aralik 2004 hesap donemi itibariyle diizeltilmis degerleri baslangi¢ kabul edilerek ve
31 Aralik 2004 tarihinden sonraki girislerinin maliyet degerleri eklenerek, mali tablolara yansitilmigtir.

Karsilastirmal Bilgiler: Sirket’in finansal tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.
Cari donem finansal tablolarindaki simiflandirmalar tutarlilik ilkesi geregi Onceki donem finansal
tablolarina da uygulanir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

12.

13.

Tebligin 1 no.lu ekinde belirtilen bilan¢o tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren
hususlara iliskin bilgi:
31 Aralik 2011 tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar asagidaki gibidir;
- 1 0Ocak 2012 tarihinden gegerli olmak tizere kidem tazminati tavani 2.805 TL’ye yiikselmistir.
31 Aralik 2010 tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar asagidaki gibidir;
- 10Ocak 2011 tarihinden gegerli olmak {izere kidem tazminati tavani 2.623 TL’ye yiikselmistir.
Tebligin 2 no.lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin bilgi:
31 Arahk 2011 tarihi itibariyle;
Sirket’in davac: oldugu ve devam etmekte olan davalar:
Dava
Davah Mahkeme Dosya No Dava Konusu Tutan
Isparta Belediye Bsk.(1) Isparta Idare ve Asliye 2007 ve 2008 yillarma ait  Menfi tespit, karar iptali
Hukuk Mah. dosyalar ve para cezasina itiraz 522.061
Rekabet Kurumu (2) Danistay 13. Dairesi 2007/1293 05-85/1182-335 sayih
kararm iptali 333.610
Karaca Ltd. Sti. (3) Isparta 1. iflas Miid. 2007/15 Icra takibi - Alacak 247.280
Deko Dizayn (3) Ankara 30. fcra Miid. 2008/4441 fcra takibi — Alacak 117.569
Azim Mobilya (3) Istanbul 12.-13. fcraMiid. ~ 2008/4907 - 2007/16226  Icra takibi - Alacak 130.299
Standart Ahsap (3) Isparta 1.- 2. Icra Miiid. 2009/7026-6029 Icra takibi — Alacak 58.801
Ercan Kereste Ltd. Sti. ve Isparta 2. icra Miid. 2009/3141 Icra takibi — Alacak
Sertoglu Ltd. Sti. (3) 17.781
Pmarcan Ltd. Sti. (3) Isparta 1. Icra Miid. 2009/6030 fcra takibi — Alacak 29.166
Taylan Mobilya Ltd. Sti. (3)  Isparta 3. Icra Miid. 2010/1518 - 2011/7965  Icra takibi — Alacak 16.800
Star Yonga Ltd. Sti. (4) Bursa 9. Icra Miid. 2011/7965 Alacaga yapilan itiraz
iptali 67.619
Toplam 1.540.986

(1) Isparta Belediye Bagkanligi’na agilan davalarin toplam tutar1 522.061 TL olup, devam eden dava Danistay
asamasindadir. Yerel mahkemece Danistay oncesi asamada Sirket lehine karar verilmis olsa da dosyanin
uzun zamandir Danigtay’da beklemekte oldugu da dikkate alinarak ilgili tutar ilisikteki mali tablolarda

giderlestirilmistir.

(2) Sirket, Rekabet Kurumu’nun 19 Aralik 2005 tarih ve 05-85/1182-335 sayili karar ile verdigi 333.610 TL
para cezasini 6demis ve ilgili karara karsit Danistay nezdinde dava agmig olup, dava 2009 yili igerisinde
Sirket aleyhine sonuglanmustir. Sirket, Damistay Idari Dava Daireleri Genel Kurulu’na temyize
bagvurmustur. Dosyanin uzun zamandir Danistay’da beklemekte oldugu da dikkate alinarak, ilgili tutar
ilisikteki mali tablolarda giderlestirilmistir.

(3) Tlgili alacak davalarina iliskin olarak, tahsil ihtimalinin diisiik olmasi sebebiyle teminatlar da dikkate
almarak ilisikteki 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

(4) Sirket, Star Yonga’nin agmig oldugu alacaga itiraz davasinin iptaline yonelik olarak kargi dava agmustir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

13. Tebligin 2 no.lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin bilgi:

(Devam)

Sirket’in davali oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Dava
Davaa Mahkeme Dosya No Dava Konusu Tutan
Star Yonga Ltd. Sti. (*) Isparta 1. Asliye Hukuk 2011/122 [lams1z icra takibi

Mah. 65.514

Fevzi Tagpmar Isparta s M ah. 2009/110-203 Icra takibi -

Omer Yigitbast Isparta s Mah. 2009/111-204 Icra takibi -
Diger is¢i davalari (**) Isparta [s Mah. 2008, 2009, 2010 ve 2011 Tazminat, ticret, yan

yillarma ait dosyalar haklar, temettii ve diger
alacaklara iliskin davalar 492.610
Toplam 558.124

(*) Sirket, Star Yonga’nin agmis oldugu alacaga itiraz davasinin iptaline yonelik olarak karsi dava agmustir.

(**) Sirket’e aleyhine eski calisanlar tarafindan agilmis olan tazminat, {icret, yan haklar, temettii ve diger
alacaklara iligkin davalardan Sirket’in tazminat 6deme olasiligi bulunan 153.567 TL tutarindaki kismina
ilisikteki mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle;

Sirket’in davaci oldugu ve devam etmekte olan davalar:

Dava
Davali Mahkeme Dosya No Dava Konusu Tutarn
Isparta Belediye Bsk.(1) Isparta Idare ve Asliye 2007 ve 2008 yillarma ait Menfi tespit, karar iptali
Hukuk Mah. dosyalar ve para cezasina itiraz 522.061
Karaca Ltd. Sti. (2) Isparta 1. Iflas Miid. 2007/15 Icra takibi - Alacak 247.280
Deko Dizayn (3) Ankara 30. Icra Miid. 2008/4441 Icra takibi — Alacak 117.569
Azim Mobilya (4) Istanbul 12.-13. fcraMiid. ~ 2008/4907 - 2007/16226  Icra takibi - Alacak 130.299
Standart Ahsap (5) Isparta 1.- 2. fcra Miid. 2009/7026-6029 Icra takibi — Alacak 58.801
Ercan Kereste Ltd. Sti. ve Isparta 2. Icra Miid. 2009/3141 Icra takibi — Alacak
Sertoglu Ltd. Sti. (6) 17.781
Pmarcan Ltd. Sti. Isparta 1. Icra Miid. 2009/6030 Icra takibi — Alacak 29.166
Davraz Vergi Dairesi (6) Antalya 1. Vergi Mah. 2009/564-565 Vergi ziyai cezasi iptali 72.743
Rekabet Kurumu (7) Danistay 13. Dairesi 05-85/1182-335 say1ih
kararn iptali 333.610
1.529.310

Toplam

(1) Isparta Belediye Bagkanligi’na agilan davalarin toplam tutar1 522.061 TL olup, devam eden dava Danmistay
asamasindadir. Yerel mahkemece Sirket lehine karar verilmis olup miispet sonuca ulasmistir. Bu nedenle
ilisikteki mali tablolarda dava ile ilgili bir karsilik ayrilmamistir.

(2) Sirket’in elinde 1. dereceden teminat olarak Karaca Limited Sirketi tarafindan verilmis, 150.000 TL
degerinde tasinmaza ait tapu bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle s6z konusu alacagin teminat
disinda kalan alacagima karsilik ayrilmistir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

13.

14.

Tebligin 2 no.lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanglara iliskin bilgi:
(Devam)
(3) Sirket’in elinde 2. dereceden teminat olarak Deko Dizayn tarafindan verilmis, igerigi 24 Haziran 2008 tarihli
bilirkisi raporuna gore belirlenmis 230.000 TL degerinde mesken ile 75.000 TL degerinde diikkan olmak iizere
toplam 305.000 TL parasal degerde tasinmazlara ait tapu bulunmaktadir. Alinan bu teminata istinaden, ilgili
dava i¢in karsilik ayrilmamistir.
(4) Sirket’in elinde Azim Mobilya Malzemeleri San. ve Tic. Limited Sirketi tarafindan verilmis 100.000 TL
degerinde teminat ¢eki bulunmaktadir. Alinan bu teminata istinaden, ilgili dava i¢in karsilik ayrilmamistir.
(5) Sirket’in elinde Standart Ahsap ve Metal Uriinleri San. ve Tic. Anonim Sirketi tarafindan verilmis 400.000
TL degerinde teminat ¢eki bulunmaktadir. Alinan bu teminata istinaden, ilgili dava i¢in karsilik ayrilmamistir.
(6) Sirket s6z konusu dava i¢in karsilik ayirmistir.
(7) Sirket, Rekabet Kurumu’nun 19 Aralik 2005 tarih ve 05-85/1182-335 sayili karar ile verdigi 333.610 TL
para cezasii d6demis ve ilgili karara karst Danistay nezdinde dava agmig olup, dava 2009 yili icerisinde Sirket
aleyhine sonuclanmustir. Sirket, Damstay Idari Dava Daireleri Genel Kurulu’na temyize basvurmustur. Sirket
yonetimi, konu hakkindaki bilirkisinin, temyiz kararinin Sirket lehine sonuglanacagina dair mesleki kanaatine
istinaden, ilgili tutar i¢in ilisikteki mali tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamaistir.
Sirket’in davali oldugu ve devam etmekte olan davalar ©):
Dava
Davaa Mahkeme Dosya No Dava Konusu Tutan
Star Yonga Ltd. Sti. Bursa 9. fcra Miidiirliigii 2011/7965 [lams1z icra takibi 67.619
Ercan Kereste Ltd. Isparta Icra M ah. 2009/298-299 Yetki itiraz1 -
Fevzi Tagpmar Isparta is M ah. 2009/110-203 Icra takibi -
Omer Yigitbast Isparta is M ah. 2009/111-204 Icra takibi -
Hikmet Dizdaroglu Isp 1. Asl. Huk. Mah. 2008/269 2006-2007 yillart temettii
alacag 7.500
Serdar Ozliik Isparta Is Mah. 2008/64 M addi-manevi tazminat 25.000
M ehmet Yildiz Beyoglu 2. Sulh Huk.Mah. 2008/257 Tagmmazla ilgili ortakligin
giderilmesi -
Eksen YMM Ltd. Ankara 9. Asl. Tic. Mah. 2008/1370 Hakem dosyasi1 -
Ise iade davalari Isparta Is Mah. Ucret ve yan haklar 264.591
Diger Temettii ve diger alacak
davalari 2.600
367.310

Toplam

®) Davalarla ilgilenen avukatin, s6z konusu davalarin Sirket lehine sonuglanacagina iliskin mesleki kanaatine
istinaden, ilisikteki mali tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Isletmenin gayrisafi kar oranlari iizerinde 6nemli olciide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde
degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in gayrisafi kar oranlari {izerinde onemli Slgiide etkide
bulunan muhasebe tahminlerinde degisiklik bulunmamaktadir.

16



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

15.

16.

17.

18.

Aktif degerlerin iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar::
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in fabrika arsasi tizerinde, kullanilan yatirim kredisine
istinaden Akbank T.A.S lehine 1. siradan 60.000.000 Avro degerinde ipotek bulunmaktadir.
Aktif degerlerin toplam sigorta tutari:
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 124.235.000 TL dir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 86.266.065 TL dir.
Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklari i¢in almis oldugu teminatlarin toplam tutar1 5.138.553 TL
olup, saticilardan 165.372 TL tutarinda diger teminat almistir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklar1 i¢in almig oldugu teminatlarin toplam tutar1 5.030.902 TL
olup, saticilardan 157.482 TL tutarinda teminat almistir.
31.12.2011 31.12.2010
Yabanci TL Yabanci TL
Cinsi Parabirimi  Para Tutar1 Karsihigi Parabirimi  Para Tutari Karsiligi
Teminat Mektuplar TL - 330.000 TL - 330.000
Teminat Cekleri TL - 3.877.005 TL - 3.877.005
ABD Dolart 150.000 283.335 ABD Dolar 150.000 231.900
Avro 142.500 348.213 Avro 142.500 291.997
Teminat Senetleri TL - 300.000 TL - 300.000
Toplam 5.138.553 5.030.902
31.12.2011 31.12.2010
Yabanci TL Yabanci TL
Cinsi Parabirimi  Para Tutar1 Karsiigi Parabirimi  Para Tutari Karsiligi
Teminat Cekleri TL - 86.000 TL - 86.000
Teminat Senetleri TL - 30.500 TL - 30.500
Avro 20.000 48.872 Avro 20.000 40.982
Toplam 165.372 157.482
Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle pasifte yer almayan taahhiitlerin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Yabanci TL Yabanci TL
Cinsi Parabirimi  Para Tutar1 Karsihigi Parabirimi  Para Tutar: Karsilig:
Verilen kefaletler TL - 34.022.096 TL - 42.000.726
ABD Dolar 3.874.570 7.318.675 ABD Dolari 16.975.000 26.243.350
Avro 4.300.654 10.509.078 Avro 7.870.098 16.126.618
Verilen teminat mektuplart = TL - 4.844.842 TL - 5.840.977
Toplam 56.694.692 90.211.671
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

19.

20.

21,

22,

Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in bloke banka mevduati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in Tiirkiye is Bankas1 Sanayi Bolgesi ve Tiirkiye Is Bankasi Antalya
Serbest Bolge subelerinde sirasiyla 1.255 TL ve 1.373 TL (orijinal bakiyesi 670 Avro) olmak iizere toplam
2.628 TL bloke banka mevduati bulunmaktadir.

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varhklarin borsa
rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varhklarin

maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal duran varliklari igerisinde borsada islem goren
menkul krymet yoktur.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve
bagh ortakhiklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakhiklar:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip
isletmenin ortaklari, igtirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet yoktur.

Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarmin %
20’sini veya bilanco aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

a. Diger Hazir Degerler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in portfoyiinde bulunan vadesi gelmis c¢ekleri temsil
etmektedir.

b. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2011 31.12.2010
\ergi dairesinden alacaklar 2.547.574 -
Isparta Belediyesi’nden alacak - 523.257
Rekabet Kurumu davas1 ile ilgili alacak - 333.610
Toplam 2.547.574 856.867
® Detay1 13 no.lu bilango dipnotunda agiklanmistir.
. Diger donen varhklar

31.12.2011 31.12.2010
Devreden KDV 3.578.318 703.952
Diger KDV 1.056.892 662.383
Pesin 6denen giderler 363.333 259.822
Pesin 6denen vergi ve fonlar 155.008 1.136.318
Tecil-Terkin KDV - 213.671
Diger 639 14.948
Toplam 5.154.190 2.991.094
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22. Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %
20’sini veya bilancgo aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari: (Devami)

d. Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle diger maddi olmayan duran varliklar 6zel maliyetlerden ve bilgisayar
programlarindan olugmaktadir.

e. Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31.12.2011 31.12.2010
Personele borglar 917.417 1.219.038
Dava karsiliklari 153,567 -
Tecil-Terkin KDV - 213.671
Diger 13414 -
Toplam 1.084.398 1.432.709

) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, personele borglarin 490.493 TL tutarindaki kismi personele olan
temettii bor¢larindan olusmaktadir.

f. Diger Bor¢ ve Gider Karsihiklari

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle diger bor¢ ve gider karsiliklari hesabi 6denecek elektrik gider
karsiliklarindan olusmaktadir.

g. Faaliyetle Tlgili Diger Gelirler ve Karlar

31.12.2011 31.12.2010
Kambiyo karlari 2.514.342 1.807.873
Ortak gider ve kira yansitma gelirleri ¢ 785.914 1.090.696
Reeskont faiz gelirleri 653.668 767.124
Toplam 3.953.924 3.665.693

) Ortak gider ve kira yansitma gelirleri grup sirketlerine yansitilan ortak giderlere ve kiralara ait faturalardan

olusmaktadir.

h. Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar:

31.12.2011 31.12.2010
Kambiyo zararlari 4.420.239 1.738.298
Reeskont faiz giderleri 884.835 561.674
Toplam 5.305.074 2.299.972
i. Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar
31.12.2011 31.12.2010
Hurda malzeme ve yedek parca satis1 27.142 17.895
Sigorta hasar tazminati 66.099 7.622
Diger 289.763 210.692
Toplam 383.004 236.209
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22,

23.

24,

25,

Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarmin %
20’sini veya bilancgo aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari: (Devami)

) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 289.966 TL tutarindaki diger olaganiistii gelir ve karlarin 113.464 TL
tutarindaki kismi Siempelkampf firmasina yurtici masraflara istinaden kesilen faturalardan, 77.649 TL
tutarindaki kismu ise iade faturalar1 ve alacak dekontlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 210.692 TL tutarindaki diger olaganiistii gelir ve karlarin 54.752 TL tutarindaki
kism1 duran varlik satis gelirlerinden ve 84.402 TL tutarindaki kismi iade faturalar1 ve alacak dekontlarindan

olugmaktadir.

j. Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar

31.12.2011 31.12.2010
Odenen tazminatlar 179.641 30.012
Bagislanan kamu yatirmmlari - 1.113.617
Diger 201.274 230.279
Toplam 380.915 1.373.908

) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 201.274 TL tutarindaki diger olaganiistii gider ve zararlarin, 58.076 TL
tutarindaki kismi motorlu tasitlar ve 6zel iletisim vergilerinden, 52.654 TL tutarindaki kismi ise yapilan icra
ceza 6demelerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 230.279 TL tutarindaki diger olaganiistii gider ve zararlarm, 82.891 TL
tutarindaki kismu motorlu tagitlar ve 6zel iletisim vergilerinden, 66.217 TL tutarindaki kismi ise yapilan icra
ceza 6demelerinden olugmaktadir.

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar tutarlarimin ayri ayr
toplamlari:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle personelden alacaklar ve personele borg¢lar bilango aktif toplaminin
% 1'ini agmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortaklhiklardan alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlar1 ve bunlarin
borg¢lari:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar i¢in
ayrilan siipheli alacak tutarlar1 bulunmamaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ayrilan karsilik 380.973TL olup tamami vadesi gelmis siipheli alacaklar icin
ayrilan tutarlari temsil etmektedir (2010: 221.427 TL).
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gésterilmistir)

26.

31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyle Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan
ortakhiklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, sz konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net donem kari
veya zararl1 ile bu mali tablolarin ait oldugu dénem, Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlari’na gore hazirlamp hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup
tutulmadi@1 ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Istirak Istirak Dénem Kari veya  Net Donem Kar1 Bagimsiz Goriis
Istirakler Oram Tutari (Zaran) veya (Zarari) Donemi Denetim Cinsi
Orkav %25,00 931.567 434.444 346.678  31.12.2011  Tabi Degil @ -
Goltas Enerji %7,34 8.249.721 (7.129.362) (7.129.362)  31.12.2011  Tabii @ -@
Enat 9%10,00 525.000 (17.311) (17.311)  31.12.2011  Tabi Degil -
9.706.288
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;
istirak istirak Dénem Kari veya  Net Donem Kar1 Bagimsiz Goriis
istirakler Oram Tutari (Zaran) veya (Zarari) Donemi Denetim Cinsi
Orkav %25,00 931.567 274.981 219.047  31.12.2010  Tabi Degil ¥ -
Goltas Enerji %7,34 8.249.721 3.495.280 3495280  31.12.2010  Tabii @ -@
Enat %10,00 498.750 (15.200) (15.200)  31.12.2010  Tabi Degil ™ -
9.680.038

(1) SPK diizenlemelerine tabi olmadigi igin briit ve net donem kar tutarlar1 Vergi Usul Kanunu kapsaminda hazirlanmig olan mali tablolardan alinmugtir.

(2) Bir Grup sirketi olan Goltas Enerji’nin mali tablolar1 Géltas Cimento A.S.’nin konsolidasyonuna dahil edilmekte olup, bu amagla denetlenmistir ve ayr1 bir denetgi

gOriisli bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

27. lstirakler ve bagh ortaklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz
hisse senedi tutarlari:
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle istiraklerden ve bagli ortakliklardan icsel kaynaklardan yapilan
sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar1 yoktur.
28. Tasmmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri:
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar bulunmamaktadir.
29. Duran varliklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari:
Yeniden degerleme fonu gibi enflasyon nedeniyle olusan fonlar, SPK’nin XI-20 tebligi uyarinca 6z sermayeden
ve ilgili varliklarin maliyetlerinden indirilmistir.
30. Yabanal paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayri1 ayri tutarlar: ve TL’ye doniistiiriilme kurlar: asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Déviz Déviz
Doviz Cinsi Déviz Miktarn  Kuru TL Karsihg:r Doviz Miktann ~ Kuru TL Karsiligi
Varhiklar
Bankalar Avro 198 2,4438 484 2.645.834  2,0491 5.421.578
ABD Dolari 177 1,8889 334 17.871  1,5460 27.629
Verilen Depozito ve Teminatlar ABD Dolar 13.300 1,8889 25.122 13.300  1,5460 20.562
Ticari Alacaklar Avro 990.877  2,4438 2.421.505 1.144.069  2,0491 2.344.312
ABD Dolart 4.959  1,8889 9.367 833.873  1,5460 1.289.168
Alacak Senetleri Avro 2,4438 - 49570  2,0491 101.574
ABD Dolar 1,8889 - 139.500  1,5460 215.667
Dévizli varhiklar toplamm 2.456.813 9.420.490
Yiikiimliiliikler
K.V. Banka Kredileri ve
U.V Kredilerin Anapara Taksit ve Faizleri Avro (4.106.048)  2,4556 (10.082.811) (1.801.617)  2,0590 (3.709.530)
Ticari Borglar Avro (12.540.669)  2,4556 (30.794.867)  (5.431.807)  2,0590 (11.184.091)
ABD Dolart (29.470)  1,8980 (55.934) - 15535 -
Borg Senetleri Avro (591.532)  2,4556 (1.452.566) - 15535
Alnan Siparis Avanslar ABD Dolar (13.551) 11,8980 (25.720) - 15535
Avro (45.771)  2,4556 (112.395) - 15535
Alnan Depozitolar Avro 2,4556 - (11.000) 2,0590 (22.649)
U.V.Banka Kredileri Avro (36.528.393)  2,4556 (89.699.122)  (9.032.088)  2,0590 (18.597.069)
Dévizli yiikiimliiliikler toplanu (132.223.415) (33.513.339)
Net doviz pozis yonu (129.766.602) (24.092.849)
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

BiLANCO DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

31. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

yiikiimliiliiklerin tutar::

31.12.2011 31.12.2010
Yabanci TL Yabanci TL
Verilen kefaletler Parabirimi  Para Tutar1 Karsiligi  Para Tutari Karsilig1
Goltas Cimento TL - 33.176.293 - 31.122.000
ABD Dolar 3.874.570 7.318.675 16.475.000 25.470.350
Avro 3.199.473 7.818.232 6.593.098 13.509.917
Goltas Enerji TL - 704.504 - 5.100.000
Avro 56.183 137.289 127.000 260.236
Goltas Hazir Beton TL - - - 5.000.000
Orkav TL - - - 1.326
Elmatas TL - 20.632 - 100.000
Elmasu TL - 120.668 - 677.400
ABD Dolar - - 500.000 773.000
Avro 1.045.000 2.553.562 1.150.000 2.356.465
Toplam 51.849.855 84.370.694
32. Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:
31.12.2011 31.12.2010
Uretim 206 203
Idari 28 27
Pazarlama 25 25
Ic Hizmetler 15 15
Toplam 274 270

33.

Mali tablolar: 6nemli 6lciide etkileyen ya da mali tablolarin ac¢ik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

e 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Sirket’in Antalya Serbest Bolgesi’ndeki subesinin kayitlar1 ayr1 tutulmaktadir. flisikteki 31 Aralik 2011 tarihli
mali tablolar Serbest Bolge subesinin mali tablolarinin Sirket mali tablolariyla konsolide edilmesi suretiyle
hazirlanmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif toplami 173.492 TL olan Serbest Bolge subesinin 2011 yili
hasilat1 2.287.026 TL olarak ger¢eklesmis ve tiimii Sirket’e hammadde satisindan kaynaklanmaktadir. Serbest
Bolge hammadde satiglarini ortalama %7,69 kar oram ile gerceklestirmistir. Konsolidasyon asamasinda ilgili
stok hesaplar iizerindeki kar etkisi yukarida belirtilen kar marjlar1 dikkate alinarak silinmistir.

Sirket, mevcut durumda iiretim faaliyetlerini siirdiirdiigii Giil ve Filiz {iretim hatlarinin yani sira Mayis 2012
tarihinde devreye girmesi planlanan Gonca iiretim hatt1 ingasi ile ilgili olarak; Akbank T.A.S.’den, ilk iki yil1
O0demesiz 10 yil vadeli 43.000.000 Avro ve ile ilk bir yil1 6demesiz 3 yil vadeli 4.000.000 Avro olmak iizere
toplam 47.000.000 Avro tutarinda kredi kullanmasi planlanmustir. Gonca tiretim hattinin devreye girmesi ile
600 m3/giin olan yonga levha iiretim kapasitesini 2.160 m3/giin olarak artirmayr planlamaktadir. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle s6z konusu kredinin aktif faiz oranlar1 %5,61 ile %7,04 arasinda degisen 39.400.000 Avro
tutarindaki kismu kullanilmustir.
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33.

34.

Mali tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar: (Devami)

e 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle; (devami)

- Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 3 Haziran 2011 tarih ve 17/519 sayili toplantisinda, hisse senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB, Borsa) islem gérmeyen halka agik anonim ortakliklarin finansal
yapilar1 ve halka aciklik yapilarinin incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucunda diger sirketlerin yani sira
Sirket’in paylarinin da IMKB tarafindan belirlenecek Pazar veya Platformda islem gormesine ve séz konusu
sirketlere ait paylarin islem gérecegi pazar veya platformun isleyis esaslarinin IMKB tarafindan belirlenmesine
karar verilmistir. IMKB’nin konuya iliskin ‘Serbest Islem Platformu isleyis Usul ve Esaslari’na iliskin 386
sayil1 Genelgesi 30 Aralik 2011 tarihinde yayimlanmigtir. S6z konusu siireg ile ilgili olarak, Sirket tarafindan
ilgili mevzuatin gereklerinin yerine getirilmesi igin ¢aligmalar yiritiilmektedir.

e 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

- Sirket’in Antalya Serbest Bolgesi’ndeki subesinin kayitlar1 ayr1 tutulmaktadir. Ilisikteki 31 Aralik 2010
tarihli mali tablolar Serbest Bolge subesinin mali tablolarimin Sirket mali tablolariyla konsolide edilmesi
suretiyle hazirlanmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aktif toplami 4.954.947 TL olan Serbest Bolge
subesinin 2010 yili hasilatt 12.580.708 TL olarak gergeklesmis ve tiimii Sirket’e hammadde satisindan
kaynaklanmaktadir. Serbest Bolge hammadde satislarini ortalama % 7,45 kar orami ile gergeklestirmistir.
Konsolidasyon asamasinda ilgili stok hesaplar: {izerindeki kar etkisi yukarida belirtilen kar marjlar1 dikkate
almarak silinmistir.

X1-20 Tebligi ile istenen ve diger dipnotlarda verilmeyen ek bilgiler:
Ekli mali tablolarda nominal bedelleri ile gosterilen 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi

“Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1” hesabinda gosterilmistir. Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari
hesabinin detay1 ve olustuklari hesaplar asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Sermaye 23.141.114 23.141.114
Yasal Yedekler 3.457.128 3.457.128
Statii Yedekleri 992.927 992.927
Olaganiistii Yedek 4.790.799 4.790.799
Toplam 32.381.968 32.381.968
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

GELIiR TABLOSU DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden gosterilmistir)

1. Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiilkenme paylari:
01.01-31.12 01.01-31.12
2011 2010
Amortisman giderleri 2.315.436 3.449.916
itfa ve tiikenme paylart 122.106 126.720
Toplam 2.437.542 3.576.636
2. Donemin reeskont ve karsihik giderleri:
01.01-31.12 01.01-31.12
2011 2010
Kredi faiz gideri karsilig1 2.506.929 212.087
Kidem tazminati karsihig1 1.416.883 993.128
Reeskont faiz gideri 884.835 561.674
Siipheli alacak karsilig1 159.546 -
Dava karsiliklari 153.567 -
Stok deger diistikligii kargihg1 80.790 -
Vergi karsiligi - 1.302.639
Toplam 5.202.551 3.069.528
3. Doénemin tiim finansman giderleri:
01.01-31.12 01.01-31.12
2011 2010
Sabit varliklarm maliyetine verilenler 11.893.388 862.363
Dogrudan gider yazlanlar 439.972 273.317
Toplam 12.333.360 1.135.680
4, Doénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhik ve istiraklerle ilgili kismin tutari:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle sona eren donemde finansman giderlerinden ortaklar, bagli ortaklik ve

istiraklerle ilgili kism1 bulunmamaktadir.

5. Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle yapilan satislar ve ahslar:

01.01-31.12 01.01-31.12
2011 2010

Alis Satis Alis Satis
Istirakler
Orkav 658.139 7.105 433.435 164
Goltas Enerji 4.292.361 1.436.724 -
Ortaklar
Goltas Cimento 237.711 5.892 4.072 37.020
lliskili Sirketler )
Elma-Su 16.326 34.861 - 25.5632
Elmatag 2.241 2.408 - -
Goltas Hazir Beton 2.148.811 92.944 -
Toplam 7.355.589 50.265 1.967.175 62.716

® Sirket’in Elmasu, Elmatas, Goltas Hazir Beton ve OZF ile

yonetim iligkisi bulunmaktadir.
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6. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve benzerleri:

01.01-31.12 01.01-31.12

2011 2010
Orkav
Orkav tarafindan faturalanan hizmet bedeli 548.556 536.893
Orkav tarafindan faturalanan gesitli masraflar 700 4.064
Orkav’a faturalanan kira bedeli 1.369 1.200
Orkav’a faturalanan diger giderler 57.390 68.574
Goltas Cimento
Goltas Cimento tarafindan faturalanan ¢esitli masraflar 5.093 16.964
Goltas Cimento’ya faturalanan hizmet bedeli 24.768 2.974
Goltas Cimento’ya faturalanan kira bedeli 15.748 13.800
Goltas Cimento’ya faturalanan diger giderler 345.702 543.398
Goltas Enerji’ye faturalanan arac kira bedeli 1.369 1.200
Goltas Enerji’ye faturalanan diger giderler 340.555 473.832
Goltas Hazir Beton
Goltas Hazir Beton’a faturalanan kira bedeli 1.369 1.200
Goltas Hazir Beton’a faturalanan diger giderler 102 -
Gol Yatirim
G061 Yatirmm tarafindan faturalanan hizmet bedeli 174.149 10.866
GO1 Yatirim'a faturalanan kira gideri 1.369 1.200
Sevket Demirel
Sevket Demirel tarafindan faturalanan kira gideri 16.047 16.895
Sevket Demirel’e faturalanan vade farki - 24.480
Elma-Su
Elma-Su tarafindan faturalanan hizmet bedeli 159.529 165.805
Elma-Su’ya faturalanan hizmet bedeli 4.892 -
Elma-Su’ya faturalanan kira bedeli 1.369 1.200
Elma-Su’ya faturalanan diger giderler 55.324 81.856
Elmatas
Elmatag tarafindan faturalanan hizmet bedeli 24.233 38.593
Elmatag’a faturalanan kira bedeli 1.369 1.200
Elmatag’a faturalanan diger giderler 28.867 19.912
OZF
OZF’ye faturalanan kira gideri 1.369 1.200
OZF’ye faturalanan diger giderler 15.823 12.166
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilar: gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel
miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
1.966.692 TL dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel
miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar

1.325.330 TL dir.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-):

2011 ve 2010 donemleri igin Sirket’in amortismana tabi maddi ve maddi olmayan duran varliklari, enflasyonun
etkilerine gore 31 Aralik 2004 hesap donemi itibariyle diizeltilmis baslangic degerleri ve 1 Ocak 2005°ten
sonraki girisler icin ise maliyet degerlerinin toplami iizerinden faydali omiirleri dikkate alinarak normal

amortisman metoduna ve kist esasina gore amortisman hesaplamasina tabi tutulmaktadir.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirhikh ortalama
maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi):

2011 ve 2010 donemleri sonu itibariyle stok maliyeti hesaplama sistemi satha maliyeti, yontemi ise aylik
agirlikl ortalama maliyettir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasimin gerekgeleri:

2011 ve 2010 donemleri sonu itibariyle fiili stok sayimi yapilmustir.

Yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satislar:
ile hizmet satislarinin ayr1 ayr1 toplamlarinin briit satislarin yiizde yirmisini agsmasi halinde bu madde ve

hizmetlere iliskin tutarlari:

2011 ve 2010 donemleri i¢in Sirket'in briit satislarinin % 20'sini asan iiriin, hurda ve dokiintii gibi madde
satislari ile hizmet satiglart yoktur.

Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi:
2011 ve 2010 dénemleri igin Sirket'in satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonu yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve karlari ile onceki doneme ait gider ve zararlarm tutarlarinin ve
kaynaklarini gésteren aciklayici not:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle sirketin 6nceki donem gelir ve karlar1 yoktur.

Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla hisse basina kar ve kar payi oranlari:

31.12.2011 31.12.2010
Hisse Basina Kar (TL/%)
- Adi hisse senetleri sahiplerine (Tam) -- /- 0,6431 / %64,31
Hisse Basina Kar Pay1 (TL/%)
- Adi hisse senetleri sahiplerine (Tam) -/ -- 0,2466 / %24,66

) 2011 ve 2010 yillar1 i¢in hisse basina kar pay: briit kar pay: tutarini ifade etmektedir.
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15. Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin déonem icinde gerceklestirdigi mal ve

hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler:

01.01-31.12 01.01-31.12
Ana Uretim Grubu Birim 2011 Birim 2010  Degisim
Melamin Kagidi g 24.474.634 n? 23.686.797 %3
Yonga Levha Adet 1.498.729 Adet 1.528.015 -%2
Melamin Kaph Yonga Levha Adet 1.832.285 Adet 1.794.825 %2

16. Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayri olmak iizere isletmenin dénem icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet

satis miktarlarindaki degismeler:

01.01-31.12 01.01-31.12
Ana Satis Grubu Birim 2011 Birim 2010 Degisim
Melamin Kagidi (liretime) n? 24.320.824 n? 23.621.988 %3
Melamin Kagid1 (satis) ny 110562 n? 46.219 %139
Yonga Levha (iiretime) Adet 1.790.426 Adet 1.707.625 %5
Yonga Levha (satis) Adet 9.436 Adet 11.027 -%14
Melamin Kapli Yonga Levha Adet 1.812.769 Adet 1.775.297 %2
Tutkalli Kenar Serit mtiil - mtiil 27.000 -%100
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