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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI
Yonetim Kurulu’na

Giris

Orma Orman Mabhsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 31 Aralik
2012 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolar ile ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk finansal
tablolarin hata ve / veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanligliklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaci ile gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasint ve
uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak {izere énemli yanlislik icerip i¢ermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gdz oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlar
cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususu dikkatinize sunariz:

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:XI No:1 “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ¢ercevesinde hazirlanmis
olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Haziran 2011 tarih ve 17/519 sayili toplantisinda, hisse senetleri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB, Borsa) islem gérmeyen halka agik anonim ortakliklarmn
finansal yapilar ve halka aciklik yapilarinin incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucunda diger sirketlerin
yan1 sira Sirket’in paylarmin da IMKB tarafindan belirlenecek Pazar veya Platformda islem gormesine ve
s6z konusu sirketlere ait paylarin islem gorecegi pazar veya platformun isleyis esaslarmin IMKB tarafindan
belirlenmesine karar verilmistir. IMKB’nin konuya iliskin ‘Serbest Islem Platformu isleyis Usul ve
Esaslari’na iligkin 386 sayili Genelgesi 30 Aralik 2011 tarihinde yayimlanmigtir. Bu g¢ercevede Sirket’in
ilisikteki 31 Aralik 2012 tarihli mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri :XI No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis ve buna
gore 31 Aralik 2012 tarihli karsilagtirmali mali tablolar yeniden diizenlenmistir. 31 Aralik 2011 tarihli mali
tablolarin yeniden diizenlemesi sonucu dnceki donem raporlamasina iliskin olusan farklarin detay: ilisikteki
mali tablolarin 41 no.lu dipnotunda agiklanmustir.

Istanbul, 25 Nisan 2013

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2012 ve 2011 TARIHLERI iTIBARIiYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem

Referanslari 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 84.040.017 61.466.893
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 669.808 2.382.420
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar
— 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 1.144.510 1.698.080
— Diger Ticari Alacaklar 10 48.387.456 34.223.123
Diger Alacaklar
— Tliskili Taraflardan Alacaklar 37 -- --
— Diger Alacaklar 11 2.143.688 2.581.098
Stoklar 13 22.339.542 15.427.982
Diger Donen Varliklar 26 9.355.013 5.154.190
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 -- --
Duran Varhklar 184.446.784 176.741.548
Ticari Alacaklar 10 50.100 -
Diger Alacaklar 11 35.739 37.140
Finansal Yatirimlar 7 8.774.721 8.774.721
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 1.142.031 1.019.587
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 173.513.745 157.051.015
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 915.672 326.785
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 35 -- 389.403
Diger Duran Varliklar 26 14.776 9.142.897
TOPLAM VARLIKLAR 268.486.801 238.208.441

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2012 ve 2011 TARIHLERI iTIBARIiYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem

Referanslar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 141.204.708 92.987.993
Finansal Borglar 8 52.116.459 18.695.775
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 - -=
Ticari Borglar
— Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 11.777.715 2.473.287
— Diger Ticari Borglar 10 43.822.390 52.565.102
Diger Borglar
— lliskili Taraflara Diger Borglar 37 6.518.542 337.375
— Diger Borglar 11 23.157.160 15.316.411
Dénem Kari Vergi Yikimliligi 35 -- --
Borg Karsiliklar 22 -- --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 3.812.442 3.600.043
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin
Yikiimliilikler 34 -- --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 96.397.729 96.819.884
Finansal Borglar 8 85.947.550 89.462.207
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 3.434.927 2.331.599
Diger Borglar 11 16.930 67.720
Borg Karsiliklari 22 -- --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 6.949.231 4.958.358
Ertelenen Vergi Yikimliligi 35 49.091 --
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 30.884.364 48.400.564
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 27 30.884.364 48.400.564
Odenmis Sermaye 1.905.120 1.905.120
Sermaye Diizeltmesi Farklart 32.381.968 32.381.968
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi -- --
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri -- --
Deger Artis Fonlar -- --
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.376.956 3.329.979
Geemis Yillar Kar / (Zararlart) 10.266.758 20.055.747
Net Donem Kari / (Zarari) (17.046.438) (9.272.250)
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 27 -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 268.486.801 238.208.441

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA YILLARA AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 114.188.159 104.784.206
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (103.437.238) (93.346.946)
BRUT KAR 10.750.921 11.437.260
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (7.085.423) (7.462.566)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (6.885.697) (6.382.077)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 -- -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.356.940 1.168.918
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (8.040.174) (380.915)
FAALIYET KARI (9.903.433) (1.619.380)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/(Zararlarindaki) Paylar 16 122.444 97.845
Finansal Gelirler 32 4.093.932 3.532.632
Finansal Giderler (-) 33 (10.920.887) (12.812.730)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (16.607.944) (10.801.633)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

— Doénem Vergi Gideri 35 -- -

— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (438.494) 1.529.383
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM KAR / (ZARARI) (17.046.438) (9.272.250)
Diger Kapsamh Gelir
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki
Degisim 27 -- -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) -- -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (17.046.438) (9.272.250)
Donem Kar/ (Zararinin) Dagilim (17.046.438) (9.272.250)
Azmlik Paylar 27 -- --
Ana Ortaklik Paylar (17.046.438) (9.272.250)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm (17.046.438) (9.272.250)
Azinlik Paylari -- --
Ana Ortaklik Paylari (17.046.438) (9.272.250)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazang 36 (0,09) (0,05)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis
Hisse Basina Kazang 36 (0,09) (0,05)

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Kardan
Sermaye Finansal Varhk Ayrilan Gec¢mis Yillar Ana Ortakhk Ana Ortakhk
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmg Kar/ Dis1 Paylar Dis1 Ozkaynak
Dipnot Sermaye Farklari Fonlari(*) Yedekler (Zararlari) Net Donem Kari Oncesi Toplam Paylar Toplami
1 Ocak 2012 bakiye 1.905.120 32.381.968 -- 3.329.979 20.055.747 (9.272.250) 48.400.564 - 48.400.564
Gegmis yillar karlarina transfer 27 - -- - (9.272.250) 9.272.250 -- - --
Gegmis yillar karlarindan transfer - -- 46.977 (46.977) -- - --
Dagitilan temettii - -- -- -- (469.762) -- (469.762) - (469.762)
Toplam kapsamh gelir 7-27 -- -- -- -- -- (17.046.438) (17.046.438) -- (17.046.438)
31 Aralik 2012 bakiye 1.905.120 32.381.968 - 3.376.956 10.266.758 (17.046.438) 30.884.364 - 30.884.364
Finansal Kardan
Sermaye Varlik Deger Ayrilan Gecmis Yillar Ana Ortakhk Ana Ortakhk

Odenmis Diizeltmesi Artis Kisitlanmis Kar / Dis1 Paylar Dis1 Ozkaynak

Sermaye Farklari Fonlari(*) Yedekler (Zararlari) Net Donem Kari Oncesi Toplam Paylar Toplami
1 Ocak 2011 bakiye 1.905.120 32.381.968 - 3.279.422 18.001.888 2.705.246 58.273.644 -- 58.273.644
Gegmis yillar karlarina transfer 27 - -- -- -- 2.705.246 (2.705.246) -- - --
Gegmis yillar karlarindan transfer - -- -- 50.557 (50.557) -- -- - --
Dagitilan temettii 27 - -- -- -- (600.830) -- (600.830) - (600.830)
Toplam kapsamh gelir 7-27 -- -- -- -- -- (9.272.250) (9.272.250) -- (9.272.250)
31 Aralik 2011 bakiye 1.905.120 32.381.968 -- 3.329.979 20.055.747 (9.272.250) 48.400.564 - 48.400.564

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis Gecmis
Cari Dénem Gecmis Donem
) 1 Ocak - 1 Ocak -

Retanot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net konsolide dénem kar1 (17.046.438) (9.272.250)
Diizeltmeler
Amortisman 18, 19, 30 7.368.696 2.437.542
Ozkaynak yontemine gére istirak geliri 16 (122.444) (97.845)
Stipheli alacak karsilig 10, 29 -- 159.546
Kidem tazminati karsihigindaki degisim 24 2.129.899 916.071
Ertelenmis vergi varlik / yiikiimliiliigiindeki degisim 35 438.494 (1.529.383)
Ertelenmis finansman gelir / gideri, net 10, 35, 37 146.139 232.597
Faiz gideri 33,30 5.352.223 3.106.426
Faiz geliri 32 (67.057) (60.902)
Gider ve diger karsilik tahakkuklar 212.399 2.471.526
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar1 (1.588.089) (1.636.672)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim 10,11 (13.928.375) 24.307.138
Miskili taraflardan alacaklardaki degisim 37 553.570 (1.698.080)
Stoklardaki degisim 13 (6.911.560) (1.495.557)
Diger donen varliklardaki degigim 26 (4.200.823) (2.163.096)
Diger duran varliklardaki degisim 26 9.128.121 (9.142.897)
Ticari borglardaki degisim 10 (7.632.770) 16.429.145
Iliskili taraflara borglardaki degisim 37 15.485.595 2.727.152
Odenen kurumlar vergisi - (1.302.639)
Diger yiikiimliiliik ve borglardaki degisim 7.924.073 12.931.089
Uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim - 2.227
Odenen kidem tazminat1 (-) 24 (139.026) (264.541)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari (1.309.284) 38.693.269
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Yatirim amagli gayrimenkul satin alimlari 17 - -
Maddi varlik satin alimlari (-) 18 (23.758.651) (124.409.871)
Maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 19 (696.421) (80.324)
Maddi varlik satig1 (+) 18 34.759 -
Maddi olmayan varlik satig1 (+) 19 -- --
Finansal varlik satin alimlari (-) 7 - -
Istirakler sermaye artirimi (-) 16 -- (26.250)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar: (24.420.313) (124.516.445)
C. FINANSAL FAALIYETLERDEKI NAKIT AKIMLARI
Faiz 6demeleri (-) 8 (5.352.223) (3.106.426)
Alnan faizler (+) (67.057) (60.902)
Banka kredilerindeki artis 29.906.027 84.769.761
Odenen Temettii (-) (469.762) (600.830)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari 24.016.985 81.001.603
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (1.712.612) (4.821.573)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.382.420 7.203.993
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 669.808 2.382.420

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu orman ve diger agag triinleriyle artiklarimn integre sanayini kurmak ve isletmek olan Orma
Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmus olup,
Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket merkezi Vignezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak
Marmara Apt. No:4 Daire:2 Besiktag, Istanbul’dur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iiretimi ve satisidir.

Sirket’in ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ortaklar Pay Tutar1  Pay Oram (%) Pay Tutar1 Pay Orani (%)
G061 Yatirim Holding A.S. (G6l Yatirim) 1.106.400 58,07 1.106.400 58,07
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S. (Goltag Cimento) 288.943 15,17 288.943 15,17
Diger Ortaklar (¥) 509.777 26,76 509.777 26,76
1.905.120 100,00 1.905.120 100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamim gostermektedir.

Ekli finansal tablolarda 6zkaynak metodunun uygulandigi istirakler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi  Oram (%)  Sermayesi  Orani (%)
Orkav Orman ve Tarim
Hammadde Uretim Sanayi ve Orman {irtinleri
Ticaret A.S. (Orkav) liretimi ve satigt 500.000 25,00 500.000 25,00

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Orkav’in henliz 6denmemis sermaye taahhiidii
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in yil i¢inde galisan personelinin ortalama sayisi
strastyla 290 ve 272 kisidir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlar1 ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) yayimladig1 ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin gecerli olan
Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk
Liras1 (TL) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete ’de yaymlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1i Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket finansal sonuglarinit UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamustir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname
ile 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi1 Bakanlar Kurulu’nca kararlagtirilmigtir. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin
gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar,
bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasima devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum,
raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda bahsedilen ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’nde
herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis finansal tablolart

25 Nisan 2013 tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mali tablolar1 ve ekli finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi vardir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis bilango, kapsaml
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmig
bilango, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL dir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasint gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biiyiik 6l¢iide ortadan kalktigini dngérmesi sebebiyle,
finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca
(Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayistyla, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve
sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmesi, bu tarihten sonra olugan giriglerin nominal degerleriyle taginmasiyla hesaplanmustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in uygulanan muhasebe politikalarinda 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla degisiklik
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarih ve bu tarih itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari disinda 31 Aralik 2011
tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmustir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin
Sirket’in performansina ve finansal durumuna etkisi olup olmadigr ilgili paragraflarda belirtilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(¢) 2012 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan benimsenerek finansal
tablolarinda uygulanmigtir. Standartlarin cari ve Onceki yillar finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40
kapsaminda ger¢ege uygun deger modeliyle Olgiilen yatirim amagli gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin
her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin olarak giincellenmistir. Degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot aciklamalarini arttirmayi
amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini i¢eren islemlere iligkin ek dipnot
yukiimliliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o
varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek
adma diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadig:
durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlar1 iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir. Fakat gelecek
donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iligskin verilecek
dipnotlar etkilenebilecektir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasim degistirmektedir. {ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler higcbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarin etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Baz1 istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bir¢cok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiligii araligt mekanizmasi uygulamasimin kaldirilmas: ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yilikiimliiligiin
tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirumlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Ara¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak ger¢eklesmeyen ve briit 6deme
yapilan hesaplagma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin
ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak
1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler igin
gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gecgerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yikiimliliiklerin Ol¢lilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gergcege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yikiimliilikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkl
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da aym anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmigtir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmigstir. Standart misterek yonetilen is ortakliklarimin  ve miisterek faaliyetlerin  nasil
muhasebelestirilecegini  diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, arttk is ortakliklarimin  oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirumlarin Aciklamalart

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.
UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatirimlar’da yer alan istirakler, ig ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken
tim dipnot agiklamalarini i¢cermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni
standart kapsaminda Sirket’in diger isletmelerdeki yatirimlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi vermesi s6z
konusu olacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gergcege uygun deger Ol¢iimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger
Olciimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiirlirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan donemin basindan itibaren iiretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari1 gerekecektir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin
ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6l¢iilecegine aciklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Konsolidasyon Esaslari

Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole
sahip olmadig istirakler, bu etkilerin basladig: tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasina gore
muhasebelestirilir. Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 no’lu bilango
dipnotunda detayi verilen sirketlerin finansal tablolar1 6zkaynak yontemine gore konsolidasyona tabi tutulmustur.
Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutartyla bilangcoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket
pay1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Ozkaynak Konsolidasyon Yontemi:

- Bir grubun istirakteki ¢ikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagli ortakliklarinin paymin toplamudir.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi
tesebbiisiin pay1 ihmal edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki, bagh
ortaklif1 veya miigterek yonetime tabi tesebbiisliniin varligi halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar
olarak istirakin konsolide bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde igleme tabi tutulan istiraklerde,
ilgili istirakin istiraki, bagli ortakligi ve miisterek yOnetime tabi tesebbiisli tarafindan uygulanan farkl
muhasebe politikalarmin etkileri giderilir.

- Ozkaynak yontemine gdore muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligin istirakin
zararindaki payinin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarini agan kismu, istirak eden ortakligin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma 6nceligi dikkate alinarak indirilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Sirket’in Antalya Serbest Bélgesi’ndeki subesinin kayitlar1 ayr1 tutulmaktadir. ilisikteki 31 Aralik 2011 tarihli
mali tablolar Serbest Bolge subesinin mali tablolarinin Sirket mali tablolartyla konsolide edilmesi suretiyle
hazirlanmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif toplami 173.492 TL olan Serbest Bolge subesinin 2011 yil
hasilat1 2.287.026 TL olarak gergeklesmis ve tiimii Sirket’e hammadde satisindan kaynaklanmaktadir. Serbest
Bolge hammadde satiglarini ortalama %7,69 kar orani ile gergeklestirmistir. Konsolidasyon asamasinda ilgili stok
hesaplari tizerindeki kar etkisi yukarida belirtilen kar marjlari dikkate alinarak silinmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimlilliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak odenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin igletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, vadeli olarak gerceklestirilen satiglarda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis
bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz orami kullanilir. Satig
bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satig bedelinden olugmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yukiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6dnemsiz olan varliklari
ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve efektif faiz oran1 metoduyla indirgenmis net
degeri ile ve varsa siipheli alacak karsilig1 diigiildiikten sonra tasinmaktadir. Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan
senetler ve vadeli ¢ekler efektif faiz oran1 metoduyla reeskonta tabi tutularak indirgenmis degerleri ile tasinir.
Stipheli alacak karsilif1 gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar géz oniine
almarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kogullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidigi
riskten kaynaklanabilecek olas1 zararlar1 karsiladig: diisiiniilen tutardir.

Stoklar

Isin normal akis1 iginde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen
siparis avanslart ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi ic¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, {iretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklar Sirket’in maliyet hesaplama yontemi olan "Aylik Agirlikli Ortalama Maliyet" yontemiyle uyumlu olarak
hesaplanmis olup hammadde, malzeme, iscilik ve genel giderlerin uygun bir payini kapsamaktadir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satig1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmasi durumunda,
stok deger diigiikliigii karsilig1 ayrilir.

Vadeli stok alimlari i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam

O0deme tutar1 ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara
alinmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varligi maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullanimida ekonomik
bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gdre amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman oranlart asagidaki gibidir:

Yeristi ve Yeralt1 Diizenleri % 2,00 - %20,00
Binalar % 2,00 - %12,50
Tesis Makine ve Cihazlar % 2,00 - %25,00
Tasit Arag ve Geregleri % 4,00 - %50,00
Do6seme ve Demirbaglar % 3,33 - %50,00

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Maddi duran varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar
harig, bor¢lanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alig fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve igler duruma getirmek igin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu
cergevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil
edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak finansal tablolara
alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar itfa ve tilkenme payr ve varsa kalict deger kayiplart diigiildiikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. itfa ve tilkenme payi, biitin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmigtir. Maddi olmayan duran varliklar kullanim siirelerine
gore 4 - 50 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan ddeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit

olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar1 ile pesin fiyati1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, borglanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger
$06z konusu varligin veya o varlia ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin
net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diistikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diistikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith
degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamig olmast
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borclanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki makul degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir.
Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin satin alim1 ve ingas: ile ilgili olan
finansman maliyeti alinan varligin &zellikli varlik olmasi durumunda Uluslararasi Muhasebe Standardi 23
(“UMS 23”), Bor¢lanma Maliyetleri’nde yer alan yontem uyarinca ilgili varligin kullanima veya satiga hazir hale
gelmesinden dnceki donemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir.

Finansal Araclar
Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklari1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki yatirimlart
ifade eden hisse senetlerinden olugmaktadir. Sirket’in finansal borglari ticari borglar ile faizli borglarimi
icermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Sirket’in ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden alacaklardan
olugsmaktadir. Banka kredileri ve ticari borglar ise finansal borglar olarak siniflanmigtir. Ayrica, Sirket’in diger
sirketlerdeki yatirimlarimi ifade eden finansal varliklari ise “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak cari
olmayan varliklar kisminda siniflandirilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araglar (devami)

Muhasebelestirme

Finansal wvarliklar Sirket’a transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa finansal tablolara alinirken maliyeti iizerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmast durumunda) veya alian (bir yiikiimliilik olmas1 durumunda) bedelin makul
degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli
taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar ve makul degerli finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetleri kayda alinmalarim
izleyen dénemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki makul deger degisiklikleri Ozkaynak iginde “Deger Artis Fonu” hesabina
kaydedilmektedir. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri
giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal araglar maliyet degerleri tizerine islem maliyetleri ve bir deger
disiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikligii i¢in ayrilan karsilik g6z oniine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti {izerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
bir deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii icin ayrilan karsilik diisiildiikten sonra etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. lk islem maliyetleri dahil olmak iizere
primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oranryla iskontoya tabi tutulur.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borg¢lar, kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden g¢ikarma
durumlarinda olugabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri {izerinden degerlenir. Ancak,
aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis
nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Sirket ydnetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip bir
enstriiman igin gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilango tarihinde
gegerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak kullanilir.

Aktif bir piyasada islem goren finansal varliklarin degerlemesinde;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ igin uygun piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alig emri iken, elde bulundurulan bir borg veya elde edilecek bir varlik igin
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satig emri oldugu;

- Giincel en iyi alig ve en iyi satig emirlerinin bulunmamast durumunda; islem tarihi ile bilango tarihi arasinda

ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig: siirece, en yakin zamanli gergeklesen islemin fiyatinin
cari makul degere iliskin bir kanit olugturacagi hususlar1 dikkate alinmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araglar (devami)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bi¢imde yansitir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanc1 para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu
bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngorillmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngériilmektedir.

Ticari alacaklarmn kayitl degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig
ongoriilmektedir.

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki sdzlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Parasal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. Uzun vadeli borglarin da ilgili donem faizlerinin tahakkuk edilmis olmasi dolayisiyla

makul degeri ifade ettigi kabul edilmektedir.

Finansal borglar, yilikiimliliikkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlart esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, net karin donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi
mevcutsa ve yikimliiligiin tutar1 giivenilir bir gekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri bugiinkii piyasa
degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige 6zel riskleri de igeren vergi oncesi bir iskonto oraniyla
indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. indirgenmenin kullamldig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan
kaynaklanan artig faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak finansal tablolara alinmasi gerekli
tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyla mevcut yiikiimliiliigiin ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin
en gercekci tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler goz Oniinde
bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliliik,
giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda
karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir
varlik, pasifte ise esit tutarda bir ylikiimliiliikk olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani,
diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali
omriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde
kesin olmadig1 durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydal
Omriiniin kira sliresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mrii i¢inde amorte edilir. Bilangodaki finansal
kiralama yiikiimliiliigii anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismu,
kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama
Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel

kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira ddemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede -etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmistr.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarimin yant sira,
iliskili taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri
itibariyla dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarmin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayict bir satis sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmast
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger diisikliigii, karsiliklar, sarta bagli varlik ve yiikiimliliikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket’in ve bagl ortakliklarmin bilango tarihi itibartyla dénem sonuglarina
dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi
yikimliligi donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya ylikiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigi veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varhigi, ge¢mis yil zararlari tizerinden hesaplananlar da dahil
gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi
anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Kidem Tazminati Karsihgi

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istthdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlart bilango tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tlim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Emeklilik Planlar1

Sirket’in emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte, diizeltme ihtiyact dogdugunda bu
diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz Oniinde bulundurularak yapilan 6nemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve c¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmas1 sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklara iligkin detaylar Not 24’te yer almaktadir.

- Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig: tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigt degerlendirilirken borglularin gegmis
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ilgili bilango tarihi itibariyla
stipheli alacak karsiliklar1 Not 10‘da sunulmaktadir.

- Sirket yonetimi 6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik dmiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 18 ve 19).

- Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki
verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsihiga iliskin agiklamalar Not 22°de yer
almaktadir.

- Sirket’in tegvik kapsaminda gergeklestirmis oldugu yatirima iligkin 16 Temmuz 2009 tarih ve 27290 say1lt
Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile yiiriirlige konulan
Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar’a istinaden bu yatiriminda elde edecegi karlarin kurumlar
vergisi ac¢isindan vergilendirilmesi hususunda faydalanabilecegi vergi avantaji bulunmaktadir. Sirket
Yonetimi, Sirket’in tesvikten faydalanmaya baglayacagi donemin tam olarak 6ngdriillememesi nedeniyle
dogacak tesvikli vergi aktifini mali tablolara yansitmamustir. Bahsi gegen avantaja iliskin agiklamalar Not
21°de yer almaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir iglemi
bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla is ortakliklar1 kapsaminda herhangi bir ortaklig:
bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in baslica faaliyet konusu yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iiretimi ve satigidir. Sirket
yonetimi, Sirket faaliyetlerini ana {iriin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dis1 faaliyetler olarak takip etmektedir.
Ote yandan, her bir ana iiriin grubunda yer alan iiriinlerin niteligi ve ekonomik &zellikleri, satis kanallar1 ile
birlikte miisteri ihtiyaglar1 ve miisterilerin risklerine goére smiflandirilmasi, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen
mevzuatin ayni olmalari nedeniyle, finansal bilgiler iiriinler bazinda boliimlere gore raporlanmamustir.

2012 ve 2011 yillar1 igin yurtdisi satis tutarlarinin iilke bazinda detay: asagidaki gibidir:

Ulkelere gore yurt disi satislar 31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Tiirkmenistan 5.239.004 3.928.892
Bulgaristan 5.120.222 4.937.555
Giircistan 2.222.419 2.769.158
Azerbaycan 2.123.457 2.420.023
Irak 1.543.622 3.482.268
Kibris 1.233.982 1.463.550
Kenya 783.493 802.331
Iran 743.756 2.503.965
Diger 1.733.671 2.206.371

20.743.626 24.514.113

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

TL Karsihgi

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011

Kasa 3.079 1.392

Cekler 531.849 2.246.329
Bankalar

— Vadesiz Mevduat — TL 116.515 129.320

— Vadesiz Mevduat — AVRO 690 892

— Vadesiz Mevduat — ABD Dolar: - 334

Satilmaya hazir finansal varliklar 17.675 4.153

669.808 2.382.420

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli veya bloke mevduati bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla;

Istirak Istirak Donem Kar1  Net Donem Kari Bagimsiz Goriis
Istirakler Oram Tutari veya (Zarari) veya (Zarari) Donemi Denetim Cinsi
Goéltas Enerji  %7,34  8.249.721 31.506.922 25.117.156  31.12.2012  Tabhii @ -@
Enat %10,00 525.000 (16.984) (16.984) 31.12.2012  Tabi Degil ¥ -
8.774.721
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla;
Istirak  Tstirak Dionem Kar1  Net Donem Kar Bagimsiz Goriis
Istirakler Oran Tutari veya (Zarari) veya (Zarari) Doénemi Denetim Cinsi
Goltas Enerji~ %7,34  8.249.721 (7.129.362) (7.129.362) 31.12.2011  Tabii @ -@
Enat %10,00 525.000 (17.311) (17.311)  31.12.2011  Tabi Degil @ -
8.774.721

(1) SPK diizenlemelerine tabi olmadig: i¢in briit ve net dénem kar tutarlar1 Vergi Usul Kanunu kapsaminda hazirlanmig olan mali tablolardan

alinmustir.

(2) Bir grup sirketi olan Goltas Enerji’nin mali tablolar1 Goltas Cimento A.$.’nin konsolidasyonuna dahil edilmekte olup, bu amagla
denetlenmistir ve ayr1 bir denetgi goriisii bulunmamaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal bor¢ detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Banka Kredileri 51.011.320 18.160.764
Kredi Kart1 Borglari 1.105.139 535.011
Uzun Vadeli Banka Kredileri 85.245.094 89.462.207
Finansal Kiralama Borglar1 702.456 --
Toplam 138.064.009 108.157.982
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FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Orijinal para Yillik faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Banka Adi birimi % TL Kkarsihgi TL Kkarsihgi
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.961.483 9.969.159
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.574.057 7.535.227
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.467.980 6.906.717
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.029.199 4.772.582
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.029.868 4.764.759
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.030.271 4.762.638
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 617.702 2.853.125
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 658.856 3.042.647
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 535.822 2.472.121
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 824.226 3.800.236
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 354.576 1.633.903
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 718.009 3.304.232
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 396.127 1.822.603
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 181.701 834.664
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 578.398 2.655.412
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 124.100 568.596
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 372.434 1.704.751
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 385.065 1.757.907
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 428.894 1.962.965
Akbank Avro EuroLIBOR+5,00 4.120.597 3.669.823
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 176.385 802.181
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.515.567 6.900.182
Akbank Avro EuroLIBOR+4,25 1.447.161 6.739.721
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 13.585 --
Akbank TL 9,00 15.048 --
Garanti TL 12,30 2.293 --
Garanti Avro 12,85 115.119 8.943
YapiKredi Avro Rotatif 4.712.807 --
YapiKredi Avro Rotatif 988.221 --
Garanti Avro Rotatif -- --
YapiKredi Avro Rotatif 1.646.190 --
Akbank usD Rotatif 3.565.200 --
Garanti usD Rotatif 223.923 --
Garanti TL Rotatif 338.607 --
Akbank TL Rotatif 498.755 --
TEB TL Rotatif 3.998.493 --
Garanti TL Rotatif 4.100.300 --
YapiKredi TL Rotatif 570.000 --
Akbank TL Rotatif 6.993.700 --
Garanti Avro 7,22 90.487 --
Garanti Avro 6,20 235.170 --
Garanti Avro 6,20 1.293.434 --
51.011.320 85.245.094
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Orijinal para Kisa vadeli Uzun vadeli
Banka Ad1 Yillik faiz oram % TL karsihgi TL karsihg
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 1.038.417 11.909.124
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 833.961 9.092.106
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 777.757 8.329.613
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 545.321 5.754.061
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 545.638 5.743.821
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 563.428 5.604.919
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 337.919 3.360.525
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 349.022 3.667.071
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 283.855 2.979.502
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 436.617 4.579.856
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 187.831 1.969.091
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 380.356 3.981.963
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 209.840 2.196.390
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 96.251 1.005.777
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 306.391 3.199.779
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 65.739 685.128
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 197.283 2.054.032
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 203.954 2.117.695
Akbank Avro Euro LIBOR + 5,00 227.118 2.364.246
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 2.157.348 7.690.224
Akbank Avro Euro LIBOR + 4,25 93.325 965.048
Garanti Avro 12,85 119.593 113.400
Garanti TL 10,96 11.999 --
Garanti TL 10,96 8.010 --
Garanti TL 12,30 8.010 --
Garanti TL 16,88 38.032 --
Garanti TL 21,29 2.612 --
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Akbank TL 9,00 14.508 12.302
Akbank TL 9,00 13.582 12.362
Yapi Kredi Avro 9,00 855.330 --
Yap1 Kredi Avro 9,00 1.909.350 --
Yapi Kredi Avro 9,00 1.256.958 --
Yap1 Kredi Avro 9,00 911.150 --
Garanti TL 9,00 350.000 --
Akbank TL 9,00 962.767 --
Akbank TL 9,00 700.000 --
Akbank TL 9,00 1.080.000 --
18.160.764 89.462.207
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10.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kullanmig oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Anapara

Birinci yilda 6denecekler 51.011.320
Ikinci yilda 6denecekler 19.598.109
Ugiincii yilda 6denecekler 14.531.279
Dérdiincii yilda 6denecekler 13.235.919
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 37.879.787
136.256.414

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kullanmig oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir

Anapara

Birinci yilda 6denecekler 18.160.764
Ikinci y1lda 6denecekler 18.643.901
Ucgiincii y1lda 6denecekler 16.760.914
Dérdiincii yilda 6denecekler 11.972.620
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 42.084.772
107.622.971

DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ticari Alacaklar 14.195.321 6.652.362
Alacak Senetleri 35.078.100 28.497.650
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (187.296) (380.973)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (698.669) (545.916)

48.387.456 34.223.123

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satiglarini biiyiik 6lgiide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin kalan vade tizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama % 6,20 (31 Aralik 2011- TL i¢in % 9,75) ilgili
mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alacak bedelinin nominal degeri ile
bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, vade fark: gideri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 50.100 TL tutarindaki cari olmayan ticari alacaklar1 vadesi bir yildan
uzun alacak senetlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tahsil siiresi sirasiyla ortalama 137 giin ve
145 giindiir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

. TICARi ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:

TL Karsihgi
Doviz cinsi 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Alman teminat ¢ekleri TL 3.593.005 4.413.646
AVRO 398.613 --
ABD Dolari 267.390 -
Alinan teminat senetleri TL 330.500 130.500
AVRO 47.034 48.876
Alman teminat mektuplari TL 100.000 5.434.842
4.736.542 10.027.864

Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklar1 i¢cin miisteri bazinda siipheli alacak karsili1 ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin dénem ig¢indeki
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Do6nem basi - 1 Ocak 380.973 221.427
Y1l igindeki artig (Not 29) - 159.546
Y1l iginde yapilan tahsilatlar (-) (Not 31) (193.677) --
Dénem sonu 31 Aralik 187.296 380.973

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Saticilar 36.637.321 46.549.858
Borg Senetleri 7.246.089 6.069.650
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri (61.020) (54.406)
43.822.390 52.565.102

Alimlar karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket alimlarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve alig bedelinin
makul degeri, borglarin kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Borglarin
bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama olarak devlet i¢ borglanma senedi orant % 6,20
(31 Aralik 2011 - TL i¢in % 9,75) ilgili mal veya hizmetin pesin alig fiyatina indirgeyen faiz oranlar
kullanilmustir. Alig bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak
ilgili donemlere yansitilmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in bor¢larin1 6deme vadesi sirasiyla ortalama 59 ve 58
giindiir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli borglart sirasiyla 3.434.927 TL ve
2.331.599 TL dir.
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31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

11. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklarinin detayr asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Vergi dairesinden alacaklar 2.076.909 2.547.574
Verilen depozito ve teminatlar 66.779 33.524
2.143.688 2.581.098

Diger Uzun Vadeli Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in sirasiyla 35.739 TL ve 37.140 TL tutarindaki diger
uzun vadeli alacaklar1 verilen depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Borclar
Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Alinan avanslar 20.089.921 12.030.532
Odenecek vergi ve fonlar 2.096.019 1.224.441
Personele borglar 513.643 917.417
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 308.822 619.125
Vadesi gegmis ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi
ve diger yiikiimliilikler 50.790 50.790
Diger kisa vadeli borglar (*) 97.965 474.106
23.157.160 15.316.411

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 97.965 TL tutarindaki diger kisa vadeli borglar personel ikramiye
karsiligindan, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 474.106 TL tutarindaki diger kisa vadeli borglar ise elektrik gider
kargiligindan olusmaktadir.

Diger Uzun Vadeli Bor¢lar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sirasiyla 16.930 TL ve 67.720 TL tutarindaki diger uzun
vadeli borglar, gegmisten gelen vergi borglarinin yapilandirilmasina iligkin tutarin uzun vadeli kisimlaridir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Finans sektorii Sirket’in faaliyet konusu kapsami disindadir.
13. STOKLAR

Sirket’in stoklarmin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ik madde ve malzeme 14.947.792 9.465.985
Yart mamuller 97.443 142.515
Mamuller 7.526.875 5.732.802
Diger stoklar 155.562 167.470
Deger diisiikliigii karsiligi (-) (Not 30) (388.130) (80.790)
22.339.542 15.427.982

14. CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar Sirket’in faaliyet konusu kapsami disindadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Sirket’in faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iligkin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

17.

Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla
detay1 asagidaki gibidir;

Istirakler istirak Oram % 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Orkav 25,00 1.142.031 1.019.587
1.142.031 1.019.587

Istiraklerin y1l igindeki hareketi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dénem bagi - 1 Ocak 1.019.587 921.742
Orkav karindan / zararindan alinan pay 122.444 97.845
Doénem sonu 1.142.031 1.019.587

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar
zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Orkav
Yiikiimliiliik .
Aktif toplanm Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Kan
31 Aralik 2012 7.643.571 3.075.451 4.568.120 4.126.348 489.775
31 Aralik 2011 6.589.386 2.511.041 4.078.345 3.603.259 391.379

31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla Orkav’a iliskin ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilmemis gecici farklar bulunmamaktadir. Ayrica sdz konusu sirketler bakimindan vergisel
muafiyetler, istisnalar vb. sebeplerle gegici farklarin dogmuyor olmasi durumu da s6z konusu degildir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

MALIYET

1 Ocak 2012 Bakiyesi ilaveler Cikaslar Transfer 31 Aralik 2012 Bakiyesi
Arazi ve arsalar 1.556.363 1.556.363
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 3.534.122 49.200 3.583.322
Binalar 19.444.951 11.592.366 31.037.317
Tesis, makine ve cihazlar 44.236.843 44.889 146.937.390 191.219.122
Tagitlar 3.385.948 171.971 (61.759) 3.496.160
Demirbaslar 4.465.372 90.458 4.555.830
Yapilmakta olan yatirimlar 135.198.258 23.402.133 (158.529.756) 70.635
211.821.857 23.758.651 (61.759) 235.518.749

BiRIKMIiS AMORTISMAN
1 Ocak 2012 Bakiyesi Dénem Gideri Cikiglar Transfer 31 Aralik 2012 Bakiyesi
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (2.522.458) (123.637) - (2.646.095)
Binalar (7.266.021) (482.945) (7.748.966)
Tesis, makine ve cihazlar (38.407.412) (6.246.469) (44.653.881)
Tasttlar (2.840.042) (212.212) 27.000 (3.025.254)
Demirbaslar (3.734.909) (195.899) (3.930.808)
(54.770.842) (7.261.162) 27.000 (62.005.004)
Net defter degeri 157.051.015 173.513.745

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donem itibariyla sabit kiymet girislerinin 7.532.941 TL tutarindaki kismui yil igerisinde aktiflestirilen kur farklar1 ve faiz
giderlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla maddi duran varliklar izerindeki toplam sigorta tutar1 224.343.550 TL dir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

MALIYET
1 Ocak 2011 Bakiyesi ilaveler Cikaslar Transfer 31 Aralik 2011 Bakiyesi
Arazi ve arsalar 1.556.363 - - - 1.556.363
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 3.532.473 1.649 -- -- 3.534.122
Binalar 18.728.005 716.946 -- -- 19.444.951
Tesis, makine ve cihazlar 43.292.654 944,189 - - 44.236.843
Tasitlar 3.225.712 160.236 -- -- 3.385.948
Demirbaglar 4.067.615 397.757 -- -- 4.465.372
Yapilmakta olan yatirimlar 13.009.164 122.189.094 -- -- 135.198.258
87.411.986 124.409.871 - - 211.821.857
BIRIKMiS AMORTISMAN
1 Ocak 2011 Bakiyesi Dénem Gideri Cikislar Transfer 31 Arahlik 2011 Bakiyesi
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (2.399.528) (122.930) - - (2.522.458)
Binalar (6.879.291) (386.730) - - (7.266.021)
Tesis, makine ve cihazlar (36.955.712) (1.451.700) - - (38.407.412)
Tasitlar (2.657.591) (182.451) - - (2.840.042)
Demirbaglar (3.563.284) (171.625) - - (3.734.909)
(52.455.406) (2.315.436) -- - (54.770.842)
Net defter degeri 34.956.580 157.051.015

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem itibariyla sabit kiymet giriglerinin 7.507.943 TL tutarindaki kismi yil icerisinde aktiflestirilen kur farklar ve faiz
giderlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 78.752.030 TL dir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar  31Arahk 2012
Ozel maliyetler 1.037.636 -- -- 1.037.636
Diger maddi olmayan duran varliklar 265.662 696.421  (250.805) 711.278

1.303.298 696.421  (250.805) 1.748.914

itfa ve Tiikenme Pay1 1Ocak 2012  Doénem Gideri Cikislar 31 Aralik 2012
Ozel maliyetler (772.726) (101.192) - (873.918)
Diger maddi olmayan duran varliklar (203.787) (6.342) 250.805 40.676

(976.513) (107.534) 250.805 (833.242)

Net Defter Degeri 326.785 915.672

Maliyet 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Ozel maliyetler 965.985 71.651 -- 1.037.636
Diger maddi olmayan duran varliklar 256.989 8.673 -- 265.662

1.222.974 80.324 -- 1.303.298

itfa ve Tiikenme Pay1 10cak 2011 Doénem Gideri Cikiglar 31 Aralik 2011
Ozel maliyetler (656.655) (116.071) -- (772.726)
Diger maddi olmayan duran varliklar (197.752) (6.035) -- (203.787)

(854.407) (122.106) (976.513)

Net Defter Degeri 368.567 326.785

POZITIF SEREFIYE

Sirket’in 31Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla serefiyesi bulunmamaktadir.
DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

2012 ve 2011 yillar1 igerisinde yapilan tesvike konu yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

Planlanan Yatirim Tamamlanma

Yatirnmin Niteligi Tutan Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Derecesi
Ureformaldehit
Reg¢ine Tesisi 1.803.500 1 Kasim 2012 1 Mart 2013 % 93,00

31 Arahk 2011

Tamamlanma
Derecesi

Planlanan Yatirim

Yatirimin Niteligi Tutan Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi

Komple yeni yatirim 161.400.506 5 Temmuz 2010 30 Haziran 2012 % 87,12

Sirket’in cari donemde yararlanacagi yatirim indirimi bulunmamakla birlikte, gelecek donemlerde; 16
Temmuz 2009 tarih ve 27290 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu
Kararnamesi ile yuriirliige konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar’a istinaden yukarida
detay1 verilen yatinm hatt1 bedelinin %30’u tutarinda yatirim indirimine hak kazanacaktir. Biiyiik 6lgekli
yatirimlar ile bolgesel uygulama kapsaminda gerceklestirilen yatirimlarda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi ¢ercevesinde, Sirket’in kurumlar vergisi lizerinden elde edecegi kazang, ilgili
yatirimin toplam tutarinin % 30’unu agmamak kaydiyla hesaplanan kurumlar vergisi iizerinden % 60 vergi

indirimi olarak gergeklesecektir. Dolayisiyla, yatirim toplaminin % 30’una ulasana kadar, Sirket yeni

yatirimi

vasitasiyla elde edecegi kazanglar i¢in % 20 kurumlar vergisi iizerinden % 60 indirim kazanarak % 8 oraninda
kurumlar vergisine tabii olacaktir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla mali tablolarda

yukarida bahsi gegen vergi avantajina iliskin herhangi bir etki yer almamaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, Rekabet Kurumu’nun 19 Aralik 2005 tarih ve 05-85/1182-335 sayil karar ile verdigi 333.610 TL para
cezasint 6demis ve ilgili karara karst Danistay nezdinde dava agmis olup, dava 2009 yili igerisinde Sirket
aleyhine sonuglanmustir. Sirket, Danistay Idari Dava Daireleri Genel Kurulu'na temyize basvurmustur. Sirket
yonetimi, konu hakkindaki bilirkiginin, temyiz kararnin Sirket lehine sonuglanacagina dair mesleki kanaatine
istinaden, ilgili tutar i¢in karsilik ayirmamustir.

Sirket’in Isparta Belediye Baskanligi'na agilan davalarinin toplam tutar1 522.061 TL olup, devam eden davalar
Danigtay asamasindadir. Yerel mahkemelerce Sirket lehine karar verilmis olup miispet sonuca ulagmistir. Bu
nedenle karsilik ayrilmamustir.
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23.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TAAHHUTLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 agsagidaki gibidir:

Tutar1 (¥)

Toplam Tutar

A Kendi Tiizel Kisiligi Adia Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 (**)

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart (***)

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar

Toplam
a. Teminatlar

b. Ipotek
c. Rehin

Toplam
a. Teminatlar

Doviz Cinsi

TL
AVRO
ABD Dolar1

AVRO

TL
AVRO
ABD Dolar1

TL
AVRO
ABD Dolar1

31 Arahk 2012
Orijinal Doviz
Tutar

2.475.000

66.000.000

247.000
13.488.000

1.627.000
3.000.000

TL karsihgi

306.962.757

145.930.099
5.820.458

155.212.200
Yoktur

Yoktur

110.021.321
65.070.000
580.870
24.043.709

11.152.726
3.826.216
5.347.800

Yoktur

Doviz Cinsi

TL
AVRO
ABD Dolar1

AVRO

TL
AVRO
ABD Dolari

TL
AVRO
ABD Dolar1

31 Arahk 2011
Orijinal Doviz
Tutan

3.874.570
4.300.654

3.199.473
3.874.570

1.101.183

TL karsihigi

56.695.551
38.866.938

7.318.675
10.509.938

Yoktur

Yoktur

51.850.715
33.176.293
7.818.872
7.318.675

845.804
2.691.071

Yoktur

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Teminatlar, Sirket’in Saticilara ve diger ilgili resmi kurum ve kuruluslara verilen teminatlardan olusmaktadir

(*) Sirketin, Akbank T.A.S. tan almig oldugu 43.000.000 Avro ve 4.000.000 Avro toplam 47.000.000 tutarindaki yatirim kredilerine iliskin olarak 66.000.000 Avro
bedelinde Isparta Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki gayrimenkuller {izerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.

(**) Sirket ortagi Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S lehine kefil olunan banka genel kredi sozlesmelerinin toplam tutari olup tamami

kullanilmamaktadir.

(*¥**) Sirketin iliskili sirketleri Goltag Enerji, Goltas Hazir Beton, Orkav, Elmatag, Elmasu lehine kefil olunan banka genel kredi s6zlesmelerinin toplam tutari olup

tamami kullanilmamaktadir.
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24.

25.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsihig

Yiriirliikteki is kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
yukiimliiliik ¢aligilan her y1l igin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.034 TL (31 Aralik 2011 —2.732 TL) olmak
iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in maksimum yiikiimliiliigiin enflasyon
oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul edilmistir.

Yiikiimliliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

Sirket’in mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliiliiglinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlarinin
kullanilmas1 gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yilikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmigtir. Yiikiimliiliik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Enflasyon orant 5,00% 5,10%
Iskonto orani 7% 10%
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran 99% 98%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek orani
gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basgi - 1 Ocak 4.958.358 4.306.828
Faiz Maliyeti 283.335 241.772
Hizmet Maliyeti 471.521 339.921
Ayrilanlara 6denenler (139.026) (264.541)
Aktiieryal fark 1.375.043 334.378
Donem sonu — 31 Arahk 6.949.231 4.958.358

Aktieryal kazang ve zararlar gelir tablosunda faaliyet giderleri ve satislarin  maliyetinde
muhasebelestirilmistir.

EMEKLILiK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varhklar

Diger donen varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Devreden katma deger vergisi 6.711.373 3.578.318
Iade alinacak katma deger vergisi 1.865.220 1.056.892
Pesin 6denen giderler 650.588 363.333
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.168 155.008
Is avanslari 126.664 71
Gelir tahakkuklari -- 568

9.355.013 5.154.190

Diger Duran Varhklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 14.776 TL tutarindaki diger duran varliklar gelecek yillara ait giderlerden
olugmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 9.142.897 TL tutarindaki diger duran varliklar yapilmakta olan yatirimlar igin
verilen 9.142.353 TL tutarindaki siparis avanslarindan ve 544 TL tutarindaki gelecek yillara ait giderlerden
olugmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kredi faiz tahakkuklart 2.655.890 2.506.929
Kullanilmamus izin kargiligt 1.002.597 926.133
Personel dava karsiliklar: 153.955 153.567
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler -- 13.414

3.812.442 3.600.043

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliliikleri
bulunmamaktadir.

35



217.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ortaklar Pay Tutar1  Pay Oram (%) Pay Tutar1  Pay Oram (%)
Gol Yatirnm Holding A.S. (G61 Yatirim) 1.106.400 58,07 1.106.400 58,07
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S. (G6ltas Cimento) 288.943 15,17 288.943 15,17
Diger Ortaklar (*) 509.777 26,76 509.777 26,76
1.905.120 100,00 1.905.120 100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamint gostermektedir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi pay yapisi, her biri 0,01 TL itibari degerli 190.520.000 paya boliinmiis olup
1.905.120 TL dir.

Sermaye Diizeltmesi Farklar:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayenin
enflasyon farklar1 hesabindan olugmakta olup 32.381.968 TL tutarindadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin detayr agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Statii yedekleri 160.532 160.532
Yasal yedekler 3.216.424 3.169.447
3.376.956 3.329.979

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5’
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini agan tiim kar pay1
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis Y1l Karlar: / (Zararlar)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ge¢mis y1l karlar1 / (zararlari) hesabinin detay asagidaki
gibidir:

31Aralik 2012 31 Aralik 2011

Olaganiistii yedekler 21.400.451 21.656.926
Ozel fonlar (6.722) (6.722)
Diger gecmis y1l karlari / (zararlari) (11.126.971) (1.594.457)
10.266.758 20.055.747
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Yurtici satiglar 94.454.973 80.655.501
Yurtdis1 satiglar 20.743.626 24.514.113
Diger satislar 8.789 49.034
Satis iade ve indirimleri (-) (1.019.229) (434.442)
Satig gelirleri, net 114.188.159 104.784.206
Satislarin maliyeti (-) (103.437.238) (93.346.946)
Briit Kar 10.750.921 11.437.260

Satilan mal ve mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Uretim Maliyeti

A- IIk Madde ve Malzeme Giderleri 76.055.357 56.693.557
B- Dolaysiz Iscilik Giderleri 4.196.135 3.239.781
C- Genel Uretim Giderleri 23.545.975 18.984.035
D- Yar1t Mamul Kullanimi 1.433.844 14.030.915
1. Dénem Bag1 Stok (+) 142.515 63.052
2. Donem I¢i Alislar 1.388.772 14.110.378
3. Dénem Sonu Stok (-) (97.443) (142.515)
Uretilen Mamul Maliyeti 105.231.311 92.948.288
E- Mamul Stoklarinda Degisim (1.794.073) 398.658
1. Donem Basgi Stok (+) 5.732.802 6.131.460
2. Dénem Sonu Stok (-) (7.526.875) (5.732.802)
I. SATILAN MAMUL MALIYETI 103.437.238 93.346.946
A-Ddnem Bast Emtia Stoku 947 947
B- Donem I¢i Alislar -- -
C- Dénem Sonu Emtia Stoku (947) (947)
II. SATILAN EMTIA MALIYETI -- --
IIL. SATILAN HIZMET MALIYETi -- --
IV. DIGER SATISLARIN MALIYETi - -
SATISLARIN MALIYETI (I+1I+II1+IV) 103.437.238 93.346.946
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

Genel tiretim giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

Elektrik giderleri 7.583.450 4.267.832
Sarf malzeme kullanimlari 6.108.377 3.545.671
Iscilik giderleri 3.740.001 5.469.228
Amortisman giderleri 2.650.270 1.826.345
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.412.772 1.098.003
Bakim, onarim giderleri 570.297 971.013
Yemek giderleri 464.917 583.415
Sigorta giderleri 462.432 404.161
Giivenlik giderleri 196.992 283.866
Personel servis giderleri 170.874 239.682
Diger giderler 185.593 294.819
23.545.975 18.984.035

29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama ve satig giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Ihracat giderleri 2.933.682 2.670.489
Personel giderleri 1.691.569 1.656.660
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 549.883 510.261
Nakliye ve hamaliye giderleri 532411 257.606
Kira giderleri 299.155 294,538
Sarf malzeme kullanimlari 282.643 399.616
Yemek giderleri 145.183 168.576
Ilan ve reklam giderleri 108.979 193.140
Amortisman giderleri 94.597 444,165
Numune giderleri 90.515 220.043
Diger giderler 356.806 647.472
7.085.423 7.462.566
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI (DEVAMI)

Genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Personel giderleri 3.177.031 2.890.957
Kidem tazminati karsiliklari 2.134.510 651.530
Danigsmanlik giderleri 326.531 269.563
Stok deger diisiikliigli karsiliklar 307.340 80.790
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 232.602 222.571
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 175.435 225.812
Yemek giderleri 108.584 82.244
Kullanilmamus izin karsiliklar 76.464 223.373
Amortisman giderleri 32.875 162.200
Sarf malzeme kullanimlari 30.607 27.532
Dava karsilik giderleri -- 856.867
Stipheli alacak karsiliklart -- 159.546
Diger giderler 283.718 529.092
6.885.697 6.382.077
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine gore giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
ilk madde ve malzeme giderleri 76.055.357 56.693.557
Finansman giderleri 10.920.887 12.812.730
Personel giderleri 9.265.720 8.050.379
Elektrik giderleri 7.598.190 4.279.333
Amortisman giderleri 7.368.697 2.432.710
Sarf malzeme kullanimlari 6.421.628 3.972.819
Iscilik giderleri 3.740.001 5.469.228
Calismayan kisim giderleri 3.176.287 --
Ihracat giderleri 2.933.682 2.670.489
Kidem tazminati karsiliklari 2.134.510 651.530
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.601.168 1.327.887
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 853.216 818.744
Bakim ve tamir giderleri 641.226 1.000.881
Nakliye ve hamaliye giderleri 570.636 311.733
Stok deger disiikligi karsiliklar: 307.340 80.790
Stoklardaki degisim (360.229) 14.429.573
Diger giderler 3.141.103 5.382.851
136.369.419 120.385.234
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Mligkili sirketlere yansitilan giderler 786.721 631.575
Fiyat farklar1 270.808 355.462
Konusu kalmayan karsiliklar 193.677 --
Hurda ve Dokiintii Satig Geliri 32.364 27.142
Sabit kiymet satig gelirleri 27.998 --
Kira gelirleri 24.864 25.334
Diger gelirler 20.508 129.405
1.356.940 1.168.918
Diger faaliyetlerden gider ve zararlarin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Calismayan Kisim Amortismanlari 4.590.955 --
Calismayan kisim giderleri 3.176.287 --
Kanunen kabul edilmeyen giderler 161.148 308.010
Karsilik Giderleri 50.040 --
Sabit kiymet satig zararlar1 38.496 --
Diger giderler 23.248 72.905
8.040.174 380.915
FINANSAL GELIiRLER
Finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kambiyo gelirleri 2.790.438 2.514.342
Ertelenmis finansman gelirleri 1.236.255 957.176
Faiz gelirleri 67.057 60.902
Diger gelirler 182 212
4.093.932 3.532.632
FINANSAL GIDERLER
Finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kambiyo giderleri 4.186.266 8.516.531
Faiz giderleri 1.382.394 1.189.773
Ertelenmis finansman giderleri 5.352.074 3.103.321
Diger giderler 153 3.105
10.920.887 12.812.730
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan
faaliyetler bulunmamaktadir.

VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2012 yil1 igin %20°dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik finansal karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14. giliniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayilt Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolari1 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasmni Ongérmektedir. Anilan yasa hiikmiine goére enflasyon
diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraminin (DIiE TEFE artis oranimin) %100’ ve son 12
aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraniin) %10’u asmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin 25.
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlari asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari

(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

4



35.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

VERGILER ( DEVAMI)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi 6ncesi kar/ (zarar) (17.046.438) (9.272.250)
Etkin vergi orani 20% 20%
Vergi orant ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri 3.409.288 1.854.450
etkli(;imunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler (611.846) (807.306)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 325.485 268.893

Vergi matrahi -- -
Toplam vergi karsihigi -- -

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
1 Ocak 2007 tarihi itibartyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir.
Bu ¢ercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir
hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklart islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Transfer fiyatlamas: ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla yiriirlige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

Ertelenmis Vergi Karsihig

Ertelenmis vergi yikimliligi veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina goére hazirlanan iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliligi veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Sirket i¢in %20’dir (2011 - %20).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:
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35.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

VERGILER ( DEVAMI)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ertelenen vergi varliklar, viikiimliiliikleri matrahlar

Diger gelir ve gider tahakkuklari 6.440.474 4.846.785
Maddi olmayan duran varliklar (962.974) (132.995)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net (703.779) (552.271)
Maddi duran varliklar (12.230.375) (3.066.965)
Siipheli ticari alacak karsilig 187.296 237.336
Kidem tazminati kargilig (2.498.081) (3.508.574)
Stoklar 653.420 44,622
Yapilmakta olan yatirimlar 8.756.305 4.201.230
Diger 112.260 (122.155)

Ertelenmis Vergi Varhklar / (Yiikiimliiliikleri)

Matrahi, net (245.454) 1.947.013

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ertelenmis vergi varliklar, viikiimliillikleri, net

Diger gelir ve gider tahakkuklar 1.288.095 969.357
Maddi olmayan duran varliklar (192.595) (26.599)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net (140.756) (110.454)
Maddi duran varliklar (2.446.075) (613.393)
Stipheli ticari alacak karsilig 37.459 47.468
Kidem tazminati kargiligt (499.616) (701.715)
Stoklar 130.684 8.924
Yapilmakta olan yatirimlar 1.751.261 840.246
Diger 22.452 (24.431)
Ertelenmis Vergi Varliklar: / (Yiikiimliiliikleri), net (49.091) 389.403
Gelir tablosuna ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) (438.494) 1.529.383

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ve
varliklart hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Donem bast 389.403 (1.139.980)
Dénem vergi (gideri) / geliri (438.494) 1.529.383
Doénem sonu (49.091) 389.403
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36.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

VERGILER ( DEVAMI)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarimin gergeklesmesi ile cari vergi
yiikiimliiliiklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gegerli oldugundan mahsup
edilmigtir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden goézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligimi
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde
vergilendirilebilir gecici farklara sahip olup olmadigt,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan once, finansal kara sahip olunmasinin
muhtemel olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmast ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullamlmayan finansal zararlarim kullamlabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlariin Sirket agisindan miimkiin olup olmadig1

hususlarim dikkate alarak 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 792.463 TL kadarlik kismi mahsup edilebilir gegmis
yil zarart olmak iizere toplam 18.261.554 TL tutarindaki finansal zararindan ertelenmis vergi varligi
hesaplamamustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle mahsup edilebilir ge¢gmis yil zararlarmin yillar itibariyla detayr asagidaki
gibidir:

Yil Kullanilabilir Zarar Son kullanim yili

2011 792.463 2016

2012 17.469.091 2017
18.261.554

HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse bagina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir.

01 Ocak 01 Ocak

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (17.046.438) (9.272.250)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 190.520.000 190.520.000
Tam TL cinsinden hisse basina (zarar)/kar (0,09) (0,05)
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ticari alacak
Ticari olmayan alacak

1.144.510

1.698.080

1.144.510

1.698.080

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ticari borglar 11.777.715 2.473.287
Ticari olmayan borglar 6.518.542 337.375
18.296.257 2.810.662

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklardan alacaklar
Goltas Cimento 80.540 -- 66.611 --
Mliskili taraflardan alacaklar
OZF Fidancilik 57.841 -- 36.239 --
Orkav 1.002.707 -- 1.577.122 --
Elmatas 3.422 -- 18.108 --
1.144.510 -- 1.698.080 --
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklara borglar
Go6l Yatirim 61.610 545.630 103.848 272.815
Goltas Cimento 13.798 71.880 7.377 632
Diger ¢ -- 133.316 -- 63.928
iliskili taraflara borglar
Goltas Hazir Beton ™ 2.052.364 -- 1.654.927 --
Goltas Enerjit™ 9.499.829 5.767.716 418.337 --
Elma-Su 150.114 -- 282.792 --
Elma-Tas -- -- 6.006 --
11.777.715 6.518.542 2.473.287 337.375

)31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 133.316 TL ve 63.928 TL tutarindaki ortaklara olan
ticari olmayan borg, ddenmemis temettii borcunu temsil etmektedir. Sirket’in Akbank’tan kullandig1 krediler
ile iligkili olarak, Sirket temettii dagitimini ilgili bankanin bilgisi dahilinde yapmaktadir.

() 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ticari Goltas Enerji ve Goltas Hazir Beton bakiyesi toplamda 435.094 TL
tutarinda vade farki, ticari olmayan Goltas Enerji ve Goltas Hazir Beton bakiyesi toplamda 297.186 TL

tutarinda temettii borcu icermektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli alacaklar

bulunmamaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Sirket iligkili taraflarla yaptig1 islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif giderlere
katlanmigtir. Bu islemler asagida 6zetlendigi gibidir:

Giderler 1 Ocak - 31 Arahik 2012 1 Ocak — 31 Aralik 2011
Hizmet alig 949.119 866.311
Satin alinan mal maliyeti 8.399.926 7.291.059
Faiz / Kira / Diger giderler 554.185 --
9.903.230 8.157.370

Gelirler 1 Ocak - 31 Arahik 2012 1 Ocak — 31 Aralk 2011
Mal satiglart 25.825 50.267
Hizmet satis 177.051 271.874
Diger satis 436.904 392.526
639.780 714.667

[liskili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak — 31 Arahk 2011

Giderler
Diger Iliskili Taraflar Mal Hizmet  Faiz / Diger Mal Hizmet Faiz/Diger
Elma-Su 39.286 71.450 - 16.326 164.683 -
Elmatag 1.982 977 - 2.241 28.089 -
Goltas Cimento 32.237 -- 55  242.804 -- -
Goltas Enerji 7.404.215 -- 416.222 4.292.361 -- -
Goltas Hazir Beton 191.796 -- 137.908 2.079.188 -- --
Orkav 730.410  658.407 -- 658139  636.550 -
Gol Yatirim - 218.285 -- -- 36.989 -
8.399.926  949.119 554,185 7.291.059  866.311 --
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

Gelirler
Diger lligkili Taraflar Mal Hizmet Faiz/Diger Mal  Hizmet Faiz/Diger
Elma-Su 25.210 64.308 -- 35.029 164.683 -
Elmatag - 37.384 1.344 2.241 28.089 --
Géltas Cimento ©) - - 430.122 5.892 - 388.219
Goéltas Hazir Beton ) - - 1.406 - - -
OZF Fidancilik -- 16.249 1.344 -- 16.843 1.369
Orkav 615 59.110 1.344 7.105 62.259 1.369
Go6l Yatirim - - 1.344 - - 1.569
25825  177.051 436.904 50.267 271.874 392.526

) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Géltas Géller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar1 (Grup) biinyesinde bulunan Géltas Cimento ve Goltas Hazir Beton ile
olan diger islemlerin sirasiyla 408.762 TL ve 386.383 TL tutarindaki kisimlari ortak kullamim gider payi
faturalarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz orani olarak {i¢
biiyiik bankanin ortalama mevduat faiz oranidir.

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplam:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iyelerine ait
iicretler ve saglanan menfaatler asagidaki sekildedir:

31.12.2012 31.12.2011
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (¥) 2.091.299 1.966.692
Toplam 2.091.299 1.966.692

(*) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim ve temettiilerden olusmaktadir.
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket’in finansal aracglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iligkin
detaylar asagida sunulmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin  glivenilirligini  stirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calistigr icin dagilmig durumdadir. Miisterilerden olan riskin

yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlari,
gayrimenkul ipotegi ve ¢cek-senet teminatlar1 alinmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31Aralik 2012 tarihi itibariyla, finansal arag tiirleri itibartyla Sirket’in maruz kaldig1 kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Taraf  Diger Taraf Mliskili Diger Taraf  Bankalardaki Cekler
Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 1.144.510 49.086.125 - 2.143.688 116.905 531.849
- Azami riskin teminat ile giivence altia almmis kismi1 (Not 10) - 4.736.542 - -- -- --
A.Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.144.510 49.086.125 -- 2.143.688 116.905 531.849

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (3) (4) - - - - - -
- Teminat ile giivence altina almmis kismi (3) - -- - - - -
D.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 187.296 - - - -

- Deger diisiikligii (-) - (187.296) . - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 - -
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Disikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.

(2) Daha once tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmig miisterilerden olugmaktadir.

(3) Sirket’in, vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis alacaklar1 bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (devami):

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, finansal arag tiirleri itibariyla Sirket’in maruz kaldigi kredi risklerini gésteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .

Thiskili . iliskilig . Ba,\r}lka'grdak' Cekler

Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf evduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 1.698.080 34.769.039 -- 2.581.098 130.546 2.246.329
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi (Not 10) - 10.027.864 - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.698.080 34.769.039 -- 2.581.098 130.546 2.246.329
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (3) (4) - - - - - -
- Teminat ile giivence altina almmis kismi (3) - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 380.973 - - - -

- Deger disiiklugii (-) - (380.973) - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - -

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmug kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.

(2) Daha once tahsilat sorunu yaganmamisg veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmig miisterilerden olugmaktadir.

(3) Sirket’in, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig alacaklar1 bulunmamaktadir.

49



38.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (devam):

Likidite ve Fonlama Riski

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarin1 ve hissedarlarmi kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek i¢in gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve
izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borglanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini
yonetmektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite
riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Uyarinca Nakit
Defter Degeri  Cikislar Toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Y1l Arasi

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 138.064.009 138.064.009 923,531 51.192.928 85.947.550
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 11.777.715 11.777.715 5.722.699 6.055.016 --
Diger Ticari Borglar 47.257.317 47.257.317  31.131.474 12.690.916  3.434.927
Iligkili Taraflara Diger Borglar 6.518.542 6.518.542 -- 6.518.542 --
Diger Borglar 23.157.160 23.157.160  23.157.160 -- --
Toplam 226.774.743 226.774.743  60.934.864 74.789.914 91.049.965
31 Arahk 2011 Sozlesme

Soézlesme Uyarinca Vadeler Uyarinca Nakit

Defter Degeri  Cikiglar Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Aras1 1-5 Yil Arasi

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 108.157.982 108.157.982 1.025.863 17.669.912  89.462.207
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 2.473.287 2.473.287 1.361.670 1.111.617 --
Diger Ticari Borglar 54.896.701 54.896.701 24.577.274  27.987.828 2.331.599
Iligkili Taraflara Diger Borglar 337.375 337.375 337.375 -- --
Diger Borglar 15.316.411 15.316.411 15.316.411 -- --
Toplam 181.181.756 181.181.756 42.618.593  46.749.099  91.814.064
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Déviz pozisyonu tablosu

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir.
Asagidaki tablolar 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu

riskini 6zetlemektedir:

31 Arahk 2012

TL Karsihgi

ABD
Dolan

AVro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplanu (1+2+3)

1.836.440
483
51.855
23.709
1.912.487

84.131

13.300
97.431

717.127
205
22.050

739.382

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.912.487

97.431

739.382

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplan (10+11+12)

11.305.184
8.007.543

19.312.727

39.225
2.125.054

2.164.279

4.777.507
1.794.200

6.571.707

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)

103.765.333

103.765.333

44.123.542

44.123.542

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

123.078.060

50.695.249

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(121.165.573)

(2.066.847)

(49.955.867)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(121.241.137)

(2.080.147)

(49.977.917)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutan

23. ihracat

24. ithalat
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Arahk 2011

TL Karsihd

ABD Dolan

AVro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhiklar Toplamm (1+2+3)

30.646.887
815

30.647.702

12.540.669
197

12.540.866

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varlhklar (4+8)

30.647.702

12.540.866

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12)

32.147.699
4.932.791

37.080.490

13.132.021
2.018.492

15.150.513

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)

96.551.038

96.551.038

39.508.568

39.508.568

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

133.631.528

54.659.081

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

(103.000.055)

(37.885)

(42.118.215)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(viikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(103.000.055)

(37.885)

(42.118.215)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar
23. ihracat

24, ithalat
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi

31Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla asagida detay1 verilen d6viz tiirleri karsisinda Tiirk Lirasinda
olasit % 10’luk bir deger degisimi Sirket’in karmni asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu analiz
ozellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacag1 varsayimina dayanmaktadir.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31Arahk 2012

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikimliligi (368.436) 368.436
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (368.436) 368.436

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimliligi (11.748.121) 11.748.121
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (11.748.121) 11.748.121

Diger Doviz Kurlarinin TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliliga
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8)

Toplam

(12.116.557) 12.116.557

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2011

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1  Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimlaligi
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

(7.156) 7.156

(7.156) 7.156

Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimliligi
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

(10.292.849) 10.292.849

(10.292.849) 10.292.849

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliliga
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8)

Toplam

(10.300.006) 10.300.006
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Faiz orani riski

Sirket, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri, faize
duyarl varliklar ve bor¢lar1 farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda,
faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, faiz orani duyarlilig1 olan
varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol
edilerek yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu borglarin
“sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem de aktif yapisi ile uyumlu
olarak yapilandirilmaktadir.

Faiz Riski Duyarhhk Analizi

Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarim gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar -- -
Finansal ylikiimliiliikler (29.491.783) (8.535.631)
(29.491.783) (8.535.631)
31Arahk 2012 31 Aralik 2011

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -- -
Finansal yiikiimliiliikler (106.764.630) (99.087.340)
(106.764.630) (99.087.340)

31 Aralik 2012 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan
yiiksek/diistik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi doénem kar1 771.537 TL (31 Aralik 2011 — 840.667 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamin
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg¢/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar toplaminin
toplam 6z sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borglarin
tiimiinii, toplam 6z sermaye ise bilangoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011
Finansal borglar 138.064.009 108.157.982
Toplam 6z sermaye 30.884.364 48.400.564
Borg/6z sermaye orani 4,47 2,23
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR-GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri ve kayitl degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not Deger degeri deger Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 669.808 669.808 2.382.420 2.382.420
Diger ticari alacaklar 10 48.387.456 48.387.456 34.223.123 34.223.123
iligkili taraflardan ticari alacaklar 37 1.144.510 1.144.510 1.698.080 1.698.080
Kisa vadeli diger alacaklar 11 2.143.687 2.143.687 2.581.098 2.581.098
Uzun vadeli diger ticari alacaklar 10 50.100 50.100 - -
Uzun vadeli diger alacaklar 11 35.739 35.739 37.140 37.140
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar-kisa vadeli 8 (52.116.459) (52.116.459) (18.695.775) (18.695.775)
Ticari borglar 10 (43.822.390) (43.822.390) (52.565.102) (52.565.102)
Iliskili taraflara ticari borglar 37 (11.777.715) (11.777.715) (2.473.287) (2.473.287)
Kisa vadeli diger borglar 11 (23.157.160)  (23.157.160)  (15.316.411)  (15.316.411)
Iliskili taraflara diger borglar 37 (6.518.542) (6.518.542) (337.375) (337.375)
Uzun vadeli diger borglar 11 (16.930) (16.930) (67.720) (67.720)
Finansal borglar-uzun vadeli 8 (85.947.550) (85.947.550) (89.462.207) (89.462.207)
(170.925.446)  (170.925.446)  (137.996.016)  (137.996.016)
Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalart

bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

- Sirketimiz 2012 yilinda yatirimina basladig1 150 ton/giin kapasiteli Ureformaldehit Recine (tutkal) tesisine
iligkin yatirimlarini tamamlamis olup ilgili tesiste iiretim faaliyetlerinin yiiriitiilmesine baslanmistir.

- Yeni yonga levha iiretim hatti olan Gonca YL (yonga levha) hatti iyilestirme ¢aligmalari sonucu
1.200 m¥/giin kapasiteye ulastirlmstir.

- Maliyet — tasarruf caligmalar1 kapsaminda, kati yakit kazanindan kurutma kazanina sicak gaz aktarimi
saglanarak, fuel-oil kullanim1 6nemli 6l¢iide azaltilmistir. Yine bu kapsamda 300.000 ABD Dolari tutarinda
yatirim maliyetine sahip, dogalgaz baglantisi i¢in ¢aligmalar baslatilmistir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI No:1 “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” cer¢evesinde hazirlanmis olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Haziran 2011 tarih ve 17/519 sayili toplantisinda, hisse senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB, Borsa) islem gormeyen halka acik anonim ortakliklarm finansal
yapilar1 ve halka agiklik yapilarinin incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucunda diger sirketlerin yani sira
Sirket’in paylarmin da IMKB tarafindan belirlenecek Pazar veya Platformda islem gormesine ve sdz konusu
sirketlere ait paylarin islem goérecei pazar veya platformun isleyis esaslarimin IMKB tarafindan
belirlenmesine karar verilmistir. IMKB’nin konuya iliskin ‘Serbest Islem Platformu isleyis Usul ve Esaslari’na
iligkin 386 sayili Genelgesi 30 Aralik 2011 tarihinde yayimlanmistir. Bu cergevede Sirket’in ilisikteki 31
Aralik 2012 tarihli mali tablolarin1 Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri :XI No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis ve buna gore 31 Aralik
2012 tarihli kargilagtirmali mali tablolar yeniden diizenlenmistir. 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolarin yeniden
diizenlemesi sonucu dnceki donem raporlamasina iliskin olusan farklarin detay1 agagidaki gibidir:

Toplam

Ozkaynaklar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle SPK XI-1 tebligine gore
hazirlanms mali tablolar 51.876.597
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (aktiieryal yontem
hesaplama farklar1) 3.508.574
Kullamlmamus izin karsiliklari (926.133)
Yapilmakta olan yatirimlarda yer alan finansman giderlerine iligkin
diizeltmeler (3.950.080)
Alacak ve borg senetleri reeskontu (1.430)
Ertelenmis vergi 389.403
Banka kredilerine iliskin etkin faiz diizeltmeleri (2.666.454)
Ozkaynak metoduyla yapilan degerleme farki 170.088
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle SPK XI-29 tebligine gore
hazirlanms mali tablolar 48.400.564
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