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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



FiNAltISAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket””) 31 Aralik 2013 tarihi itibar1yla hazirlanan
ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve
dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege
uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarm usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan onemli
yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen ig
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢cermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
iizere Onemli yanhishik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorlisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikkiimlerine uygun olmadigna dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goéren sirketlerde, yonetim
kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli
onlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi ¢aligtirmak ve
gelistirmekle yiikiimliidiir. Ayn1 kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, denet¢inin, yonetim kurulunun sirketi
tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gerceklestirebilmek
icin 378 inci maddede dngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, bdyle bir sistem varsa bunun yapisi
ile komitenin uygulamalarini aciklayan, esaslar1 KGK tarafindan belirlenecek, ayr1 bir rapor diizenleyerek, denetim
raporuyla birlikte, yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket
Yonetimi'nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir.
Bilango tarihi itibariyla KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslar1 hakkinda bir agiklama yapilmamustir. Dolayisiyla
bu konuya iliskin ayr1 bir rapor hazirlanmamigtir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 10 Ekim 2013
tarihinde kurmus olup, komite iki {iyeden olugmaktadir. Komite kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in
varhigmi, gelismesini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli onlemler ile carelerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amacina yonelik bir defa toplanmis ve hazirladigi raporlar1 Yonetim Kurulu’na

sunmustur.

Diger Husus
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarmin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz

denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar
ile ilgili olarak 25 Nisan 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 3 Mart 2014

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Saim Ustiindag, SMMM
Sorumlu Denetgi
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.1)
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslan 2013 2012
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 112.728.256 84.471.522
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 913.412 137.959
Ticari Alacaklar 9 54.859.682 45.240.975
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.896.685 1.144.510
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51.962.997 44.096.465
Diger Alacaklar 10 130.650 2.160.359
Stoklar 11 36.382.047 22.339.542
Pesin Odenmis Giderler 12 5.039.402 6.014.926
Diger Donen Varliklar 19 15.403.063 8.577.761
Duran Varliklar 246.419.657 185.739.307
Finansal Yatirimlar 5 787.500 8.774.721
Ticari Alacaklar 9 628.658 50.100
Diger Alacaklar 10 46.658 35.739
Ozkaynak Yoénetimiyle Degerlenen Yatmrmmlar 6 914.549 1.142.031
M addi Duran Varliklar 13 242.200.473 174.373.883
M addi Olmayan Duran Varliklar 14 45.404 53.640
Ertelenmis Vergi Varligt 27 1.796.415 1.309.193
TOPLAM VARLIKLAR 359.147.913 270.210.829

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.

1



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kap saminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar
Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermay e Diizeltme Farklar1

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandwrilmayacak
Diger Kapsamli Gelirler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari

Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler

Geemis Yillar Karlari/Zararlari

Net Dénem Kary/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.1)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2013 2012
170.879.321 142.398.579
8 60.323.682 32.518.350
8 7.439.654 19.598.109
9 66.115.597 59.449.866
7 22.938.896 11.777.715
43.176.701 47.672.151
18 1.619.657 822.465
10 12.755.415 8.614.561
7 6.569.334 6.518.542
6.186.081 2.096.019
12 21.226.067 20.089.921
18 1.033.126 1.100.562
16 349.193 153.955
19 16.930 50.790
117.932.590 92.913.712
8 111.390.211 85.947.550
10 - 16.931
18 6.542.379 6.949.231
70.336.002 34.898.538
20 10.000.000 1.905.120
20 23.141.114 23.141.114
26 70.497.914 -
20 4.403.638 4.356.664
(3.094.015) 20.221.290
(34.612.649) (14.725.650)
359.147.913 270.210.829

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.

2



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
Hasilat 21 136.227.518 114.188.159
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (153.006.779) (111.204.479)
BRUT (ZARAR) / KAR (16.779.261) 2.983.680
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (5.962.835) (6.885.697)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (8.477.810) (7.085.423)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 16.582.012 2.599.891
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (1.834.000) (1.655.331)
ESAS FAALIYET ZARARI (16.471.894) (10.042.880)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 14.912.238 60.543
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Karlarmdan/Z ararlarindan Pay lar 6 (227.482) 122.444
FINANS MAN GIiDERi ONCES I FAALIYET ZARARI (1.787.138) (9.859.893)
Finansman Giderleri (-) 25 (37.552.562) (4.092.161)
VERGI ONCES 1 ZARAR (39.339.700) (13.952.054)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 27 4.,727.051 (773.596)
DONEM ZARARI (34.612.649) (14.725.650)
Diger Kapsamh Gelirler 70.497.914 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar:
Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 26 74.737.743 -
M addi Duran Varliklar Deger Artist Vergi Etkisi (-) 26 (4.239.829) -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 35.885.265 (14.725.650)
Pay Basina Kayip (0,182) (0,077)
Sulandirilmis Pay Basina Kayip (0,182) (0,077)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiye -

raporlanan

Diizeltmeler (Not 2.1)

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiye -
yeniden diizenlenmis

Sermay e arttirmmi

Gegmis yillar karina transfer
Gegmis yillar karlarindan transfer

Dagitilan temettii

Yeniden degerleme deger atigi
Toplam kapsaml gelir
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiye

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye -

raporlanan

Diizeltmeler (Not 2.1)

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye -
yeniden diizenlenmis

Gegmis yillar karma transfer

Gegmis yillar karlarmdan transfer

Dagitilan temettii

Toplam kapsaml gelir
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye

Not

20

29

Not

29

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmay acak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler Birikmig Karlar
Sermaye Kardan Ayrilan
Odenmis Diizeltme Kisitlanmig Yeniden Degerleme ve Gegmis Yillar Net Donem

Sermaye Farklari Yedekler Olgiim Kazanglar1 ~ Kar / (Zararlarr) Kart Toplam
1.905.120 32.381.968 3.376.956 - 10.266.758 (17.046.438) 30.884.364
- (9.240.854) 979.708 - 9.954.532 2.320.788 4.014.174
1.905.120 23.141.114 4.356.664 - 20.221.290 (14.725.650) 34.898.538
8.094.880 - - - (8.094.880) - -
- - - - (14.725.650) 14.725.650 -
- - 46.974 - (46.974) - -
- - - - (447.801) - (447.801)
- - - 70.497.914 - - 70.497.914
- - - - - (34.612.649) (34.612.649)
10.000.000 23.141.114 4.403.638 70.497.914 (3.094.015) (34.612.649) 70.336.002

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmay acak

Birikmis Diger Kapsamlt

Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Kardan Ayrilan
Odenmis Diizeltme Kisitlanmig Yeniden Degerleme ve Gegmis Yillar Net Dénem

Sermaye Farklar1 Yedekler Olgiim Kazanglar1  Kar / (Zararlarr) Kart Toplam
1.905.120 32.381.968 3.329.979 - 20.055.747 (9.272.250) 48.400.564
- (9.240.854) 979.708 - 8.261.146 1.693.386 1.693.386
1.905.120 23.141.114 4.309.687 - 28.316.893 (7.578.864) 50.093.950
- - - - (7.578.864) 7.578.864 -
- - 46.977 - (46.977) - -
- - - - (469.762) - (469.762)
- - - - - (14.725.650) (14.725.650)
1.905.120 23.141.114 4.356.664 - 20.221.290 (14.725.650) 34.898.538

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolari tamamlayici bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Nakit Akislar: referanslari 2013 2012
Doénem Zarari (34.612.649)  (14.725.650)
Donem Zarart Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 13-14 17.569.484 7.402.786
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim kar/zarari 6 227.482 (122.444)
- Deger Diisiikliigii/ Iptali ile Tlgili Diizeltmeler 9-11 537.229 388.130
- Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 2.177.512 2.009.373
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 9.159.729 3.281.701
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler 4.074.629 1.381.052
- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 27 (4.727.051) 773.596
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar 24 (68.087) (60.361)
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislaria Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler 24 (14.842.839) -
(20.504.561) 328.183
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Stoklardaki Artisla flgili Diizeltmeler (14.074.762) (7.299.690)
- Ticari Alacaklaridaki Artigla Ilgili Diizeltmeler (11.889.201)  (12.113.203)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azalisla Tlgili Diizeltmeler (3.830.988) 4.927.298
- Ticari Borglardaki Artisla flgili Diizeltmeler 8.844.127 1.726.064
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artisla Ilgili Diizeltmeler 6.023.401 13.671.141
Faaliyetlerden (Kullanilan) / Elde Edilen Nakit Akislar: (35.431.984) 1.239.793
Diger Nakit Girisleri/ Cikislar (2.456.562) (1.065.159)
(37.888.546) 174.634
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Baska Isletmelerin Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 8 23.092.560 -
Baska Isletmelerin Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislar 5 (262.500) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklart Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar1 13-14 (9.133.150)  (24.418.985)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 13-14 252.215 95.120
Alinan Faiz 27.352 67.057
13.976.477  (24.256.808)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri, net 8 33.379.965 29.906.027
Odenen Temettiiler 19 (447.801) (469.762)
Odenen Faiz (8.244.642) (5.352.223)
24.687.522 24.084.042
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C) 775.453 1.868
D.”D(")NEM BASI NAKiT VE NAKIT BENZERLERI 137.959 136.091
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 913.412 137.959

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu orman ve diger agag trtnleriyle artiklarmin integre sanayini kurmak ve isletmek olan Orma
Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmus olup,
Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak
Marmara Apt. No:4 Daire:2 Besiktas, Istanbul’dur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iiretimi ve satisidir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Ortaklar Pay Tutarn1 _Pay Orani (%) Pay Tutann Pay Orani (%)
Go61 Yatirmm Holding A.S. (Go61 Yatirim) 5.807.508 58,07 1.106.400 58,07
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayive
Ticaret A.S. (Goltas Cimento) 1.516.667 15,17 288.943 15,17
Diger Ortaklar (*) 2.675.825 26,76 509.777 26,76
10.000.000 100,00 1.905.120 100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini géstermektedir.

Ekli finansal tablolarda 6zkaynak metodunun uygulandig: istirakler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani1 (%) Sermayesi Orani1 (%)
Orkav Orman ve Tarim
Hammadde Uretim Sanayi ve Orman iiriinleri
Ticaret A.S. (Orkav) liretimi ve satig1 500.000 25,00 500.000 25,00

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Orkav’in heniiz 6denmemis sermaye taahhidii
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yil i¢inde ¢alisan personelinin ortalama sayisi sirasiyla
332 ve 290 kisidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 3 Mart 2014 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi maddi duran varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolart sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Cari donemde Sirket SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli aciklanan formatina uyum saglamak amaciyla dnceki donem
finansal tablolarinda bazi smiflamalar yapmistir. Karsilastirmali bilgilerde yapilan degisiklikler agagidaki sekildedir.

e 2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 5.237.674 TL tutarindaki “Stoklar i¢in verilen avanslar1” ticari
alacaklar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 ‘“Pesin Odenen Giderler” altinda
siniflamistir.

e 2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 946.683 TL tutarindaki “Alinan cekleri” nakit ve nakit
benzerleri igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Ticari alacaklar” altinda smniflamstir.

e 2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 414.384 TL tutarindaki “Verilen g¢ekleri” nakit ve nakit
benzerleri igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Ticari bor¢lar” altinda siniflamistir.

e 2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 650.588 TL tutarindaki “Gelecek aylara ait giderleri” diger
donen varliklar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Pesin Odenen Giderler altinda
siniflamistir.

e 2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 126.664 TL tutarindaki “Is avanslarm1” diger donen varhklar
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Pesin Odenen Giderler* altinda siiflamustir.

e 2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 1.037.635 TL tutarindaki “Ozel maliyetleri” maddi olmayan
duran varliklar igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Maddi duran varliklar* altinda
siiflamistir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 14.776 TL tutarmdaki “Gelecek yillara ait giderleri” diger
duran varliklar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Uzun vadeli pesin 6denen giderler
altinda siniflamistir.

2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 513.643 TL tutarindaki “Personele borglar1” diger kisa vadeli
borglar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutari “Calisanlara saglanan fayda kapsaminda
borglar altinda siniflamistir.

2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 308.822 TL tutarmdaki “Odenecek sosyal giivenlik
kesintilerini” diger kisa vadeli borglar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Calisanlara
saglanan fayda kapsaminda borg¢lar® altinda simiflamistir.

2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 20.089.921 TL tutarindaki “Alan avanslar1” diger kisa vadeli
borglar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Ertelenmis gelirler” altinda siniflamistir.

2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 1.002.597 TL tutarndaki “Kullanilmamis izin karsiliklarini”
diger kisa vadeli yiikiimliilikkler igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Calisanlara
saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar altinda smiflamistir.

2012 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda 153.955 TL tutarindaki “Personel dava karsiliklarin1” diger kisa
vadeli yiikiimliliikler icerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Diger karsiliklar” altinda
siiflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 60.543 TL tutarindaki “sabit kiymet satig gelirleri”ni “Diger
faaliyetlerden gelirler” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Yatirim faaliyetlerinden
gelirler altinda smiflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 1.382.394 TL tutarindaki “Reeskont faiz giderleri’ni “Finansman
Giderler” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Esas faaliyetlerden diger giderler altinda
siiflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 1.236.255 TL tutarindaki “Reeskont faiz gelirini’ni “Finansman
Gelirleri” ierisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Esas faaliyetlerden diger gelirler* altinda
siiflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 7.767.242 TL tutarindaki “Caligmayan kisim giderlerini” “Diger
faaliyetlerden giderler” icerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Satiglarin maliyeti“ altinda
siiflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda kredilerin degerlemesinden kaynaklanan 2.790.438 TL
tutarindaki “Kambiyo gelirler’ini “Finansal Gelirler” igerisinde ve 4.186.266 TL tutarindaki “Kambiyo
giderleri’ni “Finansal Giderler” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Finansman
Giderler altinda netlestirerek smiflamistir.

Ayrica, Sirket gecmis yil finansal tablolarinda asagidaki diizeltmeleri yapmuistir:

2012 yili finansal durum tablosunda diger kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gésterilen 2.655.890 TL tutarindaki
“Kredi faiz tahakkuklarini” kar zarar tablosuyla iligkilendirerek yeniden diizenlemistir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla kidem tazminati karsilig1 icin hesapladigi 499.616 (31 Aralik 2011: 701.715 TL) tutarindaki ertelenmis
vergi yikimliliigiinii yeniden diizenleyerek 1.389.846 (31 Aralik 2011: 991.672 TL) tutarinda ertelenmis vergi
varhigi olarak kayitlarina almistir. Bu diizenlemeler oncesi 2012 yili finansal durum tablosunda 49.091 TL olan
toplam ertelenmis vergi yiikiimliligi (31 Aralik 2011: 389.403 TL toplam ertelenmis vergi varlig1) diizenlemeler
sonrasinda 1.309.193 TL (31 Aralik 2011: 2.082.789 TL) ertelenmis vergi varligi olarak finansal durum tablosunda
yer almistir. Bu diizeltmelerin 2012 yili kar veya zarar tablosundaki toplam net etkisi 2.320.788 TL’dir. (2011:
1.693.386 TL).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2012 yil1 finansal durum tablosunda “Sermaye diizeltme farklar1” hesabinda yer alan 979.708 TL yasal yedeklerine
iligkin enflasyon farklarint “Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler”e, 8.261.146 TL statii ve olaganiistli yedeklere
iliskin enflasyon farklarna iliskin enflasyon farklarini da “Geg¢mis yillar kar/zararlari’na smiflamistir. Yapilan bu
siniflamanin 2012 yili kar veya zar tablosu iizerinde bir etkisi olmamustir.

2012 yilinda Sirket, 6zel maliyetleri ve 2012 yilinda finansal kiralama yoluyla alinan araglart “Maddi olmayan duran
varliklar’da sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu varliklar1 ve bu varliklara iligskin birikmis amortismanlari

“Maddi duran varliklar” altina smiflamistir (Not: 13).

[sletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

i§tirakl er

Istirak Sirket’in énemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarma iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giiciiniin olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar ile varlik ve yiikiimliiliikleri 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakhigmin
net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Sirket’in payr kadar diizeltilmesi sonucu bulunan
tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen
tutar iizerinden gosterilir. Istirakin Sirket’in istirakteki paymni (6ziinde Sirket’in istirakteki net yatiriminin bir
parcasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi
ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina édemeler
yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Sirket’in bir istirakteki yatirimu ile ilgili bir deger diisiikliigii karsiliginin
muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadig1 belirlemek amaciyla uygulanir. Deger diisiikliigii gostergesi olmasi
durumunda, istirak yatirnminin geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden satis
maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilagtirilarak yatirimin tiim defter
degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirimin geri
kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger diisiikliigii zarar1t TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Yapilan yatinm istirak olma o6zelligini kaybettiginde ya da satis amagh elde tutulan duran varlik olarak
smiflandirildiginda, Sirket 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmeyi sona erdirir. Eger Sirket istirak veya is
ortakligindaki paymin tamamini elden ¢gikarmayip kalan payr finansal varlik olarak smiflandirirsa, kalan payini o
giinkii gercege uygun degeri ile gosterir ve kalan paym gergege uygun degeri, TMS 39 uyarmnca baglangigta
muhasebelestirilen gercege uygun deger olarak kabul edilir. Istirak 6zkaynak yonteminin sona erdigi giinkii kayith
degeri ile kalan paymn gercege uygun degeri ve istirak satilan paylardan elde edilen kazang arasindaki fark istirak
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Sirket, istirakteki yatirima iligkin daha once
diger kapsamli gelirde muhasebelestirdigi tiim tutarlar1 yatirim yapilan isletmenin varlik ya da bor¢larmi dogrudan
elden c¢ikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir. Bu kapsamda istirake veya is ortakligina iliskin
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tim tutarlar, Sirket’in istiraki iizerindeki onemli etkiyi kaybetmesi
durumunda 6zkaynak yonteminin sona ermesiyle 6zkaynaklardan kar/zarara aktarilir.

Sirket’in Antalya Serbest Bolgesi’ndeki subesinin kayitlari ayri tutulmaktadir. Ilisikteki 31 Aralik 2013 tarihli
finansal tablolar Serbest Bolge subesinin finansal tablolarinin Sirket finansal tablolariyla edilmesi suretiyle
hazirlanmustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal

tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, Sirket cari donemde maddi duran varliklar muhasebe politikasinda
degisiklige giderek, arsa ve binalarini yeniden degerleme yontemi ile muhasebelestirmistir (Not: 13).

Avyrica, Sirket cari yil igerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takim
degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin detayr Not 2.4°de verilmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar: etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

TMS’de yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir
tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren
aciklamalar ayn1 kalmistir. Ancak TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsaml gelir kalemleri iki gruba
ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilmayacak kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergiler de ayni
sekilde dagitilacak olup soz konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi Oncesi ya da vergi
diistildikten sonra sunumu ile ilgili aciklamalari degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmstir. Diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla
yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki degisikliklerin
uygulanmasmin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gercege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin Olgiimiiyle ilgili genel
gergeveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13’{in
kapsami genistir; finansal kalemler ve TMS’de diger standartlarin ger¢cege uygun degerinden 6l¢iimiine izin verdigi
veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, TFRS 13’{in gercege uygun deger
hesaplamalari ile ilgili aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda
TFRS 7 Finansal Arag¢lar: A¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen
iic-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar, TFRS 13 kapsamindaki
biitiin varliklar ve yiikiimliliikler izin zorunlu hale gelmistir.

Sirket, bu degisiklikler kapsaminda Maddi Duran Varliklar notunda gerekli agiklamalari eklemistir. Bu yeni
standardin uygulanmasinin ilave bilgiler verilmesinin diginda finansal tablolar iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

2013 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatmnin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda ylikiimliilikkleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda
izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin
plan a¢ig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanclarn aninda diger
kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir dnceki baskisinda
aciklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tanimlanmis net fayda yiikiimliiligiine ya da varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’
tutar1 kullanilmistir. TMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir.

Konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili olarak TFRS 10, TFRS
11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmastir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 10, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. TFRS 10’un yayimlanmastyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel Amagl Isletmeler yorumu
da yiiritrliikten kaldirilmistir. TFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica TFRS 10, ii¢
unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig1 isletme tizerinde giice sahip olmasi (b)
yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirim yaptig1 isletme iizerindeki giiciinii kullanma
imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri igerek sekilde TFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

TFRS 11, TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. TFRS 11, iki veya daha fazla tarafin
miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir. TFRS 11’in
yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim
Paylarr yorumu yiiriirliikten kaldirilmigtir. TFRS 11 kapsaminda miisterek anlasmalar, taraflarin anlasma iizerinde
sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna
karsim TMS 31 kapsaminda ii¢ cesit miisterek anlagma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, TFRS 11 kapsamindaki is
ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, TMS 31 kapsamindaki birlikte
kontrol edilen ortakliklar ya Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle
muhasebelestirilebilmektedir.

TFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler i¢in gecerlidir. TFRS 12’ye gore verilmesi gereken dipnot
aciklamalar1 genel olarak yiirtirliikteki standartlara gore ¢ok daha kapsamlidir.

TFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gecis kurallarina
aciklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlanmistir.

Gegis kurallar ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda

baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. Bu tarih dncesinde tiim bu standartlarin birlikte uygulanmasi sartryla
erken uygulanmasina izin verilir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

2013 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili Actklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca igletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da benzer bir
sozlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere iligskin bilgileri (6rnegin;
teminat gonderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi

. TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve
TMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin TMS 16 uyarinca maddi duran
varlik tanimmi karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak smiflandirilmasi gerektigi konusuna agiklik
getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak smiflandirilmalidir. TMS 16°daki degisikliklerin konsolide finansal
tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araclar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri maliyetleri ile
ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi gerektigini belirtir. TMS
32’deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iligkin toplam varlik ve yiikiimliiliikklerin, ancak bu
toplam varlik veya yiikiimliliik tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmasi
durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS 34’teki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda
raporlanan tutarlar {izerinde bir etkisi olmamuisgtir.

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri nde yer alan
aciklamalar maden {iretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme maliyetleri (iiretim
asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) i¢in gegerlidir. Ilgili yorum uyarinca madene erisimi saglayan bu atik
temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj
faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler
ise TMS 2 Stoklar standardi uyarinca muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar meveut bir varligmn
iyilestirilmesi ya da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismin 6zelliklerine bagl
olarak maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

TFRS Yorum 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
TFRS Yorum 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler i¢in 6zel gegis hitkkiimleri bulunmaktadir. Ancak, sunulan en erken
donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri i¢in TFRS Yorum
20°de belirtilen agiklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler gergeklestirilmediginden TFRS Yorum 20’nin
Sirket’in konsolide finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

2013 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargast olarak yayimlanan TMS 1°deki
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik olarak
finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir nceki dénemin basi i¢in de finansal
durum tablosunu (ligincli bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. TMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir
isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden smiflandirma isleminin tiglincii
finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde dnemli etkisinin olmasi durumunda {iglincii finansal durum
tablosu sunmast gerekir ve ilgili dipnotlarm {iglincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Heniiz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamugtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazamlabilir Deger
Aciklamalar*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligr*

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler*

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢iimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi
TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut

uygulama konularina acgiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplagtirma hakkia sahip’ ve ‘es zamanh tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine aciklik getirir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim igletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tiim
bagl ortakliklarini ger¢ege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6l¢mesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Agitklamalar

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugrams varliklarm
geri kazanilabilir tutarmin 6l¢iimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmigtir. Bu degisiklik finansal
olmayan varliklarla smirl tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflar1 degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamhilig

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasmin veya
sonlandirilmasmim séz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliklerin 6denmesini ortaya c¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacaginin
muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem
ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsih@ginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, vadeli olarak gerceklestirilen satiglarda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satig
bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satig
bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alman tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak karsiligi,
hasilat tutarmin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satig bedelinden olugmaktadir.

14



2.5

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Stoklar

Isin normal akisi i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi kalemdir. Verilen
siparis avanslar ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak smiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt isgilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiirilmesinde katlanilan sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklar Sirket’in maliyet hesaplama yontemi olan "Aylik Agirlikli Ortalama Maliyet" yontemiyle uyumlu olarak
hesaplanmis olup hammadde, malzeme, iscilik ve genel giderlerin uygun bir payini kapsamaktadir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satig sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmasi durumunda, stok
deger diisiikligii karsilig1 ayrilir.

Vadeli stok alimlan igin, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam
o6deme tutari ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaclar icin kullanimda tutulan araziler ve binalar yeniden
degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege
uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii diisiilerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden onemli farklilik
gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha énceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda oOncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir
tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z
konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agsmasi
durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Idari amagch ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran
varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen binalar satildiginda veya
hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir.

Varlik bilanco dis1 birakilmadikea, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, demirbaslar ve 6zel maliyetler maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Maddi Duran Varhklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarm, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen

faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak asagida tahmin edilen ekonomik omiirleri
lizerinden amortismana tabi tutulur:

Yeristi ve Yeralt: Diizenleri % 2,00 - %20,00
Binalar % 2,00 - %12,50
Tesis Makine ve Cihazlar % 2,00 - %25,00
Tasit Arag ve Geregleri % 4,00 - %50,00
Doseme ve Demirbaslar % 3,33 - %50,00

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran
varliklarin hurda degeri her y1l sonunda gozden gegirilir ve uygunsa ileriye doniik diizeltilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali dmriine
gbre amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doéneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi
kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile soz konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisgindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dist birakilir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Yapilmakta olan yatirnmlar maliyet degerleri ile gosterilir. Bu maliyet, yatirrm maliyeti ve diger direkt maliyetleri
icerir. Yapilmakta olan yatirimlar kullanima hazir hale gelip ilgili varlik hesaplarma aktarilmadiklar1 siirece
amortismana tabi degillerdir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu gergevede,
egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iligkin harcamalar, kismen veya
tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig
baslangic faaliyetlerine iligkin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar itfa ve tiikkenme pay1 ve varsa kalict deger kayiplar diisiildiikten sonraki net degeri
ile ifade edilmislerdir. itfa ve tilkenme pay1, biitiin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak kist bazinda hesaplanmigstir. Maddi olmayan duran varliklar kullanim siirelerine gére 4 - 50 yil i¢inde
itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar
harig, bor¢lanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi
durumunda deger disiikliigi karsihigr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin gézden gegirilir.
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Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dl¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili
harcamalar diisiildiikten sonra alinir.

Yatirimlar, yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan cikarilir.

CLINT3

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Smiflandirma,
finansal varliklarn niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacmin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varhigm Sirket’in hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmis bir
finansal ara¢ portfoyiiniin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev {riinlerinde s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢cinde muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarmi da kapsar.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
distikligii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilanco tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diislikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.
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Finansal Araclar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligi
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin ger¢ege uygun degerinde deger diistikligi
sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiktumlilikler

Sirket’in finansal ylikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alimmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle gdsterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklar1 disinda kalan kur farklar1 olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Pay basia kazang

Gelir tablolarinda belirtilen pay basina kazang, net karin dénem igindeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
bolinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmas: halinde, hisse
adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyla de gegerli oldugu kabul edilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iligskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas1 i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {giincli taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamimdan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikimliiliigi bilanco tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasmdaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi
etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiimn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi varligmimn
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli 6lgiide yasallagmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliilikklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alman
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarm Snemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Sirket’in kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Sirket’in finansal kiralama net yatirimma sabit dénemsel getiri orani saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine
dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanm gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligm makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal
kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarma yer verilen
genel bor¢lanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimii gelir
tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmug ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar pay

ve ikramiyeyi yiikiimliliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir
yiikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

21



2.5

2.6

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in orman iriinleri satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmm alindig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarmn TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi yonetimin aktif ve pasiflerin raporlanan miktarlarini ileriki mali
yillarda etkileyecek tahminler ve yorumlar yapmasini gerektirmektedir. Tahminler ve yorumlar siirekli olarak
incelenmekte ve gegmis deneyim ve makul sartlarda olabilecek gelecekteki olaylari iceren diger faktorlere
dayandirilmaktadir.

Bilango tarihinde, gelecek raporlama déneminde varlik ve yiikiimlilliikler iizerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplama belirsizliginin
kaynaklari, genellikle kidem tazminati yiikiimliliigii, siipheli alacak karsiligi ve maddi duran ve maddi olmayan
duran varliklarin ekonomik émriine iliskin olup, bu dipnotun ilgili kisimlarinda agiklanmustir.

* Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglar1 ve calisanlarin ayrilma oranlarmi
iceren bir takim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

» Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Siipheli alacak karsiliklar1 portfoy karsiliklarindan ziyade, Sirket yonetimin her bir alacagi
incelemesiyle spesifik bazli ayrilmaktadir.

o Sirket yonetimi ozellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik dmiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

* Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki
verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iligkin agiklamalar: ilgili dipnotta
yapmuistir.

» Sirket’in tesvik kapsaminda gergeklestirmis oldugu yatirima iliskin 16 Temmuz 2009 tarih ve 27290 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile yiirtirliige konulan Yatirimlarda
Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar’a istinaden bu yatiriminda elde edecegi karlarin kurumlar vergisi acisindan
vergilendirilmesi hususunda faydalanabilecegi vergi avantaji bulunmaktadir. Sirket Yonetimi, Sirket’in tesvikten
faydalanmaya baslayacagr donemin tam olarak 6ngoriilememesi nedeniyle dogacak tegvikli vergi aktifini mali
tablolara yansitmamuistr.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in baglica faaliyet konusu yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iiretimi ve satisidir. Sirket
yonetimi, Sirket faaliyetlerini ana iiriin grubu bazinda ve yurt i¢i ve yurt dis1 faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote
yandan, her bir ana iirlin grubunda yer alan iiriinlerin niteligi ve ekonomik &zellikleri, satis kanallar1 ile birlikte
miigteri ihtiyaglar1 ve miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni
olmalar1 nedeniyle, finansal bilgiler {irlinler bazinda boliimlere gore raporlanmamistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap donemlerinde yurtdisi satis tutarlarinin iilke bazinda
detay1 asagidaki gibidir:

Ulkelere gore yurt dis1satislar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Bulgaristan 9.786.050 5.120.222
Tiirkmenistan 5.822.361 5.239.004
Azerbaycan 2.411.153 2.123.457
Kibris 1.707.176 1.233.982
Giircistan 1.559.909 2.222.419
fran 1.229.976 743.756
Kenya 553.369 783.493
Arnavutluk 446.526 -
Irak - 1.543.622
Diger 1.019.951 1.733.671
24.536.470 20.743.626

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Kasa 3.417 3.079
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduat - TL 699.908 116.515

Vadesiz mevduat - ABD Dolar1 2.286 690

Vadesiz mevduat - AVRO 197.653 -

Diger 10.148 17.675

913.412 137.959

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla Sirket’in vadeli veya bloke mevduati bulunmamaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla:

Donem Kan Net Donem
Istirakler Istirak Oran1 Istirak tutan veya (Zarar1) Kari veya (Zarari)
Enat (**) 10,00% 787.500 (4.864) (4.864)
787.500
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla:
Doénem Kar Net Donem
Istirakler Istirak Oran1 Istirak tutarn veya (Zarari) Karn veya (Zarar)
Goltas Enerji (*) 7,34% 8.249.721 31.506.922 25.117.156
Enat (**) 10,00% 525.000 (16.984) (16.984)
8.774.721

(*) Bir grup sirketi olan Goltas Enerji’nin mali tablolar1 Goltas Cimento’nun konsolidasyonuna dahil edilmekte
olup, bu amagla denetlenmistir ve ayr1 bir denetgi goriisii bulunmamaktadir. Sirket, Goltas Enerji paylarmi tamamini
2013 yil1 igerisinde Grup sirketlerinden Goltas Cimento’ya ve Goltas Enerji’ye 23.092.560 TL’ye satmistir. S6z
konusu tutar 27 Kasim 2013 tarihli Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan yapilan degerleme raporu
uyarinca belirlenmistir.

(**) SPK diizenlemelerine tabi olmadigi igin briit ve net dénem kar tutarlar1 Vergi Usul Kanunu kapsaminda
hazirlanmig olan mali tablolardan alinmustir.

OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Sirket’in 6nemli istiraki ile ilgili dzet finansal bilgileri asagida agiklanmistir. Bu 6zet finansal bilgiler istiraklerin

TMS’ye uygun olarak hazirlanan ve 6zkaynak yontemi igin Sirket tarafindan diizetilen finansal tablolardaki tutarlari
gostermektedir.

31 Aralik 31 Aralik
Istirakler Istirak Oran1% 2013 2012
Orkav 25,00 914.549 1.142.031
914.549 1.142.031
Istirakin y1l icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Doénembasi - 1 Ocak 1.142.031 1.019.587
Orkav karindan / zararindan alman pay (227.482) 122.444
Kapanis bakiyesi 914.549 1.142.031
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OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar zarar

bilgileri asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2013

Yiikiimliilik Donem Kan

Aktif Toplamu Toplanu Ozkaynak Hasilat /(Zarar)
5.000.017 3.658.179 2.046.666 (909.926)

3.075.451 4.568.120 4.126.348 489.775

31 Aralik 2012

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Orkav’a iliskin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmemis
gecici farklar bulunmamaktadir. Ayrica séz konusu istirak bakimmdan vergisel muafiyetler, istisnalar vb. sebeplerle
gegici farklarm dogmuyor olmasi durumu da s6z konusu degildir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Ticari Ticari
Tliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari olmayan
Orkav 2.776.394 - 1.002.707 -
OZF Fidancihk 75.149 - 57.841 -
Elmatas 45,142 - 3.422 -
Goltas Cimento - - 80.540 -
2.896.685 - 1.144.510 -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Ticari Ticari
Iliskili taraflara borclar Ticari olmayan Ticari olmayan
Goltas Enerji (*) 19.599.906 5.750.889 9.499.829 5.767.716
Goltas Hazir Beton 2.470.396 - 2.052.364 -
GOl Yatirim 244.626 818.445 61.610 545.630
Elma-Su 19.573 - 150.114 -
Goltas Cimento 604.395 - 13.798 71.880
Diger (**) - - - 133.316
22.938.896 6.569.334 11.777.715 6.518.542

)31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ticari Géltas Enerji bakiyesi 677.330 TL tutarinda vade farki, ticari olmayan Orma
bakiyesi 174.800 TL tutarinda vade farki icermektedir.

™) 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle 133.316 TL tutarindaki ortaklara olan ticari olmayan borg, ddenmemis temettii
borcunu temsil etmektedir. Sirket’in Akbank’tan kullandigi krediler ile iliskili olarak, Sirket temettii dagitimini ilgili

bankanm bilgisi dahilinde yapmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli alacaklar

bulunmamaktadir.
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket iligkili taraflarla yaptigi islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif giderlere

katlanmustir. {liskili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralk 2013

Alimlar Satiglar

Iliskili taraflarla olan Faiz/ Kira / Faiz/ Kira /
islemler Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
Goltas Enerji (*) 8.993.183 - 1.097.699 - 382.435 10.162.186
Goltas Cimento (*) 791.760 - 208.885 6.379 382.281 12.948.527
Orkav 628.573 629.296 - 6.360 76.186 1.458
Goltas Hazir Beton 564.690 - - - - 1.458
Elma-Su 7.975 68.015 - 22.238 56.890 1.458
Elmatas - 2435 - 5.313 32.169 1.458
OZF Fidancihk - - - 13.886 - 1.458
GOl Yatirim - 218.832 40.384 - - 1.458

10.986.181 918.578 1.346.967 54.176 929.961 23.119.458

(*) Tliskili taraflara yapilan diger satislar Goltas Enerji paylarina iliskin satis bedellerinden olusmaktadir. Séz konusu
paylarin Goltag Cimento’ya satis tutar1 12.931.832 TL, Goltas Enerji’ye 10.160.728 TL olmustur.

1 Ocak - 31 Arahk 2012

Almlar Satiglar

Mliskili taraflarla olan Faiz/ Kira / Faiz/ Kira /
islemler Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
Goltas Enerji 7.404.215 - 416.222 - - -
Orkav 730.410 658.407 - 615 59.110 1.344
Goltas Hazir Beton 191.796 - 137.908 - - 1.406
Goltas Cimento 32.237 - 55 - - 430.122
Elma-Su 39.286 71.450 - 25.210 64.308 -
Elmatas 1.982 977 - - 37.384 1.344
OZF Fidancihk - - - - 16.249 1.344
GOl Yatirim - 218.285 - - - 1.344

8.399.926 949.119 554.185 25.825 177.051 436.904

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz orani olarak Merkez

Bankasi’nca yayimlanan ortalama mevduat faiz oranidir.
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust vonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplami;

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iiyelerine ait licretler
ve saglanan menfaatler agagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 2.253.030 2.091.299
2.253.030 2.091.299

(*) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim ve temettiilerden olusmaktadr.
FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla finansal bor¢ detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 58.110.841 31.413.211
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar 494.508 -
Kredi Kart1 Borglari 1.718.333 1.105.139
Toplam Kisa Vadeli Borglanmalar 60.323.682 32.518.350
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.439.654 19.598.109
Uzun Vadeli Banka Kredileri 109.481.190 85.245.094
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari 1.909.021 702.456
Toplam Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 111.390.211 85.947.550
179.153.547 138.064.009

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla banka kredilerinin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013

Orijinal para birimi Ortalama faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro EuroLIBOR+4,25 1.241.048 105.955.614
Avro EuroLIBOR+5,00 1.649.384 -
TL Rotatif 33.107.661 3.525.576
Avro %4,00 23.296.800 -
usD %3,90 6.255.602 -

65.550.495 109.481.190
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FINANSAL BORCLAR (devan)
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Orijinal para birimi Ortalama fair orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro EuroLIBOR+4,25 17.745.197 81.566.328
Avro EuroLIBOR+5,00 3.783.280 3.669.823
TL Rotatif 16.612.291 -
usD %4,66 3.789.123 -
Avro %5,42 9.081.429 8.943

51.011.320 85.245.094

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in kullanmig oldugu banka kredilerinin geri 6deme plan1 agagidaki

gibidir:
Anapara
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Birinci yilda 6denecekler 65.550.495 51.011.320
Ikinci yilda 6denecekler 19.529.055 19.598.109
Ugiincii yilda 6denecekler 19.529.055 14.531.279
Dordiincii yilda 6denecekler 19.529.055 13.235.919
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 50.894.025 37.879.787
175.031.685 136.256.414
TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Alacak senetleri 33.622.175 36.024.783
Ticari alacaklar 20.220.054 8.957.647
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 2.896.685 1.144.510
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (1.186.964) (698.669)
Stipheli alacak kargiligi (-) (692.268) (187.296)
54.859.682 45.240.975
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Alacak senetleri 628.658 50.100
628.658 50.100

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat séz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislarini biiyiik ol¢lide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarn kalan vade {izerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin
bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL igin ortalama % 10,25 (31 Aralik 2012: % 9,75) ilgili mal veya hizmetin
pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alacak bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan

makul deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 628.658 TL tutarindaki cari olmayan ticari alacaklari, vadesi bir yildan uzun
alacak senetlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2012: 50.100 TL).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tahsil siiresi sirasiyla ortalama 126 giin ve 137
giindiir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

TL Karsiligt
Doviz cinsi 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Alman teminat ¢ekleri TL 9.593.005 3.593.005
AVRO 346.662 398.613
ABD Dolan 786.160 267.390
Alnan teminat senetleri TL 330.500 330.500
AVRO 35.066 47.034
Alman teminat mektuplar TL 100.000 100.000
11.191.393 4.736.542

Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklar1 igin miisteri bazinda siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili misterilerin geri ddeme yapamayacagl veya s6z konusu alacaklar igin alinmis olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin dénem icindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2013 2012
Acihs bakiyesi 187.296 380.973
Doénem gideri (Not 22) 504.972 -
Tahsilatlar - (193.677)
Kapanis bakiyesi 692.268 187.296
b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2013 2012
Ticari borglar 35.697.133 40.072.248
Borg senetleri 9.220.850 7.660.923
Tliskili taraflara ticari borglar (Not 7) 22.938.896 11.777.715
Ertelenmis finansman giderleri (2.178.396) (61.020)
66.115.597 59.449.866

Alimlar karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket alimlarini biiylik 6lgiide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve alis bedelinin
makul degeri, bor¢larin kalan vade {izerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Bor¢larn
bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama olarak devlet i¢ bor¢glanma senedi orani % 10,25 (31 Aralik
2012 - TL i¢in % 6,20) ilgili mal veya hizmetin pesin alig fiyatina indirgeyen faiz oranlar1 kullanilmigtir. Alis
bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in bor¢larini 6deme vadesi sirastyla ortalama 156 ve 59
giinddir.
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10.

11.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Vergi dairesinden alacaklar 57.575 2.076.909
Verilen depozito ve teminatlar 73.075 83.450
130.650 2.160.359

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Verilen depozito ve teminatlar 46.658 35.739
46.658 35.739

a) Diger Borglar:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 7) 6.569.334 6.518.542
Odenecek vergi ve fonlar 6.083.237 2.096.019
Diger ¢esitli borglar 102.844 -
12.755.415 8.614.561

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Diger ¢esitli borglar - 16.931
- 16.931

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 16.930 TL tutarindaki diger uzun vadeli borglar, gegmisten gelen vergi borglarinin

yapilandirilmasina iligkin tutarin uzun vadeli kisimlaridir.
STOKLAR

Sirket’in stoklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralhk

2013 2012
Ik madde ve malzeme 17.073.526 14.947.792
Yar1t mamiiller 358.954 97.443
Mamiiller 18.909.818 7.526.875
Diger stoklar 72.006 155.562

Stok deger distkligi karsiligi (-) (32.257) (388.130)
36.382.047 22.339.542
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Stok alimu i¢in verilen siparis avanslari 3.806.041 5.237.674
Gelecek aylara ait giderler 1.208.630 650.588
Is avanslan 24.731 126.664
5.039.402 6.014.926

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2013 2012
Alman siparis avanslari 21.226.067 20.089.921
21.226.067 20.089.921

31



13.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi -
onceden rap orlanan

Acilisa yapilan diizeltmeler

1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi -
yeniden diizenlenmis

Alimlar

Yeniden degerleme deger artis1
Cikiglar

31 Aralik 2013 itibartyla kap anis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi -
onceden rap orlanan
Agcilisa yapilan diizeltmeler

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi -
yeniden diizenlenmis

Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2013 itibartyla kapanig bakiy esi

31 Aralik 2013 itibartyla net defter degeri

Yer alt1 ve Finansal

Arazi ve yeriisti Tesis makine kiralama Ozel Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar  Demirbaglar araglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1.556.363 3.583.322 31.037.317 191.219.122 3.496.160 4.555.830 - - 70.635 235.518.749
- - - - - - 1.107.803 1.037.635 - 2.145.438
1.556.363 3.583.322 31.037.317 191.219.122 3.496.160 4.555.830 1.107.803 1.037.635 70.635 237.664.187
1.058.840 131.390 - 6.438.622 265.793 156.352 1.451.386 - 1.331.840 10.834.223
71.384.797 - 3.352.946 - - - - - - 74.737.743
- - - (17.988) (152.501) - (447.468) - (70.635) (688.592)
74.000.000 3.714.712 34.390.263 197.639.756 3.609.452 4.712.182 2.111.721 1.037.635 1.331.840 322.547.561
- (2.646.095) (7.748.966)  (44.653.881) (3.025.254)  (3.930.808) - - - (62.893.431)
- - - - - - (461.978)  (823.322) - (1.285.300)
- (2.646.095) (7.748.966) (44.653.881) (3.025.254) (3.930.808)  (461.978)  (823.322) - (63.290.304)
- (119.085)  (641.297) (15.935.909)  (224.411)  (218.416)  (326.266) (95.864) - (17.561.248)
- - - 17.988 53.506 - 432.970 - - 504.464
- (2.765.180) (8.390.263)  (60.571.802)  (3.196.159) (4.149.224) (355.274) (919.186) - (80.347.088)
74.000.000 949.532 26.000.000 137.067.954 413.293 562.958 1.756.447 118.449 1.331.840 242.200.473

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem itibariyla sabit kiymet girislerinde aktiflestirilen kur farklar1 ve faiz giderleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 207.840.000 TLdir.
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13.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2012 itibariyla acilis bakiyesi -
Onceden rap orlanan

Agilisa yapilan diizeltmeler

1 Ocak 2012 itibartyla acilis bakiyesi -
yeniden diizenlenmis

Alimlar

Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler

31 Aralik 2012 itibarty la kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi -
onceden rap orlanan
Agilisa yapilan diizeltmeler

1 Ocak 2012 itibariyla agilig bakiyesi -
yeniden diizenlenmis

Donem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2012 itibartyla kap anis bakiy esi

31 Aralik 2012 itibartyla net defter degeri

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donem itibariyla sabit kiymet girislerinin 7.532.941 TL tutarindaki kismi1 yil icerisinde aktiflestirilen kur farklar1 ve faiz giderlerinden

olusmaktadir.

Yer alt1 ve Finansal
Arazi ve yertstii Tesis makine kiralama Ozel Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar araglar maliyetler  olan yatirimlar Toplam
1.556.363 3.534.122  19.444.951 44.236.843 3.385.948 4.465.372 - - 135.198.258 211.821.857
- - - - - - 447.469 1.037.635 - 1.485.104
1.556.363 3.534.122  19.444.951 44.236.843 3.385.948 4.465.372 447.469 1.037.635 135.198.258 213.306.961

- 49.200 - 44.889 171.971 90.458 660.334 - 23.402.133 24.418.985

- - - - (61.759) - - - - (61.759)

- - 11.592.366 146.937.390 - - - - (158.529.756) -
1.556.363 3.583.322  31.037.317 191.219.122 3.496.160 4.555.830 1.107.803 1.037.635 70.635 237.664.187
- (2.522.458) (7.266.021)  (38.407.412) (2.840.042) (3.734.909) - - - (54.770.842)
- - - - - - (379.186) (772.726) - (1.151.912)
- (2.522.458) (7.266.021)  (38.407.412) (2.840.042) (3.734.909) (379.186) (772.726) - (55.922.754)
- (123.637) (482.945) (6.246.469) (212.212) (195.899) (82.792) (50.596) - (7.394.550)

- - - - 27.000 - - - 27.000
- (2.646.095)  (7.748.966)  (44.653.881)  (3.025.254)  (3.930.808) (461.978) (823.322) - (63.290.304)
1.556.363 937.227  23.288.351 146.565.241 470.906 625.022 645.825 214.313 70.635 174.373.883

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 224.343.550 TLdir.
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13.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gdsterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yeriistii ve yeralt1 diizenleri 5-50 y1l
Binalar 8-50 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 4-50 y1l
Tagitlar 2-25y1l
Demirbaglar 2-30 y1l
Ozel maliyetler 5-25yil

Amortisman giderlerinin 17.229.398 TL’si (2012: 7.275.314 TL) satilan malin maliyetine, 202.709 TL’si (2012: 94.597
TL) pazarlama giderlerine ve 129.141 TL’si (2012: 24.639 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Sirket’in arsa ve binalariin gercege uygun deger olciimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden birikmis amortisman
ve birikmis deger diisiikliigli karsiligr diisiilmis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralik
2013 tarihi itibariyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir
degerleme sirketi olan De-Ga Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan gerceklestirilmistir. De-Ga
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger
ol¢iimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir.

Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa
karsilastirmali yaklagima gore belirlenmistir. Binalarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin
benzer varliklart insa etmesi igin iistlenecegi maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet yaklagimi kullanilmistir.
Mevcut donemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu arsa ve binalara iligkin bilgiler ile s6z konusu varliklara iligkin
gercege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibartyla
gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2013 TL TL TL
Arsa 74.000.000 - 74.000.000 -
Binalar 26.000.000 - 26.000.000 -
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gdsterilmistir.)

14. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

15.

Maliyet Degeri 31 Aralhk 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak itibartyla acilis bakiyesi - 6nceden raporlanan 1.748.914 1.303.298
Acilisa yapilan diizeltmeler (1.483.252) (1.037.636)
1 Ocak itibartyla agihis bakiyesi - yeniden diizenlenmis 265.662 265.662
Alimlar - -
31 Aralik itibaryla kapanig bakiyesi 265.662 265.662
Birikmis Itfa Paylan
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi - dnceden raporlanan (835.135) (976.513)
Acilisa yapilan diizeltmeler 623.113 772.727
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi - yeniden diizenlenmis (212.022) (203.786)
Doénem gideri (8.236) (8.236)
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi (220.258) (212.022)
31 Aralik itibariyla net defter degeri 45.404 53.640

Diger maddi olmayan duran varliklar, sirket i¢i yazilm gelistirme maliyetlerini ve diger maddi olmayan duran varlik
sirket i¢i gelistirme maliyetlerini kapsamaktadir.

itfa giderlerinin 8.236 TL’si (2012: 8.236 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI
2012 yili igerisinde yapilan tesvike konu yatirimlarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Planlanan Tamamlanma
Yatirmmin Niteligi Yatirim Tutarn Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Derecesi
Ureformaldehit Regine Tesisi 1.803.500 1 Kasm 2012 1 Mart 2013 %93,00

Sirket’in cari donemde yararlanacagi yatirim indirimi bulunmamakla birlikte, gelecek dénemlerde; 16 Temmuz 2009
tarih ve 27290 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile yiiriirlige
konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar’a istinaden yukarida detayr verilen yatirim hatti bedelinin
%30’u tutarinda yatirim indirimine hak kazanacaktir. Biiyiik 6lgekli yatiimlar ile bolgesel uygulama kapsaminda
gerceklestirilen yatirimlarda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi gergevesinde, Sirket’in kurumlar
vergisi tizerinden elde edecegi kazang, ilgili yatrimmn toplam tutarmmm %30’unu asmamak kaydiyla hesaplanan
kurumlar vergisi tizerinden %60 vergi indirimi olarak gergeklesecektir. Dolayisiyla, yatirim toplammm %30’una
ulasana kadar, Sirket yeni yatirimi vasitastyla elde edecegi kazanglar igin %20 kurumlar vergisi lizerinden %60 indirim
kazanarak %8 oraninda kurumlar vergisine tabii olacaktir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali tablolarda yukarida
bahsi gegen vergi avantajina iliskin herhangi bir etki yer almamaktadir.
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16.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gdsterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli karsihiklar 2013 2012
Dava karsiligi 349.193 153.955
349.193 153.955

31 Aralik 2013 itibariyle 349.193 TL tutarindaki dava kargilig1 cari yil igerisinde Sirket personelinin agtigt ve devam
eden davalardan ve 2014 yilinda Sirket’in kaybettigi davalardan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2012: 153.955 TL).

Sirket, Rekabet Kurumu’nun 19 Aralik 2005 tarih ve 05-85/1182-335 sayili karar ile verdigi 333.610 TL para cezasini
O6demis ve ilgili karara karst Danistay nezdinde dava agmis olup, dava 2009 yili igerisinde Sirket aleyhine
sonuclanmistir. Sirket, Danistay Idari Dava Daireleri Genel Kurulu'na temyize basvurmustur. Sirket ydnetimi, konu
hakkindaki bilirkiginin, temyiz kararmin Sirket lehine sonuglanacagini beklemektedir.

Sirket’in Isparta Belediye Bagkanligi'ma agilan davalarinin toplam tutar1 523.257 TL olup, devam eden davalar

Danistay asamasindadir. Yerel mahkemelerce Sirket lehine karar verilmis olup miispet sonuca ulagmistir. Bu nedenle
karsilik ayrilmamastir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TAAHHUTLER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
v . e . Orijinal Doviz TL Cinsinden i e Orijinal Déoviz  TL Cinsinden
Doviz Cinsi Doviz Cinsi
Tutar1 Tutar Tutar1 Tutar
Toplam 330.881.080 306.962.757
A Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam a. Teminatlar TL 7.072.080 7.072.080 TL 15.930.099 15.930.099
Tutari (*) AVRO 2.475.000 5.820.458
b. Ipotek AVRO 66.000.000 193.809.000 AVRO 66.000.000 155.212.200
c. Rehin TL 130.000.000 130.000.000 TL 130.000.000 130.000.000
B.Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakhklar []
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutan - - - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutart Toplam 105.999.679 110.221.321
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIlerin a. Teminatlar TL 65.070.000 65.070.000 TL 65.070.000 65.070.000
Toplam Tutari (**) AVRO 247.000 725.316 AVRO 247.000 580.870
ABD Dolar 13.488.000 28.787.438 ABD Dolarn 13.488.000 24.043.709
ii. Bve Cmaddeleri Kapsammna Girmeyen Diger Grup a. Teminatlar TL 2.518.000 2.518.000 TL 11.152.726 11.152.726
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI"lerin Toplam Tutar: (***) AVRO 850.000 2496025  AVRO 1.627.000 3.826.216
ABD Dolari 3.000.000 6.402.900 ABD Dolar1 3.000.000 5.547.800

iii. CMaddesiKapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar - - - -

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Teminatlar, Sirket’in Saticilara ve diger ilgili resmi kurum ve kuruluslara verilen teminatlardan olusmaktadir. Sirket’in
vermis oldugu diger TR lerin, Sirket’in zkaynaklara orani 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla %152 dir (31 Aralik 2012: %316).

(*) Sirketin, Akbank T.A.S. tan almis oldugu 43.000.000 Avro ve 4.000.000 Avro toplam 47.000.000 tutarindaki yatirim kredilerine iligkin olarak 66.000.000 Avro bedelinde
Isparta Tapu Sicil Miidiirliigi nezdindeki gayrimenkuller tizerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.

(**) Sirket ortag1 Goltag Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S lehine kefil olunan banka genel kredi sdzlesmelerinin toplam tutar1 olup tamami kullanilmamaktadir.

(***) Sirketin iliskili sirketleri Goltas Enerji, Orkav, Elmatas, Elmasu lehine kefil olunan banka genel kredi sdzlesmelerinin toplam tutar1 olup tamami kullanilmamaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personele 6denecek ticretler 1.306.529 513.643
Odenecek sosyal giivenlik primleri 313.128 308.822
1.619.657 822.465
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kullanilmayan izin kargilig1 918.794 1.002.597
Ikramiye kargiliklari 114.332 97.965
1.033.126 1.100.562

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan
506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile
degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yitkiimliliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (2012: 3.033,98 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Kidem tazminati
tavani alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden
itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2013 3.129,25 TL) olan tavan tutar1 gbz 6niine alinmistir.

Sirket’in mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliliigiini tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlarinin
kullanilmasi gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliilik tutarlarmin bugiinkii net degerine gdre hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.
Yikiimlilik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Enflasyon orani 6% 5%
Iskonto orani 4% 7%
Emekli olma olasihgma iligkin kullanilan oran 97% 99%
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19.

20.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsiligmin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
1 Ocak itibartyla kargilik 6.949.231 4.958.358
Hizmet maliyeti 552.049 1.330.442
Faiz maliyeti 397.099 799.457
Odenen kidem tazminatlari (1.356.000) (139.026)
31 Aralik itibartyla karsihk 6.542.379 6.949.231
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in diger donen varliklar1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Devreden KDV 9.070.886 6.711.373
Diger KDV 6.328.052 1.865.220
Diger 4.125 1.168
15.403.063 8.577.761
Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Diger KDV 16.930 50.790
16.930 50.790
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutan Pay Orani (%) Pay Tutarn
Go61 Yatirim Holding A.S. 58,07 5.807.508 58,07 1.106.400
Goltas Goller Bolgesi Cimento
Sanayive Ticaret A.S. 15,17 1.516.667 15,17 288.943
Diger Ortaklar (*) 26,76 2.675.825 26,76 509.777
100,00 10.000.000 100,00 1.905.120

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar1 toplamimi gostermektedir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi pay yapist, her biri 0,01 TL itibari degerli 1.000.000.000 paya

10.000.000 TL’dir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayenin enflasyon

farklar1 hesabindan olugmakta olup 23.141.114 TL tutarindadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Yasal yedekler 3.263.398 3.216.424
Enflasyon etkisi 1.140.240 1.140.240
4.403.638 4.356.664

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karmin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %10°u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece
dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralikk

2013 2012
Yurti¢i satiglar 114.350.353 94.454.973
Yurtdis1 satislar 24.536.470 20.743.626
Diger satiglar 45.093 8.789
Satig iade ve indirimleri (-) (2.704.398) (1.019.229)
Satis gelirleri, net 136.227.518 114.188.159
Satiglarin maliyeti (-) (153.006.779) (111.204.479)
Briit (Zarar) / Kar (16.779.261) 2.983.680
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

21.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satilan mal ve mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

Uretim Maliyeti
A-Tlk Madde ve Malzeme Giderleri 106.372.401 76.055.357
B- Direkt Is¢ilik Giderleri 5.579.061 4.196.135
C- Genel Uretim Giderleri 52.434.481 31.313.216
Elektrik giderleri 9.019.317 7.583.450
Sarf malzeme kullanimlar 8.913.734 6.108.377
Iscilik giderleri 5.150.986 3.740.001
Amortisman giderleri 17.229.398 7.275.314
Calismayan kisim gider ve zararlar 1.691.587 3.176.287
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.177.146 1.412.772
Bakim, onarim giderleri 1.152.392 570.297
Yemek giderleri 383.528 464.917
Sigorta giderleri 697.890 462.432
Giivenlik giderleri 256.499 196.992
Personel servis giderleri 170.085 170.874
Diger giderler 5.591.919 151.503
D- Yart Mamul Kullanim (258.121) 1.433.844
1. Dénem Bas1 Stok (+) 97.443 142515
2. DénemI¢i Abslar 3.390 1.388.772
3. Dénem Sonu Stok (-) (358.954) (97.443)
Uretilen Mamul Maliyeti 164.127.822 112.998.552
E- Mamul Stoklarinda Degisim (11.121.043) (1.794.073)
1. Donem Bas1 Stok (+) 7.788.775 5.732.802
2. Dénem Sonu Stok (-) (18.909.818) (7.526.875)
SATISLARIN TOPLAM MALIYETI 153.006.779 111.204.479
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI

Pazarlama giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Ihracat giderleri 2.459.273 2.933.682
Personel giderleri 2.406.673 1.691.569
Nakliye ve hamaliye giderleri 642.492 532411
Sarf malzeme kullanimlar 764.105 282.643
Kira giderleri 203.686 299.155
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 718.213 549.883
Amortisman giderleri 202.709 94.597
Ilan ve reklam giderleri 272.581 108.979
Numune giderleri 108.162 90.515
Diger 699.916 501.989
8.477.810 7.085.423

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personel giderleri 3.960.376 3.177.031
Kidem tazminati karsiliklar 949.148 2.129.899
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 225.607 232.602
Amortisman giderleri 137.377 32.875
Siipheli alacak kargiliklar1 (Not 9) 504.972 -
Diger giderler 185.355 1.313.290

5.962.835 6.885.697
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23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2013 2012
Cezai tazminattan dogan gelir 11.252.640 -
Ticari bor¢larm vade farki geliri 3.238.201 1.236.255
Ortak kullanim yansitma gelirleri 789.094 832.094
Faiz geliri 27.352 67.057
Diger gelirler 1.274.725 464.485
16.582.012 2.599.891
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2013 2012
Ticari alacaklarin vade farki gideri 1.609.120 1.382.394
Diger giderler 224.880 272.937
1.834.000 1.655.331

24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
Yatrm Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler 2013 2012
Finansal yatirim satig kar1 (Not: 5) 14.842.839 -
Sabit kiymet satig kari 68.087 60.361
Diger 1.312 182
14.912.238 60.543

25. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralhk
2013 2012
Net kur fark: gideri 27.374.049 1.381.052
Banka kredileri faiz giderleri 10.178.513 2.711.109
37.552.562 4.092.161
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DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Deger Artis Fonlar1
31 Aralk 31 Arahk
2013 2012
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonu 70.497.914 -
70.497.914 -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Arahk
Maddi duran varlklar yeniden degerleme fonu 2013 2012
Doénem basmndaki bakiye - -
Maddi duran varhklarn yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artig 74.737.743 -
Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan
ertelenmis vergi yukiimliigi (4.239.829) -
Doénem sonu bakiyesi 70.497.914 -

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Yeniden
degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iligkili
kismi dogrudan gegmis yil karina devredilir.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oramt 2013 yili igin %20’dir (2012: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarmn ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14.
giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska
finansal borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini bilango esasina
gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak
enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini ongdrmektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi
son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranmnmn (DIiE TEFE artig oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmnin (DIE
TEFE artis oraninin) %10’u agsmas1 gerekmektedir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden doérdiincii aymn 25. giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
o0denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin olanlar
asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirmm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vergi karsiligmmn hesaplanmasma iliskin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Vergi karsihiginin mutabakat: 2013 2012

Vergi dncesi kar /(zarar) (39.339.700) (13.952.054)

Etkin vergi orani 20% 20%

Vergi oraniile hesaplanan vergi gideri 7.867.940 2.790.411

- kanunen kabul edilmeyen giderler (512.054) (611.846)

- kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 525.270 325.485
- ertelenmis vergi varligi olarak

muhasebelestirilmeyen kullanilmanus vergi zararlar (2.867.957) (3.493.818)

- 6zkaynaktan pay alma muhasebesi (45.496) 24.489

- diger (240.652) 191.683

Gelir tablosundaki vergi karsihig: gideri 4.727.051 (773.596)
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigl veya aktifi, varliklarin ve borglarn Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarma
gore hazirlanan iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya aktifi, sz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin uygulanacak oran Sirket i¢in %20’dir (2012: %20).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla net ertelenmis vergi aktifi ve ylikiimliilikklerini doguran kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri): 2013 2012
Diger gelir ve gider tahakkuklar (147.088) 756.917

Maddi olmayan duran varhklar 218.680 (192.595)

Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net (198.286) (140.756)

Maddi duran varhklar (5.107.114) (2.446.075)
Stipheli alacak karsiig1 138.454 37.459
Kidem tazminati kars1lig1 1.308.476 1.389.846
Stok deger diisiikliigii karsilig: 6.451 130.684
Aktiflestirilen finansman giderleri 5.576.842 1.751.261
Diger - 22452
1.796.415 1.309.193

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemler icindeki ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri ve
varliklar1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi (varligi) / ylikimliligii hareketleri: 2013 2012
1 Ocak itibariyla agihis bakiyesi (1.309.193) (2.082.789)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (4.727.051) 773.596
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 4.239.829 -
(1.796.415) (1.309.193)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliikleri, cari vergi varlik ve yilikiimliliiklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklariin gergeklesmesi ile cari vergi yiikiimliiliiklerin ifa
edilmesinin esanl olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gecerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.

Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varligmin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi
durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) ( devanm)

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karm olusma olasiligim
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir
gegici farklara sahip olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan &nce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel
olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi dénemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
Sirket a¢isindan miimkiin olup olmadig:

hususlarini dikkate alarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 28.114.432 TL kadarlik kism: mahsup edilebilir gegmis yil
zarar1 olmak iizere toplam 46.375.986 TL tutarindaki finansal zararindan ertelenmis vergi varligi hesaplamamustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla mahsup edilebilir gegmis y1l zararlarmm yillar itibariyla detayr asagidaki gibidir:

Yl 31 Arahk 2013 31 Aralhik 2012 Son kullammm y1li

2011 792.463 792.463 2016

2012 17.469.091 17.469.091 2017

2013 14.339.785 - 2018
32.601.339 18.261.554

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina esas kar, hissedarlara ait net karin cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir. Kar dagitimi i¢in, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar lizerinden yedek
akce ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar {izerinden dagitilacak
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan
karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla hesaplama asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Cari donem kar/(zarar1) (34.612.649) (14.725.650)

Agirlikli ortalama hisse sayis1 190.520.000 190.520.000

Pay basma zarar (0,182) (0,077)
ODENEN TEMETTU

17 Mayis 2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi kararma istinaden, Sirket’in 2012 faaliyet yil1 finansal
tablolarinda kar olugmamis olmakla birlikte paydaslara her yil diizenli kar dagitimi politikast benimsendiginden
birikmis yedeklerden 447.801 TL tutarinda nakit olarak kar dagitilmasina karar verilmistir.

22 Mayis 2012 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantist kararina istinaden 2011 yil1 faaliyetleri nedeni ile zarar
beyan edilmis olmakla birlikte ortaklara yedeklerden 469.742 TL nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iliskin detaylar

asagida sunulmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikl iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikiimliligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri smirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye

calismaktadir.

Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alistig i¢in dagilmig durumdadir. Miisterilerden olan riskin yonetiminde
alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlari, gayrimenkul ipotegi

ve ¢ek-senet teminatlar1 alinmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibarty la maruz kalman kredi riskleri

31 Aralik 2013

Raporlama tarihi itibarty la maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism (**)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugray an varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger digtikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dugtiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Finansal arag tiirleri itibarty la maruz kalman kredi riskleri

31 Aralik 2012

Ticari Alacaklar

Liskili Taraf
2.896.685

2.896.685

Raporlama tarihi itibarty la maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramanmig
finansal varliklarm net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugray an varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger digtikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Ticari Alacaklar

iskili Taraf
1.144.510

1.144.510

Alacaklar
Diger Alacaklar
Mliskili Bankalardaki
Diger Taraf Taraf Diger Taraf M evduat
51.962.997 - 73.075 899.847
11.191.393 - - -
51.962.997 - 73.075 899.847
692.268 - - -
(692.268) - - -
Alacaklar
Diger Alacaklar
Mliskili Bankalardaki
Diger Taraf Taraf Diger Taraf M evduat
44.096.465 - 83.450 117.205
4.736.542 - - -
44.096.465 - 83.450 117.205
187.296 - - -
(187.296) - - -
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Doéviz pozisyonu tablosu

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir. Asagidaki
tablolar 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir:

31 Aralik 2013

TL Karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari AvVro

1. Ticari Alacak 3.632.836 750.702 691.508
2a. Parasal Finansal Varliklar 199.939 1.071 67.309
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 28.386 13.300 -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 3.861.161 765.073 758.817
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 3.861.161 765.073 758.817
10. Ticari Borglar 7.659.294 18.653 2.594.750
11. Finansal Yikiimliliikler 32.442.833 2.930.985 8.917.838
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 40.102.127 2.949.638 11.512.588
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 105.955.614 - 36.082.280
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler 2.731.021 113.210 847.743
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler 344.533 18.508 103.876
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 109.031.168 131.718 37.033.899
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 149.133.295 3.081.356 48.546.487
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1doviz cinsinden

tlirev Urilinlerin tutar - - -
19b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden

tlirev {rilinlerin tutar - - -
20. Net yabanci1 para varhk yiikiimliilitkk pozisyonu (145.272.134) (2.316.283) (47.787.670)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilitk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (144.955.987) (2.311.075) (47.683.794)
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Déviz pozisyonu tablosu (devami)

31 Aralik 2012

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacak 1.836.440 84.131 717.127
2a. Parasal Finansal Varliklar 483 - 205
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 51.855 - 22.050
3. Diger 23.709 13.300 -
4. DONEN VARLIKLAR 1.912.487 97.431 739.382
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.912.487 97.431 739.382
10. Ticari Borglar 11.305.184 39.225 4.777.507
11. Finansal Yiikiimliiliikkler 34.399.029 2.125.616 13.016.076
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 45.704.213 2.164.841 17.793.583
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikkler 85.245.094 - 36.248.286
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 85.245.094 - 36.248.286
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 130.949.307 2.164.841 54.041.869
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1ddviz cinsinden

tlirev lrilinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilan¢o dig1 doviz cinsinden

tlirev {rilinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliilitk pozisyonu (9-18- (129.036.820) (2.067.410) (53.302.487)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (129.112.384) (2.080.710) (53.324.537)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devan)
Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla asagida detayr verilen doviz tiirleri kargisinda Tiirk Lirasinda

olast % 10’luk bir deger degisimi Sirket’in karin1 asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu analiz 6zellikle faiz
oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimima dayanmaktadir.

Kar / Zarar
Yabanc1 paranin Yabanci paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ylikimliligi (494.364) 494.364
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (494.364) 494.364

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliilik (14.032.849) 14.032.849
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Awro netetki (4+5) (14.032.849) 14.032.849

31 Aralik 2012

Kar / Zarar
Yabanci paranmn Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varhk / yiikiimliligii (368.537) 368.537
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (368.537) 368.537

Avronun TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikimliilitk (12.535.146) 12.535.146
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Awro netetki (4+5) (12.535.146) 12.535.146
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

Likidite ve Fonlama Riski

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarin1 kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde
belirlenen hedeflerini gerceklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite

riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarmi diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve bor¢lanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini
gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarmca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1H++HIV) kisa (I) ay arasi (I1) arast (111) uzun (1V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 176.750.018 190.961.792 26.472.134 33.677.792 104.577.475 26.234.391
Finansal kiralama yuikiimliiliikkleri 2.403.529 2.731.021 190.427 571.281 1.969.313 -
Ticari borglar 66.115.597 68.886.949 30.929.310 37.957.639 - -
Diger borglar 12.755.415 13.025.323 13.025.323 - - -
Toplam yiikiimliilik 258.024.559 275.605.085 70.617.194 72.206.712 106.546.788 26.234.391
31 Aralik 2012
So6zlesme
uy armca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (+1H+1H+1V) kisa () ay arasi (I1) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 137.361.553 189.551.471 1.051.556 65.708.060 122.791.855 -
Finansal kiralama y tikiimliiliikkleri 702.456 896.348 - - 896.348 -
Ticari borglar 59.449.866 59.510.886 37.330.027 18.745.932 3.434.927 -
Diger borglar 8.614.561 8.614.561 2.096.019 6.518.542 - -
Toplam yiikiimliilitkk 206.128.436 258.573.266 40.477.602 90.972.534 127.123.130 -
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz orani riski

Sirket, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri, faize duyarl
varliklar ve borglar1 farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda, faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oran1 duyarliligi olan varlik ve
yikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek
yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz oran1 dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi igin, bu borglarin “sabit
faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak
yapilandirilmaktadir.

Faiz Riski Duyarhlik Analizi

Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Sabit Faizli Araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimliiliikler (66.185.639) (29.491.786)
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliikikler (108.846.046) (106.764.628)

31 Aralik 2013 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100
baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik
faiz gideri sonucu vergi dncesi donem kar1 1.546.214 TL (31 Aralik 2012 — 771.537 TL) daha diisiik/yiiksek olacakt.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara Gdenen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal bor¢/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar toplaminin toplam
0z sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borg¢larmn tiimiini, toplam 6z
sermaye ise bilangoda yer alan 6zkaynaklar kalemini kapsar.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Finansal borglar 179.153.547 138.064.009
Toplam 6z sermaye 70.336.002 34.898.538
Borg / 6zkaynaklar orani 2,55 3,96
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32.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Ticari alacaklarn, ticari olmayan ve diger alacaklarin ve borglarin kisa vadeli olmalarindan dolay: rayi¢ degerlerinin
yaklasik olarak defter degerine yakin olduklar1 diistiniiliir.

Banka borglarinin rayi¢ degerinin, eger banka borglarina uygulanan baslangi¢ orani, alacakli tarafindan cari piyasa
fiyat kotasyonlarini yansitmasi amaciyla periyodik olarak yenileniyorsa, yaklasik olarak defter degerine yakin oldugu
diistiniiliir.

BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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