ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE
SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynaklar degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayict notlardan
olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm 6nemli yanlislk icerip icermedigine
dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli
“Onemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik
2014 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarmi
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamaistir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nin 398 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Hakkinda Denetgi Raporu 2 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

[stanbul, 2 Mart 2015

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cigekli, SMMM
Sorumlu Denetgi
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[iskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar

Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
M addi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligt
Diger Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.1)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2014 2013
148.851.107 103.653.245
4 943.400 913.412
9 96.501.172 54.859.682
7 10.485.119 2.896.685
86.016.053 51.962.997
10 787.244 130.650
10 787.244 130.650
11 43.202.771 36.382.047
12 5.604.884 5.039.402
20 1.811.636 6.328.052
243.324.490 259.104.668
5 787.500 787.500
9 - 628.658
- 628.658
10 25.251 46.658
6 876.442 914.549
13 229.289.909 246.000.473
14 44.963 45.404
12 78.886 -
28 1.778.025 1.606.415
20 10.443.514 9.075.011
392.175.597 362.757.913

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar
Cahsanlara Saglanan Fay dalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsaml Gelirler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar:

Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Zararlart

Net Donem Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.1)
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslan 2014 2013
244.119.451 170.879.321
8 98.239.806 60.323.682
8 19.972.082 7.439.654
9 88.230.836 66.115.597
7 29.682.324 22.938.896
58.548.512 43.176.701
18 1.952.391 1.619.657
10 2.330.806 12.755.415
7 1.166.101 6.569.334
1.164.705 6.186.081
12 31.499.782 21.226.067
18 1.402.595 1.033.126
16 491.153 349.193
20 - 16.930
101.318.638 117.932.590
8 95.576.706 111.390.211
18 5.741.932 6.542.379
46.737.508 73.946.002
21 10.000.000 10.000.000
21 23.141.114 23.141.114
27 70.497.914 74.107.914
21 4.450.612 4.403.638
(34.604.740) (3.094.015)
(26.747.392) (34.612.649)
392.175.597 362.757.913

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.1)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslar 2014 2013
Hasilat 22 209.608.174 135.398.405
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (203.645.316) (153.006.779)
BRUT (ZARAR) / KAR 5.962.858 (17.608.374)
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (7.939.736) (5.962.835)
Pazarlama Giderleri (-) 23 (15.526.743) (7.982.119)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 3.889.765 16.915.434
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (1.956.305) (1.834.000)
ES AS FAALIYET ZARARI (15.570.161) (16.471.894)
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 25 1.427.736 14.912.238
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmrimlarn
Zararlarmdan Pay lar 6 (38.107) (227.482)
FINANS MAN GIiDERi ONCES i FAALIYET ZARARI (14.180.532) (1.787.138)
Finansman Giderleri (-) 26 (12.738.470) (37.552.562)
VERGI ONCES1 ZARAR (26.919.002) (39.339.700)
Ertelenmis Vergi Geliri 28 171.610 4.727.051
DONEM ZARARI (26.747.392) (34.612.649)
Diger Kapsamli Gelirler - 74.107.914
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar:
Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 27 - 78.537.743
Maddi Duran Varliklar Deger Artis1 Vergi Etkisi (-) 27 - (4.429.829)
TOPLAM KAPS AMLI GELIR / (GIDER) (26.747.392) 39.495.265
Pay Basina Kayip (0,027) (0,035)
Seyreltilmis Pay Basina Kayip (0,027) (0,035)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

1 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiye -

raporlanan

Diizeltmeler (Not 2.1)

1 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiye -
yeniden diizenlenmis

Gegmis yillar karma transfer

Gegmis yillar karlarindan transfer

Satilan arsa yeniden degerleme fonu diizeltmesi

Dagitilan temettii

Toplam kapsamli gider
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiye

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiye

Sermaye arttirimi

Gegmis yillar karma transfer
Gegmis yillar karlarindan transfer

Dagitilan temettii

Yeniden degerleme deger atis1

Toplam kapsaml gider

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiye -
yeniden diizenlenmis

Not

30

Not

21

30

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmay acak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler

Birikmis Zararlar

Sermaye Kardan Ayrilan
Odenmis Diizeltme Kisitlanmig Yeniden Degerleme ve Gegmis Yillar Net Doénem

Sermaye Farklar1 Yedekler Olgiim Kazanglari Zararlar1 Zarar1 Toplam
10.000.000 23.141.114 4.403.638 70.497.914 (3.094.015) (34.612.649) 70.336.002
- - - 3.610.000 - - 3.610.000
10.000.000 23.141.114 4.403.638 74.107.914 (3.094.015) (34.612.649) 73.946.002
- - - - (34.612.649) 34.612.649 -
- - 46.974 - (46.974) - -
- - - (3.610.000) 3.610.000 - -
- - - - (461.102) - (461.102)
- - - - - (26.747.392) (26.747.392)
10.000.000 23.141.114 4.450.612 70.497.914 (34.604.740) (26.747.392) 46.737.508

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmay acak

Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler ve Giderler Birikmis Zararlar
Sermaye Kardan Ayrilan Gegmis Yillar
Odenmis Diizeltme Kisitlanmig Yeniden Degerleme ve Karlary/ Net Donem

Sermaye Farklar1 Yedekler Olgiim Kazanglari (Zararlari) Zarar1 Toplam
1.905.120 23.141.114 4.356.664 - 20.221.290 (14.725.650) 34.898.538
8.094.880 - - - (8.094.880) - -
- - - - (14.725.650) 14.725.650 -
- - 46.974 - (46.974) - -
- - - - (447.801) - (447.801)
- - - 74.107.914 - - 74.107.914
- - - - - (34.612.649) (34.612.649)
10.000.000 23.141.114 4.403.638 74.107.914 (3.094.015) (34.612.649) 73.946.002

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislan

Donem Zaran

Doénem Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim zarari

- Siipheli Alacaklar Karsiligt

- Stok Deger Diigtikliigii

- Kidem Tazminat1 Karsihig

- Kullanilmanus izin Yiikiimliiligi

- Dava Karsiliklari

- Diger Karsiliklar ve Yiikiimliiliikler

- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler

- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler
- Vergi Geliri ve Gideri ile ilgili Diizeltmeler

- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazanglar
- Istirak Satis Kar

isletme sermayesinde gerceklesen de@isimler

- Stoklardaki Artisla Tlgili Diizeltmeler

- Ticari Alacaklaridaki Artisla Ilgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azalsla {lgili Diizeltmeler
- Ticari Borglardaki Artisla Ilgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artisla {lgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Kullanilan Nakit Akislan
- Odenen kidem tazminatlar

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

- Baska Isletmelerin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri

- Bagka Isletmelerin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislart

- Maddi ve M addi Olmayan Duran Varliklar1 Alimmdan
Kaynaklanan Nakit Cikiglart

- Maddi ve M addi Olmayan Duran Varliklar1 Satigidan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

- Alman Faiz

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
- Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
- Borg¢ Odemelerine liskin Nakit Cikislar1
- Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
Tliskin Nakit Cikislar1
- Odenen Temettiiler
- Odenen Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C)
D. DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
(26.747.392) (34.612.649)

13-14 18.871.480 17.569.484
6 38.107 227.482

9 2.217.615 504.972
11 430.113 (355.873)
18 499.011 949.148
18 149.412 (83.803)
16 141.960 195.238
18 220.057 16.367
9.024.357 9.159.729

3.454.151 4.074.629

28 (171.610) (4.727.051)
25 (1.427.464) (68.087)
25 - (14.842.839)
6.699.797 (21.993.253)

(7.250.837) (13.686.632)

(41.790.866) (11.889.201)

1.868.358 (3.830.988)

23.756.619 8.844.127

164.910 6.023.401

(16.552.019) (36.532.546)

18 (1.299.458) (1.356.000)
(17.851.477) (37.888.546)

5 - 23.092.560

5 - (262.500)
13-14 (6.065.012) (10.834.223)
13-14 1.427.464 252.215
24 162.256 27.352
(4.475.292) 12.275.404

99.946.175 56.991.769

(72.961.525) (23.611.804)

985.126 1.701.073

30 (461.102) (447.801)
(5.151.917) (8.244.642)

22.356.757 26.388.595

29.988 775.453

913.412 137.959

943.400 913.412

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu orman ve diger agag trtnleriyle artiklarmin integre sanayini kurmak ve isletmek olan Orma
Orman Mabhsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Sirket” 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmus olup,
Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak Marmara
Apt. No:4 Daire:2 Besiktas, Istanbul’dur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iiretimi ve satisidir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ortaklar Pay Tutart Pay Orani (%) Pay Tutar1 Pay Orani (%)
Go1 Yatirim Holding A.S. "Gol Yatrm'" 5.807.508 58,07 5.807.508 58,07
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret
A.S. "Goltag Cimento" 1.516.667 15,17 1.516.667 15,17
Diger Ortaklar (*) 2.675.825 26,76 2.675.825 26,76
10.000.000 100,00 10.000.000 100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini géstermektedir.

Ekli finansal tablolarda 6zkaynak metodunun uygulandigi istirak asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Orkav Orman ve Tarim Hammadde
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Orman iiriinleri
"Orkav" liretimi ve satis1 500.000 25,00 500.000 25,00

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Orkav’in heniiz 6denmemis sermaye taahhiidii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in yil i¢inde galisan personelinin ortalama sayisi sirasiyla
396 ve 332 kisidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mart 2015 tarihinde yayinlanmast igin yetki verilmistir.
Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Avyrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi maddi duran varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkéan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Sirket gecmis yi1l finansal tablolarinda asagidaki diizeltmeleri yapmustir:

2013 yil1 finansal durum tablosunda igerisinde gosterilen kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelirler icerisindeki 70.497.914 TL tutarindaki “Yeniden degerleme ve Ol¢iim kazanglar1” yeniden diizenlemistir. Bu
diizenlemeler dncesi 2013 yil1 finansal durum tablosunda 70.497.914 TL olan yeniden degerleme 6l¢iim ve kazanglari
diizenlenme sonrasinda 74.107.914 TL ve toplam ertelenmis vergi varligi diizenleme sonrasinda 1.606.415 TL olarak
finansal durum tablosunda yer almigtir. Bu diizeltmelerin 2013 yili kar veya zarar tablosunda herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

2013 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 495.691 TL tutarindaki “ciro primi giderleri”ni “Pazarlama Giderleri”
igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Hasilat* altinda siniflamstir.



2.1

2.2

2.3

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Isletmenin siirekliligine iliskin Sirket yonetiminin dngériileri Not 33’te daha detayl1 olarak aciklanmustir.

Istirakler

Istirak Sirket’in 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iligkin kararlaria miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin
olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakligmim
net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Sirket’in payr kadar diizeltilmesi sonucu bulunan
tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar
lizerinden gosterilir. Istirakin Sirket’in istirakteki paym1 (6ziinde Sirket’in istirakteki net yatirimmim bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. {lave zarar ayrilmasi ancak
Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis
olmas1 halinde s6z konusudur.

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Sirket’in bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deger diisiikliigii karsiligmin
muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadig1 belirlemek amaciyla uygulanir. Deger diisiikliigii gostergesi olmasi
durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden satis
maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirimin tiim defter
degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirimin geri kazanilabilir
tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger diisiikliigii zarar1 TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Sirket’in Antalya Serbest Bélgesi’ndeki subesinin kayitlari ayr1 tutulmaktadr. ilisikteki 31 Aralik 2014 tarihli finansal
tablolar Serbest Bolge subesinin finansal tablolarinin Sirket finansal tablolariyla kombinasyonu yapilarak
hazirlanmustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket cari yil icerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takim
degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin detay1 Not 2.4’de verilmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek

donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.



2.4

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

2014 yvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketlerit

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igcin Geri Kazamlabilir Deger
Actklamalart*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamhiligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri?

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirum Sirketleri
Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler gergevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tiim

bagl ortakliklarini gergege uygun deger farkini kér veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarma iliskin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut
uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varhiklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii” Standardini bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis varliklarin geri
kazanilabilir tutarmin 6l¢iimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal olmayan
varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 {incii paragraflari degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamhilig

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya

sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son
verilmeyecegine aciklik getirilmistir.



2.4

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarimni etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliklerin ddenmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilagtirmali tutarlar dahil)
islem tarihinde gegerli olan doviz kurundan gevrilir.”

Heniiz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamisgtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine Iliskin Y1lhik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS

Tyilestirmeler 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: I¢in Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmasi ?

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarumsal Faalivetler: Taswyici Bitkiler ?

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS

40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi °

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yilikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve dl¢iimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirlitk Tarihi

Kasim 2013°te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir. Bu
degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamastir.
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2.4

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya tigiincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet donemleri
ile nasil iligkilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katk1 tutariin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda,
isletmenin bu tir katkilari hizmetin sunuldugu doéneme iligkin hizmet maliyetinden azalis seklinde
muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhk iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet
kosulu’ tanimlarm1 getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle olgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar ve bolim varliklari toplaminin isletme varliklar1 toplami ile
mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmas: durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve bor¢larin iskonto
edilmeden ol¢iilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda,
varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutaria gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik yilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanmn kendi finansal tablolarinda miisterek anlagsma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken
gecerli ongorii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda
ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik
ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin
bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin
gelecekteki ekonomik faydalarda diistisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tasw:ct Bitkiler

Bu standart, ‘tagiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore olglilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standard1 kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tagiyici bitki’ tarimsal iiriinlerin
tiretimi veya temini igin kullanilan, bir donemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalint1 satiglart diginda
tarimsal iriin olarak satilma olasiligimin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tastyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin
da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca igletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri a¢iklamasini
ongorur.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
Sirket, standartlarin finansal durum ve performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemi boyunca muhasebe politikalarinin uygulanmasi
sirasinda 31 Aralik 2013 tarihli Sirket finansal tablo dipnotlarinda agiklanmis olan kararlart uygulamaya devam
etmistir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mliskili taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: Soz
konusu kisinin,

e raporlayan isletme tlizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

e raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

e raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmnin kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

iliskili taraflar (devam)

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik
ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayn1 bir {iglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

fliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yikiimliiliiklerin, bir bedel karsili1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri tizerinden Sl¢iiliir. Tahmini miisteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist.

Orman mahsullerinin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

Grup’un miilkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis
avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyetin ya da net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarn maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarn donistiirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénistiiriilmesinde katlanilan sabit ve
degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da igerir.

Stoklar Sirket’in maliyet hesaplama ydntemi olan "Aralikli Envanter" yontemiyle uyumlu olarak hesaplanmis olup
hammadde, malzeme, iscilik ve genel giderlerin uygun bir payini kapsamaktadir.

Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve
deger disiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal
edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile smirhdir.

Vadeli stok alimlar1 i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam édeme
tutart ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili ddnem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar icin kullanimda tutulan araziler ve binalar yeniden
degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege
uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diistikligii diisiilerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden onemli farklilik
gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger diisiikliigiintin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z
konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi
durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amagch ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigli kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6énemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen binalar satildiginda

veya hizmetten g¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamus karlara transfer edilir.
Varlik bilango dis1 birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.
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Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, demirbaglar ve 6zel maliyetler maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarm, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak asagida tahmin edilen ekonomik omiirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur:

Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri % 2 -%20
Binalar % 2-%125
Tesis Makine ve Cihazlar % 2 -%25
Tasit Arag ve Geregleri % 4 - %50
Ddéseme ve Demirbaslar % 3 - %50

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran
varliklarin hurda degeri her yil sonunda gézden gecirilir ve uygunsa ileriye doniik diizeltilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine gore
amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin degil
ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi
ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Yapilmakta olan yatirnmlar maliyet degerleri ile gosterilir. Bu maliyet, yatirim maliyeti ve diger direkt maliyetleri
icerir. Yapilmakta olan yatirimlar kullanima hazir hale gelip ilgili varlik hesaplarina aktarilmadiklar1 siirece
amortismana tabi degillerdir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu ¢ergevede, egitim
faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iligkin harcamalar, kismen veya tamamen
yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic
faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar itfa ve tiikenme pay1 ve varsa kalict deger kayiplari diisiildiikten sonraki net degeri ile
ifade edilmislerdir. Itfa ve tiikenme payi, biitiin maddi olmayan duran varliklar igin dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar kullanim siirelerine goére 4 - 50 yil i¢inde itfa
edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak

belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar1 ile pesin fiyati1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig,
bor¢lanma donemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

15



2.6

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligm defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda
deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alman
finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili harcamalar
diisiildiikten sonra almir.

Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CEINT

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirtlmstir.

Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
varligm edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baglica amacmin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varhigi Sirket’in hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmis bir finansal
arag¢ portfoyiiniin bir pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim
tiirev tirinlerinde s6z konusu finansal varliklar gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirtir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmast

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varhiga ait nakit akislarma iliskin s6zlesmeden dogan haklarinm siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi
durumunda sz konusu varligi bilanco dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska
bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta
kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6ddenmesi gereken yiikiimliilikkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal
varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yiikiimliiliigii sadece s6zlesmede tanimlanan
yikiimliiliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal yiktumlilikler

Finansal bir yiikiimliilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave
edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gdsterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklar1 disinda kalan kur farklar1 olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Pay basina kazang

Gelir tablolarinda belirtilen pay basina kazang, net karin donem igindeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boéliinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin
agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem bast itibariyla de gegerli oldugu kabul edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yilikiimliliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goéz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak 6l¢iilmesi durumunda
s0z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikimliiligii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kdrdan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da dnemli 6l¢lide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirrm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklari ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli dl¢iide yasallagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilanco tarihi itibarryla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarm Snemli bir kisminim kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Finansal kiralama alacaklar1 Sirket’in kiralamadaki net yatiim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Sirket’in finansal kiralama net yatirnmima sabit dénemsel getiri oran1 saglayacak sekilde muhasebe donemlerine
dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanm gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarm énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliik, bilangcoda finansal
kiralama yikiimliligii olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sdzlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”)
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimlilikk tutarlarmin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar payr ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar pay1

ve ikramiyeyi ylikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir
yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanimn oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmin alindig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarmn TMS’ye uygun olarak hazirlanmast yonetimin aktif ve pasiflerin raporlanan miktarlarni ileriki mali
yillarda etkileyecek tahminler ve yorumlar yapmasini gerektirmektedir. Tahminler ve yorumlar siirekli olarak
incelenmekte ve gecmis deneyim ve makul sartlarda olabilecek gelecekteki olaylar1 igeren diger faktorlere
dayandirilmaktadir.

Bilanco tarihinde, gelecek raporlama doéneminde varlik ve yiikiimliilikler {izerinde onemli diizeltmelere neden
olabilecek belirli bir risk tastyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplama belirsizliginin kaynaklari,
genellikle kidem tazminat1 yiikiimliiligi, siipheli alacak karsilig1 ve maddi duran ve maddi olmayan duran varliklarin
ekonomik 6mriine iligkin olup, bu dipnotun ilgili kisimlarmnda aciklanmustir.

» Kidem tazminati yiikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlari ayrilma oranlarini iceren
bir takim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igerir.

» Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig: tutarlar
yansitmaktadir. Siipheli alacak karsiliklart portfoy karsiliklarindan ziyade, Sirket yonetimin her bir alacagi
incelemesiyle spesifik bazli ayrilmaktadir.

o Sirket yonetimi ozellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik dmiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

» Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk misavirlerinin goriigleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri
kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iliskin aciklamalari ilgili dipnotta yapmustir.

o Sirket’in tesvik kapsaminda gergeklestirmis oldugu yatirima iliskin 16 Temmuz 2009 tarih ve 27290 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile yiiriirliige konulan Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Karar’a istinaden bu yatiriminda elde edecegi karlarm kurumlar vergisi agisindan
vergilendirilmesi hususunda faydalanabilecegi vergi avantaji bulunmaktadir. Sirket Yoénetimi, Sirket’in tesvikten
faydalanmaya baslayacagi donemin tam olarak 6ngoriillememesi nedeniyle dogacak tesvikli vergi aktifini mali
tablolara yansitmamaistir.

» Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligli muhasebelestirmektedir.
Sirket gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmim kismen ya da tamamen
geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z 6niinde bulundurulmustur.
Elde edilen veriler 1s18inda, Sirket’in ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi
varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iligkin kanaat
olusmamas1 sebebiyle), ertelenmis vergi varligimi kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari,
Sirket’in su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in baslica faaliyet konusu yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha {iretimi ve satisidir. Sirket yonetimi,
Sirket faaliyetlerini ana iiriin grubu bazinda ve yurt i¢i ve yurt dis1 faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her
bir ana {iriin grubunda yer alan triinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, satis kanallari ile birlikte miisteri ihtiyaglar
ve miisterilerin risklerine gore siiflandirilmasi, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni olmalari nedeniyle,
finansal bilgiler boliimlere gore raporlanmamistir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Kasa 2517 3417
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduat - TL 710.931 699.908

Vadesiz mevduat - ABD Dolari 145.488 2.286

Vadesiz mevduat - AVRO 69.316 197.653

Diger 15.148 10.148

943.400 913412

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli veya bloke mevduati bulunmamaktadir.
FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla:

Istirakler Istirak Orani Istirak tutart Dénem Zarari Net Dénem Zarari
Enat (*) 10,00% 787.500 (11.025) (11.025)
787.500

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla:

Istirakler Istirak Orani Istirak tutan Donem Zarari Net Donem Zarari
Enat (*) 10,00% 787.500 (4.864) (4.864)
787.500

(*) SPK diizenlemelerine tabi olmadigi i¢in briit ve net donem Kkar tutarlar1 Vergi Usul Kanunu kapsaminda
hazirlanmis olan mali tablolardan almmustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 6nemli istiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmistir. Bu 6zet finansal bilgiler istiraklerin
TMS’ye uygun olarak hazirlanan ve 6zkaynak yontemi igin Sirket tarafindan diizetilen finansal tablolardaki tutarlar
gostermektedir.

31 Aralik 31 Aralik
Istirakler Istirak Oran1% 2014 2013
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde

N 2 76.442 14.54
Uretimi A.S. "Orkav" 500 876 914.549
876.442 914.549

Istirakin y1l i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Arahk
2014 2013
Donembasi - 1 Ocak 914.549 1.142.031
Orkav zararindan alnan pay (38.107) (227.482)
Kapanis bakiyesi 876.442 914.549

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar zarar
bilgileri asagida belirtilmistir:

Yiikiimliilik
Aktif Toplamu Toplamu Ozkaynak Hasilat Doénem Zarar
31 Aralik 2014 9.630.101 6.124.333 3.505.768 5.395.211 (152.428)
31 Aralik 2013 8.544.316 4.886.120 3.658.196 2.046.666 (909.928)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Orkav’a iliskin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmemis
gecici farklar bulunmamaktadir.
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. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iliskili taraflarla olan bakiyeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari Ticari
Mliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari olmayan
C")rka.v anan ve Tarim Sanayi Hammadde 5398678 i 2776.394 i
Uretimi A.S. "Orkav"
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettas" 4.915.992 - - -
QZF Fidancilik San. ve Tic. A.S. "OZF 76.351 i 75149 i
Fidancilik"
Elma.ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari San. 60.709 i i i
ve Tic. A.S. "Elmasu"
Puccinelli Elmatag Goller Bolgesi Meyve
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatas" 15486 i 45.142 i
Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. 13.367
A.S. "Goltas Cimento" '
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. " Goltas 4536 ) ) )
Enerji* '

10.485.119 - 2.896.685 -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari Ticari
Iliskili taraflara borglar Ticari olmayan Ticari olmayan
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 27.219.083 - 19.599.906 5.750.889
Golta§ Hazr Bet"()n ve Yap1 Elemanlari San. 2 439,562 ) 2470396 )
ve. Tic. A.S. "Goltas Hazir Beton"
GOl Yatrim Holding A.S. "Gol Yatirim” 16.673 1.166.101 244.626 818.445
Elma.ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari San. 5,007 i 19573 i
ve Tic. A.S.
Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. 1.999 i i i
AS. '
PuccmelhvElmatas Go.ller Bolgesi Meyve ) i 604.395 i
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S.

29.682.324 1.166.101 22.938.896 6.569.334

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan
bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket iligkili taraflarla yaptig1 islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif giderlere
katlanmugtir. Iligkili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2014

Almlar Satiglar

[liskili taraflarla olan Faiz/ Kira / Faiz/ Kira /
islemler Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
Goltas Enerji 10.500.566 - 2.785.197 - - 407.671
Orkav 1.509.359 302.514 1.680 33.238 79.624 1.562
Goltas Hazir Beton 634.225 - 9.517 - - 1.562
Elmatag 6.680 9.145 330 4224 36.057 1.562
Goltas Cimento 5.388 - 47.541 8.697 - 368.714
GOl Yatirim - 423.566 106.107 259 - 1.562
Elma-Su - 56.211 - 12.849 80.795 1.562
OZF Fidancilik - - - - 355 1.562
Ettag A.S. (¥) - - - 2.696 - 1.165.845

12.656.218 735.225 2.950.372 46.418 115.681 782.635

(*) Ettas A.S.’ye yapilan diger satiglar Sirket’in cari dénemde sahip oldugu sabit kiymetini Ettas A.S.’ye 5.072.382
TL bedel karsiliginda satmasi sonucunda olusmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Alimlar Satislar

Tliskili taraflarla olan Faiz/ Kira / Faiz / Kira /
islemler Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
Goltas Enerji (*) 8.993.183 - 1.097.699 - 382.435 10.162.186
Orkav 628.573 629.296 - 6.360 76.186 1.458
Goéltas Hazir Beton 564.690 - - - - 1.458
Goltas Cimento (*) 791.760 - 208.885 6.379 382.281 12.948.527
Elma-Su 7.975 68.015 - 22.238 56.890 1.458
Elmatas - 2435 - 5.313 32.169 1.458
OZF Fidancilik - - - 13.886 - 1.458
Gol Yatirim - 218.832 40.384 - - 1.458

10.986.181 918.578 1.346.967 54.176 929.961 23.119.458

(*) Qliskili taraflara yapilan diger satislar Sirket’in sahip oldugu Goltas Enerji paylarina iliskin satis bedellerinden
olusmaktadir. S6z konusu paylarin Goltas Cimento’ya satis tutart 12.931.832 TL, Goltas Enerji’ye 10.160.728 TL
olmustur.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz orani olarak Merkez
Bankasi’nca yayimlanan ortalama mevduat faiz oranidir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust vonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplam:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla {ist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iiyelerine ait {icretler
ve saglanan menfaatler agagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 2.703.221 2.253.030

(*) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim ve temettiilerden olusmaktadr.
FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal bor¢ detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 95.712.610 58.110.841
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar 856.744 494.508
Kredi Kart1 Borglar 1.670.452 1.718.333
Toplam Kisa Vadeli Borglanmalar 98.239.806 60.323.682
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 19.972.082 7.439.654
Uzun Vadeli Banka Kredileri 93.044.795 109.481.190
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglar 2.531.911 1.909.021
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar 05.576.706 111.390.211
213.788.594 179.153.547

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014

Orijinal para birimi Ortalama faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro EuroLIBOR+4,25 15.146.866 68.990.517
AvVro EuroLIBOR+5,50 4.800.693 21.615.590
Avro %3,97 42.957.291 -
TL Rotatif 43.262.757 2.438.688
uUsbD %3,50 9.517.085 -

115.684.692 93.044.795
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devan)
Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Orijinal para birimi Ortalama faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro EuroLIBOR+4,25 1.241.048 105.955.614
Avro EuroLIBOR+5,00 1.649.384 -
TL Rotatif 33.107.661 3.525.576
uUsD %4,00 23.296.800 -
Avro %3,90 6.255.602 -

65.550.495 109.481.190

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

Anapara ve Faiz

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Birinci yilda 6denecekler 115.684.692 65.550.495
Ikinci yilda 6denecekler 19.975.249 19.529.055
Uciincii yilda 6denecekler 19.965.419 19.529.055
Dérdiincii yilda 6denecekler 19.947.561 19.529.055
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 33.156.566 50.894.025
208.729.487 175.031.685

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal kiralama borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013 2014 2013
Finansal kiralama borglar
Finansal kiralama borglar
Bir yiliginde 1.047.187 628.108 856.744 494.508
Iki ile bes yil arasdakiler 2.777.686 2.102.913 2.531.911 1.909.021
3.824.873 2.731.021 3.388.655 2.403.529
Eksi: gelecege ait finansal giderler (436.218) (327.492) - -
Kiralama yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri 3.388.655 2.403.529 3.388.655 2.403.529
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen) 856.744 494.508
12 aydan sonra 6denecek borglar 2.531.911 1.909.021
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak senetleri 82.715.982 33.622.175
Ticari alacaklar 8.674.910 20.220.054
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 10.485.119 2.896.685
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (2.464.956) (1.186.964)
Stipheli alacak karg1hdi (-) (2.909.883) (692.268)
96.501.172 54.859.682

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak senetleri - 628.658
- 628.658

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ticari alacaklarmn tahsil siiresi sirasiyla ortalama 150 giin ve 126
giindiir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satiglarini biiyiik 6lciide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin kalan vade {izerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin
bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama % 9 (31 Aralik 2013: % 10,25) ilgili mal veya hizmetin pesin
sati fiyatina indirgeyen faiz oranlar1 kullanilmistir. Alacak bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul
deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

TL Karsihig1
Déviz cinsi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alman teminat ¢ekleri TL 4.843.005 9.593.005
AVRO 346.662 346.662
ABD Dolan 786.160 786.160
Alman teminat senetleri TL 5.400.882 330.500
AVRO 35.066 35.066
Alnan teminat mektuplar TL 100.000 100.000
11.511.775 11.191.393

Sirket tahsilati Sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Kargilik
tutarlari, ilgili misterilerin geri 6deme yapamayacadi veya soz konusu alacaklar i¢in alimmis olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklarmin donem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Siipheli ticari alacak karsihig1 hareketleri 2014 2013
Acihs bakiyesi 692.268 187.296
Doénem gideri (Not 23) 2.217.615 504.972
Kapanig bakiyesi 2.909.883 692.268
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larmin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
Ticari borglar 41.109.248 35.697.133
Borg senetleri 18.758.084 9.220.850
Tliskili taraflara ticari borglar (Not 7) 29.682.324 22.938.896
Gider tahakkuklari 322.560 437.114
Ertelenmis finansman giderleri (1.641.380) (2.178.396)
88.230.836 66.115.597

Alimlar karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket alimlarini biiyiik 6l¢tide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve alig bedelinin makul
degeri, borglarn kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Bor¢larin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama olarak devlet i¢ bor¢lanma senedi oran1 % 9 (31 Aralik 2013 - TL igin %
10,25) ilgili mal veya hizmetin pesin alis fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alis bedelinin nominal degeri
ile bu sekilde bulunan makul deger arasmdaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in borglarini ddeme vadesi sirasiyla ortalama 145 ve 156

giindiir.
DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Vergi dairesinden alacaklar 744.162 57.575
Verilen depozito ve teminatlar 43.082 73.075
787.244 130.650

31 Arahik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Verilen depozito ve teminatlar 25.251 46.658
25.251 46.658

a) Diger Borglar:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Miskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 7) 1.166.101 6.569.334
Odenecek vergi ve fonlar 1.164.705 6.083.237
Diger ¢esitli borglar - 102.844
2.330.806 12.755.415
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12.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

STOKLAR
Sirket’in stoklarmin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
[k madde ve malzeme 25.772.561 17.073.526
Yari mamiiller 781.764 358.954
Mamiiller 14.567.396 18.909.818
Diger stoklar 2.543.420 72.006
Stok deger diistikliigi karsihigi (-) (462.370) (32.257)
43.202.771 36.382.047
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Stok deger diigiikliigii karsilig1 hareketleri 2014 2013
Acgilis bakiyesi (32.257) (388.130)
Do6nem gideri (Not 22) (430.113) -
Iptal edilen karsihk - 355.873
Kapanis bakiyesi (462.370) (32.257)
PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 4.047.104 3.806.041
Gelecek aylara ait giderler 1.553.336 1.208.630
Is avanslan 4.444 24.731
5.604.884 5.039.402
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek yillara ait giderler (*) 78.886 -
78.886 -
(*) Pesin 6denen uzun vadeli sigorta giderleridir.
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2014 2013
Alnan siparis avanslari 31.499.782 21.226.067
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

13. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve Finansal
Arazi ve yeriistil Tesis makine ve kiralama Ozel Yapilmakta

Maliyet Degeri arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar  Demirbasglar araglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi -
onceden raporlanan 74.000.000  3.714.712 34.390.263 197.639.756  3.609.452  4.712.182 2111721  1.037.635 1.331.840  322.547.561
Acilisa yapilan diizeltmeler 3.800.000 - - - - - - - 3.800.000
1 Ocak 2014 itibartyla acilis bakiyesi -
yeniden diizenlenmis 77.800.000  3.714.712 34.390.263 197.639.756  3.609.452  4.712.182 = 2.111.721 1.037.635 1.331.840  326.347.561
Almlar - 10.710 220.173 132.370 232.925 690.808  1.884.431 18.790 2.869.422 6.059.629
Cikislar (3.904.537) - - - (832.947) (4.737) - - - (4.742.221)
Transfer - 830.241 - 2.426.625 - 78.334 - - (3.335.200) -
31 Aralik 2014 itibartyla kapanis bakiy esi 73.895.463  4.555.663 34.610.436 200.198.751  3.009.430  5.476.587 3.996.152 1.056.425 866.062  327.664.969
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibartyla acilis bakiyesi -

yeniden diizenlenmis - (2.765.180)  (8.390.263) (60.571.802)  (3.196.159)  (4.149.224) (355.274)  (919.186) - (80.347.088)
Dénem gideri - (177.875) (666.416) (16.879.638)  (216.537)  (224.355) (668.231) (32.604) - (18.865.656)
Cikislar - - - - 832.947 4.737 - - - 837.684
31 Aralik 2014 itibarty la kapamg bakiy esi - (2.943.055)  (9.056.679) (77.451.440) (2.579.749) (4.368.842)  (1.023.505) (951.790) - (98.375.060)
31 Aralik 2014 itibartyla net defter degeri 73.895.463  1.612.608 25.553.757 122.747.311 429.681  1.107.745  2.972.647 104.635 866.062  229.289.909

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem itibariyla sabit kiymet girislerinde aktiflestirilen Kur farklar1 ve faiz giderleri bulunmamaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 1.153.343 TL dir.

Sabit kiymetler iizerinde bulunan ipotekler Not 17°de aciklanmistir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibartyla agihs bakiyesi
Alimlar

Yeniden degerleme deger artisi

Cikislar

31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibartyla acihs bakiyesi
Doénem gideri
Cikislar

31 Aralik 2013 itibarryla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2013 itibarryla net defter degeri

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem itibariyla sabit kiymet girislerinde aktiflestirilen kur farklari ve faiz giderleri bulunmamaktadir.

Yer alt1 ve Finansal
Arazive yerlstii Tesis makine ve kiralama Ozel Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaglar araglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1.556.363 3.583.322 31.037.317 191.219.122 3.496.160 4.555.830  1.107.803 1.037.635 70.635  237.664.187

1.058.840 131.390 - 6.438.622 265.793 156.352 1.451.386 - 1.331.840 10.834.223

75.184.797 - 3.352.946 - - - - - - 78.537.743
- - - (17.988) (152.501) - (447.468) - (70.635) (688.592)
77.800.000 3.714.712 34.390.263 197.639.756 3.609.452 4.712.182 2.111.721 1.037.635 1.331.840 326.347.561
- (2.646.095) (7.748.966) (44.653.881)  (3.025.254)  (3.930.808) (461.978) (823.322) - (63.290.304)

- (119.085) (641.297) (15.935.909) (224.411) (218.416) (326.266) (95.864) - (17.561.248)

- - - 17.988 53.506 - 432.970 - - 504.464

- (2.765.180) (8.390.263) (60.571.802)  (3.196.159)  (4.149.224) (355.274) (919.186) - (80.347.088)
77.800.000 949.532 26.000.000 137.067.954 413.293 562.958  1.756.447 118.449 1.331.840  246.000.473

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 207.840.000 TL’dir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TAR{HI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gdsterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yertiistii ve yeralt1 diizenleri 5-50 yil
Binalar 8-50 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 4-50 y1l
Tasitlar 2-25yil
Demirbaslar 2-30y1il
Ozel maliyetler 525 yil

Amortisman giderlerinin 18.359.721 TL’si (2013: 17.229.398 TL) satilan malin maliyetine, 409.130 TL’si (2013:
206.234 TL) pazarlama giderlerine ve 102.629 TL’si (2013: 133.852 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger olciimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diisikliigi karsiligi diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme
sirketi olan De-Ga Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. De-Ga Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir.

Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa
karsilastirmali yaklasima gore belirlenmistir. Binalarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin
benzer varliklart insa etmesi i¢in iistlenecegi maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet yaklasimi kullanilmistir.
Mevcut donemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un sahip oldugu arsa ve binalara iligkin bilgiler ile s6z konusu varliklara iliskin
gercege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL TL
Arsa 74.000.000 - 74.000.000 -
Binalar 26.000.000 - 26.000.000 -
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TAR{HI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gdsterilmistir.)

. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi - yeniden diizenlenmis 265.662 265.662
Almmlar 5.383 -
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 271.045 265.662
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi - yeniden diizenlenmis (220.258) (212.022)
Donem gideri (5.824) (8.236)
31 Aralik itibartryla kapanis bakiyesi (226.082) (220.258)
31 Aralik itibariyla net defter degeri 44,963 45.404

Diger maddi olmayan duran varliklar, sirket i¢i yazilim gelistirme maliyetlerini ve diger maddi olmayan duran varlik
sirket i¢i gelistirme maliyetlerini kapsamaktadir.

itfa giderlerinin 5.824 TL’si (2013: 8.236 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

2012 yil1 igerisinde yapilmis tesvike konu olmasina ragmen ancak tesvikten yararlanilmamis yatirimlarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Planlanan Tamamlanma
Yatwrimin Niteligi Yatirm Tutari Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Derecesi
Ureformaldehit Regine Tesisi 1.803.500 1 Kasim 2012 1 Mart 2013 %93,00

Sirket’in cari donemde yararlanacag: yatirim indirimi bulunmamakla birlikte, gelecek dénemlerde; 16 Temmuz 2009
tarih ve 27290 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile yiiriirliige konulan
Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar’a istinaden yukarida detayr verilen yatirim hatti bedelinin %30’u
tutarinda yatirim indirimine Sirket’in vergilendirilebilir kar1 olusmasi durumunda hak kazanacaktir. Biiyiik o6lgekli
yatirimlar ile bélgesel uygulama kapsaminda gergeklestirilen yatirimlarda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
32/A maddesi ¢ergevesinde, Sirket’in kurumlar vergisi lizerinden elde edecegi kazang, ilgili yatirimin toplam tutarinin
%30’unu asmamak kaydiyla hesaplanan kurumlar vergisi tizerinden %60 vergi indirimi olarak gergeklesecektir.
Dolayisiyla, yatirim toplaminin %30’ una ulagana kadar, Sirket yeni yatirimi vasitasiyla elde edecegi kazanglar i¢in %20
kurumlar vergisi tizerinden %60 indirim kazanarak %8 oraninda kurumlar vergisine tabii olacaktir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla mali tablolarda yukarida bahsi gecen vergi avantajina iligkin herhangi bir varligi olusturulmamustir.
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16.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TAR{HI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gdsterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Dava karsilig1 491.153 349.193

491.153 349.193

31 Aralik 2014 itibariyle 491.153 TL tutarindaki dava karsihigi cari yil icerisinde Sirket personelinin agtigi ve devam

eden davalardan ve 2014 yilinda Sirket’in kaybettigi davalardan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2013: 349.193 TL).

Sirket, Rekabet Kurumu’nun 19 Aralik 2005 tarih ve 05-85/1182-335 sayili karar ile verdigi 333.610 TL para cezasimi
0demis ve ilgili karara kars1 Danistay nezdinde dava a¢mus olup, dava 2009 yili igerisinde Sirket aleyhine sonuglanmistir.
Sirket, Danistay Idari Dava Daireleri Genel Kurulu'na temyize bagvurmustur. Sirket yonetimi, konu hakkindaki

bilirkisinin, temyiz kararmnin Sirket lehine sonuglanacagini beklemektedir.

Sirket’in Isparta Belediye Bagkanligi'na agilan davalarmin toplam tutar1 523.257 TL olup, devam eden davalar Danistay

asamasindadir. Yerel mahkemelerce Sirket lehine karar verilmis olup bu nedenle kargilik ayrilmamustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Dava kargihig1 hareketleri 2014 2013
Acilis bakiyesi (349.193) (153.955)
Donem gideri (Not 23) (141.960) (195.238)
Iptal edilen karsihk - -
Kapanis bakiyesi (491.153) (349.193)
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17.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TAAHHUTLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014

Toplam

A Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam a. Teminatlar

Tutar (*)

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar (**)

ii. Bve Cmaddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar (**%*)

b. Ipotek
c. Rehin

Toplam

a. Teminatlar

a. Teminatlar

31 Arahk 2013

v . -« . Orijinal Déviz TLCinsinden __. . . . Orijinal Déviz ~ TL Cinsinden
Doviz Cinsi Doviz Cinsi

Tutan Tutar Tutar1 Tutar

417.972.775 330.881.080

TL 34.109.775 34.109.775 TL 7.072.080 7.072.080

AVRO 90.000.000 253.863.000 AVRO 66.000.000 193.809.000

TL 130.000.000 130.000.000 TL 130.000.000 130.000.000

- 105.999.679

TL - - TL 65.070.000 65.070.000

AVRO - - AVRO 247.000 725.316

ABD Dolarn - - ABD Dolan 13.488.000 28.787.438

TL - - TL 2.518.000 2.518.000

AVRO - - AVRO 850.000 2.496.025

ABD Dolar - - ABD Dolan 3.000.000 6.402.900

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Teminatlar, Sirket’in Saticilara ve diger ilgili resmi kurum ve kuruluslara verilen teminatlardan olusmaktadir. Sirket’in vermis
oldugu diger TRI’lerin, Sirket’in 6zkaynaklara oran1 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla %0°dir (31 Aralik 2013: %70).

(*) Sirketin, Akbank T.A.S. tan almis oldugu 43.000.000 Avro ve 4.000.000 Avro toplam 47.000.000 tutarndaki yatirim kredilerine iliskin olarak 90.000.000 Avro bedelinde
Isparta Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki gayrimenkuller {izerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.
(**) Sirket ortagi Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S lehine kefil olunan banka genel kredi sdzlesmelerinin toplam tutari olup tamami kullanilmamaktadir.

(***) Sirketin iliskili sirketleri Goltas Enerji, Orkav, Elmatas, Elmasu lehine kefil olunan banka genel kredi s6zlesmelerinin toplam tutari olup tamami kullanilmamaktadir.
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18.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013
Personele 6denecek iicretler 1.501.492 1.306.529
Odenecek sosyal giivenlik primleri 450.899 313.128
1.952.391 1.619.657

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013
Kullanilmayan izin yikimliligt 1.068.206 918.794
Sozlesme ticret farki ylikiimliiligii 189.166 -
Ikramiye karsihklari 145.223 114.332
1.402.595 1.033.126

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirlitkkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmmn 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60’1nc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi
o6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (2013: 3.254,44 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda
bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsihigmnin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan
3.541,37 TL (1 Ocak 2014 3.438,22 TL) olan tavan tutar1 gz 6niine alimmustr.

Sirket’in mevcut emeklilik planlarma bagli ylikiimliliigiinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlarinin
kullanilmast gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliilik tutarlarmin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.
Yiikiimliilik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Enflasyon orant 5,5% 6,2%
Iskonto orant 2,8% 3,8%
Emekli olma olasiligma iligkin kullanilan oran 97, 7% 97,3%
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminat1 karsiligmin yil i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013
1 Ocak itibartyla karsgilik 6.542.379 6.949.231
Hizmet maliyeti 252.001 552.049
Faiz maliyeti 247.010 397.099
Odenen kidem tazminatlari (1.299.458) (1.356.000)
31 Aralik itibariyla kargihik 5.741.932 6.542.379

. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
[k madde ve malzeme giderleri 137.493.588 106.372.401
Finansman giderleri 12.738.470 37.552.562
Amortisman giderleri (Not 13-14) 18.871.480 17.569.484
Personel giderleri 12.540.914 12.008.863
Sarf malzeme kullanimlar 10.063.362 9.712.454
Elektrik giderleri 10.519.658 9.019.317
Iscilik giderleri 8.463.014 5.150.986
Ihracat, navlun ve liman giderleri 6.242.177 2.459.273
Stoklardaki degigim 3.919.612 (11.379.164)
Nakliye ve hamaliye giderleri 3.204.215 545.190
Dogalgaz giderleri 2.985.603 1.691.587
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.472.956 2.443.939
Siipheli alacak kars1liklart (Not 9) 2.217.615 504.972
Reeskont faiz giderleri 1.461.150 1.609.120
Bakim, onarim giderleri 1.382.647 1.152.392
Sigorta giderleri 1.027.642 697.890
Ulagtirma,haberlesme,temsil ve konaklama giderleri 699.931 502.551
Danigmanlik giderleri 519.373 318.926
Akaryakit giderleri 308.305 299.157
Dava karsihik giderleri (Not 16) 141.960 195.238
Temizlik giderleri 117.292 100.904
Diger 4.415.606 7.810.253

241.806.570 206.338.295
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20.

21.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

Diger Dénen Varliklar
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Diger KDV 1.800.853 6.328.052
Diger ¢esitli donen varhklar 10.783 -
1.811.636 6.328.052
Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Diger KDV - 16.930
- 16.930
Sirketin’in diger duran varliklar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Diger Duran Varhklar 2014 2013
Devreden KDV 10.436.962 9.070.886
Diger ¢esitli duran varhklar 6.552 4,125
10.443.514 9.075.011
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ortaklar Pay Oran1 (%) Pay Tutan Pay Orani1 (%) Pay Tutan
GOl Yatirim Holding A.S. 58,07 5.807.508 58,07 5.807.508
Goltas Goller Bolgesi Cimento
Sanayi ve Ticaret A.S. 15,17 1.516.667 15,17 1.516.667
Diger Ortaklar (*) 26,76 2.675.825 26,76 2.675.825
100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar1 toplamini géstermektedir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi pay yapist, her biri 0,01 TL itibari degerli 1.000.000.000 paya boliinmiis olup 10.000.000

TL dir.

Sermaye Diizeltmesi Farklar:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayenin enflasyon

farklar1 hesabindan olugmakta olup 23.141.114 TL tutarindadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

21.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

22.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yasal yedekler 3.310.372 3.263.398
Enflasyon etkisi 1.140.240 1.140.240
4.450.612 4.403.638

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarmin %10’u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece

dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglarm detay: agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralikk
2014 2013
Yurtigi satiglar 169.508.284 113.854.662
Yurtdigi satiglar 40.418.994 24.203.048
Diger satislar - 45.093
Satig iade ve indirimleri (-) (319.104) (2.704.398)
Satig gelirleri, net 209.608.174 135.398.405
Satiglarn maliyeti (-) (203.645.316) (153.006.779)
Briit (Zarar) / Kar 5.962.858 (17.608.374)
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI] (devami)

Satilan mal ve mamul maliyetinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013

Uretim Maliyeti
A-Tlk Madde ve Malzeme Giderleri 137.493.588 106.372.401
B- Direkt Iscilik Giderleri 5.775.229 5.579.061
C- Genel Uretim Giderleri 56.456.887 52.434.481
Amortisman giderleri (Not 13) 18.359.721 17.229.398
Elektrik giderleri 10.519.658 9.019.317
Sarf malzeme kullanmmlart 9.032.097 8.913.734
Is¢ilik giderleri 8.463.014 5.150.986
Dogalgaz giderleri 2.985.603 1.691.587
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.013.310 2.177.146
Bakim, onarim giderleri 1.382.647 1.152.392
Sigorta giderleri 1.027.642 697.890
Yemek giderleri 632.513 383.528
Giivenlik giderleri 386.744 256.499
Personel servis giderleri 219.385 170.085
Diger giderler 1.434.553 5.591.919
D- Yart Mamul Kullanim (422.810) (258.121)
1. Donem Bas1 Stok (+) 358.954 97.443
3. Dénem Sonu Stok (-) (781.764) (358.954)
Uretilen Mamul Maliyeti 199.302.894 164.127.822
E- Mamul Stoklarinda Degisim 4.342.422 (11.121.043)
1. Donem Bas1 Stok (+) 18.909.818 7.788.775
2. Dénem Sonu Stok (-) (14.567.396) (18.909.818)
SATISLARIN TOPLAM MALIYETI 203.645.316 153.006.779
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23.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERI

Pazarlama giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Ihracat giderleri 6.242.177 2.459.273
Nakliye ve hamaliye giderleri 3.204.215 545.190
Personel giderleri 2.989.105 2.406.673
Sarf malzeme kullanimlart 985.623 764.105
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 303.203 244135
Kira giderleri 204.575 203.686
flan ve reklam giderleri 116.079 272.581
Amortisman ve itfa giderleri (Not 13-14) 409.130 206.234
Akaryakit Giderleri 308.305 299.157
Temizlik Hzm.Gid. 117.292 100.904
Diger 647.039 480.181
15.526.743 7.982.119

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personel giderleri 3.557.195 3.853.044
Stipheli alacak kargiliklar1 (Not 9) 2.217.615 504.972
Danigmanlk giderleri 519.373 318.926
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 459.646 266.793
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 396.728 258.416
Dava karsilik giderleri 141.960 195.238
Amortisman giderleri (Not 13) 102.629 133.852
Sarf malzeme kullanimlar 45.642 34.615
Diger giderler 498.948 396.979

7.939.736 5.962.835
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25.

ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2014 2013
Reeskont faiz geliri 1.676.478 3.238.201
Ortak kullanim yansitma gelirleri (*) 745.982 789.094
Sigorta Hasar Bedelleri 315.775 60.443
Satiglarin kur farkindan kaynaklanan gelirler 342.738 333.422
Satiglarin vade farkindan kaynaklanan gelirler 162.256 27.352
Cezai tazminattan dogan gelir - 11.252.640
Diger gelirler 646.536 1.214.282
3.889.765 16.915.434

(*) Sirket iliskili sirketler ile birlikte kullandig: Istanbul ofis igin iliskili sirketlere gider yansitma faturas1 kesmektedir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2014 2013
Reeskont faiz giderleri 1.461.150 1.609.120
Kanun kabul edilmeyen giderler 345.665 213.261
Diger giderler 149.490 11.619
1.956.305 1.834.000

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Yatirim Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler 2014 2013
Sabit kiymet satis kari 1.427.464 68.087
Finansal yatirim satis kar1 (Not 5) (¥) - 14.842.839
Diger 272 1312
1.427.736 14.912.238

(*)Finansal yatirim satis kar1 Goltas Enerji paylarma iligkin satig bedellerinden olusmaktadir. S6z konusu paylar

Goltas Cimento’ya ve Goltag Enerji’ye satilmistir.
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26. FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Kur farki gideri, net 4.375.433 27.374.049
Banka kredileri faiz giderleri 8.363.037 10.178.513
12.738.470 37.552.562
27. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Deger Artis Fonlar1
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme Fonu 70.497.914 74.107.914
70.497.914 74.107.914
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 2014 2013
Doénem basmdaki bakiye 74.107.914 -
Maddi duran varlklarm yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artig - 78.537.743
Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan
ertelenmis vergi yikimliiligi - (4.429.829)
Satilan arsalar yeniden degerleme fonu transferi (3.800.000) -
Satilan arsa vergi etkisi 190.000 -
Do6nem sonu bakiyesi 70.497.914 74.107.914

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Yeniden
degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iligkili

kismi dogrudan gegmis yil karina devredilir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yil1 i¢in %20’dir (2013: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii
o0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik finansal karlar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym 14.
giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
o0denmis gegici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal
borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini bilango esasina
gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon
diizeltmesine tabi tutmasmi 6ngdrmektedir. Anilan yasa hiikkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik
kiimiilatif enflasyon oranmin (DIE TEFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmm (DIiE TEFE artis
oraninmn) %10’u agmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii ayin 25. giinii aksamina kadar bagl
bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse
odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara y6nelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin olanlar1
asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim
fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar
vergisinden istisnadir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin detay asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsili§inin mutabakatr: 2014 2013
Vergi 6ncesi kar /(zarar) (26.919.002) (39.339.700)
Etkin vergi orani 20% 20%
Vergi orani ile hesaplanan vergi geliri 5.383.800 7.867.940
- kanunen kabul edilmeyen giderler (77.022) (512.054)
- kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 21.896 525.270
- muhasebelestirilmeyen kullanilmamig vergi zararlar (149.747) (2.867.957)
- 6zkaynaktan pay alma muhasebesi (7.621) (45.496)
- yasal kayitlarda ayrilmayan amortisman etkisi (4.278.162) -
- diger (721.534) (240.652)
Gelir tablosundaki vergi kargilig1 geliri 171.610 4.727.051

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya aktifi, varliklarin ve bor¢larin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore
hazirlanan ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alian tutarlar:
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yiikiimliiligii veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi

varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Sirket i¢in %20’dir (2013: %20).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler

asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimliilikleri): 2014 2013
Diger gelir ve gider tahakkuklari (140.487) (147.088)
Maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi (68.341) 218.680
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 400.872 (198.286)
Maddi duran varliklar diizeltmesi (236.856) 469.728
Yeniden degerlenmis arazi satiginin vergi etkisi - (190.000)
Stipheli alacak karsilig 581.977 138.454
Kidem tazminat1 karsilig1 1.148.386 1.308.476
Stok deger diisiikliigii karsilig 92.474 6.451
1.778.025 1.606.415
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ve
varliklar1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralk

Ertelenmig vergi (varligi) / yiikiimliiliigii hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (1.606.415) (1.309.193)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (171.610) (4.727.051)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen - 4.429.829
(1.778.025) (1.606.415)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yilikiimliilikklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarmin gergeklesmesi ile cari vergi yiikiimliiliiklerin ifa
edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gecerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir. Gelecekte
elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varligmin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda,
onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karm olugma olasiligini
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir
gecici farklara sahip olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan once, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel
olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
Sirket agisindan miimkiin olup olmadigi

hususlarini dikkate alarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 32.601.339 TL kadarlik kism: mahsup edilebilir gegmis yil
zarar1 olmak {izere toplam 33.350.075 TL tutarindaki mali zararindan ertelenmis vergi varligi hesaplamamigtir. Ayrica
Not 15’te agiklandig1 iizere Sirket’in devlet tesviklerine iliskin herhangi bir ertelenmis vergi aktifi kayitlara
almmamustir

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla mahsup edilebilir gegmis y1l zararlarmm yillar itibariyla detayr asagidaki gibidir:

Yil 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013 Son kullanim yi

2011 792.463 792.463 2016

2012 17.469.091 17.469.091 2017

2013 14.339.785 14.339.785 2018

2014 748.736 - 2019
33.350.075 32.601.339
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PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina esas kar, hissedarlara ait net karmn ¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.
Kar dagitimi igin, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akge
ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin
tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan
karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla hesaplama asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Cari donem zarar (26.747.392) (34.612.649)

Agirlikli ortalama hisse sayis1 1.000.000.000 1.000.000.000

Pay basina zarar (TL) (0,027) (0,035)
ODENEN TEMETTU

25 Nisan 2014 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi kararina istinaden, Sirket’in 2013 faaliyet yil1 finansal
tablolarinda kar olusmamig olmakla birlikte paydaslara birikmis yedeklerden 469.762 TL tutarinda nakit olarak kar
dagitilmasina karar verilmistir.

17 May1s 2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi kararma istinaden, Sirket’in 2012 faaliyet yil1 finansal

tablolarinda kar olusmamis olmakla birlikte paydaslara birikmis yedeklerden 447.801 TL tutarinda nakit olarak kar
dagitilmasina karar verilmistir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iliskin detaylar

asagida sunulmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsiliklt iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri smnirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin  giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye

¢alismaktadir.

Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alistig i¢in dagilmig durumdadir. Miisterilerden olan riskin yonetiminde
alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlari, gayrimenkul ipotegi ve

¢ek-senet teminatlart alinmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2014

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (¥*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarmn net defter degeri

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altia alinmig kismi

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalman kredi riskleri

31 Aralik 2013

Raporlama tarihi itibarty la maruz kalman azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarn net defter degerleri
- Vadesi geemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altia alinmig kismi

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili ~ Diger  Bankalardaki
Dliskili Taraf ~ Diger Taraf  Taraf Taraf M evduat
10.485.119 86.016.053 - 68.333 925.735
- 11.511.775 - - -
10.485.119 86.016.053 - 68.333 925.735
- 2.909.883 - - -
- (2.909.883) - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lliskili ~ Diger Bankalardaki
Iligkili Taraf ~ Diger Taraf ~ Taraf  Taraf M evduat
2.896.685 52.591.655 - 119.733 899.847
- 11.191.393 - - -
2.896.685 52.591.655 - 119.733 899.847
- 692.268 - - -
- (692.268) - - -
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doéviz pozisyonu tablosu

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degigimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir. Asagidaki
tablolar 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarm net varlk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden

tiirev tirdnlerin tutan

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tlirev iirlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Aralik 2014

TL Karsihig1
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolarn AvVro
6.731.312 55.702 2.340.605
270.961 87.153 24.413
372.149 124.813 29.326
7.374.422 267.668 2.394.344
7.374.422 267.668 2.394.344
1.604.601 306.919 316.548
72.421.937 4.104.138 22.301.149
856.744 18.236 288.743
74.883.282 4.429.293 22.906.440
90.606.108 - 32.121.852
2.531.911 59.511 848.694
93.138.019 59.511 32.970.546
168.021.301 4.488.804 55.876.986
(160.646.879) (4.221.136) (53.482.642)
(161.019.028) (4.345.949) (53.511.968)
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Doviz pozisyonu tablosu (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden
tlirev Urlinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilitk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Aralik 2013

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro
3.632.836 750.702 691.508
199.939 1.071 67.309
28.386 13.300 -
3.861.161 765.073 758.817
3.861.161 765.073 758.817
7.659.294 18.653 2.594.750
32.442.833 2.930.985 8.917.838
40.102.127 2.949.638 11.512.588
105.955.614 - 36.082.280
2.731.021 113.210 847.743
108.686.635 113.210 36.930.023
148.788.762 3.062.848 48.442.611
(144.927.601) (2.297.775) (47.683.794)
(144.955.987) (2.311.075) (47.683.794)
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla asagida detayr verilen doviz tiirleri kargisinda Tiirk Lirasinda
olast % 10’luk bir deger degisimi Sirket’in karini asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu analiz 6zellikle faiz

oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimima dayanmaktadir.

31 Arahik 2014

Kar / Zarar
Yabanci paranmn Yabanc1 paranmn
deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikimliligi (978.839) 978.839
2- ABD Dolar1 net etki (978.839) 978.839
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
3 - Avro net varlik / yiikiimliilik (15.085.849) 15.085.849
4- Awro net etki (15.085.849) 15.085.849
31 Aralik 2013
Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi (490.414) 490.414
2- ABD Dolar1 net etki (490.414) 490.414
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
3 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (14.002.346) 14.002.346
4- Awro net etki (14.002.346) 14.002.346
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite ve Fonlama Riski

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarin1 ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde
belirlenen hedeflerini gerceklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite

riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarin diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borglanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini

gosteren tablo agagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarimnca nakit

¢ikiglar top lam 3aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay aras1 (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmay an

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 210.399.939 213.611.059 2.518.764 116.616.088 60.809.557  33.666.651
Finansal kiralama y iikiimliiliikleri 3.388.655 3.824.873 261.797 785.390 2.777.686 -
Ticari borglar 88.230.836 89.872.216  55.004.069 34.868.147 - -
Diger borglar 2.330.806 2.330.806 2.330.806 - - -
Toplam ytkimlilik 304.350.236 309.638.954  60.115.436 152.269.625 63.587.243  33.666.651
31 Aralik 2013
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar top lam 3aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliilikler

Banka kredileri 176.750.018 178.683.889  26.474.558 41.518.517 59.234.476  51.456.337
Finansal kiralama ytikiimliiliikleri 2.403.529 2.731.021 157.027 471.081 2.102.913 -
Ticari borglar 66.115.597 68.293.993  30.336.354 37.957.639 - -
Diger borglar 12.755.415 12.755.415  12.755.415 - - -
Toplam ytkimlilik 258.024.559 262.464.318  69.723.354 79.947.237 61.337.389  51.456.337
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)
Likidite ve Fonlama Riski (devanm)
Faiz orani riski

Sirket, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri, faize duyarh
varliklar ve borglar1 farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda, faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oran1 duyarliligi olan varlik ve
yikiimliliiklerini dengelemek suretiyle olugsan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek
yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz oram1 dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi igin, bu borglarin “sabit
faiz/degigsken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi ig¢inde hem de aktif yapist ile uyumlu olarak
yapilandirilmaktadir.

Faiz Riski Duyarhlik Analizi

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarin1 gosteren tablo asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Sabit Faizli Araglar
Finansal Yiikiimliilikler (55.218.530) (29.552.402)
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliilikler (153.510.957) (145.479.283)

31 Aralik 2013 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz
puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi dénem kar1 528.752 TL (31 Aralik 2013 — 1.546.214 TL) daha diisiik/yiiksek olacakt.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir, sermayeyi
hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal bor¢/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar toplaminin toplam 6z
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borg¢larmn tiimiinii, toplam 6z
sermaye ise bilan¢oda yer alan 6zkaynaklar kalemini kapsar.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansal borglar 213.788.594 179.153.547
Toplam 6zkaynaklar 46.737.508 73.946.002
Borg / 6zkaynaklar orani 457 2,42
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKSTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Ticari alacaklari, ticari olmayan ve diger alacaklarin ve borglarin kisa vadeli olmalarindan dolayr rayi¢ degerlerinin
yaklasik olarak defter degerine yakin olduklar: diisiiniiliir.

Banka borglarinin rayi¢ degerinin, eger banka borglarina uygulanan baslangi¢ orani, alacakli tarafindan cari piyasa
fiyat kotasyonlarini yansitmasi amaciyla periyodik olarak yenileniyorsa, yaklasik olarak defter degerine yakin oldugu
diistiniliir.

FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L.C[:'JDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACIDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSULAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Not 2’de belirtilen diger hususlar ile beraber, finansal tablolarda 26.747.392 Tiirk Lirasi
tutarinda cari yil zarart ve 34.604.740 Tiirk Lirasi tutarinda birikmis zarar bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in cari
yiikiimliiliikleri, cari aktiflerini 95.268.344 TL tutarinda agmistir. Bu kosullar Sirket’in operasyonlarini siirdiirebilme
yetenegi konusunda belirsizlik yaratmaktadir. Bu nedenle Sirket’in ana hissedar1 Sirket’in faaliyetlerini fonlamak ve
Sirket’in finansman yiikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in devamli finansman destegi saglamayi kararlagtirmistir ve

taahhiit etmistir.

Sirket yonetimi isletmenin siirekliligini saglamak ve yiikiimliiliiklerini yerine getirerek kar etmesini saglamak {izere
bir ig plan1 hazirlamistir. Bu is plani ve Sirket yonetiminin dngoriilerine gore, Sirket 2016 yilindan baslayarak net kar
elde etmesi ve nakit tireterek yiikiimliiliiklerini geri 6demeye baglamasi hedeflenmektedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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