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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI ve TICARET A.§
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Knrul)’ncazq./fz./zom tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhfnmzin qikanlmug sermayesinin 21.900.000.-TL’den 27.900.000.-TL’ye
cikanimas: nedeniyle artinlacak 6.000.000.-TL nominal degerli paylarimn halka
arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruica tekeffilli anlamna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararian izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmzin (www.orma.com.tr) ve halka arzda satwa aracibk
edecek Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin www.yf.com.tr adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’da (www.kap.gov.tr)
yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnamede
ve izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamltics ve eksik bilgilerden kaynakianan
zarariardan ihrage: sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantr ve ihragcinin ydnetim kurulu iyeleri kusurlanna
ve durumun gereklerine gdre zararlar kendilerine yiikletilebildigi Siclide sorumiudur.
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igililere herhangi bir | amiuly yikiepemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi i ameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporian hazirlayan kigi ve kurumlar da hazmriadikian
raporiarda yer alan yanhy, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hilkéimleri cercevesinde
sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diginilmektedir”, “planianmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerie ifade edilen gelecefie ydnelik
agikiamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki Sngdrilleri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok
faktbr, ihragoinin gelecefie ydnelik aqikiamalarinin Ongdrilenden ¢ok daha farkh
sonucianmasina yol acabilecektir.” === ~
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanm

A.S. Anonim Sirket

BIAS, Borsa, BIST veya Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

ED Cevresel Etki Degerlendirme
Avrupa Birligi Uyelerinden 17'sinin Kullan-

EUR,EURO, AVRO yada € diga Ortak Para Birimi

EURIBOR Avrupa Bankalararasi Faiz Oram

YL, MKYL Yonga Levha, Melamin Kapli Yonga Levha
GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi
Kg. Kilogram

KV Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Limited

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MT Metre

No Numara

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Orma, thrage1 gréna Orman Mahstilleri Integre San. ve Tic.
Sti. Sirketi

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TBMM Tirkiye Biiyiik Millet Meclisi

TL Tirk Liras

TRI Teminat, Rehin, Ipotek

TTK 6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu

Ttksi1z Tutkals1z

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan

T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TFRS Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan
USD/$/ ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Yatinm Finasman, Araci Kurum

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.

29 Aratk 2016




L. BORSA GORUSU:
Yoktur.
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KIiSILER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm

degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirli makul 3zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ORMA Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Kisim:
Ady, Soyady, Gorevi, Imza, Tarih
H. Hiiseyin UYSAL Yimaz KASAP
Ydnetim Kurulu ﬁy Ydnetim Ku Uyesi
IZAHNAMENIN
TAMAMI
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER Sorumlu Oldugu
ANONIM SIRKETI Yetkilisinin Kisim:
Ady, Soyadi, G3revi, Imza, Tarih
Pepvin BAKANKUS ~ HAKAN TEZ cAN
i IZAHNAMENIN
Koordinatd
oordinatdr T "

29 Aralk 2016



2. O0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yikiimliligi
A.l | Girig ve e Budzet izahnameye giris olarak okunmalidir.
uyanilar e Sermaye piyasasi araglarna iliskin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahke-
meye taginmasi durumunda, davaci yatinmei, halka ar-
zin gergeklestigi illkenin yasal diizenlemeleri gergeve-
sinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal
stiregler baglatilmadan 8nce katlanmak zorunda kalabi-
lir.

o Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgilile-
rin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin di-
ger kisumlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, ha-
tah veya tutarsiz olmas: veya yatinmcilann yatinm ka-
ranini vermesine yardimcei olacak onemli bilgileri sag-
lamamas: durumunda gidilir.

A2 |izahnamenin Izahnamenin tekrar kullammim giindeme getirecek

sonraki herhangi bir husus s6z konusu degildir.
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 fbra¢cinin ORMA Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret AS.
ticaret unvam ve
igletme adh
B.2 Ibragcinm Hukuki Statilsii Anonim Sirket
hukuki statiisi,
tabi oldugu .
mevzuat, Tabi Oldugu
kuruldugu dlke Mevzuat T.C. Kanunlan
ve adresi




Prof. Dr. Alaeddin Yavasca Sk.
Kayith Merkezi- Marmara Apt. No: 4, Daire: 2,
nin Adresi Besiktag 34357 ISTANBUL
B.3 Ana irin/hizmet | Sirket Orman  Uriinleri  sektorinde  faaliyet
kategorilerini de gOstermektedir.
icerecek yekilde
ihraccinin Oman ve diger aga¢ Oriinleriyle artiklanndan Yonga
mevcut Levha (YL) ve Melamin Kaph Yonga Levha (MKYL)
faaliyetlerinin ve tiretmektedir. Bu Uretimler igin ihtiyaci olan Tutkal ve
faaliyetlerine Emrenyeli Kagit diretiminide kendi tesislerinde
etki eden Snemli yapmaktadir. §irket’in ana gelir kalemlerini yurt ici ve
faktorierin yurt dis1 pazarlara gergeklegtirilen YL ve MKLY kaph
tanimi ile Yonga Levha satiglan olugturmaktadir.
faaliyet
gsterilen
sektdrler/pazaria
r hakkinda bilgi
B.4da | Ihracciyr ve Orman Urtinleri sektoril i¢ tiketimi, Tirkiye ekonomik
faaliyet bilylimesine paralel bir seyir izlemektedir. Orman
gosterdigi Oriinleri sektdrinde degisken maliyetlerin biiytik bir
sektdrii etkileyen kismim olugturan odun ve odun artiklan maliyetlerindeki
Onemli en son olas1 degisiklikler tiriin maliyetlerini degistirebilir.
egilimler
hakkinda bilgi Kiiresel ve Tiirkiye’deki finansal piyasalar ve ekonominin
genel gidisatina y6nelik egilimi nedeniyle yasanabilecek
ekonomik kriz ve dalgalanmalar; Ortaklik gelirlerini
olumsuz ydnde etkileyebilir, gelecekte planlanan
yatinmlanin ertelenmesine veya iptaline neden olabilir.
B.S ihragginin dahil Sirket, herhangi bir gruba dahil olmamakla beraber
oldugu grup ve yOnetim kontrolii G51 Yatinm Holding’te olup diger bagh
grup icindeki ortakhk ve iligkili sirketler halka agik olan Goltas
yeri Cimento A.S., Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S, Gdltas

Hazir Beton A.S., Puccinelli Elmatag A.S, Elmasu A.S,
Orkav A.S. ve Ozf A.S.dir.
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B.6 Sermayedeki SERMAYE TUTA- PAY
veya toplam oy ORTAK ADI RI(TL) ORANI
hakk: icindeki Gdl Yatinm Hol-
paylan ding A.S. 14.428.470,97 %65,88
dogrudan veya Goltas Goller
dolayh olarak Bolgesi Cimento
%S ve fazlas: Sanayi ve Ticaret | >-0+00.01 % 16,41
olan kisilerin A.S.
isimleri/unvania
n ile her birinin
pay sahipligi
hakknda bilgi Farkl: Oy hakki yoktur
GOl Yatinm Holding A.$.’nin dogrudan ve dolayh
Ihragginin paylarinin toplami %71,07 dir.
hakim
ortaklannin
farkh oy
haklarna sahip Gol Yatinm Holding A.$’nin Goltag A.S’deki dogrudan
olup olmadikian pay1 %31,62°dir.
hakkinda bilgi
Goltas A.$’nin ORMA A.§’deki dogrudan pay:
%16,41 dir.
Varsa dorudan Go6l Yatinm Holding A.S’nin ORMA A.S’deki dolayh
veya dolayh pay1 %5,19 (0,3162*0,1641) olarak hesaplanmaktadir.
olarak ihra¢¢cinin )
ybnetim Gol Yatinm Holding A.§’nin ORMA A.$’deki dogrudan
hakimiyetine pay1 % 65,88’dir.
sahip olanlann
ya da ihragery:
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanla
n ile bu
kontroliin
kaynag
haklkanda bilgi
Finansal Durum Tabless 31122013 ] 31122014 | 31.12.2015 | 30.06.2016 |
B.7 Secilmig finansal | Dinen Varldhiar _ 105653048 | 148.951.107 | 183.654.521 | 208 126,083
bilgiler ile T YT T M TN T E TR NPT
thraggumin _'-é'%m 36,382,047 43.;:2’:-2;1: “:iiﬁ 57632509
finansal “DiderB 11.498.104 | 7.416.520 | 4322339 | 23.700.198
durumunda ve gty [ 299.104.668 |
faaliyet 246.000473

429 hrlk 20%6




sonuclannda r " 2di Otmaysn Duraa Varti- 45.404 44963 m3ass|  3si87s
meydana gelen -Difer Duras Variiiar 13.058.791 1  13.202.118] 42.045.193 | 31.040.470
6 li Ahif'l':e-l 362.757.913 | 392.175.597 | 598.423.007 | 609.186.964
nem Kisa Vadell YkimiSitiler 170.879321 ] 244.119451] 328.458.075 | 367.656.65
degi;iklikler |__-Finanesl Borclar 67.763.336 | 118.211.888 | 166.180.184 | 176.740.359
-Ticari r 66.115.597 88.230.836 87.450.106 | 88.946.36)
~Cabyanlars saffianan fayda ve
Joaa vadeli I !!! " 3.354 986 3.6329%9
-E| 31.499.782 28.693.725
Kna vade Yikiimililider 37.000.388 2.821.959 42.501.105 | 102.009.939
Usun Vadell YikiimliMider 117.932.590 | 101.318.633 85.875.232 | 78.827.347
-Fisansal r 111.390.211 95.576.706 81.461.078 § 71.706.578
Usua vade Yilkiimiillikler 5.542.379 5.741.932 4414.154 7.120.769
73.946.002 46.737.908 | 184.009.6% | 162.662.958
I)AumAanyukhr 73.946.002 46.737.508 | 184.089.696 | 162.662.958
b) Azmbik Paylan
MTQ&.l 362.757.913 | 392.175.597 ] 598.423.007 | 609.106.964
Kar Zarar Tablesu 31.12.2013 31.12.2044 30.96.2015 31.12.2015 30.06.2016
ngu 135.398.405 | 209.608. W 113.401.162 | 253.944.330 123.386.900
[ Socslare Malrsi : 545316 : : 12080 155
11, Mﬁgl_
-15.946.302
580.398
-4.019.253
792.198
208.852
-16.002.045
-19.020.248
Dinem Karma/Zararmm
Dol
- Anabk Paylan
- Ann Ovtaliek m 39.495.265 -26.747.392 -33.396 475 92.604.099 -21.426.738
0,033 w 0015 0,042 -OIOIO
B.8 Secilmis Snemli Ortaklik’1n proforma finansal bilgileri bulunmamaktadr.
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve Ortaklik’1n kar tahmini ve beklentileri bulunmamaktadir.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarndaki
olumlu giriis
digindaki
hususlarn
icerigi
FINANS




B.11

Ihragoinin
isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliliklerin
i
kargilayamamasi

Sirketimiz net isletme sermayesini (DSnen Varliklar -
Kisa vadeli yilkiimlilkler) seklinde hesaplamakta olup,
31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 yilhk hesap
d6nemleri finansal tablolanna gére net isletme sermayesi
tutarlanna asagida yer verilmektedir. Tablodan da
gorillecegi tizere sirketimizin cari ytkiimliltikleri
kargilamak tizere yeterli igletme sermayesi yoktur.

Sirketimizin, kisa vadeli ylkimlildkleri, dénen
varhklanim agagidaki tabloda da gorillecegi {izere
agmaktadir. Bunun sonucunda Sirketimizin net isletme
sermayesi ihtiyact bulunmakta ve her yil arti
gostermektedir.

Net isletme sermaye ihtiyactrmz 2014 yil sonunda
95.268.344 TL (2013 yil sonunda 67.226.076 TL idi) iken
2015 y1l sonunda 144.763.558 TL’ye ¢ikmustir.

Agiidama/Dinem

31.12.2013

31.12.2014

30.06.2018

31.12.2018

30.06.2016

Donen Varhiklar

103.653.245

148.851.107

170.416.294

183.694.521

208.826.088

Kisa Vadeli Yo
kiimlitlakler

170.879.321

244.119.451

307.914.958

328.458.079

367.696.659

Net Igletme serma-

-67.226.076

-95.268.344

-137.498.664

-144.763.558

-158.870.571

yesi

Isletme sermayesi ihtiyacimn 6.000.000 TL’lik kismu
gergeklegtirilmesi planlanan sermaye artinmiyla ile
kargilanacaktir.

Net isletme sermayesi agifimin, Oniimiizdeki yillarda
karlihk seviyesini yiikselterek ve kisa vadeli borglarin bir
kismum uzun vadeli hale getirerek dilsiirillmesi
hedeflenmektedir. Maliyet diigiirme g¢aligmalan yogun
olarak siirdirillmekte, satiglarin paymnin endilstriyel
miigteri  segmentinde artinlarak katma  degerin
ylikseltilmesi planlanmaktadir. Sirket dng6riilerine gére,
net isletme sermayesi ihtiyacinin 2016 sonundan itibaren
diigerek, yatinm kredisi taksitlerinin tamamlanacag: 2020
yilina kadar pozitife donecegi dngdrillmektedir..

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

ihrag edilecek | Paylan BIAS

velveya TREO

borsada iglem
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gorecek

sermaye
piyasasi Bir Sermaye Arti-
aracinm Pay | Nama/ Payin |  Sermaye Sermayeye
menkul Gru | Hamill i(::iry/:(z Nomi- Artmia r:';::::.llfi?.- Oram
kiymetammia bu ne ok) Deferi | Pay Sayim: nal(_lr)geri
ma numarasi (TL)
(ISIN) dahil - _|Hamiline] Yok | 0,01 | 600.000.000 6.000.000 %27,40
tir ve
gruplarina
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye Paylar Ttrk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasas:
aracinin
ihrag
edilecegi
para birimi
C3 |ihrac Ortakh@imizin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 21.900.000 TL,
edilmis ve olup tamami 6denmistir.
bedelleri
tamamen
8denmis pay . .
saysi ile Beher payin nominal degeri 0,01 TL olup 100 adet (1 lot) payin
varsa bedeli degeri 1 TL dir.
tam
Sdenmemis
pay sayisi
Her bir
paymn
nominal
degeri
C4 [ Sermaye Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi agagidaki haklan saglamaktadir:
aracimn
sagladipy Kardan Pay alma Hakki (SPKn. Md.19,SPKn. Kar pay: tebligi
haklar 1I-19.1), Oy Haklan (SPKn md. 30, TTK md. 434), Ortakhktan
hakkinda Aynima Hakki (SPKn md. 24, SPKn II-19.1 sayth “Onemli
bilgi Nitelikteki Islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk
Tebligi”), Satma Hakk: (SPKn md. 27, SPKn. 1I-23.1 sayili
“Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi”), Tasfiyeden
Pay Alma Bakki (FFRumd. 507), Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
(SPKn mfl. 19iSPKrPayMebligi seri VII-12 i
/ y NP
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Alma Hakki (TTK md. 461,SPKn.md.18,Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi Seri II-18.1), Genel Kurula Davet ve Katiima
Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527,SPKn. Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagn Yoluyla
Vekalet Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi"Seri 11-30.1),
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437,
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi 1I-14.1), Iptal Davas1 Agma Hakki (TTKn md. 445-
451, SPKn md. 20/2,SPKn.md.18/6), Azinhk Haklan (TTKn
md. 411, 412, 439), Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.
438)

C.5 | Sermaye Paylann Qzerinde, paylarin devir ve tedaviiliini kisitlayici veya
piyasas) pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlar
aracinin bulunmamaktadir.
devir ve
tedaviiliiné
kisitlayica
hususlar
hakkinda
bilgi

C.6 | Halka arz Sirketimizin mevcut paylan Borsa Istanbul A.S.de Piyasa
edilen Oncesi Islem Platformun’da islem gbrmektedir. Sermaye
sermaye aririmi ile halka arz edilecek paylarin islem g&rme tarihleri
piyasasi Sermaye Piyasasi mevzuat cercevesinde Sirket’in internet
araclannmn adresinde (www.orma.com.tr), yetkili kurulus Yatinm
borsada Finansman Menkul Degerler A§. (www.yf.com.tr) ve KAP’da
islem (www .kap.gov.tr) ilan edilecektir.
gbrmesi icin
bagvuru Bu izahname kapsaminda artinlan sermayeyi temsil eden
yapiip paylar, sermaye artmmiun  istanbul Ticaret Sicili
yapimadi Midurltginde tescil edildigi ertesi giinden itibaren Borsa
veya yapihp Istanbul A.S. Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gbrmeye
yapilmayaca baslayacaktir.
£ hususu ile
iglem
girillecek
pazara
iligkin bilgi

C.7 | Kardagtim Sirketimizin “Kar Dagitim Politikast”, Sermaye Piyasas: Ka-
politikas: nunu, Tirk Ticaret Kanunu Sermaye Piyasast Kurulu ikincil
hakkinda
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bilgi

sirket esas sbzlesme hitkiimleri uyarinca Y6netim Kurulu’nun
teklifi ve Genel Kurul’da alinan Karar dogrultusunda belirlen-
mektedir.

Sirket dagitilabilir net kannmn en az %10°nu nakit ve/veya pay
olarak dafiitmayr hedeflemektedir. Kar dagitm déneminde
ortakhigin ihtiyaclan ve dagitilabilir kér tutan dikkate alinarak
daha yiiksek oranda kir dagitilmasina, dafiimda dagtilabilir
yedek akgelerin de kullanilmasina genel kurul karar verebilir.
Bu politika, sirketin finansal pozisyonu, yapilacak yatinmlarla
ilgili diger fon ihtiyaglan, sektriin iginde bulundugu kosullar,
ekonomik ortamdaki kosullara baghdr.

Kar pay ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi
icin ayn karar alinir, bu kar dagitim &nerisi mevzuata uygun
sekilde kamuya agiklanir ve girket internet sitesinde ilan edilir.
Oneriyi Genel Kurul kabul veya reddedebilir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarnn tiimiine bun-
lann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagtilir.

Kar pay1 dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantisinin yapildigs
yilin sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel Kurul veya Genel
Kurul tarafindan yetkilendirilmesi sartiyla, Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenecek tarihte baglanir.

Sirket yiriirlikteki mevzuat hilkiimlerine uygun olarak kar
pay: avansi dagitmay: veya kar payin esit veya farkh tutarh
taksitlerle 8demeyi degerlendirebilir.

Sirketin yukanida yer alan kar dagitim politikas1 25.04.2014
tarihinde yapilan 2013 yili genel kurulunda kabul edilmistir.

D—RISKLER

D.1 | ihragaiya, Rekabet Kogullar Riski
faaliyetlerine ve . -
icinde Urlinin ana satiy pazan, mobilya endistrisi, hem
bulundugu yurticindeki ekonomik kosullardan, hem de yurtdia
sektdre iligkin piyasalarnindaki gelismelerden etkilenmektedir.
Onemli risk . ) )
faktdrleri Tirkiye'deki bilyllme oranlarimin azalmasi, mobilya
hakkinda bilgi sektdriine yatinm yapan milsterilerimizin yogun rekabet

ortamindan etkilenmelerine ve diigilk kapasite kullamm
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donemlerde canh olmaktadir. Faizlerdeki yiikseligler,
kurlardaki dalgalanmalar talebi yavaglatmaktadir.

Mobilya sektbriiniin hedef ihracat bélgeleri olan Kuzey
Afrika ve Ortadogu'daki i¢ sorunlar, hem yonga levha
ihracatimm, hem de mobilya ihracatim olumsuz
etkilemektedir.

Ana iretim girdisi olan odunun maliyeti, komsu baz
Ulkelere gore (Romanya, Rusya, Bulgaristan) oldukg¢a
pahalidir. Bu da bu iilkelerdeki ireticilere karsi, ihracat
piyasalarinda §irket igin dezavantaj olusturmakta, zaman
zaman da Tirkiye'ye levha ithalatlannin yapiimasina yol
agmaktadir,

Rekabet Kogullan Riski

i. Tirkiye'deki Yonga Levha fretim kapasitesi, son
yillarda yapilan yatinmlarla pazardaki talebin istiine
¢ikmis durumda. Bu da rekabet sartlan nedeniyle satig
fiyatlarinin istiinde bask: olugturmaktadir.

ii. Arz fazlahg, kapasite kullamm oranlarinin diismesine
ve 1iriin maliyetlerinin sabit giderler nedeniyle
yilkkselmesine neden olmaktadir.

iii. Sektbrdeki rakiplerin iriln yelpazesinin alternatif ve
tamamlayici Griinleri (MDF) de igermesi, Sirket’in pazar
payin artirmas: konusunda bir zorluk getirmektedir.

Tahsilat Riski

Sektdr uygulamalarinda, satiglarin ylzde yiliz garantili
teminatlarla yapilamamasi ve 180 glinlere ulagan i¢ satis
vadeleri nedeniyle tahsilat riskleri bulunmaktadr.

Tedarik Zinciri Riski

Uriinde kullamlan ana hammadde olan odun temini,
tercihen yakin bélgelerden yapilmasi gerekirken, bdigede
devreye giren ve aym hammaddeyi kullanan diger bir
MDF tesisi nedeniyle, bdlgedeki odun hammaddesi
paylagilmak durumunda kalinmakta bu durum daha
yuksek maliyetli uzak bolgelerden hammadde temini
gerektirmektedir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iligkin
Snemli risk
faktdrieri

Paylar ihrag edildikten sonra, ekonomideki, sermaye pi-
yasasindaki ve/veya Ortaklik’in mali yapisindaki gelisme-
lere bagh olarak paylann fiyat piyasada belirlenecektir.




haklknda bilgi

mesi durumunda Ortakhik paylanimn fiyat: disebilir.

Ortakhk’in finansal performansimin beklentilerin altinda
olugmas: durumunda Ortaklik paylanimin fiyat dtisebilir.

Ortakhgin finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir
risk faktSriiniin meydana gelmesi halinde, beklenen karin
elde edilememesi sonucunda Ortakhigin kar dagitmama
riski vardir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza Sermaye artigi sonucu saglanacak tahmini briit nakit
iligkin girisi: 6.000.000.- TL. Halka arzla ilgili tahmini ihrag
ihraccimin/halka maliyetleri asafidaki gibidir ;
arz edenin elde
edecegi net gelir Tabmini Halka Arz Masrafian (TL)
ile katlanacafn urul Uereti 12.000
tahmini toplam
maliyet ve EMS Kota Alma Bedeli 6.000
talepte bulunan : :
yatinmeilardan MKK thragcr Hizmet Bedeli 3.000
talep edilecek Tescil ve [lan Masraflari 18.330
tahmini : -
maliyetler Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 26.250
hakkinda bilgi Toplam Masraflar (TL) 65.580

Sermaye artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net
nakit girisi: 5.934.420 TL dir

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan araci
kurumlarin licretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir.

E.2a | Halka arzin Ortaklik, 2010 yihinda bagladign ve 2012 yilinda
gerekeesi, halka tamamlanan yatirimlan dolayisiyla kullanmig oldugu
arz gelirlerinin uzun vadeli yatinm kredilerinden dolayr isletme
kullamm yerleri sermaye ihtiyaci duymaktadir. Ozellikle 2014-2016
ve elde edilecek yilinda dngoriilemeyen sebeplerle yitkselmeye baslayan
tabmini net gelir d6viz kurlan ve faizler nedeniyle yilksek olugmaya
hakkinda bilgi baglayan finansman giderleri ve kambiyo giderleri

karliigimizi olumsuz etkilemeye ve isletme sermayesi
ihtiyacimiza 6nemli dlgiide artirmaya baglamistir.

Slrket sepme ¢sipe %65,88 oraninda ortakligi bulunan
oldinyg, \A-S. ile %16 41 oraninda ortakllgx




Ticaret A.§. tarafindan Sirket’e, yatinm kredisi
borglanmin 6denmesinde kullanilmak tizere Finansal
borg saglanmis olup, yeminli mali miigavir raporu ile
tespit edilen ortaklarimiza olan bu nakit borglarimizin,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay
Tebligi (Pay Tebligi)’nin 12 inci maddesinin 4’ncii
fikras: ikinci ciimlesi hiikmii gergevesinde; Gol Yatinm
Holding A.§. ve Goltas Géller Bolgesi Cimento Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin yeni pay alma hakki kullanimi
siirecinde yeni pay alma hakki kullammna iligkin
alacafi karar cercevesinde, yeni pay alma hakk
kullanimindan dogan sermaye koyma borcuna mahsup
edilmesi 6ngdriilmektedir.

Hisseler Nominal degerden satilacag igin 6.000.000 TL
briit gelir beklenmektedir

E3

Halka arza
iligkin bilgiler ve
kogullan

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 6.000.000.-
TL'dir.

Paylar, yeni pay alma hakkimn kullaniminda 1,0 TL
nominal degere denk (1 lot) pay igin 1,0 TL degerden
yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra
kalan paylar 2 isgiinil sitreyle nominal degerden disiik
olmamak {izere Borsada olusacak fiyattan Borsada
satilacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanim stiresi 15 giin olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma  haklannn
kullandinlmasindan sonra kalan paylarin halka arz
siiresi 2 ig giiniidiir.

Pay bedelleri Garanti Bankasi A.S., Isparta Subesi
nezdinde minhasiran bu sermaye artinminda
kullamlmak iizere agilan (IBAN: TR34 0006 2000 0810
0006 2939 37) nolu 8zel hesaba yatinlacaktir.

Halka arza katimak suretiyle pay almak isteyen
yatinmcilar Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
aract kurumlara basvuruda bulunmak zorunda olup,
yetkili araci kurumlarn listesi Borsa Istanbul A.S. Ayhk
Billteninde ve Borsa istanbul A.S.“nin internet sitesi
www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikli bdliimiinde
yer almaktadir

E4

Catigan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza

likin gl

Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gergek
veya tlizel kisi yoktur. Sirket &zkaynak, Yatinm
Finansmap,
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kigilerin 3nemli
menfaatleri

E.5

Sermaye
piyasas: aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢cim
n ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek gekilde
dolagimdaki pay
miktarinin
artinlmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

ORMA Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S

Yoktur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin miktan
ve yilzdesi

Yeni pay alma
hakka
kullaniminin séz
konusu olmas:
durumunda,
mevcut
hissedarlarnn
halka arzdan
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktan
ve ylizdesi

Mevcut ortaklann pay alma haklanm tamamen
kullanmalan halinde sulanma etkisi 1,06 TL/Lot olup,
sulanma etkisi %17,90 olacaktir.

Yeni ortaklar iginde sulanma etkisi 3,85 TL/Lot olup,
sulanma etkisi %384,89 olacaktir

E.7

Talepte bulunan
yatinmcilardan
talep edilecek
tabmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan araci
kurumlann iicretlendirme politikalarina tabi

olacaklardir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz
denetim kuruluglarnin ticaret unvanlan ile adresleri (ilye oldukian profesyonel
meslek kurulusglan ile birlikte):

Ddnem M?::zmbeneﬁ- Uye olunnk::'ll‘:y.onel meslek | o ain O rtak Adres
Bag Denetci
DRT Bagimsiz Denetim | *istanbul SMMM Odas:, Saim USTON Sun Plaza Maslak Mahlallcsi
ve Serbest Muhascbeci " | Bilim Sokak No:5 Sigli Istan-
2013 |Mali Mosavirlik AS | *Bagimsiz Denctim Demegi DAG  fy
DRT Bagimsiz Denetim | *Istanbul SMMM Odas:, Sun Plaza Maslak Mahallesi
ve Serbest Muhasebeci Ali CICEKLI |Bilim Sokak No:5 Sigli Istan-
2014 | Mali Masavirlik.A.S. *Bagimsiz Denetim Dernegi bul
2015 | Engin Bagimsiz Denetim | *Istanbul SMMM Odasy, Abide-1 Hurriyet Cad.Bolkan
ve Serbest Muhasebecilik Emre HALIT | Center 211 C kat 34381 Sig-
Mali Migavirlik A.S *Bagimsiz Denetim Demegi li/lstanbul
Denge Bagimsiz Denetim | *istanbul SMMM Odasi, Belma Ozttsk Hilrriyet Mah. Dr. Cemil Ben-
ve Serbest Muhasebeci gl Cad. No:2 Kat:1-2 Caglayan
2016 |Mali Mosavirlik A | *Bagimsiz Denetim Demegi GORSOY |} tamnbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak b

gorevden gekilmesi ya da degigmesine iliskin bilgi:

ay deneteinin gdrevden ahnmas,,

4. SECILMI$ FINANSAL BILGILER

Finansal Durum Tablosu 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31122015 | 30.062016

Donen Varhkiar 103.653.245 | 148.851.107| 183.694.521| 208.826.088
-Nakit ve nakit benzerleri 913.412| 943400 3244.626| 1.165771
~Ticari Alacakiar 54.859.682] 96.501.172 118.381.286| 124.027.610
-Diger Alacaklar 787.244| 843204
Stoklar 36.382.047| 43202771 56.903.066| 57.932.500
-Diger Dinen Varhkiar 11498.104| 7416520 4322339] 25.700.198

Duran Varliklar 243.324.490 | 414.728.486| 400.360.876
-Finansal Yatinmlar 787.500 1.023.750 1.063.25




-Maddi Dursn Varhiklar 246.000.473 | 229.289.909 | 371.286.188 | 367.905.406

-Maddi Olmayan Duran Varhklar 45.404 44.963 373.355 351.875

-Difer Duran Varhklar 13.058.7911 13.202.118] 42.045.193] 31.040.470
Aktif Toplam 362.757.913 | 392.175.597| 598.423.007| 609.186.964
Kisa Vadeli Yakamlitldkler 170.879.321 | 244.119.451| 328.458.079| 367.696.659

-Finansal Borglar 67.763.336 | 118.211.888| 166.180.184| 176.740.359

-Ticari Borglar 66.115.597| 88.230.836| 87.450.106| 88.946.361
s rﬁ:::::hn safianan fayda ve lusa vadeli 3.354.986 3.632.959

-Ertelenmis gelirler 31.499.7821 28.693.725

-Difjer Kisa vade Yokimidl@iler 37.000.388 2.821.959| 42.501.105]| 102.009.939
Uzun Vadeli Yakamidtlakler 117.932.590 | 101.318.638| 85.875.232| 78.827.347

-Finansai Borglar 111.390.211{ 95.576.706| 81.461.078| 71.706.578

-Diger Uzun vade Yakiimidlakier 6.542.379 5.741.932 4.414.154 7.120.769
Ozkaynakiar 73.946.002| 46.737.508 | 184.089.696| 162.662.958
2) Ana Ortakhga Ait Ozkaynakiar 73.946.002| 46.737.508] 184.089.696| 162.662.958
b) Aznlik Paylan
Pasif Toplam 362.757.913 | 392.175.597| 598.423.007| 609.186.964
Kar Zarar Tablosu 31122013 | 31122014 | 30062015 | 31.122015 | 30.06.2016
Net Satis Hasilat: 135.398.405| 209.608.174| 113.401.162] 253.944.330| 123.386.800
Satiglarin Maliyeti -153.006.779 | -203.645.316| -117.015.700| -225.448.672] -112.040.149
Brit Kar/Zarar -17.608.374 5.962.858 -3.614.538 28.495.658 11.346.651
DSnem Faaliyet Giderleri -13.944.954] -23.466.479| -13.661.942] -26.818.255| -15.946.302
Esas Fasliyet Gelir Giderleri 15.081.434 1.933.460 2.664.857 99.039 580.398
Faaliyet KarvZaran -16.471.894 -15.570.161 -14.611.623 1.776.442 -4.019.253
Ertelenmis vergi 4.727.051 171.610 946.422 787.710 792.198
Diger 14.684.756 1.389.629 94.110 280.840 208.852
Finansman Gideeri -12.738470| -19.825.384] -45.186.737| -16.002.045
Vergi Oncesi Ddnem KarvZaran 2939913 -26.747.392| -33.396.475 -42.341.745| -19.020.248
Dinem Karimn/Zararinin Dajilnm

- Azalik Paylan

- Ana Ortakhk Paylar: 39.495.265] -26.747.392| -33.396.475 92.604.099| -21.426.738
Pay Bagina Kazan¢/Kayp 0,035 -0,027 -0,015 0.042 -0,010

“Yatinmei, yatinm kararini vermeden dnce ihra¢ginin finansal durum ve faaliyet

sonuclarna iligkin aynntih bilgilerin yer aldipy isbu izahnamenin 10 ve 23 no’l
béliimlerini de dikkate almahdir.” ~ ,,, S 'b\




S. RISK FAKTORLERI

5.1. thraccrya ve faaliyetierine iliskin riskler:

5.1.1 Rekabet Kosullan Riski

i. Tarkiye'deki Yonga Levha iretim kapasitesi, son yillarda yapilan yatinmlarla pazardaki
talebin {stine ¢itkmig durumda. Bu da rekabet sartlan nedeniyle satig fiyatlannin Gistiinde
baski olugturmaktadir.

ii. Arz fazlalif1, kapasite kullanim oranlarinin diismesine ve iiriin maliyetlerinin sabit gider-
ler nedeniyle yiikkselmesine neden olmaktadir.

iii. Sektordeki rakiplerin firlin yelpazesinin alternatif ve tamamlayic1 triinleri (MDF) de
igermesi, firmamizin pazar payin artirmasi konusunda bir zorluk getirmektedir.

5.1.2 Tahsilat Riski

Sektdr uygulamalannda, satiglarin yiizde yliz garantili teminatlarla yapilamamas: ve 180
glinlere ulasan i¢ satig vadeleri nedeniyle tahsilat riskleri bulunmaktadir.

5.1.3 Tedarik Zinciri Riski
Uriinde kullamilan ana hammadde olan odun temini, tercihen yakin bolgelerden yapilmasi
gerekirken, bdlgede devreye giren ve aym1 hammaddeyi kullanan diger bir MDF tesisi nede-

niyle, bbigedeki odun hammaddesi paylagiimak durumunda kahnmakta bu durum daha yiik-
sek maliyetli uzak bolgelerden hammadde temini gerektirmektedir.

5.1.4 Kredi Riski:

Kredi riski, Sirket’in alacakh oldugu migterilerinin ya da finansal kuruluglarin geri 8deme
sikintisina diigmeleri veya anlagmanin gereklerinin yerine getirememeleri nedeniyle ortaya
¢ikabilir.

Sirket satiglarim vadeli olarak gergeklegtirdiginden dolay: tahsilat riski tagimaktadir. S6z
konusu alacaklarin bir kismu teminat ve benzerleri ile glivence altina alinmigtir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlann niteligi ve tutarlan asagidaki gibidir:

31.12.20158 31.12.2014
Dbviz cinsi TL Karsihig TL Kargihg
Alinan teminat gekleri TL 3.463.095 4.843.005
EURO 288.858 346.662
ABD Dolan 786.160 786.160
Alinan teminat senetleri Pt 5.470.882
7 EURD” 35.066




Alinan teminat mektuplan 600.000 100.000

10.644.061 11.511.775
Sirket tahsilati sorunlu hale gelen ticari alacaklar: i¢in miigteri bazinda giipheli alacak kargi-

h@ ayirmaktadir. Karsihk tutarlan, ilgili m

Usterilerin geri 6deme yapamayacag veya sbz

konusu alacaklar i¢in alinmig olan teminatl

arin degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen

alacaklan kapsar.

Stpheli alacak karsihklarinin donem igindeki hareketleri asagdaki gibidir:

. 01 Ocak- | 01 Ocak- ] 01 Ocak- |01 Ocakr T 0T Goake
mﬁ‘ IT‘“‘" Alacak | 3) Aralk |31 Aralik | 30Hazio |31 Anhk | 30 Hazi-

g 2013 2014 ran 2015 2015 ran 2016
Hareketleni
Aqilis bakiyesi 187.296]  692268] 2.909.883] 2.909.883] 3289539
Dénem gideri 504972  2217.615 379.656] 1.313.299
Kapams bakiyesi 692.268] 2.900.883] 2.909.883| 3.289.539| 4.602.838
5.1.5 Finansal Riskler

Finansal Riskler tahsilat riskleri ve kur risklerinden ortaya

satiglarin yaklagik %90
teri geki altnmaktadir,
riskleri; Yatinm kredisi

ve igletme kredilerinin bir kismi d6

¢ikabilir. Tahsilat riskleri; Yurtici

1 vadeli satilarla yapilmaktadir. Bunlar karsihiginda genellikle miis-
Ancak, gesitli nedenlerle tahsilat sorunlan yasanabilmektedir. Kur

viz karsiliga kredilerdir. Kur dal-

galanmalar, finansal risk dogurmaktadir.
5.2. Ihrageinin iginde bulundugu sektdre iligkin riskler:

Urlintin ana satiy pazarn, mobilya endiistrisi, hem yurti¢indeki ekonomik kosullardan, hem
de yurtdis) piyasalarindaki gelismelerden etkilenmektedir. Tiirkiye'deki bilytime oranlarinin
azalmasi, mobilya sektdrilne yatirim yapan milgterilerimizin yogun rekabet ortamindan etki-
lenmelerine ve diistik kapasite kullamim oranlartyla faaliyet gostermelerine yol agabilmekte-
dir.

Pazardaki talep de piyasada giiven ortamimnn saglandif1 dénemlerde canli olmaktadir. Faiz-

lerdeki ytikselisler,

kurlardaki dalgalanmalar, talebi yavaslatmaktadr.

Mobilya sektriiniin hedef ihracat bsigeleri olan Kuzey Afrika ve Ortadogu'daki ig sorunlar,

hem yonga levha ihracatin,

hem de mobilya ihracatim olumsuz etkilemektedir.

Ana iretim girdisi olan odunun mali
Bulgaristan) oldukga pahahdir. Bu
bize dezavantaj getirmekte, zaman
agmaktadir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin ri

P IM FINANSMAN
W&.myﬂﬁﬁ@

yeti, cevremizdeki baz: tlkelere gdre (Romanya, Rusya,
da bu illkelerdeki iireticilere karsi, ihracat piyasalarinda
zaman da Turkiye'ye levha ithalatlanmn yapilmasma yol
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5.3.1. fhrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine lligkin Riskler:

Kar pay: geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dagitilmasindan elde edilen gelir-
dir. Borsa sirketleri kanim nakden veya temettilniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
edilerek dagitilabilir. Sirket’in finansal riskler ve zarar riski gergeklestigi Sl¢iide beklenen
karin elde edilememesi sonucunda kar dagitilamamas: riski vardir.

5.3.2. Ihrag Edilen Paylann Sermaye Kazancina lligkin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde paylarin ahm fiyatina gore paylann degerinde meydana ge-
len artigtan elde edilen (paymn satilmasi durumunda) gelirdir. Yurtici ve yurtdisi genel eko-
nomiye ve/veya sektdre iligkin olumsuz gelismeler olmasi,Sirket’in ciro, faaliyet karhlig:
gibi finansal performans parametrelerinin piyasa dngériilerinin altinda kalmas: gibi durum-
larda Sirket paylarinin degeri diigebilir.

5.4. Diger riskler:

Yoktur.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. thrage: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. fhraggunin ticaret invan: ve igletme adi:

ORMA Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.

6.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Depo Sertifikas: ihracat: yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle ihrageinin
Onemli yatinmlan ve bu yatrimlarn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2013 Yih Yatinmian Tamamianma TL | Yatnm

Yo Finansmam
Gonca Uretim Hatt: 99,18 5.933.579 | Ozkaynaklardan
Yangin Sondiirme Unitesi 100 123.882 | Ozkaynaklardan
Tutkal Hazirlama dnitesi 100 1.475.568 Ozkaynaklardan
Arsa Almi 100 1.058.840 | Ozkaynaklardan
Idame yenileme Yatirim; - 2.242.363 | Ozkaynaklardan
Toplam 10.834.232

Tam nm,

2014 Yih Yatrumlan amianma TL |paunm
Gonca Uretim Hatts 100 1.570.852 | Ozkaynaklardan
Emisyon Olgim Sistemi 100 200911
ldame yenileme Yatirumi T 4.438.442
Toplam 6.210.205




2015/06 Dnemi Yatinmilan Tamamlann:/:\ TL FYI::;: ani
Dilme Atolyesi 100 36.487 szaynaklardan
Odun Saha Betonlanmasi 100 32.014 | Ozkaynaklardan
Kabuk Soyma Makinasi 100 93.733 | Ozkaynaklardan
Showroom 3D uygulama modillii 70,53 108.880 | Ozkaynaklardan
Idame yenileme Yatirim: - 132.238 | Ozkaynaklardan
Toplam 403.352

2015 Yih Yatnmlan Tamamianma TL |paonm
Dilme Atolyesi 100 58.457 | Ozkaynaklardan
Saha Betonlamalan 100 409.014 | Ozkaynaklardan
Gl Tutkal Mutfag: 100 | 229359 | Ozkaynaklardan
Showroom uygulamalar 100 112.480 | Ozkaynaklardan
IT yazilim Giderleri 100 361.692 Ozkaynaklardan
idame Yenileme Yatinmlan 100 325.678 | Ozkaynaklardan
Holzma Ebatlama Makinasi 100 391.824 |Leasing
Toplam 1.888.504

2016/06 Dnemi Yatinmlan Tamamianza TL |gatnm
Arsa Almi 100 61.200 | Ozkaynaklardan
Bahge dilzenleme 100 37975 | Ozkaynaklardan
Paketleme Makinasi 100 1.045.070 Leasing
Elektrikli Kavrama Cihaz 100 467.918 Leasing

Idame yenileme yatinmlan 100 412.612 | Ozkaynaklardan
IT yazilm giderleri 65 252,675 | Ozkaynaklardan
Gonca YL izalasyon 60 130.551 | Ozkaynaklardan
Otomatik gemberleme makinas: 100 27.186 | Ozkaynakiardan
Ikitelli Showrooom 40 63.864 | Ozkaynaklardan
Toplam 2.499.052

6.2.2. ibragg: tarafindan yapimakta olan yatinm
cografi dagilum ve finansman sekli hakkinda b

- IT yazihm giderleri : Intemnet (izerindeki
zarlanabilmesi ve mevcut SAP yazilim sis

- Gonca YL hattindaki izalayon ¢aligmalan olup y1l sonuna kadar bitecegi tahmin edilmek-

tedir,

- Ikitelli Showroom: Istanbul Ikitelli
sonuna kadar bitmesi planlanmaktad:

623. Ibragomin ydnetim orgam tara
hakkinda ihragcryr baglayic: olarak..
girigimler hakkunda bilgi:

"de agilan showroom igin yapilan harcamalar olup yil
r

lanmn niteligi, tamamlanma derecesi,
ilgi:

Sirket sitemizde, mamullerimizin tamtim ve pa-
temindeki iyilestirme ¢aligmalan icindir




Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlanr:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
liriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.$ (Sirket), orman ve diger agag
tirlinleriyle artiklarinin entegre sanayi kurmak , isletmek ve ana faaliyet konusu ile ilgili her
tiirlll yan sanayi kuruluglanna igtirak etmek amaci ile 1970 yilinda Isparta il merkezinde
kurulmugtur. Sirket Yonga Levha ve Melamin Kaph Yonga Levha konularinda faaliyet
gOstermektedir.

Sirket’in ana gelir kalemlerini yurt igi ve yurt dig1 pazarlara gergeklestirilen Yonga Levha ve
Melamin kapli Yonga Levha satiglan olugturmaktadr. Sirket’in en Snemli gider kalemleri
odun ve odun artiklan giderleridir.

50.000 m? alan iizerine kurulan Sirket’in ingaatina aym y1l baglanmug, 1 Eylill 1971 tarihinde
isletmeye agilmugtir. 1975 yilinda Yonga Levha kapasitesi 45 km3/yil'a ¢ikanlmistir, 1980
yihinda ise yeni itretim hatt devreye girmigtir.

2010 yilinda yatirimina
kapasitesi 720 bin m’'e
tesisi, 3 adet emprenyeli

baglanan Modern Uretim hatti 2012 yilinda devreye girince iiretim
ulagan tesiste; 3 adet YL hatti, 4 adet emprenyeli kagit kaplama
kagt tesisi ve 1 adet tutkal tiretim tesisi bulunmaktadir.

Kapasite 2013 2014 2015
Yonga Levha (metrekip) 720.338 720.338 720.338
Melaminli Kagit (metrekare) 106.997.760 106.997.760 106.997.760
M.K. Yonga Levha (metrekare) 36.032.780 36.032.780 36.032.780
EATISLAR 2013 Yih 2014 Yih 201506 2015 Yih 2016/06
RONLER Tutar TL | % | Tutar TL | % | Twtar TL | % | Twtar TL | % | Tutar TL [%
30.549.203 122,11 31.484.009] 14,81 15.725.410012,3] 29.924.080011,6] 10.145.497] 7.9
Yonga Levha(Zmprsiz) 13.547{0,01 010,00 X 0{0.00 X
KYL 101.840.99473,5]172.925.274181,3] 95.924.350881,8]209.150.491]81.1]109.067.46085.4]
batli MKYL 292296 [0,21 5921 03 385938 03 921.236] 0,4] 545977 0,
Ebath YL 0] 00 325] 0.2 858 0,71 3.557.231] 1, 153.390] 0,1
DF-LAM 33.794 0,02 35/0,02 2.485/ 0,01 2.586.608{ 1,00 1.027.102] o,
M)F Fason FA 110,00 29{0,01 4.552} 0,0 loz.szslo, 21.4860,02
[MDF Fason FB 0{0,00! 00,
IMDF Fason FC e i 76.4870,03]  202.691
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MKYL Fason FA 203 02| 107.838]0,05 [ 09 olo.0d ofo.oo]
MKYL Fason FB 14s07j010]  23762001f  12204p01] 729077 03] 616073 0.5
enar Serit(Ttksiz) 9.472]0,01 103j0.05| 28012009  sse2sfoo2  s20
Ambalaj Malzemeleri 0jooo]  s4.8340,03 820,07 1450500006  14.591)0,01
Ambalajlik YL 42209111 31| 4364444 2,1f 2255.1271,92 4.602.1651.79] 2.046.5861 60
Emprenyeli Kagit 331866] 02| s93.311f 0.3 128153011  s06.26000.20] 1.580.4971.2
Hurda Malzemesi 0jo.00f 61462003  sos7spos| 31391001 7.5980,01
iloluk YL 35.525[0,03] 1.240.229) 0.6 1.262.573]1.08 2.439.7360,95] 1.059.343,83
Odun Hammaddeleri 667.254] 0,5 23.187/0,01]  429.0250,37 2.577.744]1,000  9659170.76
Yardimci maddeler 00,00 294 0,1 750,06 9.310[0,00] 0j.00
Ham Dekor K. M2 141.894] 0.1] 332041 02] "100.7750,000  366.5470.14]  282.4560.22
Yakitlar 0] 0.0 0, 00 oo, !
Genel Toplam 138.484.494 | 100212.588.662{ 100{115.169.635] 1 7.781.899] 100(127.788.744] 1

7.2. Baghca sektbrier/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektbrier/pazarlar ve ihragoimin  bu sektBrierdeki/
pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Orman Urinleri sektdriinde faaliyet gosteren Sirket, Isparta ilinde firetim yapmakta olup,
mobilya endistrisinin yogun olarak yer aldifx ana pazarlardan Kayseri, Ankara, Konya'ya
yakinh@ ile avantajidir. Diger bolgeler olan Inegdl, istanbul ve lzmire ise rakiplerimiz
daha avantajli iiretim lokasyonlarindan tedarik yapabilmektedirler.

Ana hammadde olan odun kaynaklarimn yogun olarak bulundugu bir bdlgede faaliyet
gostermekteyiz. Kullandigymiz odun hammaddesinin tirdl, driin kalitesine ilave katki
saglamakta ve rakiplerimizin iiriinlerine gore, i¢ ve dig pazarlarda bizi tercih edilen konuma
getirmektedir. Antalya limanina yakihgimiz ihracat imkanlarimizi artirmaktadr.

Dezavantaj olarak sektdrdeki kapasite fazlasindan dolay: fiyatlardaki asin rekabet
sayilabilir. Ttrkiye'deki Odun maliyetlerinin yilksek olmasi, uluslararasi rekabette bize
dezavantaj getirmektedir.

Sirket’in @iretim miktarlan;
Ana Uretim Cinsi gﬁ:ﬁ 2013Yih | 2014 Yih | 2015/06 | 2015 Yilh | 2016/06
Tutkal Uretimi Kg 30.311.975)39.490.910] 15.473.900 | 32.828.610] 14.978.050
Emprenye Kagt Uretimi | M? 22.550.946 137.851.564 | 19.628.040 | 43.812.868 | 22.974.594
Yonga Levha Uretimi M’ 331.990] 413.090| 224.556| 484.910] 222945
Melamin Kaph Yonga M
Levha Uretimi 1377.;;%,__._‘,;30.191 172.466] 383.284| 192.804




Sirket’in ihracat miktarlan;

Ihracat 0|¢n 2013 Yih { 2014 Y:ih | 2015/06 | 2015 Yils 2016/06
UROUNLER Birimi
YL M3 264 12.518 10.605 19.747 7.528
MKYL M3 45.934 64.256 30.160 67.025 42.234
Kenar Serit(Ttks1z) Adet 2.738| 298.335 1.086 133.619 133.295
Sirket'in Yurtici Satyy Tutarlan (TL)
R’: r'f' Saty 2013 Yih 2014 Yih 2015/06 2018 Yih 201606
Tutar TL % Tutar TL % Tutar TL % Tutar TL % Tutar TL %
URONLER
YL 30422.878) 26,61 | 26.328.151]1529( 11.427.453| 11.86] 21.516.183 ] 10.18 6.443363| 588
Yonga Lev-
haZmpracs) 13,547] 0,01 o] o 0 0 0] 000 0| 0.0
MKYL 77.834.668 | 68.07137.776.053 | 80,02| 79.299.457| 823]171.454.723 | 81.12 94.698.160 | 86,44
Ebatl MKYL 292296] 026]  591,596| 034 385938] o04| 921236 0,44 545977] 050
Ebath YL 0 0 325] 0,19 858| 089 3.557.231] 168 153390 0,14
MDF-LAM 33,794 0,03 35293 0,02 0] 2347047 111 916.214 0,84
MDF (Fason) 1 0 29,2331 0,02 4,552 0 2| 000 o o000
MDF Fason FA 102.825] 0,05 21.486] 0,02
MDF Fason FC 76.487| 0,04 202.691| 0,19
MKYL Fason FA 203,23 0,18 107,838 0,06 0 o[ 0,00 o] 000
MKYL Fason FB 144,507 0,13 15,381 0.01 12,204 0,01 729.072| 034 616073] 036
Kenar Se-
ritTtksez) 0 0 % o 48 0 o| o.00 o o000
:1:;:’"'."” Malze- 0 0 54,834| 0,03 81,68 0,08 161.930] 0,08 18791 0,02
Ambalajlik YL 42209111 3,691 4364444] 253] 2255127 234 4.602.165| 2,18] 2042386| 136
Emprenyeli Kagnt 331.866] 029 593311] 034 1212711 0,13 499.378| 024| 1.580497| 144
Hurda Malzemesi 0 0 61.462| 0,04 59.875| 0,06 o[ 000 7.598] 0.01
Kiloluk YL 35525] 0.03| 1.240229| 0712] 1262573| 131 2439.736 L1S| 1.059.343] 097
f,)c‘}:g Hammad- 667,254 0,58 23.187] 0,01 429,025| 045| 2.577.744| 1.22 965.917| 038
L"“‘"“‘“‘“““ o] o} 203788) 047 60.926| 0,06 9.310] 0,00 o] 000
ﬁ;’“ Dekor K. 141.894] 0.12)  32.041f 019 100715] ou[ 366547] 017 282456] o
Yakitlar 0 0 8 0 0 ()} o| o000 o] 0,00
Genel Toplam 114342370 100 ] 172.171.9¢7 100211361.617] 100 | 109.584.345| 100
R
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Sirket’in Ihracat Tutar

ihracat 2013 Yils 2014 Yib 201506 2015 Yah 2016/06
ORONLER Tutar TL %[ Tutar TL %| Tutar TL %] Tutar TL %| Tutar TL %
YL 126] 0,52] 5.155.858]|12.76| 4.297.956|2049] 8.407.897| 18.12| 3.702.134| 1263
MKYL 24.006.3261 99,44 | 35.149.22218697| 16.624.902]79.26] 37.935.329) 81.76 | 25.558.237] 87.19
Kenar Se-

rit(Tiksiz) 9.472] 0,04 103.255]| 0,26 49357| 024 55.625] 0,12 52.078 0,18
Genel Toplam 24.018.924| 100| 40.408.335| 100]| 20.972.215| 100| 46.398.852| 100 29.312.449| 100,00
Sektir Haklunda Genel Bilgi:

Yonga levha; “odun pargalanindan (odun yongalan, testere talagi, rende talagi vb.) ve/veya
diger lignoselillozik malzemelerden (keten, kenevir ipligi, kendir ipligi, suyu gikanlms se-
ker kamis1 posasi vb odunlagms bitkilerden) elde edilen yongalarn tutkallamp serme isle-
minden sonra, sertlestirici madde ve hidrofobik 6zelligini saglayan maddelerinin kanstinhp
sicaklik ve basing altinda preslenmesiyle elde edilen levhalar™- Tiirkiye’de bu driin sunta
olarak da bilinmektedir- olarak tammlanmaktadir.

Yonga levha ve lif levha sanayileri yogun olarak mobilya, orman igletmeleri, tutkal ve kim-
yasal madde Gretim sektdril, kereste fabrikalan ve marangozlar, kait sektoril, ingaat sektoril
(prefabrik ev yapim1), dekorasyon, odun tilccarlan, petrol iirlinleri saticilan, otomotiv sekts-
ril, enerji sektdrll, profil Greticileri, orman-k6y kooperatifleri, ¢imento {iretim sektoril ve
metal sanayi ile iligkidedir.

Diinyanin en biytik levha treticisi Cin Halk Cumhuriyeti’dir. Cin Halk Cumhuriyeti, diinya
levha Gretiminin %55’ini yapmaktadir. 2013 yilinda 62,6 milyon m® levha direten Cin Halk
Cumhuriyeti’ni sirasiyla ABD, Almanya, Brezilya ve Tirkiye takip etmektedir. Tiirkiye,
2009 yilinda 4. sirada yer alirken, 2013 yilinda 5. siraya gerilemistir. Bu dilgiise ragmen
Turkiye, dilnyanin en btylik S. levha Greticisi olarak sektdr igin dnemli bir iilke oldugunu
ortaya koymustur.

Diinya Levha Uretimi Gnya Levha iracah
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-diizeyinde iken, 2013 yihinda 32,8 milya
08 milyar $’la Cin Hally Gumiwriyati




tarafindan yapilmaktadir. Diinyanin en bilyitk levha ihracatgisi olan Cin Halk Cumbhuriye-
ti'ni sirastyla 3 milyar $’la Almanya (%9,1), 2,2 milyar $’la Endonezya (%6,8) ve 2,1 mil-
yar $’la Malezya (%6,5) izlemektedir. Turkiye ise 139 ihracatg: arasinda 21. Levha ihracat-
¢ist olarak diinya levha pazanndaki yerini almustir.

(Sekaor bilgileri Orta Anadolu Ihracatgilar Birligi 2015 Levha Sektorii raporundan alinmg-
nr.)

http:/ftwww.turkishwood, org/Eklenti/68, oaiblevhasektorraporu2(13-son-
sek-

1i.pdf” tagl=DB6EDEFDA266D62264066873696E14546648CF29&crefer=2F4BD8S3ESAFSC16FA32E

B70FEFFEBC438FC2882B7B61B4A9B18B8663373DD68

Tirkiyede Levha Sanayi Sektdril

Takribi 400.000 kisiye dogrudan olmak tizere toplam 1 milyon kisiye (Nakliyat, satig, hiz-
met vs.) istihdam saglayan levha sektoriin@in Tiirkiye’deki bliyakligd 12 milyar USD civa-
nndadtr. 2023 yihi hedefi ise 25 milyar USD rakamini yakalamaktir. Sektdriin 2013 yih ihra-
catt 2,4 milyar USD olup, 2023 hedefi ise 8 milyar USD’dur.

( Sektor bilgileri Orta Anadolu Ihracatgilar Birligi 2015 Levha Sektorii raporundan alinmig-
ar. )

/rwww. turkishwood. org/E. i/68, oaiblevhasektorra 201 5-son-
sek-

lipdf?0& tagl=DBGEDBFDA266D62264066873696E 14546648CF2 9&crefer=2F4BD85IESAFSCI6FAI2E
BZ0FEFFEBC438FC2882B7B61B449B18B8663373DD68

Bu sekt6riin iki Snemli alt sektdrii bulunmaktadir. Birincisi mobilya ve dekorasyon sektoril,
ikincisi ise mobilya sektdriiniin yar1 mamul ihtiyacim1 kargilayan yonga ve lif levha ile ajac
tirinleri sektoriidiir.

Turkiye’de yonga ve lif levha sektdriinde, son yillarda artan yatinmlarla dilnya standartla-
rinda ileri teknolojiyle iiretim yapan tesisler kurulmug ve ditnyada s8z sahibi bir kapasite ve
lretim teknolojisine ulagmugtr.

Tarkiye 2014 y1l1 verileriyle;

* Lif levha (MDF) {iretiminde; Avrupa’da 1., dilnyada 2.sirada,

* Yonga levha iiretiminde; Avrupa‘da 3., diinyada 5.sirada,

* Laminat parke iretiminde Avrupa’da 2., diinyada 3. sirada yer almaktadir.

( Sekior bilgileri Orta Anadolu Ihracatgilar Birligi 2015 Levha Sektérii raporundan alinmig-
tr. )

L/ wwwW, ; [ or: /68, 0aiblevhasektorraporu20] 3-son-

tagl=DB6EDSFDA 226A4066873696E14546648CF29& crefer=2F4BD8S3ESAFSCI6FA3E
BC43
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Levha sektoriinde 34 farkl: lokasyonda toplam 25 farkl: firma iiretimini stirdiirmektedir.
Turkiye’de iiretim gergeklegtiren tiim sirketler Yonga-Lif Levha Sanayicileri Dernegi altinda
toplanmig bulunmaktadir. Sektdriin toplam kurulu kapasitesi 11.517.120 m3/y1l’dur.

Yonga Levha : 5.545.920 m3/yl
Lif Levha(MDF) : 5.971.200 m3/y1l

Kapasite kullamim oranlan %75-85 olarak degismekle birlikte, Uretim kapasitesi 2014 Yili
sonu itibariyle 8.500.000-9.000.000 m3/y1l dur.

Lif levha sektdriindeki 16 fabrikadan bilyiik béltimi kuru ydntemle dretim yapmaktadir.
Bunlardan yag y6ntemle ¢ahiganlar sert lif levha tiretirken, kuru yontemle ¢aliganlar hem sert
(HDF) hem de orta sert lif levha (MDF) tiretimi gergeklestirmektedir.

Hammadde olarak odun ve odun kinntilan ile testere talagi kullamlmakta olup, baglayici
olarak ¢imentolu yonga levha iiretimi disinda sentetik baglayic1 maddeler kullanilmaktadir.

Yonga levha sektériinde siirekli ve kesintili olarak tek veya ¢ok katli preslerde 3 tabakali
levha tretimi gergeklestirilmektedir. Lif levha sektdriinde de siirekli ve kesintili sistemle
levha tretimi yapilmaktadir. Lif levha sektdriinde yas yontemle ve kuru ydntemle iiretim
yapilmakta olup, yas ydntemle calisanlar sert lif levha tretirken, kuru ydntemle ¢aliganlar
hem sert (HDF) hem de orta sert lif levha (MDF ) liretimi gergeklestirmektedir.

Yonga levha ve lif levha sektorlerindeki tesislerin tamaminda melamin kaplama hatti bu-
lunmakta ve triinlerinin bity(k bir kismm kapladiktan sonra pazarlamaktadirlar.

Sektdrde ana girdiler odun ve tutkal olup, digerlerini katki maddeleri, yakit ve enerji olus-
turmaktadir. Oransal olarak; odun %42-52, kimyasallar-tutkal %21-24, enerji %11, igletme
bakim-igcilik-genel ySnetim ve sati paz.-amortisman: %20 olarak gergeklesmektedir.

Sektdrde faaliyet gosteren kuruluslarin ¢ogunlugu TSE kalite yeterlilik belgesi ve TSE uy-
gunluk belgelerini almig olup, iiretimlerinde standartlara uymaktadirlar. Aynica, bazilar ISO
9001, ISO 9002, ISO 14000, OHSAS 18001 ve SA 8000 standart belgelerine sahiptir.

Sektordeki kapasite kullanim oranlart %75- 85 arasinda degismektedir.

Kuruluglarin ¢ogunlugu TSE kalite yeterlilik ve TSE uygunluk belgeleri, bazilan ise ISO
9001, ISO 9002, ISO 14000, OHSAS 18001 ve SA 8000 standart belgeleri almiglardir. Buna
gore, sektdriin kaliteli tiretim yaparak rekabet giiciinii korudugu sdylenebilir.

Orta Anadolu lhracatgilar Birligi 2015 Levha Sektdrii Raporu verilerine gére Sirketimiz
Turkiye'deki Yonga Levha kapasitesinin % 12'sine sahip olup, bu kapasiteyle Yonga Levha
lireticileri arasinda 4. sirada yer almaktadr.

2005-2014 yillan arasinda deger bazinda toplam levha ihracatimiz, 2009 yilindaki dilgiis
(2008’ gore %7 gerileme) disinda siirekli bir artiy grafigi sergilemistir. 10 y1lda yaklagik 6
kat artan sektriin ihracat1 2014 yihinda yakl 9 milyon $°a ulagmstir.

bl




Kaynak: TOIK verileri (htp://www.suik gov.tr)

2005-2014 yillan arasinda inigli ¢ikigh bir seyir izleyen Tarkiye’nin toplam levha ithalat
2005 yihinda 333,4 milyon $ olarak gergeklesirken, 2014’te bu deger 637,4 milyon $ dilze-
yine yltkselmistir. 2008’den sonra diinya genelinde yasanan ekonomik kriz nedeniyle diigils
yasayan ithalat degeri, 2009°dan 2013 yilina kadar siirekli artmugtir. 2014 yilinda ise zellik-
le yonga levha, MDF ve lif levhalar ithalatindaki dilglis nedeniyle toplam levha ithalatimizda

da bir diislis yasanmistir.

(Sekior bilgileri Orta Anadolu thracatcilar Birligi 2015 Levha Sektérii raporundan alinmug-
tr. http:’www. turkishwood.org)

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢ccinin net
satiy tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapismna gore dagihim hakkinda

bilgi:

Sirket Isparta ili ve gevresinin yamsira Turkiye’nin degisik bolge ve illerine satis
yapmaktadir. Miktar olarak satislarinin % 20-25 ini gesitli tilkelere ihrag¢ etmektedir.

Sirketin Satiy tutarlanmn @riin bazinda dagilum agafdaki gibidir;

SATISLAR 2013 Vil 2014 it 2015/06 2015 Yib 2016/06
ORONLER TutarTL | % | TutarTL | % | TutarTL | % | TetarTL | % | TowrTL | %
YL 30549203 22,11 31.484.009] 148] 15.725.410] 12.3] 29.924.080] 1i6] 10.145.497] 794
Yonga Lev-
b apreid) 13.547] 0.01 o] 0,00 0,00 o| 000 o] 000
MKYL 101.840.954 | 73,6] 172925274 | 813 95.924.359| 81.8] 209.150491] 81.1] 109.067.460] 853
Ebath MKYL 292206 021 592| 028 385938] o3| 921236] o036 s45977] 043
Ebath YL o] .00 325] 0.15 858| 07| 33557231] 138]  1533%0] 0.12
MDF-LAM 33.79%| 002 3s[ 0.02 2485 oo| 2s86608] 100] 1027.102] 080
MDF Fason FA 1] 000 2] o001 ass2| o0 102825 0,04 21486 0.02
MDF Fason FB o] 0,00 o 0.00
MDF Fason FC 76487| 003] 202691 0.16
l';ﬂ‘“ Fason 203] 0.15 107.838 0,0 o] 000 o| 000
?_.‘BKYL Fason 144.507] 0.10 23763 0,0 729072) 028] 616.073] 048 Q
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5«“1‘?’“2) Se- 9.472| 001 103| 0,05 28012 00 55.625( 0.2 52078 0,04
Ambelej  Mal- 0| 000 54.834| 0,03 82| o1 145.050 0,06 14.591] 0,01
Ambalgilk YL | 4220911 3,05| 4364.44s] 205 2255127 19| 4602165] 1.79| 2046586 1.60
pmprenyel 331866| 024 593311 028 128153 o1|  soe260] 020| 1.580497) 124
Hurda  Malze- of 0.00 61.462| 0,03 59875] 0.1 31391 o001 7598 0,01
Kiloluk YL 35.525] 0.03] 1.240229] 058] 1262573] 11| 2.439.736| 095] 1059343| 0.83
O e ™™ | 667254 048 23.187) 001]  420025] 04| 2577.744] 100 965917 07
L‘;’;‘m mad- o} 000 294] 0,14 75 o 9.310] 0,00 o] 000
Hem Dekor K. 141894 010  332041{ 06| 100775 01|  366.547] 014] 282436 022
Yakitlar o] 0,00 8] 0,00 0.0 o] 000 0,00
Genel Toplam | 138.484.494| 100] 212588662 100] 115.169.635] 100] 257.781859] 100 127.788.748| 100

Sirketin ihracat tutarianmn iilkeler bazinda dagahm agagdaki gibidir;

TL 2013 Yah 2014 Yih 2015/06 2015 Yih 2016/06

Arnavutluk 321.772 605.567 973.062 2.237.934 830.715

Azerbaycan 1.737.504 3.813.408 725.287 1.599.905 583.397

Bae 0 29.179

Bulgaristan 7.051.939 9.706.454 4,978.964 11.998.423 4.784.754

El Salvador 155.336 155.336 0

Fas 0 41.096 0 156.650

Guatemala 250,978 431.254 96.312

Gfircistan 1.124.088 1.475.079 332.800 587.589 141.864

Irak 157.501 542 832 311.810

fran 886.335 4.123.120 2.331.062 5.117.688 3.528.112

irlanda 19.484 408.992 1.308.179

Israil 0 0 83.371 823.885 637.531

ltalya 0 1.438.232 1.579.053 1.626.680 0

Kenya 398.764 700.100 287.369 413.861 126.244

Katar 57.923 84.348

Kibris 1.230.211 1.481.048 708.093 1.637.840 620416

Kosova 73.190 95.082 113.301

Libya 45.835 168.037 0 0

Liibnan 199.067 2.007.539 3.052.763 6.520.802 3.589.490

Makedonya 204.320 230.627 157915 398.875 306.319

Misir 59.017 41.718 0 0

Nijerya 28.063 61.873 0 147.068

Romanya 0 164.036 161.070 254.112 406.738

Rusya Fed. 0 271.192 0 0

Suriye 0 T 0 0

uudi Arabistan 65.397 LA1.3865 | - *159%52 230.761
' : (l! f-f;} /,J’f h \\ autez: 1o W Sk
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Tanzanya 0 24.153
Tunus 45.757 168.372 170.333 307.469 262.336
Tilrkiye 6.460.861 3.215.516 877.029 2.947.477 3.131.916
Tiirkmenistan 4.195.660 7.423.165 2.060.552 4.916.704 6.663.542
Yunanistan 87.720 3.139.152 1.679.836 3.108.821 1.435.227

7.3. Ihra¢oinn ticari faaliyetleri ve karlihih agisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Giclide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 5zet bilgi:

Ortakhgin faaliyetlerini direk veya dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans,
sinai, ticari, finansal vb. anlagma bulunmamaktadir

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihra¢inin dahil oldugu grup hakkinda Hzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ihragciyla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

Sirket, herhangi bir gruba dahil olmamakla beraber yonetim kontroltt G&l Yatirim
Holding’te olup diger bagh ortaklik ve iliskili sirketler Gltag Cimento A.S., Goltas Enerji
Elektrik Uretim A.$, Goltas Hazir Beton A.§., Puccinelli Elmatas A.$, Elmasu A.S, Orkav
A.S. ve Ozf A.S.dir.

G5l Yatinm Holding’e iligkin genel bilgi agafdaki gibidir;

Kurum Unvani GOL YATIRIM HOLDING AS.

Vergi Dairesi Begiktas
Vergi Kimlik No 4070098048
Kurum Ticaret Sicil No 650510
Telefon No 902122882720
Faks No 90 212 288 20 35

istirak etmek ve kurdugu ve sermayesine igtirak ettigi sirketlerle ilgili olarak; her nev’i hisse
senetlerini ve tahvilleri pesin ve vadeli satin almak, satmak, baska hisse senetleri ve

bunlara ve Ugiincil kisilere kars1 girecekleri taahhiitler igin garanti, teminat ve kefalet vermek
ve bunlar lehine ferdi mali taahhttlere karsilik her nevi teminat almak, isteyenlere yapacagi
sdzlesmeler geregince, idarelerini hesap ve mali denetimlerini, hesap ithalat ihracat,
nakliyat, giimriik, depolama, sigorta, tahsilat, aragtirma ve gelistirme, pazarlama ve dagitim,
yatunm projelerinin hazirlanmas, planlama, bilgisayar, piyasa aragtirmasi, hukuk ve vergi
mugsavirligi, personel temini ve egitimi vermek ve kisacas grup sirketler arasinda yénetim
ve finansman birligini saglamak amaciyla; : i




Go6l Yaunm Holding A.$.’nin sermayesi 18.600.000 TL’s: olup, ortakhk yapist asagidaki

gibidir;

ORTAKLAR SERMAYE YAPISI (s)m

ADI SOYADI (TL)

SEVKET DEMIREL (*) 10.057.000 54,07%
NESLIHAN DEMIREL 284.000 1.53%
U.BINHAN KESICI 2.769.955 14,89%
$S.NIHAN ATASAGUN 5.488.045 29.51%
YILMAZ KASAP 1.000 0,01%
TOPLAM 18.600.000 100%

(*) 09.05.2016 tarihinde vefat etmistir.Veraset igin agilan dava halen devam etmektedir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

9.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
ydnetim kurulu karan uyarinca ihracg) tarafindan edinilmesi planianan Snemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhkiara iligkin Bilgiler
Kiraya Kira Yilik
Cinsi OIS | 2 | Mevkii | Net Defter | Kullanim | Veritdi ise Kira
m Amact | Kiralayan | Ddnemi| Tutan
Kurwaa (TL)
ARSA 1970 282823 | ISPARTA | 108.539.114 | Kullanim | —- — -
MERKEZ
ARAZ! 1970 253.598 | ISPARTA 616.373 | Kullanim | — - -
MERKEZ
BINA 2006 ISPARTA
(Lokal, Yemekhane ) MERKEZ 622.200
BINA s ISPARTA
g;ian bina,ISletme bina- MERKEZ 509.400
BINA 1970 ISPARTA
( Ambar) MERKEZ | 2.592.960
BINA Mubtelif ISPARTA
{ Awlycler, Laboratuvar- 1969-
lar) 2010 o~
BINA Muhtelif
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( Ana Oretim Yerleri) MERKEZ | 22.113.565
MAKINA-TESIS Mubtelif | -- ISPARTA | 228.204.803 | Uretim - — -
MERKEZ

ldame yenileme yatinmlan diginda edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varlik yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Itigkin

Bilgiler:
KIRALAMA
- SORESH
SONUNDA | YILLIK
cinsi DO- | KIRALANA- | KiRA :m‘ lA(UMlAwCl M | KIMDEN KIRALANDICI
NEMI |NINKIME | TUTARI
AT OLA-
CAGI
HYSTER LPG FORK- BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
LiFT 3000 KG 2016 [ORMAAS. 10.030,6 € ORETIM LAMA A.S.
HOLZMA EBATLAMA € BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
MAKINASI 2016 |ORMAAS. 32.697,0 ORETIM LAMA A S.
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
FORD KUGA 2016 | ORMA A.S. 5.890,6( URETIM LAMA A S.
HYSTER DIZEL FORK- € BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
LiFT 12000 KG 2016 |ORMA AS. 24.819, URETIM LAMA A S.
HYSTER FORKLIFT 12 €
TON 2016 |ORMA A.S. 709723 ORETIM AK FINANSAL KIRALAMA ASS.
HYSTER FORKLIFT 4 €
TON 2016 |ORMA AS. 49.657.2) ORETIM AK FINANSAL KIRALAMA A S,
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
SERVER 2016 [ORMAAS. 23.3192 BILG ISLETIM LAMA AS.
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
YOKLEYIcCt 2016 |ORMAAS. 34.339, URETIM LAMA AS.
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
EKSTRAVATOR 2016 |ORMA AS. 38.480,5| ORETIM LAMA AS.
€ YAP! KREDI FINANSAL KIRALA-
TOYOTA COROLLA 2016 |ORMAAS. 13.868, IDARIISLER {MAAS
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
LIEBHERR 2016 |ORMAAS. 47.988.7 ORETIM LAMA AS.
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
BORUSAN CAT 950 2016 |ORMAAS. 33.094, ORETIM LAMA A S.
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
RULMAK MAKINA 2016 [ORMAAS. 12.032,7 URETIM LAMA AS.
ELEKTRIKLI KAVRA- € BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
MA ClHAZI 2016 | ORMA AS. 28.8774 ORETIM LAMA A S.
PAKETLEME MAKINA- € BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
Si 2016 |ORMA AS. 477794 ORETIM LAMA AS.
LABORATUVAR CIHA- € KALITE BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
Z1 2016 |ORMAAS. 33.994 4 KONTROL  |LAMAAS.
FORKLIFT TCM 4.5 € BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
TON 2016 | ORMA AS. 8.1139 URETIM LAMAAS.
€ BNP PARIBAS FINANSAL KIRA-
DEMTRAK TRAKTOR 2016 |ORMA ASS. 3.908,0 ORETIM LAMA AS.

9.2. fbragimin maddi duran variklannm kullamimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Mevcut fabrika, ilgili yasa ve ydnetmeliklerden 6nce kuruldugu igin Cevresel Etki
Degerlendirmesi kapsamu digindadir. Fabri
2014 tarihinde alinmigtir. :

Hava Emisyon Konulu gevre izni 30 Aralik




9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutar-
lar hakkinda bilgi:

Sirketin, Akbank T.A.$.’tan almis oldugu 43.000.000 € ve 4.000.000 € olmak tizere toplam
47.000.000 € tutanndaki yatinm kredilerine iligkin olarak asagidaki tabloda goriinen gayri-
menkuller iizerinde asagida tarih ve tutarlan verilen 3 yevmiye kayd ile 90.000.000 € ipotek

tesis edilmigtir.

17.12.2010 tarih ve 15959 yevmiye no ile 60.000.000 €

10.10.2011 tarih ve 13350 yevmiye no ile 6.000.000 €

31.12.2013 tarih ve 15041 yevmiye no ile 24.000.000 €

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekier Hakkinda
Bilgi
Maddi Du- | Kisitlamamn/ Kimin Lehine
ran Varlik | Ayni Hakkin Verildizi Nedeni Verilig Tarihi| Tutan
Cinsi Tird erildigi

Usttinde Fabri- 17.12.2010-

Arsa Ipotek AKBANK T.A.S Yatinm Kredisi | 31.12.2013 | 90.000.000 €

Ustﬁnde Fabri' 17.]2.2010‘

ka Bulunan 10.10.2011-

Arsa ipotek AKBANK T.A.S Yatnm Kredisi | 31.12.2013 | 90.000.000 €

Ostiinde Fabri- 17.12.2010-

ka Bu]unan 10- l 0.20] l'

Arsa Ipotek AKBANK T.A.S Yaunm Kredisi | 31.12.2013  ]90.000.000 €
17.12.2010-
10.10.2011-

Arsa ipotek AKBANK T.A.S Yatinm Kredisi | 31.12.2013 |90.000.000 €
17.12.2010-
10.10.2011-

Tarla ipotek AKBANK T.A.S Yatunm Kredisi | 31.12.2013 | 90.000.000 €
17.12.2010-
10.10.2011-

Tarla Ipotek AKBANK T.A.S Yatinm Kredisi | 31.12.2013  }90.000.000 €
17.12.2010-
10.10.2011-

Tarla Ipotek AKBANK T.A.S Yatinm Kredisi | 31.12.2013 |90.000.000 €
17.12.2010-
10.10.2011-

Tarla ipotek 31.12.2013

-



17.12.2010-
10.10.2011-
Tarla Ipotek AKBANK T.A.S Yatinm Kredisi | 31.12.2013 ]90.000.000 €

17.12.2010-
10.10.2011-
Tarla Ipotek AKBANK T.A.S Yatinm Kredisi | 31.12.2013 190.000.000 €

9.4. Maddi duran varhklarm rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31.12.2015 Tarihinde Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme Ve Damigmanlik
A.§’ye yaptinlan degerleme ¢alismas: sonucunda detay: ekteki tabloda verilen 133.556.684
TL’lik degerleme artig1 olugmustur.

Maddi Duran Varhkiann Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

MDYV Degerle-
Ekspertiz Smniflandinlmas: | me Fon Tuta-
Raporu Ta- | (Yatirnm amag¢h | r/Deger Dilgiik-

rihi ve Nosu olup olmadif) ligil Tutan

Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz
Varlik Cinsi | Tarihi Degeri

(TL)
Arazi ve Arsalar | 1970-2015 | 108.894.2872016-OZEL-13 | Yatmm Amagh Degil 28.316.866
Binalar 1970-2012 | 26.069.12512016-OZEL-13 | Yatiim Amach Degil 912.747
Tesis,Makine Ve
Cihazlar 1970-2015 | 227.950.000 | 2016-OZEL-14 |} Yaunm Amagh Degil 104.327.071

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhra¢einin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Finansal Darum Tablosu 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 30.06.2016

Dinen Varhikiar 103.653.245 148.851.107 183.694.521 208.826.088
-Nakit ve nakit benzerieri 913.412 943.400 3.244.626 1.165.771
-Ticari Alacaklar 54.859.682 96.501.172 118.381.286 124.027.610
-Digier Alacaklar 787.244 843.204
~Stoklar 36.382.047 43.202.71 56.903.066 57.932.509
-Diger Donen Varhkiar 11.498.104 7.416.520 4.322.339 25.700.198

Duran Varhklar 259.104.668 243.324.490 414.728.486 400.360.876
-Finansal Yatinnmlar 787.500 1.023.750 1.063.125
-Maddi Duraa Varhkiar 246.000.473 229.289.909 371.286.188 367.905.406
-Maddi Oimayan Dursn Varhiklar ., 43 44.963 373355 351.875
-Diger Duran Varhklar 7!/ " 313058491 ’Xls.zoz.l 18 42.045. 19é 31.040.4%
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Aktif Toplam 362.757.913 392.175.5897 5$98.423.007 609.186.964
Kisa Vadeli Yakamitlokier 170.879.321 244.119.451 328.458.079 367.696.659

-Finansal Borglar 67.763.336 118.211.888 166.180.184 176.740.359

~Ticari Borglar 66.115.597 88.230.836 87.450.106 88.946.361
s r-’C“::‘lla::lara safianan fayda ve kisa vadeli 3.354.986 3.632.959

-Ertelenmis gelirler 31.499.782 28.693.725

-Diger Kisa vade Yikiimlaldkler 37.000.388 2.821.959 42.501.105 102.009.939
Uzun Vadeli Yikimidlakier 117.932.590 101.318.638 85.875.232 78.827.347

-Finansal Borglar 111.390.211 95.576.706 81.461.078 71.706.578

-Diger Uzun vade Yikimiflikler 6.542.379 5.741.932 4.414.154 7.120.769
Ozkaynakiar 73.946.002 46.737.508 184.089.696 162.662.958
1) Ana Ortakhia Ait Ozkaynakiar 73.946.002 46.737.508 184.089.696 162.662.958
b) Azinlik Paylan
Pasif Toplam 362.757.913 392.178.597 598.423.007 609.186.964
Kar Zarar Tablosu 31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.06.2015 | 31.12.2015 | 30.06.2016
Net Satig Hasilati 135.398.405| 209.608.174| 113.401.162{ 253.944.330| 123.386.800
Satiglarin Maliyeti -153.006.779 | -203.645.316{ -117.015.700 | -225.448.672| -112.040.149
Briit Kar/Zarar -17.608.374 5.962.858| -3.614.538] 28.495.658]| 11.346.651
D3nem Faaliyet Giderleri -13.944.954| -23.466.479| -13.661.942| -26.818.255] -15.946.302
Esas Fasliyet Gelir Giderleri 15.081.434 1.933.460 2.664.857 99.039 580.398
Faaliyet KarvZaran ~16.471.894] -15.570.161| -14.611.623 1.776.442| -4.019.253
Ertelenmis vergi 4.727.051 171.610 946.422 787.710 792.198
Diger 14.684.756 1.389.629 94.110 280.840 208.852
Finansman Gideeri -12.738470] -19.825.384| -45.186.737| -16.002.045
Vergi Oncesi Ddnem KarvZaran 2.939913| -26.747.392| -33.396.475| -42.341.745] -19.020.248
Dinem Kanmnin/Zaraninin Dah-
hm

- Azinhk Paylan

- Ana Ortaklik Paylan 39.495.265| -26.747.392] -33.396.475] 92.604.099| -21.426.738
Pay Bagina Kazan¢/Kayip 0,035 0,027 -0,015 0,042 -0,010

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansal

tablolan 8nceki dbnemle kargilag
tablolarin sunumu ile uygunluk

(haznrlanmaktadlr Cari dénem ﬁnansal




finansal tablolaninda asagidaki diizeltmeleri yapmistir: 2013 yih finansal durum tablosunda
igerisinde gdsterilen kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak diger kapsamh gelirler
igerisindeki 70.497.914 TL tutanndaki “Yeniden degerleme ve Slgiim kazanglan™ yeniden
dilzenlemigtir. Bu diizenlemeler ncesi 2013 yih finansal durum tablosunda 70.497.914 TL
olan yeniden degerleme 8l¢iim ve kazanglan diizenlenme sonrasinda 74.107.914 TL ve
toplam ertelenmis vergi varhg diizenleme sonrasinda 1.606.415 TL olarak finansal durum
tablosunda yer almigtir. Bu diizeltmelerin 2013 yili kar veya zarar tablosunda herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir. 2013 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 495.691 TL
tutarindaki “ciro primi giderleri"ni “Pazarlama Giderleri” icerisinde sunmugtur. Cari yilda,
Sirket yOnetimi, bu tutan “Hasilat“ altinda simflamistir.

2012 yilinda yapilan Yeni Yonga Levha hatti yatinminin devreye girmesinden sonra yillar
itibari ile satiglartmiz hizh bir sekilde artmigtir. Buna paralel olarak alacaklarda 21.880.114
TL, stoklarda 13.700.295 TL artiy meydana gelmistir.

2012 de biten yatiim igin alinan Yatinm kredileri uzun vadeli hesaplara kaydedilmistir. Her
yil taksitler halinde 8dendikge uzun vadeli yiikiimliiliikler azalmgtir. (2014 yilinda
101.318.638 TL iken 2015 yilinda 82.250.630 TL dir)

2014 yihinda 244.119.451 TL olan kisa vadeli k
ulagmustir. Alacaklarda ve stoklardaki arti

vadeli borglanma ile saglanmigtir.

aynaklar, 2015 yihnda 328.458.079 TL'ye
§ nedeni ile olugan isletme sermayesi artis1 kisa

2014 y1l dzkaynaklan 46.737.508 TL iken 2015 y1l 6zkaynaklan 150.775.279 TL olarak
gergeklesmistir. Bu artigin nedeni, sirket gayri menkulleri ve makina teghizatlan igin
31.12.2015 tarihinde Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S’ye
yaptnlan degerleme ¢alismasi sonucunda detay: ekteki tabloda verilen 133.556.684 TL’lik

degerleme arti1 olugmugtur.
Maddi Duran Varliklann Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
. MDYV Degerleme
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Rail;srge'l{gfnm igl;nl:mlmals;l Fon Tutar/Deger
Vv .. e . amag
arlik Cinsi Tarihi Degeri ve Nosu olup olmadssr) Dﬂsﬂkg%(; Tutan
Arazi ve 2016-OZEL- |Yatinm Amagh
Arsalar 1970-2015 | 108.894.28713 Degil 28.316.866
2016-OZEL- | Yatuim Amagh
Binalar 1970-2012 | 26.069.125]13 Degil 912.747
Tesis,
Makine ve 2016-OZEL- | Yatinm Amagh
Cihazlar 1970-2015 | 227.950.000] 14 Degil 104.327.071
10.2. Faaliyet sonuglan:

10.2.1. ihragginim izahnamede

faaliyet sonuclarna iligkin bilgi:

Sirketin ana gelir kalemlerini yurt ici ve yurt

2 o
3 \

yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle

azarlara gergeklestirilen Yonga Levha ve
dur. Sirketin en dnemli gider kalemleri




2010 yilinda yatinmina baslanan Modern Uretim hatt: 2012 yilinda devreye girince iiretim
kapasitesi 720 bin m>e ulasan tesiste; 3 adet YL hatti, 4 adet emprenyeli kagit kaplama
tesisi, 3 adet emprenyeli kagt tesisi ve 1 adet tutkal tiretim tesisi bulunmaktadir. Sirketin ana
tretim mamulu olan Yonga Levha firetimi, 2013 yilinda 331.990 nf iken 2014 yilinda
413.090 m’, 2015 yilinda 484.910 m’ ; Melamin Kaph Yonga Levha Uretimi, 2013 yilinda
197.750 m’ iken 2014 yilinda 330.191 m®, 2015 yilinda 383.284 m® olarak artan bir trend

izlemisgtir.

Sirketin Uretim Miktarlan

Olca | 2013 2014 2015
i 5/06 2
Ana Oretim Cinsi Birimi |  Yib Yl 201 Yih 016/06
Tutkal Uretimi Ke| 30.311.975] 39.490.910| 15.473.900( 32.828.610 14.978.050
. . 2
Emprenye Kat Oretimi M1 22.550.946| 37.851.564] 19.628.040] 43.812.868 22.974.594
- o . 3
Yonga Levha Uretimi M 331.990 413.090] 224.556] 484910 222.945
Melamin Kaph Yonga Levha Ureti- M
mi 197.750]  330.191 172.466| 383.284 192.804
SATISLAR 2013 Vi 2014 Yih 2015/06 2015 Y 2016/06
OURUNLER Tutar TL | % | Tutar TL | % | Tutar TL | % | Tutar TL | % | Tutar TL %
YL 30.549.203 1 22,1 31.484.009 14,8] 15.725.410112,3] 29.924.080 11,61] 10.145.497]17.94
Yonga Levha(Zmprsiz) 13.547] 0,01 0]0,00 0,00 0] 0,00 010,00
MKYL 101.840.994 | 73,5 172.925.274 81,3] 95.924.359]81,8]209.150.491 81,131 109.067.460 | 85,4
Ebath MKYL 292.296] 0.2 59210,28 385.93810,33 921.236] 0,36 5459771043
Ebath YL 0{ 0,0 325]10,15 858]10,73 3.557.231] 1,38 153.390 0,12
MDF-LAM 33.794 10,02 35]0,02 2.485 0,00 2.586.608] 1,00 1.027.102{ 0,80
MDF Fason FA 110,00 290,01 4.55210,00 102.825] 0,04 21.486) 0,02
MDF Fason FB 0] 000 0]0.00
MDF Fason FC 76.487| 0,03 202.6911 0,16
MKYL Fason FA 203]0,15 107.838] 0,05 0,00 0] 0,00 010,00
MKYL Fason FB 144.507| 0,10 23.762 10,01 12.204 ] 0,01 729.072] 0.28 616.073 10,48
Kenar Serit(Ttksiz) 9.4721 0,01 103 ] 0,05 28.012}0,02 55.625] 0.02 52.078 1 0.04
Ambalaj Malzemeleri 0]0.00 54.834 10,03 8210,07 145.050] 0,06 14.591 1 0,01
Ambalajlik YL 4.220911 13,05 4.364.444 [ 2.05 2,255.127] 1,92 4.602.165| 1,79 2.046.586 | 1,60
Emprenyeli Kagit 331.8660,24 593.311}0,28 128.153] 0,11 506.2601 0,20 1.580.497( 1,24
Hurda Malzemesi 010,00 61.462]0,03 59.87510,05 31.391] 0,01 7.598 10,01
Kiloluk YL 35.525]0,03 1.240.229 10,58 1.262.573 } 1,08 2.439.7361 0,95 1.059.343 1 0,83
Odun Hammaddeleri 667.25410,48 23.187]0,01 429.02510,37 2.577.744| 1,00 965.91710,76
Yardimc: maddeler 010,00 294 750,06 9.310| 0,00 010,00
Ham Dekor K, M2 141.894 | 0,10 332.041 100.7751 0,09 366.547| 0,14 282.456 10,22
Yakitlar 010,00 0,00 0} 0,00 0,00
Genel Toplam 138.484.494 ] 100 | 21 69.635]| 100|257.781.859 | 100| 127.788.744 100
4
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10.2.2. Net sanglar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

2012 yrhindaki yeni yatinm ile kapasite artinmi gergeklesmistir. Artan iiretime parelel olarak
satis miktarlanmzda ciddi artiglar olumugtur. Satis hasilatimizin dagilim ekteki tabloda
gorilldiiga gibi 2013 yilinda 138.484.494 TL iken 2014 yilinda 212.588.662 TL, 2015
yihinda 257.781.859 TL olarak artan bir trend izlemistir.

2015/6 donemine gbre 2016/6 déneminde de satiy miktaninda %74 civannda dusils
kaydedilmigtir. 2016 y1l baginda sektor firmalarinin yaptih kisa vadeli bilyilk indirimlere
firmamizin katilmamas: bunun basilica nedenidir. Buna kargihk karlihk %’si dustk olan
Yonga levha satislanindaki %52,1 azahs ve karlilik ytizdesi daha yliksek olan Melamin Kaph
Yonga levha satiglanindaki %4,7 lik artis sonucunda karhhik ve satiy hasilatinda artig
kaydedilmistir.

Satis m3 Olcii Birimi | 2013 Yih | 2014 Yihi | 2015/06 | 2015 Yihi | 2016/06
Yonga Levha Satis1 M3 85.557| 83.393| 46.824] 74.357| 22.439
Melamin Kapli Yonga Levha Satisi | M3 192.070{ 325.057|173.064] 365.500{181.144
Toplam 277.627| 408.450]|219.888| 439.857]203.583

10.2.3. Ihragcinin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 3nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Yatinim kredisi ve igletme kredilerinin bir kism1 déviz kargiligs kredilerdir. Kur dalgalanma-

lan, finansal zararlar dogurmaktadir. Kredi faizlerindeki yilkseklik finansal giderlerimizi
olumsuz etkilemektedir.

Tirkiye'deki Yonga Levha tretim kapasitesi, son yillarda yapilan yatinmlarla pazardaki
talebin dstiine ¢ikmis durumda. Bu da rekabet sartlan nedeniyle satig fiyatlanmn iistiinde
bask: olugturmaktadir. Sektdr uygulamalarinda, satiglarin ylzde yliz garantili teminatlarla

yaptlamamasi ve 180 giinlere ulasan ig satig vadeleri nedeniyle tahsilat riskleri bulunmakta-
dir.

Kredi riski, §irket’in alacakli oldugu milgterilerinin ya da finansal kuruluslarin geri 6deme
sikintisina diigmeleri veya anlasmanin gereklerinin yerine getirememeleri nedeniyle ortaya
¢ikmakta ve bunlar i¢in karghklar ayinlmaktadir.

10.3. thra¢einin borgluluk durumu

31.12.2013 | 31.12.2014 31.12.2015 | 30.06.2016
Borgluluk Durumu Tutar (TL) |Tutar (TL) |Tutar(TL) |Tutar(TL)
Kisa vadeli yakOmittittkier 170.879.321 | 244.119.451| 328.458.079| 367.696.659
Teminath 7.439.654 19.972.082 25.940.007 23.284.347
Garantisiz/Teminatsiz 163.439.667| 224.147.369]| 302.518.072] 344.412.312
Uzun vadeli yikdmitldkler (uzun vadeli
borglarn kisa vadeli kisumlan bari) 1 101.318.638| 85.875.232] 78.827.347




Teminatl 111.390211]  95.576.706] 81.461.078] 71.706.578
Garantisiz/Teminatsiz 6.542379|  5741932] 4414.154]  7.120.769
1'5;’;.:;.‘”“" Vadeli Yakamigigkler 288.811.911] 345.438.089| 414333311 446.524.006
Ozkaynakiar 73.946.002| 46.737.508| 184.089.696] 162.662.958
Cikarilmis sermaye 10.000.000 10.000.000 21.900.000 21.900.000
Yasal yedekler 4.403.638|  4.450613| 4497.588| 4.497.588
Diger yedekler 59.542364| 32.286.895| 157.692.108] 102.950.953
TOPLAM KAYNAKLAR 362.757.913| 392.175.597| $98.423.007| 609.186.964
31122013 [31.122014 | 31.12.2015 | 30.06.2016

Net Borgluluk Durumu Tutar (TL) |Tutar(TL) |Tutar(TL) [Tutar (TL)
A. Nakit 913412 943400 3244.626] 1.165.771
B. Nakit Benzerleri

C. Ahm Satim Amagh Finansal Varhiklar

D. Likidite (A+B+C) 913412 943.400|  3.244.626]  1.165.771
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 58.110.841] 95.712.610| 136.463.776| 149.721.421
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 7439.654| 19972082 25240625 23284347
Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 2212841  2.527.196| 3.776401|  3.734.591
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 67.763.336| 118211.888| 165.480.802] 176.740.359
1;') Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1E- | cc 000 04| 117.268488| 162.236.176] 175.574.588
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 109481.190| 93.044.795| 78.910.800| 68.642.873
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 1909021 2531911  2.550270]  3.063.708
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk

KoL 111390211 95.576.706] 81.461.070| 71.706.581
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -178.240.135| -212.845.194| -243.697.246| -247.281.169

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. igletme sermayesi beyam:

Sirketimiz net isletme sermayesini (Dénen Varliklar - Kisa vadeli yiikiimlitkler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 yillik, 2015 ve 2016 yillan 6
ayhk hesap dénemleri finansal tablolarina gore net isletme sermayesi tutarlanna asagida yer
verilmektedir. Tablodan da gorillecegi fizere sirketimizin cari yikiimlilikleri karsilamak
lizere yeterli igletme sermayesi yoktur.

Sirketimizin, kisa vadeli ylikiimluliikleri, donen

varliklanm agagidaki tabloda da gorillecegi
Uzere agmaktadir. Bunun sonucunda Sirketi i

¥gletme sermayesi ihtiyaci bulunmakta
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Net igletme sermaye ihtiyacimiz 2014 yil sonunda 95.268.344 TL (2013 y1l sonunda
67.226.076 TL idi) iken 2015 yil sonunda 144.763.558 TL’ye ¢cikmastir.

Aqklama/Dinem 31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.06.2015 | 31.12.2015 | 30.06.2016

Donen Varliklar 103.653.245| 148.851.107( 170.416.294| 183.694.521| 208.826.088

Kisa Vadeli Yukiimlulikler | 170.879.321| 244.119.451| 307.914.958 328.458.079| 367.696.659

Net Isletme sermayesi -67.226.076 | -95.268.344]-137.498.664 | -144.763.558 | -158.870.571

Isletme sermayesi ihtiyacinin 6.000.000 TL'lik kism1 gergeklestirilmesi planlanan sermaye
artirimu ile kargilanacaktir.

Net igletme sermayesi agiginin, 6ntimitzdeki yillarda karlilik seviyesini yiikselterek ve kisa
vadeli borglann bir kismim uzun vadeli hale getirerek digiiriilmesi hedeflenmektedir.
Maliyet dostirme ¢ahgmalan yogun olarak siirdilriilmekte, satiglarin paymnin endistriyel
mugsteri segmentinde artinilarak katma degerin yiikseltilmesi planlanmaktadir.

Sirket 8ngoriilerine gore, Net igletme sermayesinin 2016 sonundan itibaren diigerek, yatinm
kredisi taksitlerinin tamamlanacag 2020 yilina dek pozitife ddnecegi Ongdrillmektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, saty, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarnnnda gdriilen Snemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Uretimde, piyasa talepleri de dikkate alinarak kapasite kullanim oranlan artinlmaya ¢aligilmaktadir.
Haziran 2016 itibariyle gegen yilin aymi dénemine gore; Yonga Levha tiretiminde %0,7 diiglis varken
Melamin Kaph Yonga Uretiminde %1 1,8 artis gergeklestirilmistir.

Satigta, Haziran 2016 itibariyle gecen yilin ayn: dénemine gore; Yonga Levha satiginda
%52,1 digtls, Melamin Kaphi Yonga satiginda ise %4,7 artig gergeklestirilmistir. MKYL
satigindaki artis ve YL satigindaki dilgtis karliliga olumlu katki saflayacaktir.

Uretim m3 Okl Birimi 2"("1113 2014 Yih | 2015/06 | 2015 Yih | 2016/06
Yonga Levha Uretimi m° 331.990] 413.090]224.556| 484.910 222.945
Melamin Kapli Yonga Levha Orctimi | m? 197.750] 330.191] 172.466] 383.284] 192 804
Satiy m3 Olgi Birimi 2“(’.1'? 2014 Yih | 2015/06 | 2015 Yih | 2016/06
Yonga Levha Satig: m 85557 83.393| 46.824| 74.357] 22.439
Melamin Kapli Yonga Levha Satrgr | 1-192.070] 325.057]173.064] 365.500] 181 142
Toplam - 408.450]219.888]_439.857] 203.583
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Stoklarda ana iiretim maddemiz olan odun stoklarnnin artinlmasi nedeni ile bir artig

mevcuttur.

2013, 2014, 2015 yillan ve 2015-2016 Haziran d8nemi itibanyla stoklar asafidaki gibidir.

2013 Yih | 2014 Yih | 201506 | 2015Yih | 2016/06
f1k madde ve malzeme 17.073.526] 25.772.561| 28.619.744] 35.157.158 32.647.109
Yari mamuller 358954| 781.764]  805.422]  449.104| 608.668
Mamuller 18.909.818| 14.567.396] 12.956.976| 21.582.890] 24.992.137
Diger stoklar 72006 2.543.420] 254291  212.308]  182.989
Stok deger dilsliklugi karsiligs (-) -32.257] 462370 -179.075| 498394 498394
Toplam 36.382.047| 43.202.771 42.457.358] 56.903.066| 57.932.509

Maliyet ve Satiy fiyatlan;

Sirketin 2015 yili satig hasilati, satiy miktan gecen yila gdre
sektbrde yasanan genel fiyat degisikliklerine paralel olarak bir dnceki yila gére %21,25
artarak 257.781.759 TL’ye ulasmigtir. Bu artigin diger bir nedeni ise karhilik yiizdesi dasik
olan Yonga levha satiglanndaki %10,8 azaliy ve buna karsin karhhk yiizdesi daha yliksek
olan Melamin Kapli Yonga levha satislarindaki %12,4 liik artigtir. 2015 yilinda satilan malin
maliyeti tutar olarak; hammadde fiyatlan, i¢ilik dcretleri ve kurlardaki enflasyon etkisi ve
satliy miktanmin %7,7 artisa ragmen iretim optimizasyonu ve kismi maliyet digiiriicti
Onlemler ile dnceki yila gore %10,7 artmgtir.

%7,7 artmasina ragmen

Sirketin Haziran 2016 ddnemi satis hasilati; satis miktannin gegen yilin aym dénemine gore
karhlik ytzdesi disiik olan Yonga levha satiglanndaki %52,1 azalig ve buna kargin karlihk
ylzdesi daha yilkksek olan Melamin Kaph Yonga levha satglanindaki %4,7 lik artig
sonucunda toplam %7,4 azalmasma ragmen sektdrde yaganan genel satis fiyati
degigikliklerine paralel olarak bir dnceki yila gére %10,96 artnis 127.788.744 TL’ye
ulasmigtir. Bunun yaminda 2016 ythnda satilan malin maliyeti; satis miktanindaki %7,4
distise ragmen hammadde fiyatlan, iscilik ticretleri ve kurlardaki enflasyonist artisa bagh
olarak bir 6nceki yilin aym dénemine gore toplam tutar olarak %3,9 oraninda azalarak
karlihgimizi olumlu etkilemistir.

12.2. thrageinin beklentilerini onemli diciide etkileyebilecek egilimler,
talepler, taahhiitier veya olaylar hakkinda bilgiler:

belirsizlikler,

Orman Urlinleri sektdrll i¢ tiketimi, Tarkiye ekonomik bliylimesine paralel bir seyir izle-
mektedir. Ondmilzdeki yilda beklentilerin digina ¢ikan bir bilylime 8ngoriilmemektedir. Do-
layistyla satis anlaminda Snemli bir etki beklenmemektedir. Orman iirtinleri degisken mali-
yetlerin bilyitk bir kismun: olugturan odun ve tiirevlerinin maliyetlerindeki olas1 degisiklikler
maliyet yapisi degistirebilir. Kurdaki agin dalgalanmalardan ve odun tedariginde mesafe-
nin artmasindan dolay: maliyet artiglarinin olmast muhtemeldir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
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Yoktur.

13.2. ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafamsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kér tahmini veya beklentilerinin, ge¢cmis finansal bilgilerle kargilastinlabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha Once yapiimg kar tahminleri ile bu tabminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadifn hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. IDARI YAP1, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. idari yapr:

14.1.1. Ihra¢einin yonetim kurulu dyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Ortak- | Gdrev  Stire-

Adi Soyad Gorevi 15 Adresi likta Ostlendigi | si/Kalan
Gorevler Gorev Stiresi
. Oma A.S .
. . Yonetim Kurulu Bag- . o Yonetim Kurulu 3vil/1Yd
Sehriban Nihan ATASAGUN Egirdir Yolu
kam ve Murahhas Oye | 4 cpaRTa |Baskan 9ay
. Orma A.S .
Yonetim Kurulu Bag- .o Yonetim Kurulu Ivil/ i vl
Nazh Asuman ESIN Egirdir Yolu
kan Yardimcisi 4 km ISPARTA Bagkan Yardimcist | 9ay

Orma A.S Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu Oyesi 3vd/1 vl

Neslihan DEMIREL - Egirdir Yolu Oyesi ve Murahhas
ve Murghhas Uye 4.km ISPARTA | Oye 9ay
Oma A.S .
Tevfik Selahattin OZMEN | Yonetim Kurulu Oyesi | Egirdir Yolu | YOneH™ Kurula 33 vil 71l
4km ISPARTA | Y Y
Orma A.$ .
Omer CIVRIL Yonetim Kurulu Uyesi | Egirdir Yolu Em::'m Kurulu ga;m L
4km ISPARTA | ¢
Orma A.$ i Yil /1 vil
Hasan Huseyin UYSAL Ydnetim Kurulu Oyesi | Egirdir Yolu Eo:seitlm Kurulu gay ! !
4km ISPARTA |7
Orma A.S$ .
, | orma I 3vi/ 1Yl
Yilmaz KASAP Yonetim Kurulu Uyesi ] Egirdir Yolu Eozzinm Kurulu Say ! !
== T %m ISPARTA |
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Sirketimiz Yonetim Kurulu 13.05.2016 tarihli Y&netim kurulu karan ile

Yonetim kurulu baskani/murahhas aza Sn. $evket DEMIREL 'in vefat: dolayisiyla, bosalan
yOnetim kurulu dyeligine, kalan stireyi tamamlamak {izere muvafakatini sunan Sn. Sehriban
Nihan (Demirel )ATASAGUN'un atanmasina ,Y8netim kurulu Giyelik gérevlerinde yapilan

gorev taksiminde; yonetim kurulu tiyesi Sn. $ehriban Nihan (Demirel) ATASAGUN'un y&-
netim kurulu bagkani ve murahhas iiye olarak gdrevlendirilmesine, karar vermistir.

14.1.2. Y3netimde sdz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sermaye Pa
Adi Soyads Gorevi iy Adresi| Son 5 Yilda Ihracids) yeran

Ustlendigi Gorevier | TL %

HASAN BASRI GONAY MUHASEBE MUDURO | ORMA A.$] MUHASEBE MUDURU

ABDULMUTTALIP AKYOL | FINANSMAN MUDORO | ORMA A.$] FINANSMAN MODORD

OZKAN DOGAN FABRIKA MUDORO ORMA A.$] FABRIKA MUDURUD - -

INGRIT TELA DI§ SATI§ MOUDURO | ORMA A.$] DIS SATIS MODURU - -

14.1.3. thragci son 5 yil igerisinde kurulmuy ise ihrageinin kuruculan hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.1.4. ihragcinin meveut Y3netim kurulu iiyeleri ve ySnetimde s3z sahibi olan personel
ile ihragc: son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.2. Yonetim kurulu idyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son beg yilda, y3netim ve denetim kurullarinds bulundugu veya or-
taga oldugu biitiin girketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu ydne-
tim ve denetim kurullarndaki ilyeliginin veya ortaklifinin halen devam edip etmedigi-
ne dair bilgi:

Son 5 Yikda Gdrev Al
Sirketlerde Ustlendigi Gorevier
Adi Soyadi Som 5 Yida Gérev
Orma Orman Mahsulleri Yonetim Kurulu Bagkan:
Sanayi ve Ticaret A.S Murahhas Oye
Goltas Goller Bdlgesi Cimento |Y®netim Kurulu Bagkan
San.ve Tic.A.S. Murahhas Uye
Goltas Enerji Elektrik Uretim | Yonetim Kurulu Baskam:
A.S. Murahhas Uye
Goltas Hazir Beton ve Yapi |Yonetim Kurulu Bagkan:
Elemanlan A.S. Murahhas Uye
Sehriban Nihan |G6lyatinm Holding A.S. Ydnetim Kurulu Bagkani
ATASAGUN Ydnetim Kurulu Bagkani

}‘



Elmasu Elma ve Dig.Meyv.Ozii Ydnetim Kurulu Bagkani
San.ve Tic.A.S.
Puccinelli-Eimatag A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
. Orma Orman Mahsulleri Integre | Y0netim Kurulu Bagkan Vekili
Nazli Asuman ESIN Sanayi ve Ticaret A.S
Orma Orman Mahsulleri Integre | Yonetim Kurulu  Uyesi ve
Sanayi ve Ticaret A.S Murahhas Uye
Goltas Goller Bolgesi Cimento |Ydnetim Kurulu Uyesi ve
San.ve Tic.A.S. Murahhas Uye
Goltas Enerji Elektrik Uretim |Yonetim Kurulu Oyesi ve
A.S. Murahhas Uye
: Goltas Hazir Beton ve Yapr |Yonetim Kurulu Uyesi ve
Neslihan DEMIREL Elemanlan A.S. Murahhas Uye
Golyatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
OzfA.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Orma Orman Mahsulleri Integre | Yonetim Kurulu Oyesi
Sanayi ve Ticaret A.S ]
Goltas Goller Bolgesi Cimento |Ydnetim Kurulu Uyesi
Tevfik Selahattin [ San.ve Tic.A.S.
OZYSEN Golyatinm Holding A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
Orma Orman Mahsulleri Integre | Ynetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret A.S
Orma Orman Mahsulleri Integre | Yonetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret A.S
Omer CIVRIL Galtas Goller Bolgesi Cimento [Denetim Kurulu Uyesi
San.ve Tic.A.S.
Hasan Hiuseyin |Orma Orman Mahsulleri Integre | Yénetim Kurulu Uyesi
UYSAL Sanayi ve Ticaret A.S
Aksu Enetji ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Orma Orman Mahsulleri Integre | Yonetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret A.S
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Ydnetim Kurulu Uyesi
Yilmaz KASAP Goltas Enerji Elekirik Urctim | Yonetim Kuralu Uyesi
AS

143. Son § yida, ihrageimin ydnetim kurulu iyeleri ile ydnetimde yetkili olan

personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaahik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 dncli maddesinde belirtilen
slireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandincihk, sahtecilik, giiveni
kitdye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarmn kdtilye kullamimasi, kacakqihk, vergi
kacakeilifin veya haksz mal edinme suglanndan dolayr ahnmis cezai kovusturma
ve/veya hilkiimlilliginiin ve ortakhik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hitkiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.




kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptinmiar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.5. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut ydnetim kurulu ityeleri ile yonetimde sz sahibi
olan personelin, yinetim ve denetim kurulu {iyeleri ile ydnetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ortakhffin mevcut ydnetim kurulu iyeleri ile ydnetimde s5z sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki ySnetim ve denetim kurulu lyeligine veya
ihraggidaki diger ydnetim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintils bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap ddnemi itibariyle ihragcinin y3netim kurulu iiyeleri ile yénetimde
80z sahibi personelinin; ihrage1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler
icin s8z konusu kigilere 8denen icretler (sarta bagh veya ertelenmis demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket tarafindan Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yéneticilere ddenen iicretler hakkinda 31
Aralik 2015 tarihli Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu’nun 27 nolu dipnotunda
agiklanma yapilmig olup 2015 yilinda Yonetim kurulu iiyelerine 851.501 TL., ySnetimde
sdz sahibi personel ile bu kisiler disindaki iist diizey yoneticilere 1.245.552 TL olmak iizere
toplam 2.097.053 TL’s1 8deme yapilmigtir.

16. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

16.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo ddnemi iin ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida gdriilen Snemli degigiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bblge itibariyle personelin
dagihimi hakkinds aciklama:

ORMA PERSONEL

SAYILARI

FAALIYET ALAN-

LARINA GORE 30.06.2016 [31.12.2015 |30.06.2015 |[31.12.2014 |31.12.2013
idari Personel 51 55 54 47 42
Oretim ve  Oretime 318 327 298 311 266
Bl‘h

Satiy ve Pazarlama 25 27 39 27 24
Toplam Personel Sayin 394 409 391 385 332

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:
16.2.1. Personelin ihraggiya fon sagla




Yoktur.
17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. ibragoimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5
ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayn olarak gdsterilmek kaydiyla ortakhk yapisi
veya bdyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagn; Sermaye Pay:/ Oy Hakk

Ticaret Unvany/ Adi

Soyadi 29.04.2016 26.12.2016
(TL)| (%) TL)| (%)

G6l Yatinm Holding A.S. 14.428.470,97| 65,88 | 14.428.470,97 | 65,88

gﬁsltas Goller Bolgesi Gimento Sanayi ve Ticaret| 5 <o, 00 011 16.41] 3.594.500.01 16,41

Diger (Halka agik kisim) 3.877.029,02|17,71| 3.877.029,02]17,71

TOPLAM 21.900.000] 100| 21.900.000| 100

Dolayh Pay Sahipligine Hligkin Bilgi

Ortagn; Sermaye Pay:/ Oy Hakk
Ticaret Unvany Adx
Soyad: 29.04.2016 26.12.2016
(TL) (%) (TL) (%)
Gl Yatinm Holding A.S. 1.136.581 5,19 1.136.581 519

G6l Yatinm Holding A.S$ nin Géltag A.§ deki dogrudan payr; %31,62

Goltag A.§ nin ORMA A.S$ deki dogrudan pay:; %16,41

G8l Yatinm Holding A.$ nin ORMA A.$ deki dolayh pay1 (0,3162*0,1641); %5,19

Gél Yatinm Holding A.$ nin ORMA A.§ deki dogrudan pay:; %65,88

Gél Yatinm Holding A.$.’nin dogrudan ve dolayh paylarinin toplarm %71,07 dir.

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas: olan
gergek ve tiizel kigi ortaklann sahip olduklan farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade: =

Yoktur.
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17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ |Imtiyazlann tiiri Bir Payin Toplam Sermayeye
. (Kimin sahip R (TL) Oram
Grubu | Hamiline oldupu) Nominal Degeri (%)
Oldugu (TL)
- Hamiline |Imtiyazsiz 0,01 21.900.000 100
TOPLAM 21.900.00q lﬂq

17.4. ihragomn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢cinin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragcryr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, ydnetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasin: engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirketin sermayesinin %65,88’ine sahip G5l Yatinm Holding A.S. yonetim hakimiyetine
sahiptir.

Yo6netim hakimiyetinin kotilye kullanilmasinin engellenmesine dair alinnms bir tedbir
yoktur.

17.5. fhragginm  ydnetim hakimiyetinde  degigiklife @ yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarn birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap ddnemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflaria
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

lligkili taraflarla yapilan iglemler konusunda finansal tablolarin 2015 yilinda 27, 2014, 2013
yillannda 7, Haziran/2015 ve Haziran/2016 déneminde 21 numaral: dipnotunda bilgi
verilmigtir.

2013, 2014 ve 2015 yillan ile 2015/06 ve Haziran /2016 d6nemine iliskin Iliskili Taraflarla
Yapilan Islemler agagidaki gibidir;

Orma A.S. 2016/06 Almlar Satiglar
Hligkili Taraflaria Olan Iglem- . Faiz / Kira . Faiz /Kira /
ler Mal Hizmet / Diger Mal Hizmet Diger

Gbltag Enerji 80910317 v, 407775 — 36.600 1.820

129 drak 20 et




Goltas Hazir Beton 142398 1900 135293 61.8%4| 27.934 1.820
Elmatas 716 1.820
Gbltag Cimento 1.621 1392  394.289 38.882 1.820
G6l Yatinm 275110  117.132 1.820
Elma-Su 3.005 1.820
OZF Fidancilik 1.820
TOPLAM 7.208.088| 321.901| 2.054.489| 63.007] 108.164 12.740
Orma A.S. 2015 Yih Almlar Satiglar
Ukt Tarafiarla Olanplem- | 1y | pimer| FizKIR| | e Fiz/ Kin
Goltas Enerji 13.344.632 340 4.890.591 72.587| 2.424.156
Orkav 2.498.789|  86.702 10223  5.130 1.706
Goltas Hazir Beton 487.395 1.205 40.836
Elmatas 3.672 11322  3.550 1.706
Goltas Cimento 16.241 653272 3273| 73.605 1.706
Gol Yatrim 565.764|  329.696 1.706
Elma-Su 36.329 17325  15.571 1.706
OZF Fidancilik 1.706
Sevket Demirel 5.089.800
Ettas AS 288 7.199
TOPLAM 16.350.729 | 689.135| 10.964.564| 42.431| 170.443| 2.482.427
Orma A.S. 2015/06 Almlar Satiglar
Higkili Tauﬂ::ll'a Olan Iglem- Mal  Hizmet Faiz/ ;)l mg: Mal|  Hizmer | F8i2/ 1;.:; e:
Goltas Enerji 7.545.680 1.663.938]  2.195 20911
Goltas Cimento 6.970 284.088 848 44.723
Orkav 618.601| 45218 12.063 7.553
Goltas Hazir Beton 32.437 124.567 2.121
Elma-Su 25.792 71 4.687
Elmatas 518 4.651
OZF Fidancilik 2.555
Gol Yaturim 424.083 2.115
Ettag AS
TOPLAM 8204.116| 71.010| 2.496.676| 15.177 89.316
Orma A.S. 2014 Yih Satiglar
hiskili Taraflaria Olan lglem- Faiz/ Kira Mall  Higmes | F2i2/ Kira /
ler / Diger Diger

Goltag Enerji

\




Goltag Cimento 5.388 47.541 8.697 368.714
Orkav 1.509.359 302.514 1.680 33.238 79.624 1.562
Goltas Hazir Beton 634.225 9.517 1.562
Elma-Su 56.211 12.849 80.795 1.562
Elmatag 6.680 9.145 330 4.224 36.057 1.562
OZF Fidancilik 355 1.562
Gol Yatinm 423.566 106.107 259 1.562
Ettag AS 2.696 5.072.382
TOPLAM 12.656.218 | 791.437| 2.950.372 61.963| 196.830| 5.858.141
Orms A.S. 2013 Yih Almlar Satiglar
Iiigkili Taraflaria Olan Iglem- . Faiz / Kira . Faiz / Kira /
ler Mal Hizmet / Diger Mal Hizmet Diger
Goltas Enerji 8.993.183 1.097.699 382.435( 10.162.186
Goltag Cimento 791.760 208.885 6.379] 382281 12.948.527
Orkav 628.573| 629.296 6.360 76.186 1.458
Goltag Hazir Beton 564.690 1.458
Elma-Su 7.975 68.015 22.238 56.890 1.458
Elmatag 2435 5.313 32.169 1.458
OZF Fidancilik 13.886 1.458
Gol Yatinm 218.832 40.334 1.458
TOPLAM 10.986.181 | 918.578 |1.346.967 |54.176 929.961 |23.119.458
18.2. iligkili taraflaria yapilan iglerin ibraccinin net satis hasilaty icindeki pay: hakkinda bilgi:
Nigkili taraflara yapilan sati§ tutan net satig hasilat: iginde 2015 yilinda % 0,11; 2014 yilinda % 0,50; 2013
yilinda %0,75 oramindadir.
Satiglar
Itigkili tarafiaria olan
iglemler Haz.16 2015 Haz.15 2014 2013
Toplam Satiglar 126.253.512 253.944.330 115.729.790 209.608.174 135.398.405
Higkili sirketlere satglar 183.911 272.851 104.493 1.044.552 1.011.035
Net Satislar igindeki pay: 0,15% 0,11% 0,09% 0,50% 0,75%
19. DIGER BILGILER

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikanimis sermayesi 21.900.000 (Yirmibirmil
biri 1 kurug nominal degerinde toplam 2. 1909@‘50’3
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Yénetim Kurulu, 2015-2019 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hﬂkﬂmlenne uygun
olarak, gerekli g6rdiiii zamanlarda kayith sermaye tavammna kadar yeni _pay ihrag efierek
¢ikanlmug sermayeyi artirmaya ve itibari degerinin istiinde pay ¢ikarmaya hnssedarlann ruchan
hakkim kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay
alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde kayden izlenir.
19.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayith sermaye tavam 100.000.000 (Ytizmilyon) TL olup, bu sermaye miktan hef biri 1
Kr (Bir Kurus) degerinde 10.000.000.000 (Onmilyar) adet paya bdlmm. S.erfnaye Piyasasi
Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2015-2019 yillan (5 yil) i¢in gecerlidir.

19.3. Dénem bag: ve ddnem sonundaki fiili dolapimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 8denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket hisseleri 2013 yilindan itibaren kaydilestirilmeye baglanmigtir. Ayni sermaye
ddemesi yoktur.

Lot
Dinem Basi Dbnem Sonu
2013 Yih 100.756
2014 yih 100.756 691.592
2015/6 691.592 750.474
2015 yih 691.592 2.165.624
2016/6 750.474 2.271.919

19.4. 1zahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle yapilan
sermaye artinmilan ve kaynaklan ile sermaye azaltmlan, yaratilan/iptal edilen pay
gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger iglemlere iligkin bilgi:

i~ Sirket 22.10.2013 tarihinde Sirket sermayesinin 1.905.120 TL'den 10.000.000 TL'ye i¢
kaynaklardan bedelsiz artinm karan almistir.

ti- Sirketimiz 29.000.000,00 TL kayith sermaye tavami igerisinde 10.000.000.-TL olan
¢ikanlmig sermayesinin 13.700.000.-TL bedelli artinlarak 23.700.000.-TL'na artinlmasinda,
yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra kalan 1.877.804,547.-TL nominal degerli
paylann 28.09.2015-29.09.2015 tarihleri arasinda 2 ig giinti siire ile Borsa Istanbul AS.
Birincil Piyasa'da satisa sunulacagn duyurulmustu. Birincil piyasa halka arz islemleri
kapsaminda paylarin satigi 29.09.2015 tarihi itibariyle tamamlanmigtr.

Artinlan 13.700.000.-TL sermayeyi temsil eden paylar kargihgainda bu paylan satin alan
kigiler tarafindan yeni pay alma haklan kullanma stiresi (07.09.2015-21.09.2015) igerisinde
11.822.196,99.-TL ve kalan paylarin 28-29 Eyltl 2015 tarihleri arasinda 2 ig ginil stireyle
Borsa Istanbul A.$.'de Birincil Piyasada olusan fiyattan satilmasindan 81.238,39.-TL olmak

{izere toplam, 11.903.435,38.-TL nakit gnnipaﬂ !
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Satilmayan 1.800.000.-TL nominal degerli kaydi pay iptal edilmistir. 10.11.2015 tarihinde
de tescil edilmigtir.

19.5. thragginin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu iglemlere konu
olan paylarin tutar: ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Sirketin 10.11.2015 tarihinde tescil edilen 11.900.000 TL’lik bedelli sermaye artisinda veri-
len hisse senetleri imtiyazsiz ve 0,01 TL/ pay nominal degerlidir.

20. ONEMLI SOZLESMELER

Mevcut durum itibariyle sirketin olagan sinai ve ticari faaliyetleri disinda, faaliyetlerini ve
finansal durumunu etkileyecek 8nemli bir szlesme bulunmamaktadr.

21. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

21.1. Ibrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar::

Sirketimizin bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013
dbnemlerine iliskin finansal tablolari ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari,
www.kap.gov.tr adresinde sirasiyla 01.03.2016, 03.03.2015 ve 03.03.2014 ve tarihlerinde
ilan edilmigtir. 30.06.2016 dSnemine iliskin bagimsiz denetimden gegmemis finansal
tablolan 01.08.2016 tarihinde, Sermaye artirimi kapsaminda Sinirli Bagimsiz Denetimden
gecirilen 30.06.2016 tarihli Simirh Bagimsiz denetim raporu 23.12.2016 tarihinde
www kap.gov.tr adresinde ilan edilmistir.

21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

2013 yih igin DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S ile
sbzlesme yapilmigtir. 2014 yilinda’da Ay firma ile sézlesme yapilmis , ve firma tarafindan
2013 yilinda gbrev yapan DRT nin Istanbul Ofisinde gdrevli Sorumlu Ortak Bas Denetgisi
Saim USTUNDAG yerine Adana Ofisinden, Sorumlu Ortak Bas Denetgisi Ali CICEKLI
gbrev yapmigtir, 2015 yilinda Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali
Misavirlik A.§ ile sdzlesme yapilmigtir.2016 yili igin Denge Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Misavirlik A.S ile sézlesme imzalanmigtur.

DSnem :01.01.2015-31.12.2015
Unvan : Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S

Bagimsiz Denetim Goriisi  : Olumlu

Sorumlu Ortak Bagdenetgi  : Emre HALIT

Pk




Ddnem :01.01.2014-31.12.2014

Unvan : DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S
Bagimsiz Denetim Goériigli  : Olumlu

Sorumlu Ortak Bagdenet¢i  : Ali CICEKLI

Dénem :01.01.2013-31.12.2013

Unvan : DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S
Bagimsiz Denetim Gériist  : Olumlu

Sorumlu Ortak Bagdenetgi  : Saim USTUNDAG

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, satiy, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s5z konusu hususlarn bulunmadif hakkinda ifade:

Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagumsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Son 12 ayda ihragcimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhf ilzerinde
Snemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim iglemleri veya s8z konusu hususlarin bulunmadizs hakkinda
ifade:

Yoktur.

21.7. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Yoktur.

22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

22.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada iglem gdrecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarmna iliskin bilgi:
PN

Ortaklik paylartnin ISIN kodu; TREORMAOGOIT"dif>
¢ ke "/‘%?:jf\?“

r 5
’/ bl
o ¢ V=
¥ * oo . .
LA T LA P T
{ ETT -
i 3

= % | IR P : . [
¥ TN e S W Vicaret Si&
‘ i / BéQazici Kurumiady.
. o A WwWw. o
™ ¥ AD VA
o T
R ¥ o




Grubu Nama/ Imti- Pay Sayist Pay Sayr | Bir Paym Toplam Serma-

Hami- yaziar simn Nominal (TL) yeye

line [Grup Pay Degeri Oran

Oldugu Sayisina (TL) (%)

Orani
(%)
- Hamili-— Yoktur | 600.000.000 | 2740 0,01 6.000.000 | 27,40
TOPLAM 6.000.000

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklart hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagatim esaslan:

Yoktur.

22.2. Paylann hangi mevzuata gbre olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olugturulacakur.
22.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Ortakhgimiz paylart kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde 14.12.2011
tarihinden itibaren kaydi olarak tutulmaktadir.

Kaydilestirilmis Paylara lligkin Esaslar

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun “Sermaye piyasas) araglanmn kaydilegtirilmesi” baglikhh 13 {incii maddesinin
dordiinci fikrasinda “Kaydilegtirilmesine karar verilen sermaye piyasasi ara¢larinin Kurulca
belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasas: araglan
kendiliginden hitkkiimstiz hile gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglan ise
kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, aract kurumlarca bu sermaye
piyasas) araglanmin alim satimina aracilik edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi
yapllamaz Kayden 1zlenmexe basladifn tarihi izleyen xedmcl ﬂlm sonuna_kadar teshm
meyen serm lan Yatinmcilan Tazmin M YTM)'ye intikal
Bunlarin izerindeki sinirh aym haklar kendiliinden sona ermis sayihir. Bunlar YTM nin
hesabina gegmesinden itibaren {i¢ ay i¢inde satilir.” hitkmii yer almaktadur.

Sirket paylanni halen fiziken saklayan pay sahipleri, paylann ilizerinde bulunan ve Sirket
tarafindan bedelli haklann kullandinlacagim agikladif: yeni pay alma kuponlan kargilig
hak ettikleri kaydi paylan almak nzere Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’ye
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talebi halinde Araci Kurum miisterisi olmasi amaciyla Ortaga yatinmci hesabi agar ve
Ortagin hak ettigi kaydi paylar Ortak talimatina istinaden milsteri hesabina aktarir.

22.4. Paylann hangi para birimine gdre ibra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

22.5.1. Kardan Pay alma Hakk: (SPKn. Md.19,SPKn. Kar pay: tebligi I1-19.1): Sirket
Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkin ifade eder.

22.5.1.1. Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle
mevcut paylann tilmiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. lhrag edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar
verilmis olmas: halinde ilk kez 2016 yilimin kdrindan kar pay:1 alma hakki elde eder.

Yatinmcilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karan almalidir.

22.5.1.2. Zamanagim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan kar pay: ve kar
payi avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Mtiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun htikiimleri
uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadr.

22.5.1.3 Hakkin kullammmna iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediiri: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediiril, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri
icin aymdir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altindaki yatinme: hesaplannda kayden
saklamada bulunan ortaklann kar payr 8demeleri MKK araciligs ile ortaklarimizin
hesaplarina aktariimaktadir.

Tam ve dar mikellef tiizel kisiler, kar pay: almak tizere yapacaklan miiracaatta mitkellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle ykiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’in [I-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi uyarninca kér pay1 dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen genel kurul toplantisinin yapildigs hesap dénemi
sonu itibanyla baglanmasi gerekmektedir.

22.5.1.4. Kar pay1 oram: veya hesaplanma yéntemi, 3demelerin dSnemleri ve kiimillatif
mahiyette olup olmadifn: Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Mevzuat,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlan, Vergi Yasalan, ilgili diger yasal
mevzuat hiktmleri ile Esas S6zlesmesini dikkate-alaftk kir dagitim kararlann beligjemekte
ve kir dagitimi yapmaktadir. AR N G
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22.5.2. Oy Haklan (SPKn md. 30, TTK md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip
olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin
toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanr.

22.5.3. Ortakhktan Aynima Hakk: (SPKn md. 24, SPKn 11-19.1 sayih “Onemli Nitelik-
teki Iglemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakk: Tebligi”): Onemli nitelikteki is-
lemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant tutanagina isleten pay sahipleri, SPK’nin ilgili diizenlemelerince miimkiln olmas:
halinde paylarim §irkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

22.54. Satma Hakk: (SPKn md. 27, SPKn. II-23.1 sayih “Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi”): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil
olmak zere baska bir $ekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulca belirle-
nen orana (%95) veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisin-
dan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan
belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylannin iptalini ve bunlar karsih@ ¢ikan-
lacak yeni paylanin kendilerine satilmasim Sirketten talep edebilirler.

22.5.5. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507): Sirketin sona ermesi hélinde her pay
sahibi, esas szlesmede sona eren Sirketin mal varhginin kullamlmasina iliskin, bagka bir
hikkiim bulunmadi) takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraminda katilir.

22.5.6. Bedelsiz Pay Edinme Hakla (SPKn md. 19,SPKn.Pay tebligi seri VII-128.1):
Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

22.5.7. Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461,SPKn.md.18,Kayith Sermaye Sistemi Teb-
ligi Seri 11-18.1): Her pay sahibi, yeni ¢ikanilan paylan, mevcut paylannin sermayeye ora-
nina gbre, alma hakkim haizdir.

22.5.8. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:

(SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415,

419, 425, 1527,SPKn. Vekaleten
masimna iligkin Esaslar Tebligi"
pay sahibinin paylann: herhangi
lan kayden izlenen halka agik o
findan MKK’dan saglanan pay

Oy Kullamilmasina ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplan-
Seri I1-30.1): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki,
bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Pay-
rtakliklanin genel kurul toplantilanina, ydnetim kurulu tara-
sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar

listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gOstererek genel kurula katilirlar.

22.5.9. Bilgi Alma ve Inceleme Hakka (SPKn md. 14, TTKn md. 437,
sinda Finansal Raporiamaya iligkin Esaslar Tebligi I1-14.1): Finansal
kurulunun yilhik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve y6netim kurulunun kir dagitim Sne-
risi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢ hafta 4nce, Sirketin merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gide-
ri girkete ait olmak {zere finansal tablolanin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
ydnetim kurulundan, Sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglan hak-
kinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimd, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diristlitk ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmaklidir.

Sermaye Piyasa-
tablolar, ydnetim

22.5.10. iptal Davas: Agma Hakla
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ybnetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi dilriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat
ile muhasebe ilke ve kurallanina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhilarina ve aynica dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansimn kararlagthnldig
veya 8dendigi hesap dnemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhig hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu ilyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir. Genel kurul top-
lantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; gag-
nnin usuliine gére yapilmadigimi, gilndemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula ka-
tilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarin,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda
sayilan aykiriliklanin genel kurul karanmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahip-
leri, kanun veya esas sbzlegme hitkiimlerine ve 8zellikle diiriistlitk kuralina aykin olan genel
kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

22.5.11. Azinhk Haklan (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olus-
turan pay sahipleri, ybnetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve gtindemi belir-
terek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara bag-
lanmasim istedikleri konulari giindeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya
glindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is giinil icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvuru-
su Uizerine, genel kurulun toplantiya ¢agnilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asli-
ye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri ticay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahke-
mesinden zel denetgi atamasini isteyebilir.

22.5.12. Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi hak-
larimin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha
once kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhiga kavusturulmasini, glindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir
pay sahibi otuz giin iginde, $irket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesin-
den bir 8zel denetgi atanmasini isteyebilir.

22.6. Paylann ihracina iligkin yetkili organ kararlan:
Sirketimiz Yénetim Kurulu’nun 07.09.2016 tarih ve 25 sayih toplantisinda;

Y6netim Kurulumuzun 03.08.2016 tarih ve 23 sayih karar cergevesinde; sermaye artinmi igin
izahname hazirliklarimn tamamlanamamig olmas: sebebiyle mevzuatta Sngorillen siire
icerisinde Sermaye Piyasas: Kurulu'na bagvuru yapilamamig olup, nakit sermaye artirina
iligkin asagidaki esaslar gercevesinde 05.10.2016 tarihine kadar Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvuru yapilmasina ve bu kapsamda gerekli her tiirlil is ve islemin ifasi igin Yonetimin
yetkilendirilmesine mevcudun oybirligiyle karar verilmistir.
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igerisinde 21.900.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, nakit (bedelli) olarak 6.000.000.-TL
(% 27,40 oraninda) olmak iizere, 27.900.000.-TL'na gikarilmasina,

2- Yeni pay alma haklanmin kisitlanmamasina ve nominal deger tizerinden kullandinimasina
ve yeni pay alma hakkimin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin sati fiyatinin 1 TL
olarak belirlenmesine,

3- Yeni pay alma haklan kullamm siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine ve yeni pay alma
haklanmn kullandinimasindan sonra kalan paylann 2 iggiinQi siireyle nominal degerden dugik
olmamak {izere Borsada olugacak fiyattan Borsada satiimasina

4- Ig bu karar kapsaminda her tilrld is ve iglemin ifas: igin Yonetime yetki verilmesine,
Mevcudun oy birligi ile karar verilmigtir.

22.7. Halka arz edilecek paylar ilzerinde, paylarin devir ve tedaviiliind kisitlayic: veya
pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek biitiln paylar hamiline yazilidir. Paylann {izerinde devir ve tedavilliinii ki-
sitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

23. HALKA ARZA [LiSKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kogullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katimak icin yapilmas: gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Yoktur.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylanin nominal degeri 6.000.000.- TL olup, sermayeye oram %27,40°dir.

Yeni pay alma haklanmin kullamlmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
Bu tutar aynca sermaye piyasasi mevzuati ile belirlenen gekilde KAP’a ait www.kap.gov.tr
ve/veya Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret A.S’nin www.orma.com.tr
adreslerindeki internet sitelerinden kamuya agiklanacaktir,

Pay Nama/ Bir Paymn Pay Nominal De- | Sirket Serma- Artirilan
Grubu Hamiline Nominal Sayisi gerleri yesi tutarn ser-
Oldugu Degeri (TL) Toplam ( mayeye
TL) orant
- Hamiline 0,01 600.000.000 6.000.000 21.900.000 27,40
TOPLAM | 600.000.000 6.000.000 21.900.000 27,40

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
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Yeni pay alma haklanmn kullanilmasina izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde bag-
lanacak olup yeni pay alma kullanim hakk: kullanim siiresi 15 gtin olacaktr.

Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra kalan paylarn tasarruf sahiplerine satis siiresi 2
is glinddir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis du-
yurusunda veya &zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Halka arzin 2016 yilinin son ¢eyreginde baglatiimas: planlanmaktadir.
23.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satiy ySntemi ve bagvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullamminda 1 TL nominal degere denk pay (100 adet pay
/1 Lot) igin 1 TL degerden, yeni pay alma haklarinin kullammndan sonra kalan paylar igin
nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla Borsada olusacak fiyattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayihi "Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satisi Tebligi”nde yer alan “Borsa’da satis” yontemi kullanilacaktir. Bu serma-
ye arinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi
icindeki Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan borsa ilyelerin-
den birine bagvurmalan gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 3denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Nakit 6denen pay bedelleri Tiirkiye Garanti Bankas: Isparta subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artinminda kullamlmak iizere agilan TR34 0006 2000 0810 0006 2939 37 IBAN
nolu 6zel hesaba yatinlacaktir. Pay bedelleri satig iglemini yiiriiten borsa tiyesi Yatinm Fi-
nansman Menkul Kiymetler A.$. tarafindan tahsil edildikge giin sonlarinda &zel banka he-
sabina nakit olarak yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili tiim arac1 kurumlar olup, yetkili arac1 kurumlarin
listesi Borsa Istanbul A.§.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baglikl1 bs-
lumiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numarasi (212) 2982100, yatinma:
danigsma hatt: telefon numaralan (0212) 2982359- 2982348- 2982295- 2982558’ dir.

d) Paylarn dagatim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmzin s6z konusu paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Halka arzin baslangicindan dnce Sirket'in acze dilsmesi, konkordata teklif etmesi iflas davas:
agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklannin & ¥ imiin{i elden ¢ikarmasi, izahname ve
tasarruf sahipleri satig duyurusunda yer i
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doguracak degisikliklerin ortaya gikmasi hallerinde miimkiindiir. Yeni pay alma hakki kul-
lanim ile satig baglayacak olup satig bagladiktan sonra iptal miimkiin degildir.

Ayrnica SPK'nin "1zahname ve thrag Belgesi Tebligi"nin (11-5.1) 24. maddesi hitkmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan nce veya satig siiresi i¢erisinde
yaurnimcinin yatinm karanm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ik-
masi halinde, bu durum ihrage1 veya halka arz eden tarihinde yazili olarak derhal Kurul’a
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde, ihragei, halka arz eden
veya bunlann uygun gdrisi iizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci durdurulabilir.
Bu durum yazihi olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci ihragg1, halka arz eden veya yet-
kili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gdrillmesi durumunda Kurulca satig siire-
cinin durdurulmasina karar verilebilir.

23.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satig fiyatinin
lizerinde Gdenen tutariann iade gekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarian hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket’te sahip olduklan paylarinin %27,40 oraninda yeni pay alma haklarim kulla-
nabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra arta kalan paylann satin
alinmas igin herhangi bir simrlama yoktur. Talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli pay-
lar (100 adet pay=1 TL) ve katlan seklinde olacaktir. Borsa Istanbul A.$.’de asgari iglem
tutar1 1 lot (1 TL) ve katlan seklinde gerceklesmektedir.

23.1.7. Yatirimcilann satin alma taleplerinden vazgegme hakianna iliskin bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 6nce veya satg siiresi icinde yatinmcilann yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya gikmasi hilinde durum ihrage1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmast halinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylamir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan Snce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i giind icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

23.1.8. Paylan teslim ySntemi:
thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri

bazinda kayden izlenecek olup, paylanin iziK] &
(iki) is glinil igerisinde teslim edilecektj#
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23.1.9. Halka arz sonuglannin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglanmn satgina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gin takip eden iki ig giinil iceri-
sinde Kurul’un 8zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin dtizenlemeleri uyarinca ka-

muya duyurulur.
23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma fligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklannmn kisitlamp kisittanmadifhy, kisitlandiysa kasitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamugtir.
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayn ayr nominal deger ve sayis::
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamimasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alimp ahinmadia:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karar1 alinmamis
olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklan, asagnda belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.gov.tr) aracibfiryla kamuya duyurulacak tarihler arasinda,
1S giin siireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son giniindin resmi tatile rastlamas
halinde, yeni pay alma hakki kullamm silresi, izleyen ig giinil aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 ot (100 Adet) pay, 1,00 TL'den satisa sunulacak-
tir.

¢) Ortaklarmn, gkanimiy sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma oram, %27,40’dir.
f) Pay bedellerinin 8denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Pay bedelleri Tilrkiye Garanti Bankas: Isparta subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye

arinminda kullamimak tzere agilan TR34 0006 2000 0810 0006 2939 37 IBAN nolu dzel
hesaba yatinlacaktir.

Yeni Pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yatinm kuruluslan nezdinde
yatinm hesaplaninda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, yeni pay tutanm, yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanilmak lizere, yeni pay alma
hakki kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatinm kuruluglan nezdindeki yatinm
hesaplarina yatiracaklardir.




Satigta, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 1I-5.2 sayih "Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1"
tebliginde yer alan “Borsada satis” ydntemi kullanilacakur. Paylar, yeni pay alma
haklarinin kullamminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra
kalan kisim ise nominal degerden asag olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak
fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya
yetkili bankalar ve araci kurumlardan olugan borsa fiyelerinden birine bagvurmalan
gerekmektedir. Borsa Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili yahnm kuruluglann listesi
Borsa Istanbul A.§. Ayhk Bilteninde ve Borsa istanbul A.S.’nin Internet Sitesi
www.borsaistanbul.com “Oyeler” baghikh bolimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.$.’nin telefon numaras: (212) 2982100, yatinme: danisma hatti telefon numaralari: (212)
2982359 — 2982348 — 2982295 - 2982558 dir.

Halka arzdan pay alan ortaklanmzin sbz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur.

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, bedelli pay alma hakla-
nni kullanabilmek i¢in kaydilesme iglemleri miiracatlarini, ‘Tasarruf Sahiplerine Satig Du-
yuru'nda ilan edilecek olan riichan hakki kullanim stiresi baglamadan en ge¢ 5 (bes) iggiini
once Sirket’in Istiklal Mh. Atatiirk Bulvan Isparta-Egirdir Karayolu 4.Km 32310 ISPAR-
TA adresine milracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir. Sirket tes-
lim aldifa paylar karsihfinda ‘Fiziki Teslim Tutanag’ verir. Ortak bu tutanakla Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.$.’ye bagvurarak paylarin kaydilegmesini talep eder. Payla-
nn kaydilesmesini miiteakip ortak’in virman talimati dogrultusunda ortagin yatinm hesabi-
na paylar virmanlamr. Bedelli sermaye artinmina katihim talebi dogrultusunda, paylann
virmanlandi§: hesap tizerinden kaydilestirilmig paylara yonelik iglemler yapilir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilegtirilmemis hisse senetleri
borsada islem géremeyecektir. Bunlann yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestiril-
meleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’de (MKK) hak sahipliklerine
iligkin kayitlarin olusturulmasina baghidir.

SPKn’nun 13 iincti maddesinin dérdiincii fikras uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasas: araglanmin Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi zorunludur,
Teslim edilen sermaye piyasas: araglan kendiliginden htikiimstz hale gelir. Teslim edilme-
yen sermaye piyasas: araclan ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez,
aract kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarimin alim satimmna aracilik edilemez. Kayden
izlenmeye bagladif tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen paylar Yati-
nmcty1 Tazmin Merkezi’ne intikal eder. Bunlann tizerindeki simrh ayni haklar kendiligin-
den sona ermis sayilir. Bunlar Yatinme1 Tazmin Merkezi’nin hesabina geemesinden itiba-
ren ii¢ ay iginde satilir. SPKn’nun yayim tarihinden &nce kaydilestirilen ve teslim edilen
sermaye piyasasi araclan ile kaydilestirme karanmn alinmasina ragmen henilz teslim edil-
memis sermaye piyasast araglan hakkinda da Kn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fik-
rasi1 uygulanir. P o1, X
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Ortakhik paylan kaydilestirme esaslan g¢ercevesinde MKK nezdinde 14.12.2011
tarihinden itibaren kaydi olarak tutulmaktadir. Bu nedenle 2018 yilinin sonuna kadar teslim
edilmeyen paylar Yatinmciyr Tazmin Merkezi’ne intikal edecektir

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar
Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarimin bulundugu araci
kurumlar veya ihrag¢: aracihifiyla;

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplanmin bulundugu araci
kurumlar aracihigiyla;

i)  Yeni pay alma hakki kullanim sitresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim silresi iginde pay bedellerinin 6denmeme-
si halinde, yeni pay alma hakki kullanmlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
ilgili kuponu yeni pay alma hakki kullanim silresi iginde satabilirler.

h) Kullamiimayan yeni pay alma haklannin nasil degerlendirilecegine iligkin
bilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullamlmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma igin saptanan
slirenin bitimini takip eden 2 is ginii i¢inde nominal degerin alinda olmamak {izere
Borsa’da olusacak fiyattan 2 giin siireyle halka arz edilecektir. Halka arzin baglangig ve bitig
tarihleri Sirket tarafindan daha sonra KAP (www.kap.gov.tr) aracihfiyla kamuya
duyurulacaktir.

23.1.11. Satin alma tashhiidiinde bulunan gergek ve/veya tilzel kigilerin ad, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrac: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Satin alma taahhild{i verilmemistir.
23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.ir),
Orma internet sitesi (www.orma.com.tr),ve Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin internet
sitesinde (www.yt.com.tr) ilan edilecektir.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp
nemalandinlmayacag:, nemalandirnlacaksa esaslan:

Nemalandinlmayacaktir.

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adr Soyad: Onvam Kurum Ad

Sehriban Nihan ATASAGUN Orma Orman Mah. int. San. Tic.
AS

Nazh Asuman ESIN




Yardimctsi A.S
. Yonetim Kurulu Uyesi ve Orma Orman Mah. int. San. Tic.
Neslihan DEMIREL Murahhas Uye AS
Teyfik Selahattin OZMEN Yénetim Kurulu Uyesi 2’;“‘ Orman Mah. Int. San. Tic.
Omer CIVRIL Ydnetim Kurulu Uyesi 2’;‘3 Orman Mah. Int. San. Tic.
asan Hiiseyin UYSAL Yénetim Kurulu Uyesi Orma Orman Mabh. Int. San. Tic.
A.S
Y1lmaz KASAP Y&netim Kurulu Uyesi f\)réna Orman Mah. Int. San. Tic.
Abdulmuttalip AKYOL Finans Mildiirt 2’;‘“ Orman Mah. Int. San. Tic.
Hasan Basri GONAY Muhasebe Miidiiril f\)réna Orman Mah. Int. San. Tic.
Senglil AKPINAR Mali Isler Midiirii Goltas Goller Bol. Cim. San.
Tic. A.S
Seniz YARCAN Genel Mildiir Yatinm Finansman A.S
Emre Murat UNAL Genel Mod(r Yrd. Yatinm Finansman A.S
vent DURUSQY Koordinator Yatinm Finansman A.S
Pervin BAKANKUS Miidiir Yatirim Finansman A.S
Ugur KAYLAN Sorumiu Ortak Denge Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S
Emre YAYLA Denetim Midiirii Denge Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S
Canan AKSOY Kidemli Vergi Uzmam Denge Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S
23.2. Dagatim ve tahsis plam:

23.2.1. ibraggimin bildigi Slciide, ihrageinin ana hissedarlan veya ydmetim kurulu
liyeleri ile ySnetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadify veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin
ylizde besinden fazlasina tashhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

|zahnamenin 23.1.11. maddesinde belirtildigi {izere satin alma taahhiidii verilmemistir.

23.2.2. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarnmn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunduklan yetkili kurulugtan, ahm taleplerinin ger-
¢eklesip gergeklesmedigi, satin aldiklan pay miktanim Ggrenebilirler.

23.3. Paylann fiyatinin tespitine iligkin bilgi

23.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payn satg fiyat: ile talepte bulunan yatinmemmn
katlanacagy maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan, 1,0.- TL nominal degerli 1 lot (1 lot= 100 pay) pay i¢in 1,0.- TL
olarak kullandirilacaktir. Talepte bulunan n¢
hik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibj
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Yeni pay alma haklanimin kullamm siiresi 15 giindiir. Bu silrenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecek-
tir. Yeni pay alma haklarimin kullamilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma igin sapta-
nan siirenin bitimini takip eden 2 iy giinl i¢inde nominal degerin altinda olmamak {izere
Borsa"da olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baglangig ve bitis tarihleri Sir-
ket tarafindan daha sonra KAP (www.kap.gov.tr) aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklannin kullanilmas:, mevcut pay sahipleri tarafindan kul-
lanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazannda satilmass, tim bu ig-
lemler ertesinde kalan paylann birincil piyasada satin alinmas: iglemlerinde aracilik yapa-
caklan igin s62 konusu iglemleri yapan yatinmcilardan ticret, komisyon ve benzeri talepler-
de bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimu iglemleri neticesinde araci kuru-
luslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglann uygulamalanina bagli olarak yati-
nmcilardan da tahsil edilebilir.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan ydntemler ile satiy fiyatimn belirli ol-
mamas: durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas; siireci ile halka arz fiya-
tinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degere denk yiiz (1 kurus nominal degerli 100 adet
pay) pay icin 1 TL’dir. Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan 2 is glnii
siire ile nominal degerin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olusacak fiyattan Borsa stan-
bul’da satilacaktir.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.gov.tr), Sirket“in kurumsal inter-
net sitesi (www.ormacom.tr) ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
(www.yf.com.tr) ‘nin internet sitesinde ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyuru-
su”nda belirtilecektir.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur,
23.4. Araciik Yilklenimi ve Halka Arza Araciik
23.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. arasinda 01.10.2016 tarihinde
Aracilik Sdzlesmesi imzalanmigtir.

Araci Kurum adresi: Nispetiye Cad. Akmerkez E-3 blok KAT :4 Etiler 34337 iISTANBUL

23.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarimin
tsimler: TT 19 ek 206
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23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylara
Yetkili Kurulag Olusturul Aracih§m Nominal Halka Nominal Halka
mugsa Tord Degeri Arz Degeri (TL) Arz
Konsorsiy (TL) Edilen Edilen
umdaki Paylara Paylara
Pozisyonu Oram Oram
(%) (%)
Yatinm Yoktur En lyi 0,00 0,00 6.000.000 100
Finansman Gayret
Menkul Degerler
AS.

23.4.4. Aracihik sbzlesmesi hakkinda bilgi:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.§. ile 01.10.2016 tarihinde “Bedelli Sermaye Arti-
nmi Aracilik Sézlesmesi” imzalanmigtir. Sermaye artinm siiresi igerisinde ortaklarca kulla-
nilmayan yeni pay alma haklarinin BIAS'da satig1 arac1 kurum tarafindan gergeklestirilecek-
tir. Kurum bu Aracihik Sdzlesmesi ile aym zamanda damsman olarak da hizmet verecektir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket dzkay-
nak, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

24.1. Paylarin Borsada iglem grmesi icin bagvuru yapihip yapilmadiga ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:

Sermaye artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklannin kullandinlmaya bagladif: 1.
glin itibariyle Borsa Istanbul A.S. Piyasa Oncesi islem Platformunda iglem gdrmeye baglar-
lar.

24.2. thragomn aym grup paylarmmn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem
goriip girmedifine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadifina iligskin bilgi:

Sirket’in mevcut paylan Borsa Istanbul A.§. Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gor-
mektedir. Isbu izahname konusu sermaye artinmina iliskin paylar da Borsa istanbul AS. Pi-
yasa Oncesi {slem Platformunda iglem gérecektir.

24.3. Borsada iglem gbrmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Sz konusu paylaria aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yahrnnmcilara
satiga konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- lhraggmin bagka bir grup payuyn_ veya sermaye piyasasi araclarmn
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bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve 8zellikleri haklanda ayrntih bilgi:

Yoktur.

24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihfin esaslan:

Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
25.1. Paylarm halka arz edecek ortak/ortakiar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2. Paylanm halka arz edecek ortaklarn satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

25.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktannin artinlmamasmna iliskin
taahhiitler:

a) Ihrace: tarafindan verilen tashhit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger Snemli husular:
Yoktur.
26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iligkin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Mevcut ortaklanmizin yeni pay alma haklann: tamamen kullanmalan durumunda, ihrag
maliyetleri distldikten sonra, sermaye artinm sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi
yaklastk 5.934.420 TL dir.




Tabmini Halka Arz Masraflan (TL)
Kurul Ucreti 12.000
BIAS Kota Alma Bedeli 6.000
MKK fhragci Hizmet Bedeli 3.000
Tescil ve flan Masraflan 18.330
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 26.250
Toplam Masraflar (TL) 65.580

26.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirketimiz, 2010 yilinda bagladifi ve 2012 yilinda tamamlanan yatinmlan dolayisiyla kul-
lanms oldugu uzun vadeli yatinm kredilerinden dolay: igletme sermayesi ihtiyac1 duymak-
tadir. Ozellikle 2014 yilinda dngorillemeyen sebeplerle yilkselmeye baslayan déviz kurlan
ve faizler nedeniyle yiiksek olugmaya baglayan finansman giderleri ve kambiyo giderleri
karlihgimiz1 olumsuz etkilemeye ve isletme sermayesi ihtiyacimizs 6nemli 8l¢iide artirmaya

baslamugtir.

2012 de tamamlanan sdzkonusu yatinmlarla iiretim kapasitelerimiz ciddi oranda artirmis ve
bu sayedeYonga levha {iretimimiz 4,7 kat, melamin kagt dretimimiz 3,9 ve melamin kapla-
mal1 yonga levha tiretimimiz 3,9 kat artmugtir. (Sektdrde gorillen ve artarak devam edecegini
dngdrdigiimilz talep nedeniyle bdyle bir yatinm karan alinmig ve 2012 yili itibariyle de bu

kapasite ile caligilmaya baglanmistir.)

Kapasite 2013 2014 2015

Yonga Levha (metrekilp) 720338 720338 720338
Melaminli Kagit (metrekare) 106.997.760|  106.997.760| _ 106.997.760
MK. Yonga Levha (metrekare) 36.032.780| _ 36.032.780] _ 36.032.780

Bu gergevede; tesvik belgesi kapsaminda yapilan, toplam maliyeti 175.591.071 TL’ye ula-
san ve %100 dig kaynakla finanse edilen yatinmlar i¢in kullamlan toplam 47 milyon Euro
tutarindaki yatinm kredilerinin ana para ve faiz 8demelerinin yapilmasi, kapasite artisina
bagh isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve bu sayede dzsermayemizin giiclendiril-
mesi amaciyla sermaye artinm karan alinmagtir.

Sirket sermayesine %65,88 oraninda ortakhig1 bulunan G5l Yatinm Holding A.S. 4.400.000-
TL, %16,41 oraninda ortakhig bulunan Gdltag Géller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret
A.§. 13.475.000,-TL Sirket’e,yatinm kredisi borglanmn Sdenmesinde kullanilmak {izere
Finansal borg saglanmig olup, yeminli mali milgavir raporu ile tespit edilen ortaklarimiza
olan bu nakit borglanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayil: Pay Tebligi (Pay
Tebligi)’nin 12 inci maddesinin 4’nci fikras: ikinci ctimlesi hikkmi ¢ercevesinde; Gol Yat-
nm Holding A.S. ve Goltag Géller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yeni pay
alma hakki: kullanim stirecinde yeni pay alma hakki kullammina iligkin alacag karar gerge-
vesinde, yeni pay alma hakk: kullanimur w-- afiwgrmaye koyma borcunun {in
mahsup edilmesi dngérillmektedir. 7 }

. VE
din Yavas

LSRG




Diger ortaklann katilimindan elde edilecek nakit tutarlar da Sirketimizin Igletme sermayesi-
nin kuvvetlendirilmesinde kullanilacaktir.

27. SULANMA ETKisli
27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi 30.06.2016

Ozkaynaklar 129.348.541
(Odenmis Sermaye 21.900.000
Pay basina defter degeri 5,91
Nakit sermaye artisi 6.000.000
Halka arz masraflan 65.580
Halka arz sonrasi 8zkaynak 135.282.961
Sermaye 27.900.000
Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri 4,85
Halka arz fiyat1 1
Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi -1,06
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi % -17,90%
Yeni ortaklar icin sulanma etkisi -3,85
Yeni ortaklar icin sulanma etkisi % -384,9%

Is bu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artinmina katilacaklan varsayimi ile
yapilmistir.Bu dogrultuda sermaye artinmi sonuglandiginda sulanma etkisi gergek
katihhm rakamlanna gore degisiklik arz edebilecektir.

27.2. Mevcut hissedariann halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma
hakiarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve ylizdesi:

Mevcut hissedarlann yeni pay alma haklanimi kullanmamalarn ve kullamlmayan paylarnn
tamaminin BIAS Piyasa Oncesi Islem Platformunda satiimasi durumunda dolasimdaki pay

miktan satig1 yapilan paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklann yeni pay alma
haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCONCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
28.1. Halka arz siirecinde ihracgiya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., Orma ya sermaye artinmi ve halka arzla ilgili

_ A
H.VETE. A
4 Rro! Jlackdin Yav g
1e: 2 No: 4 - Begikps / ISTANINL
igl K . 2
ww of

2466

prest=4




28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname'de sektdr yayinlarindan, pazar aragtirmalarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklanndan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve 8ngorillere yer verilmektedir.
lzahnamede tigiincii sahus bilgilerinin kullamldify yerlerde, o bilgilerin kaynag: da belir-
tilmigtir. Bu gibi Giglincti sahis bilgilerinin dogru bir bigimde aktanilms oldugunu teyit ede-
riz. Bununla birlikte; sektdr yayinlarinda, pazar arastirmalaninda veya diger herkese agik
bilgi kaynaklarinda iiglinci sahislarca verilen bilgilerin gtivenilir oldugu distnillmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

I§ bu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincil sahislardan alinan bilgilerin aynen alindi-
g1, Orma ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin bildigi veya ilgili igtincii gah-
sin yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgilerin yanhs veya
yaniltic hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim1 beyan ederiz.

Bu izahnamede thragginin iginde bulundugu sektdre iligkin olarak goriigleri sunulan uzman
kisi veya kuruluglann thragg: ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig gibi [h-
rage1 ve/veya iligkili sirketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde
etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kigiler, Thragg:
tarafindan daha &nce istihdam edilmemigler ya da lhraggidan herhangi bir iicret almamig-
lardir. Ihragginin y6netim ve denetim organlarindan herhangi birinde ilye olmamgslardir.
Ayrnica, bu kisi veya kuruluglarin paylarin halka arzina aracilik edecek araci kurum ile de
herhangi bir baglantilar bulunmamaktadir.

Sorumlu Or-
Dénemi Gorts Ticaret Uavam tak Adresi
31.12.2015 |Olumlu [Engin Bagimsiz Dene- Abide-i Hilrriyet
tim ve Serbest Muha- Cad.Bolkan Center
sebecilik Mali Mﬁsa- Emre HALIT 211 C kat 34381 SiS'

virik A.§ li/Istanbul

DRT bagimsiz Dene- . Sun Plaza Maslak
31122014 Olumlu |~ Serbest Muha. | S8iM US-  |Mahallesi Bilim So-
sebeci Mali Migavir- | TONDAG kak No:5 Sisli/ Is-

lik A.S tanbul

DRT bagimsiz Dene- . Sun Plaza Maslak
31122013 |Olumlu |tim ve Serbest Muha- |Ali CICEKLI | Mahallesi Bilim So-
sebeci Mali Misavir- kak No:5 Sisli/ Is-
lik A.S tanbul

lzahnamenin 21.2 no.lu maddesinde detayl bilgi verilmistir.
29. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

29.1. Pay satin alaniarn vergilendirilmesi

29.1.1. Paylarn elden cikariimas: kars } lanan kazanglann vergilengdirilmesi
N
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GVK"nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine
kadar uygulanmak 0zere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasntzfsgyla
yapilan pay alim- satim iglemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar mtfkellef gercek kisi ve
kurumlar igin %0 oramnda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 sayii Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a).
Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracihk eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yihinn tger aylik donemleri
itibariyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminn
elden gikanlmas: halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin ahmindan
dnce elden gikanlmasi durumunda, elden gikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi
esas alinarak Uzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giln igindeki alig maliyetinin
tespitinde agirhiklh ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Alig ve sati§ iglemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik ddnem icerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Diger bir
deyisle, ¢ ayhk dSnem sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden
kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir. Tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S."de (BIAS) islem
goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanimasinda
tevkifat uygulanmaz. Ayrnca, tam mikellef kurumlara ait olup, BIAS"da islem géren ve 1
(bir) y1ldan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanimasindan elde edilen
gelirler i¢in GVK*“min mukerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi
tutulan pay alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhk beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK madde
94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym
sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen ahm-satim kazanglan da kurumlar
vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 8denen vergiler mahsup edilebilecektir.

29.2. Hisse Senetleri Kar Paylaninin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
29.2.1. Gergek Kigiler
29.2.1.1. Tam Mitkellef Ger¢ek Kigiler

GVK"nmin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarah bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK"min 4842 sayili kanunia degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mitkellef
kurumlarca; “tam mukellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olan dar Jaiikelleflere dagiulan kar paylan iizerinden
Bakanlar Kurulu“nca belirlenen oranl pda )




kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum binyesinde kesintiye
tabi tutulan kazanglann ortaklara dagitim halinde, kar pay: dafjtimmna bagh tevkifat
yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bslim 15.3.9). GVK"ya
4842 sayili Kanun“la ekienen 22. maddenin 2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK“nin 75. maddesinin

2. fikrasimun (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih “kar paylanmin yansi” gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmis olmas: halinde
(2013 y1h1 igin bu had 26.000 TL"dir), bu kar paylanmn yilhk beyanname ile beyan edilmesi
ve varsa kar payinin tamam iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname
lizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi
gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek
kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagiimi sayilmadig igin tevkifata tabi olmadif
gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kiSsi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi
saylimadigindan, bunlann beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettll avanslan da kar
paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

29.2.1.2, Dar Mitkellef Gergek Kisiler

Dar mikellef gercek kigilere yapilan kar payr Odemelerinin tevkifat yoluyla
vergilendirilmesi, tam mikellef gercek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde
ytritilmektedir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmiS menkul
sermaye iratlaninin Tiirkiye*de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2).
Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15
glin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

29.2.2. Kurumlar

29.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tirkiye’deki Bir lgyeri
veya Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adr gegen kurumlara, diger bir tam milkellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, iStirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc istisnas:, yatinm fon ve ortakhklarindan alinan kar
paylan igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak
lizere yatinm fon ve ortaklanndan alinan kar paylarimin kurum kazancina dahil edilerek
kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu
kar paylan i¢in, dagitim yapan yatinm fon ve ortakhig1 biinyesinde 8denmis olan vergi,
alinan kar paymna isabet ettigi tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya
ortaklifindan alinan net kar paymin gecerli kesinti oram kullamlarak briitlegtirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

29.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar
Hisse senetlerini Tirkiye“de bir isyeri veya

bulunduran dar mikellef kurumlara yapil
8depen kar paylanna iliskin yapilan agy
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olacaktir. Menkul sermaye iratlan tizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmams
menkul sermaye iratlaninin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

29.2.3. Vergi tevkifatinm ihrace) tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskia agiklama:

Vergi mevzuat uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2016 déneminde ise hisse senetlerinin
elden gtkartilmas: karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, arac: kurumlarca
veya saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

30. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGI

30.1. ihracp veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasmna iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylann sonradan tekrar
satigina dair kullandify izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlan:

Yoktur.
30.2. izahnamenin kullamimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

30.3. Paylann yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satsa sunulabilecegi ddnem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

30.4. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

30.5. 1zahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

30.6. Yetkili kuruluglarca paylann sonradan tekrar satiyimn gerceklegtirilmesi
durumunda, satiyin kogullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satiy
esnasinda yatinmeilara sunulacagina dair koyu harflerie yazilmis uyan notu:

Yoktur.

30A iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
Y:m?u KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

30A.1 izahname kullansm izni verilen ystkiti=ku
(ticaret unvanlan ve adresleri): vEd &
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Yoktur.

30A.2 lzahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkilleri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

30B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmg uyan:

Yoktur.
31. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Prof. Dr. Alaeddin Yavasca Sk. Marmara Apt. No: 4, Daire: 2, Besiktag
34357 ISTANBUL adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin inter-
net sitesi (www.orma.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahip-
lerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlil rapor ya da belge ile de-
gerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) thragginin izahnamede yer almas: gereken 2013, 2014, 2015 yillarina ait finansal tablo-
lan ile 30.06.2015 ve 30.06.2016 ara d6nemine ait finansal tablolan

32. EKLER

Fon Kullanim Raporu 19 Aralk ZU16
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