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Onemli Uyari

Bu rapor, Parsan Makine Parcalan Sanayii A%, ve Deloitte arasinda imzalanan sozlesme kapsaminda hazrlanmishir, Sozlesmede belirtilen amacin dignda ishu rapor herhangi bir belgede alintlanmamal veya
ztifta bulunulmarmall, kepyalanmamali ve kismen veya tamamen baska herhangl Bir tarafa sunulmamalidir.

Bu raparun icerigi va da bu rapora dayval olarakyapilabilecek herhangi bir islem hakkinda DRT Kurumsal Finans Danismanik Hizmetler A% sorumluluk tasimamaktadir,
Bu rapor elektronik ve basili kopya formatinda sunulmug olsbilir, Bu nedenle, bu raporun birden pok kopyas: ve versiyonu farkl ortamtarda bulunabilir, Sadece nihal imzal bir kopya kesin olarak gérolmelidir.

Parsan & Omias - Uzman Kuruluy Raporu — 39 Haziran 7025
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Parsan Makine Parcalan Sanayl| A5, (“Parsan” veys “PARSN") ve Omtas Otomiotiv Transmisyon Aksam) Sanayl A5, ["Omtas”] (birlikte "Sirketler”) yanetim kurullar, Omtag'in tam aktif
ve pasifieriyle birlikte bir bitln olarsk tasfivesiz infisah volu'.,rla Parsan tarafindan devralinmas: suretiyie Parsan bunyesinde birfesmesine {“Birlesme Islemi”} karar vermiglerdir.

DRT Kururmsal Finars Damigrmanik Hizmetler 4.5, (“Deloitte”} s6z konusu Birlesme Islemi‘nde birlesme ve degisim oran ile birlesme sonrass artinlacak sermaye tutannin tespitini
gercekiestirmek Uzere Sermaye Piyasas Kurulu'nun {"SPK") |1-23.2 sayili Birlesme ve Baiinme Tebligi (“Teblig") kapsaminda uzman kurulus olarak géreviendiriimistir

Bu kapsamda, tarafimizca 24 Nisan 2029 tarihinde hazirlanan Parsan Makina Pargalan Sanayli A 5. ile Omtas Otomativ Transmisyon Aksami vie Ticaret A.5. Birlegme ve Hisse Degisim
Qranlan Tespitine Birlesmeaye lliskin Uzman Kurulug Reporu’muz SPE'nin incelemeler! dogrultusunda gozden gecirilerek revize edilmistir: Nihai sonuglar isbu Revize Rapor'da |"Rapor”)
sunuimaktadir. Bugergevede 24 Nisan 2025 tarihll Lzman Kurulug Raporu’muz gecerliliging yitirmis olup SPK'min 11-23.2 sayil Birlegme ve Balinme Teblifi uyarinca Uzman Kurulug

Raporu olarak isbu Rapor dikkate alinmalidir.

Raporumuz, 28 Subat 2025 tarihingde Deloitte ve Parsan arasinda imzalanan hizmet sozlesmesinde yer alan maddelere uygun olarak hazirlanmistir,

Saygianmizla,

Alper Alkan
Ortak
DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri A5

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSL. LIMITED
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Yénetici Ozeti | Amag ve Kapsam
Raporun Amaci, Kapsami ve Kisitlayici Kosullar

Raporun Amac ve Kapsami

o Parsan ve Omtag vonetim kurullan, Omesg'in tim aktif ve pasifieriyle birlikte bir
biitiin oarak tasfiyesiz infisah yoluyla Parsan tarafindan devralinmas: suretiyle
Parsan biinyesinde birlagmesine |"Birlesme Islemi®) karar vermiglerdir,

« ishu uzman kurulus rapory, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SFE") I1=23.2 sayil
Birlesme ve Bafinme Tebligi'nin ("Tebiig™) 7'nc maddesl uyannca, Isiem
cercevesinde birlesme ve degisirm oran lle birlesme sonrasi artinlacak sermaye
tutanmn tespit edilmesi amaciyla hazirlanmigtr,

Raporun Kullanim

-~ Rapor ve iginde yer alan veriler Teblig kapsarminda hazirlanmis olup bltdn bir
goris: olugturulmase agisindan ilerleyen sayfalarla birlikte raporun tamaminin
incelenmes| &neriimekredir. Rapor sadece bahsi gecen amaca [stinaden
kullanitabilir. Bunun disindaki herhangi bir amag igin iginden alintilar yapiimamali
ve kullanimamahdir

= Rapor Teblig'in 8'incl maddesi kapsaminda ksmuya agikianacaktir ligill SPK.
dizenlemelerindeki  sorumiuluklarimiz  sakl  kalmak kaydiyia bu raporun
muhatabi Parsan olarak kalacaktir

«  Rapora dayanarak hareket edecek herhangi bir baska taraf ya da taraflara karg
sorumluluk kabul etmemekteyiz.

Kisitlayics Kosullar ve Belideyicl Unsurlar

= B8u raporda yer verilen, ileriye donuk finansal bilgiler dahil ofmak Gzere, tim
finansal ve cperssyonel veriler Parsan we Omtag yometimleri tarafindan
sunulmustur,

«  Tom analizler, [} sadlanan verilerin dofru ve eksiksiz oldugu, (i1 Parsan ve
Dmtas yonetimlerinin is planina fliskin tim yasal ve diger kisitlamalar hakkinda
tam bilgl sahibi elduguy, (i) Parsan ve Omtas yanetimlen ve ortaklarinin dirist
ve profesyone! itkeler cergevesinde harsket ettigl temeliyle gercekiestiriimistir,

» Tarafimiza sunulan verilerin raperda belirtilen degeri ve analiz sonuglanmn
atkileyebilecak nitelikte aksik ve/veya hatalt elmasi durumunda Deloitte Tlrklye
sorumiuluk kabul etmeyecektir

Parsan & Omtas - Uzman Kurulus Rapor =29 Haziran 2005

Kisitlayici Kogullar ve Belirleyici Unsurlar (devami)

-

fleriye dénilk finansal bilgilerde kullarilan ongdriler ve warsayirmiar Parsan ve
Omitas yonetimleri sorumlulugunda olup, varssyimiar (zerinde gerekli
gordigumiiz  durumiarda  degisikik  yapmakla  beraber, varsayimlanin
gerceklesebilirligi ve dogrulugu konusunda herhangi bir sorumiuluk kabul
etmemekteyiz,  Aynca, sartlar  we  olsylarin  tahmin  edildigl  sekilde
gerpeklesmemesinden dolay Gnglrillen ve gerceklesen sonuglar arasinda
anemli farkliliklar olusabilecegini hatirlatmak isterz.

Galigma kapsaminda ayrics bir mali inceleme veya durum tespit calismasi
gerceklegtiriimemigtir.

Parsan ve Omtas hissedarlarinin sorumiuluk iginde hareket ettig], yonetiminin ise
konusunda uzman kigiterden olugtagu Gnpdriimigtir

Parsan ve Omtasn faaliyetleri icin gerekii tm lisanstann, kullanim haklarinin,
onay mektubunun veya diger yasal veya Idari izinlerin mevcut olduu veya
kolayca alinabilecagi veya yenitensbilir oidufu varsaymaktadir.

Raporun Kapsam kKisitiamalar)

Calismaniz yalmizcs Birlagme Islemi kapsaminda birlesme ve degisim oranlan ila
artinlacak sermaye tutannin tespit ediimesing yonelik alup beliri bir satiy veya
alig onerisinde bulunmaya yonelik degildir.

Caligralanmiz ve prosedirlerimiz genel kabul gdrmis denetim standartlaring
gére herhangl bir denetim calismasim  igermemektedir. Dolaysiyla, rapor
kapsaminda kullaniian firansal verilerin degruluguna iligkin bir denetim gorisd
sunulmamaktadir

Calismialarimiz, Sicketler'in sahip olduiiu sabit kymetlere iligkin bir gayrimenkel
ekspertiz calismasin igermemaktedic

Uluslararasi Degerleme Standartlan’na Uyum Beyanimiz

Degerleme calismasim SPEmin 1-62.1 sayill Sermaye Piyssasinds Deferieme
Standartian  Tebli§l uyannca Uluslararasi Degerleme Standartian [*UDSY)
kapsaminda gerceklestirdiimizi beyan ederiz-



Yonetici Ozeti | Amag ve Kapsam
Genel Bilgiler
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Kurul Karar Organ’min 11.04.2018 tarih ve 21/500 sayili Karan Uyannca Beyanimiz

= ORT kurumsal Finans Damsmanlk Hizmatlerl A5, SPK Kurul Karar Organi'nin
05.10.2022 tarih ve 58/1477 sayill Karari uyannca "Gayrimenkul Disimdaki
varlikizri Degerlemeye Yatkill Kuruluslar” listesinde yer almaktadir. SPK Kurul
Karar Organi'mn 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayill karan uyannca beyammiz
Ekler E-3'te yer almaktadir,

Deger Esasi
= by rapor kapsaminda defer esasi ‘pazar degeri’ olarak belirlenmigtic Pazar
defieri UDS 104/30.1 'de asadidaki sekilde tammlamaktadir:

"Pozar deger, bir vartik veyo VORGmIGGGER, uygun pazarama foaliyetier
sonucunds, istekll bir sohici ve (stekll bie ohcr aroginda, torafiann bilgili ve
basiretli bir sekilde ve zorlome aitindg kalmaksizin horeket ettikler,
muvazaosiz bir islem ile dededeme torihi itibaonypla e degistirmesinde
kuliarilmas: gerekli gérillen tehminl tutardir,”

Degerleme Tarihi

«  girlesme Islemi'nde Sirketierin 01012024 - 31.12.2024 hesap dénemine ait

konsolide finansal tablo ve dipnotiannin esas alinmasina karar verildigi-Parsan’in
14 Mart 2025 tarihli 8zel durum agiklamasinda kamuya duyurulmuostar,

» Bubaglamda, galisma kapsaminda degarlerne tarihi 31 Aralik 2024 ("Degerleme
Tarihi*) olarak kabul edimigtir.

Rapor Tarihi
s ishu rapor 29 Haziran 2025 tarihinde |"Rapar Tarihi") hazirianmistic

ileriye Danik Finansal Bilgiler
* 1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2029 dénemini kapsayan ig planlan Parsan ve Omitas

yenetimleri tarafindan onaylanan varsayimlar igifinda hazidanmig olup,
tarafimizea gerskii girildigl yerlerde dizeltmeler yapilmigtir.

Parzan & Onitds — Uzman Kurulug Rapery — 22 Hagiran 2025

Finansal Tablolar

«  |gbu raporda 2020, 2021, 2023 ve 2024 willik hesap dénemiarine iliskin Tirkiye
Finansal Raporfama Standartlan {*TFRS") cergevesinde hazifanmiy finansal
tablolar lle Vergl Usul Kanunu (“WUE") uyannca haziffanmis yasal mali tablolar
analiz edilmigtir.

Degerleme Para Birimi

*  TFRS'ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda kullanichig Gzere Sirketier'in
fonksiyonel birmlen Avro'dur (EUR), Bu kapsamda degerleme galismas: da EUR
Uzerinden gergeklestirilmigbr,

Bilgs Kaynaklan

= Degerleme calismasinda kullanilan veriler Sirket Yanetimi, Kamuyu Aydinlatma
Platfarmu'nda ["KAP") yayinlanan halka agk veriler, S5P Capital 10 veri tabans,
"The Fconomist intelligence Unit" {"EIU"Y, kamu kurumian, medya kuruluslan,
ulustararas finans kuruluslan ve degerleme uzmanlarinca glvenilir oldugu kabul
edilen diger kaynaklardan saglanmigtir

= Bu calisma kapsamenda Sirkstler tarafindan saglanan verilerin makullyeti ve
tutarliif tarafimizea incelenmistir. Halka agik kaynaklardan elde edilen verilerin
guvenilir kaynakiardan elde edildigi digindimektedir

sirketlerile iligki

«  Son 3yl igerisinde bazl grup sirketlerinin degerlemesi konusunda Glris Holding
A.5/ve degerleme hizmeti sunulmustur,

Bafirmsizlik

» Deloitte we proje ekibl, Birfesme lslem'e iliskin herhangl bir maddi gikar
giizetmemektadic.  Deloitte’un ishu rapor kapsaminda alacsg Ocret, bu
calismanin sonuglanna bagl degildir, Delaitte’un, Sirketler ve Sirketlerin bagh
ortakliklan ve Istirakieriyle dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yénetim iliskisi
bulunmamaktadir.
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Yénetici Ozeti | Amag ve Kapsam
Degerlemeye Konu Varlikiar
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Degerlemeye Konu Varliklar
Parsan

= Parsan 1988 wilinda kurulmus olup, 1971 yilinds Uretim  faalivetierine
baglamigtir. kaliphang, dovmehane, 15il iglem vie el talagh imalat atdlyelerini
de icaren entegra celik ddvme ve ijleme tesisine sahiptir.

o frka aks milleri, fren kam miiler, on dingll ve montajll dn dingil, aks on
parcalari, kollar, muylu taslaklan, gesith digli taslaklan, kardan saft), istavroz;
kayicr mil ve diger otomotiv urlnler: lle paletli 15 makineleri igin yirdyls
taksnlan dreten fabrikanin Grinlerinin yaklasik %70 otomotiv sektorine aittir
Difier driinler |se savunma sanayil, madencilik ve tekstil makinalan gibi
sektdrlerde yer almaktadir

= Parsan’in ana orta@ Gelik Haolding A.S. (“Gelik Holding”} olup nihai ana ortag
‘Giirig Holding A$.'dir, Farsan hisse sefietierl "PARSN" koduyla 1990 yilindan bu
yara Borsa [stanbul'da ("BIST?) islern gérmektedir,

o Parsan’in glncel ortakhik yams) asafida sunulmakzadir,

Parsan Ortaklik Yapisi - Birlesme Oncesi

Sermaye Fay
Ortak pay {TL) orant
Celik Holding A5 51,458,207 66, 73%
Tevfik Yamantirk 798,026 1.03%
M isfilc Hamdi Yamantiirk 798,026 1.03%
Borsa |stanbul'da Islem Garen 24,056,741 31.20%
Toplam 77,112,000 100.00%

Kaynak: Parsan ¥onetim|

»  Parsan’in Gdenmis sermayesinin %1.36%ina kargilik gelen 1,050,928 adet BiST'te
islern piiren paylan Omita; tarafindan farkl tariblerde yapilan iglemler
neticesinde satin alinmistir

Parsan & Ormtag — Uzman Kurulug Rapore - 29 Haian 2025

Degerlemeye Konu Varliklar (devam)
Parsan (devam)

= Parsan’in Omitas sermayesindek| istirak orani ve Omitas'in faaliyetleri Uzerindeki
kentrol glicl dikkate alinarak konsolide finansal tablolar apsindan Omitas bagh
ortaklik oiarak kensolidasyon kapsamina alinmaktadir,

« Parsan‘in kensolide finansal raporianinda Asil Celik Sanayi ve Ticaret A5 "deki
{“asil Celik”) sahip olduBu paylar dzkaynak yontemiyle degerlenen yaunmiar
olarak simiflanmaktadir. Parsan’inAsil Celik Sermayesinde: dogrudan sahip
aldufu pay oran %20,13 tur

Omtas
= Omtas, 1968 yilinda Gebze'de kurulmustur va fabrikada dévmehane, sil islem,
tamiamiama hatlan ve kalip atclyesi bulunmaktadir,

« Yillik 15.000 ton dévme kapasitesine sahip olan tesislerde dovme ve talash
imalat teknalojilerini kullanarak yiksek hassasiyetli 0,5-120 kg arah@inda gesitl
dovme pargalar uretilmektedir,

= Sirket, Tlrkiye'de afgr ve Bafif ticari araglar, binek otomobiller, endustriyel
maotar sanayl, tanm makinalar, trakidr endistrsi, savunma sanayi ve otomotiv
anasanayising parca tedarik eden firmalara hizmet vermektedic

= Dmtag'in glncel ortakhk yapis asagida sunulmaktadir,

Omtas Ortakhk Yapis: - Birlesme Oncesi

Sermaye Pay
Ortak pay: (TL) orani
Parsan 10,808,721 48,34%
Celik Halding A5 8033575 35.04%
Diger 3,513,112 15.72%
Toplam 12,353,408  100.00%

Kayngk: Omitas Yonetim|

*  Omtagin Asil Celik sermayesinde dogrudan sahip oldugu pay orani %5,4%'dur.
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Kullamilan Degerleme Yontemler

@WCS)

Kullanilan Degerleme Yintemler

* Isbu raporda 1) gelir yaklasiminds indirgenmis nakit akimiar) yintemi, i) pazar
yaklagimi altinda piyasa yaklasimi yontemi ve i} maliyet yaklasimn altinda
Gzkaynak defter degeri yontemi almak Urere Ug farkl yintern kullamimigtir,

1- Gelir Yaklagim

* Gelir yaklasim hesaplamalar kapsaminda indirgenmis nakit akiglan [“INA"}
wantern) kullanimistir

Indirgenmis Nakit Akislar ("INA") Yontemi

= |NA yantemi, bir sirketin gelecek igin Bngdrilen net nakit akimlarinin, belirlenen
bir Iskonte oran ile degerleme tarhine indirgenmesi esasina dayanir,

+ [N yéintemi, sirkete Gzel buyime ve nakit akim tanminlerine dayal bir yéntem
clmas: sebebiyle yatinmolar tarafindan en sik teroh edilen yontemdir, Ancak,
ayr zamanda gelecakle ilgih subjektif degerlendirmeler icermektedir

= By yontem bir sirketin gelecektekl gelir, faaliyet giderleri, isletme sermayesi
gereksinimi we yatinm harcamalanmin bir projeksivon dénemi suresince
ongorilmesin gerektirmektedic,

+ INA galigmasinda 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2029 dénemini (*Tahmin Dénemi)
‘kapsayan firmaya ait serbest nakit akisian (free cash flows to firm) dikkate
alinmiztir

« |NA yantemi dahilinde kullanilan temel varsayimiara fiskin detaylar raporun
ilerleyen bdlim|erinde paylagimakadir,

2-Pazar Yaklagim

= UDs'de pazar yaklagimi, “gdsterge niteligindeki oederin, dededeme konusu
varlikla fivat bilgisi meveut clan aymi veya benzer varikior fle karsilasticmal
olorak belilenmesini seglor” ifadesi kullamlmistir. Pazar yaklagime kapsaminda
berss carpanlan yantemi uygulanmistir.

Parsan & Omtag = Uzman Kuruluy Rapor = 29 Haziran 2025

Kullanilan Degerleme Yantemleri (devam)
2-Pazar Yaklagimi {devam)

Borsa CarpanfarrYantemi

« Borsa garpanlan yéntemingde, Borsa [stanbul'da (slem goren Parsan'in pivasa
degeri dikkate alinarak hesaplanan SO/FAVOE ve PD/DD carpanfan dikkate
alinmmigtir.

3- Maliyet Yaklagimi

* Malyet yaklagmy, bir varbgin degerinin yenileme weya yerine koyma
maliyetinden yiksak olmayacagl prensibine dayanmaktadir. Degerlame konugu
varli@n sirket hissesi olmasi durumunda defer bilangodaki varlk e
yuk&mlﬂlﬂklerm net pazar degerine esittir,

Cizkaynak Defter Degeri Yantem|

= Parsan’n wve Omtasin, SPK'min 11-14.1 sayh "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raportamaya I'_Ii;kin Esaslar Tebligi® hokamleri wyannca Kamu -Gozemimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan ve
ylrurige girmis olan TUrkiye Muhasebe Standartlan'na {“TMS") uygun olarak
hazirlanmiz ve baBimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2024 tarihll konsofide
finarisal tablolan birflesmeye asas alinrmgtic,

* Konsolide finansal tablolarda TMS 16 “Maded| Duran Varhklar” standardimin ilgili
hikbmlerine ghire, arazi ve arsalar gergefie uygun degerlerl uzerinden
tasinmakradir. Bu baBlamda, dzkaynaklarin defter deferinin, patar deferini
yansithig dosiniimektedir,

» Halihazirda Dilovasi Makine Ihtisas Crganize Sanayl Bolgesi milkiyetinde olan
98,6 bin m’ buylkligundeki sanayi arsasi Omtas'a tahsis edilmis olmakla birlikte
ilgili arsaya iliskin Dmitag'a ait herhangt bir tapu kayd) bulunmadigindan bagimsiz
denetimden gecmis finznsal tablolarda ilgili arsa igin yapilan  masrafiar
yapllmakta olan yawnmiarda siniflanmakta ve ayrica deferlemeye  tabi
tutulmamaktadir.
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Yonetici Ozeti | Degerleme Sonuclari
INA Yéntemi'ne Gore Birlesme ve Degisim Orani

iNA Yéntemi'ne Gére Birlesme ve Degisim Orani

TL'm Parsan
Odenmis sermaye 771 224
Parsan'n sahip oldufiu Omias paylan 48.34% {10.8)
Birlesmeye Esas Odenmis Sermaye F71: 11.5
Hisse deder| _ 11,4254  2,600.1
Parsan'in szhip eldugu Omtas paylarn 48.34% - {1,257.0)
Omtas'in sahlp oldufiu Parsan paylan 1.36% [155.7) -
Birlesmeye Esas Hisse Degeri 11,269.7 1,343.1
!Devmlan Ortakligin (Parsan) Hisse Degieri 11,269.7
|Bevralan Drtakbigin (Dmias) Hisse Defer - |
3 | % 4 1,343.1 |
Parsan'in sahip oldufu paylar harig
Devralan Ortakhigin (Parsan| Odenmis =
Sermayesi — |
Devrolan Ortaklifin {Omtas) Odenmis 115

i 89.4%
Birlesme sonrast sermaye (TL'm) ————— 26,2
Artirlacak/lazaltiacak) sermaye (TL'm) 9.2
|Dagisirn orani —

Parsen & Omitag - Ueman kurulug Rapsrs — 28 Hatisin 2025

Omtasl  Ref |

Qe

[AF
[B]
<]

o]

E=A/(A+B}
F=C/E
G=F-C
H=G/D

INA Y&ntemi'ne Gore Birlesme ve Dagisim Orani

INA yontemine gore hessplanan  birlesme ve degisim orantar ile
artinlacak sermaye tutan yandaki tabloda sunulmaktadir,

Parsan'in  Omtas sermayesinde [(%4834) ve Omtagin Parsan
sermayesinde (%1.36) karsihkll sahip oldufu paylar sebebiyle
mikerrer bir hesaplama yapiimamasi adina biresmaye e3as hisse
degerterinde karsilikh ortakiklann eliminasyonu yapilmigtir,

Parsan’in Omtasg sermayesinde %48.3 pay sahibi olmasi ve birlesme
isleminin Parsan  sltinda  gergeklesmesi  sonucunda  Omtas
hissedarlarina  hisseleri kargihginda Parsan  hissesi  verilecagi
dusunuldigunde Parsan'in makul olmayacak sekilde kendi hissesine
sahip olmasi gibi bir durum séz konusu clacaktir. Bu sebeple,
tirlesme islemi kapsaminda Parsan'in Omtas sermayesinde sahipg
oldugu %483 oranindaki paylara karsiik Kendi paylanini jktisap
etmesinin dnine gegmek igin sz konusu paylar Bdenmis sermayede
hesaplamaya dahil edilmemistir.

Bu kapsamda bifiegmizye esas alinacak tzkaynak degerler Parsan ve
Omtag igin sirasi ile 11,2657 milyon TL ve 1,343:1 milyon TL olarak
hesaplanmaktadic.  Hesaplamalara iligkin  detaylar sayfa 32-44
arasinda sunulmaktadir

Sonug olarak INA yontemine gére birlesme orani #%85.4 ve degigim
orani 0.7953 olarak hesaplanmigtr,
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Yonetici Ozeti | Degerleme Sonuglari

Carpan Yontemine Gare Birlesme ve Degisim Orani

Garpan Yéntemi'ne Gére Birlesme ve Degisim Orani

ey ————— Carpan Yontemi'ne Gore Birlegme ve Degigim Oran

Oderimis sermaye 7T 22.4 *  Carpan yontemine gore hesaplanan birlesme ve degigim cranlan ile
Parsan'in sahip eldugu Omtag paylan 48 34% - {10.8) srtinilacak sermaye tutan yandakl tabloda sunulmaktadir,
Bisteprreye-ean Litenmiy Sstinate i a3 « Onceki saviada acklandil Gzere, hier iki sirketin karsilikl ortaklilan
Hisse d_EEE“ 117451 32024 olmasi sebebiyle muikerrer bir hesaplama  olusmamasi  icin
Parsan'in sahip cldugu Omtag paylan 48:34% - (LsTRA hirlesmeye ssas hisse degerierinde sz konusu paylar elimine
Omtag'in sahip oidiugu Parsan paylan 1.36% {160.1) - edilmistir.

Birlesmeye Esas Hisse Degeri 11,585.1 1,685.2

[ = » Buna gire birlesmeye esas alinacak Szkaynak degerler) Parsan ve
Devralan Ortakligmn (Parsan) Hisse Degeri 11.585._1| 14 Ormtas igin sirasiyla 11,5851 milyan TL ve 1,685.2 milyon TL clarak
| lanmaktadir, H lamalara iligki far a -
Devralan Dl‘t?Kiléln .[Orntas} Hlssg Degeri- 15853 @l ::’:;ﬂ dasu nulmarktaﬂ:sap Ag] o St s 4
Parsan'in sahip oldugy paylar harig )

Devralan Ortakhin (Parsan) Odenmis = Sonug olarak piyasa yaklagimi yénteminge gore birlesme oran 3687.3

; 71 cl ve dagtisim orami 0.9714 olarak hesaplanmistic

Sermayes
Devrolan Qrtakhi@in (Omtas) Odenmis

: ; 115 [{a}]
Sermayes! - Parsan'in sahip oldu@u paylar harig
Hesaplama
Birleim.ehoranl 8?.396_1 E=A/{A+B)
Birlegrme sonrasi sermaye [TL'm] 88.3| F=C/E
Artinlzeak/(azalulacak) sermaye {TLU'm) 11.2 | G=F-C
| Degisim oran 0.9714x| H=G/D

Parsan & Omeas - Lizman Luaruiug Raparu — 29 Hagiran 2005 10
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Yonetici Ozeti | Degerleme Sonuglari

Ozkaynak Defter Degeri Yontemi'ne Gére Birlesme ve Degisim Orani

Ozkaynak Defter Degeri Yéntemi'ne Gare Birlesme ve Degisim Orani : e — A iy
Omtas m Gzkaynak Defter Degeri Yéntemi'ne Gore Birlesme ve Dedisim Oran

Tl'm Parsan

Gdenmis sermaye 771 22,4 + 31 Aralk 2024 tarhinde sona eren hesap dénemine fliskin TFRS
Parsan'in sahip olduiu Gmtas paylar 48.34% - (10:8) cercevasinds hazrlznmis finansal tablolardaki ana ortakhga ait
Birlesmeye Esas Odenmis Sermaye 174 115 Gzkaynak deferlaring ghve hesaplanan  birlegme ve degisim oranlari
Ana ortakliga it sekaynaklar 4,234 4 2,070.8 ile artintacak sermaye tutar yandaki tabloda sunulmaktadir.
Pman..m sah.ip Oldu?u Ormivas palan 45.34% i {1.002.1) + Omtag, Parsan finansal tablofarng tam konsolidasyon yantemiyle
Dfﬂt‘ﬁ in sahio oldug_u F‘arsav:l‘ pal‘,llan 1.36% - - konsalide ediliyor olup, ilgil tutann TMS 32 kapsarminda "kargiliklj
Birlesmeye Esas Hisse Degeri 93,2344 1,063.7 istirak sermaye duzeltmesi” kalemi altinda hall hazirda dolayli

" g ; ortakli@ oraninda  eliminasyorunun  yapimis  olmase  nedeniyle
Devyralan Ortakl P Hisse D i 5,234.4 A 7 )
skigin (Parsan) Hisse Peer @ Ozkaynak defter degeri yiinteminde diger yontemierden farkl olarak
Parsan degerinde herhangi bir eliminasyon yaplmanugtir,

Devrolan Ortaklsgin (Omtas) Hissé_[);éé-ri—-

3 i e 1,068.7 [8]
Parsan’in sahip oldugu paylar harig «  Bu kapsamda birlesmeye esas alinacak gdenmiz sermaye tutarlar
Devratan Ortakhfin |Parsan) Odenmis 171 S Parsan ve Omtas igin sirasi ile 77.1 milyon TL ve 11.5 milyen TL ve
Sermayesi ) birlesmieye esac alinacak Gzkaynak degerlarl Parsan ve Omiag igin
Devrolan Ortaklgin (Omtag) Odenmig srrastyla 92344 milyon TL ve 10697 milyon TL olarak:

: i & s 115 {L2)] #
Sermayesi - Parsan'in sahip oldugu paylar harig hesaplanmaktadir. Hesaplamalara lliskin  detaylar sayfa 31'de
sunulmaktadir

Birlesme oram B E=A/iA+B} « “Sonug olarak zkaynak defter degeri yéntermine gore birlesme aram
Birlesme sanras: sermaye (TL'm) F=C/E %89 6 ve defisim cram 0.7736 olarak hesaplanmistic .
Artirilacak/{azaltilacak) sermaye (TL'm) G=F-C
Degisim oran| = H=G/D

Parsan & Omitag = Uzman £urulug Rapory - 29 Hapien 2025 1
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Verilen Agirlik

250%
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Parsan ve Omitds'in Gnedrilebilic gelecekte sirdirilebitic Wawmmmm
daha lyi yansittiBL icin INA yentemine %maﬁnl:&; vemmuaﬂr. :
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Degerlerns

Smecyriapsam Saniuglan

Yonetici Ozeti| Sonug

Birlesme ve Degisim Orant Uzman Kurulus Gorisgd

Nihai Sonug

Defter
Degeri
Yontemi

Carpan
Yéntemi

QOGS

Birlesrmeye esas hisse 10,8397
degeri - Parsan 3
‘a_'riesr_“we SIS 1,070 1,343 1,685 1,360.3
degeri - Omias

‘Birﬂe;me aran) % 89.6% £9,4% 87.3% 88.9%
Birlesins saneas) Ti'm 860 96.3 883 86.8
SEFMAaye

Artirilacak/fazaltilacak) Tum ea a7 13 9.7
SErmMaye

Degisim orari % 0.773572 0795906 0871448 0.838052
Agiriik 25.0% 50.0% 25.0%

Parzan & Omitag - Wrmar Kurulyg Rapony — 29 Hazitan 2025

Nihai Sonug

Onceki sayfada apkisndigl Uzere calisma kapsaminda INA yontemine %50,
Szkaynak defter degeri ve carpan yontemiaring %25 er agirlik varimistir

Buna gore;
- Birlegme arani WEES
- Birlesme sorras: Parsan tarafindan artinilacak sermaye tutari 9,675 722 TL

- va arunlacak sermaye tutannim Omtag pay sahiplerine meveut ortakisk paylan
oraninda  da@irimasim  ongtren  degisim  oram da 0.832052  olarak
hasaplanmaktade

Eullamilan Ut defierleme yintemi ve bu yantermlere atanmis agirhk oranlanyla
birlikte hesaplanan degisim araninin adil ve makul oldugu degarlendiriimektadir



Arrag v Kagsam

Degerieme
= 00O

Yonetici Ozeti| Sonug
Birlesme Islemi Sonrasi Ortaklik Yapisi

Nihai Sonuca Gore Birlegme Sonrasi Ortaklik Yapsi

»  Onceki sayfada apklandig Gzere birlegmeye istinaden Parsan tdenmis/gikanimiy sermayesinin 3,676,722 TL artiriarak 86,788,722 TL've yukselecektic

= Parsan sermayesinde yeni |hrag edilecek paylar ile, -dnceki soyfado opkiandidi dzere- Parsan harig diger Omtag hissedarlarinm sahip oiduklar paylann defistiriimesi neticesinde,
birlesme sonrasinda Parsan'in ortaklik yapisr agafidaki sekilde olugacakir.

Birlesme Sonrasi Ortaklk Yapisi

Birlesme Oncesi Sermaye
Parsan Omtas
Dogrudan Dogrudan Degisim az: Sermaye

Sermaye payi (TL) Sermaye payi (TL) orani payi (TL)
Celik Holding AS. 51,459,207 8,033,575 3594% 0838052 6,732,552 58,131,759 67.05%

Tevfik Yamantirk 798,026 1.03% - 798,026 0.92%

MOsfik Hamdi Yamantirk 758,026 1.03% - - - = 798,026 0.892%

Borsz istanbul'ds Islem Garen 24,056,741 31.20% : 2 = = 24,056,741 27.72%

Diger = = 3,513,112 15.72% 0.838052 2,944,170 2,944,170 3.39%

Parsan = s 10,806,721 48.34% - - -

Toplam 77,112,000 100.00% 22,353,408 100.00% 9,676,722 86,788,722 100.00%
14

Parsan & Omitag — Lgman kurvlug Ragoru = 29 Hazran 2025
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Turkiye Cetik
Sekuri

Sektor Hakkinda | Kiresel Celik Sektér

Kiresel Celik Sektéri

kiresel gelik sektori, 2018-2023 yillan arasinda saghikh bir biylime géstermistir.
Byiyen ekonomilerin altyap, ingaat ve sanay projelerinde celik talebini
arttirmasiyla artan GSYiH, gelik sektorinin biyimesine Bneml diglde katkida
Bulunmustur

Kiresel celik sektori, 2023'te 1,534 milyar dolar galir elde etmigtirve 2019-2023
villan arasinda  %8,3'lok  bir  bileslk  wilk  blylme oran  (BYBO)
gozlemlenmektedir.

Sektér performansimn yavastamas: beklenmektedir ve 2023-2028 ddnemi igin
tahmin edilen bilesik yilllk boyime orani (BYBO) %4,2 olacak, bu oran, sektérin
2028 sonunda 1.555 milyar dolar degerine ulagmasing yol agacaknr.

Tahrnin dénemi boyunca celik talebinin, artan otomotiv Gretimi endustrisi
tarafindan yinlendirilmesi beklenmektedir. EndOstrinin genislemasi, ozefiikle
elektrikli arag Oretimindekj artis, celik talebinin daha da artmasina neden
olacaktir,

Daviet yatinmlanmn ve girigimlerinin gelik sekdrind daha da- guglendirmesi
beklenmektedir. Ornegin, 2023 Haziran'inda ABD Enerji Bakanligr (DOE), gelik
Uretiminde ultra dlsik yasam ddngist emisyanlar) ve demir Gretiminde sifir
islem emisyanian saglayacak yenl bir girigimi desteklemek icin 35 milyon dolara
kadar fon saglayacagimi duyurmustur, Dusdk emisyonlu calik dretiml, pazar
oyuncularinin rekabet avants) elde etmelerini saglayacak ve ayni zamarida
karbin fivatian gii galisen duzeniemelerden de fayda saglayacakor

Celik kuliammirin eldukea fazla oldugu ctometiv sektdrinde ise EIU verilerine
ghire kiresel arag sayisinin 2028 yilina kadar 1,000 kigi bagina 206 araca ulagmasi
bekienmektedir. Kisl basina arag sayisindaki by arby ekonomik BlyOme, artan
kisisel mobilite talebi, elektrikii araglann yayginlasmasi, kamu gdestekleri ve
sehirlesme gibi faktorlerin birlesimiyle: hizlanmaktadic. Tahmin periyodu ofan

‘2024-2028 wiltan arasinda kuresel yeni arag satiglanmin yilik 93,1'lik 8YBO ile

artmas: bekienmektedir.

Farsan & Omias—Lizman kerulus Rapory — 23 Hagiran 2025

WCS)

Kiiresel Celik Sektér Degeri
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Sektor Hakkinda | Turkiye Celik Sektora

Tiirkiye Celik Sektor Degeri

Turkiye Celik Sektori
*  Tirkive celik pazan 2018'den 2023'e kadar saghkl bir blyime gostermis fakat 5,000,000 e 140%
oneml| zorluklarla karsilasmistir, Bu donemde, piyass %56' ik BYBD kaydederek, 4500000
2023 yilinda 758,5 milyar TL gelir elde etmistir. Ancak, skonormik istikrarsizhk ve 4000000 12006
enflasyonist baskilar 2023'te %14 oramnda bir kUclimeye yol scmistir, Enerji 3‘5 00,000 1002
flyatlar enflasyonu %67,2 seviyesinde gercekiesmistir ve TU'deki defier kayb, . B’DDU i
ithal hammadde maliyetlerini artirarak celik treticilering etkilamistir. E- 2’500‘000 80%
«  Celik talebinin, dzellikle elektrikh arag Gretiminde genisleyen otomativ imalat 506 o0 60%
sanayist tarafindan yénlendiriimest beklenmektedir, Buna gore 2023'te 7585 1,500,000 6
milyar TL'den 2028'de 2.419,1 milyar Tlye yikselmesi Gngdriimektedic 1’000000 ] 40
Tiirkiye'nin celik pazar Gnemll ekonomik ve duzenleyici engellerie kargilagmig Lty bt 20%
olsa da, bolgesel celik-Uretiminde kit oyuncu olmaya devam etmekredir OG0 .
a : : ; + z
*  Otomotiv sektorindeki gellsmelgrin Tirkive gelik sektorl Urerindeki - etkilerl _ 2019 2001 2023 2025F 2027F
oldukga belirgin olacaktir. Torkive otomotiv yan sanayisi, 2018-2023 yilan kaynak: MarketLine
arasinda glclit bir blylme kaydstmis ve bu buyimenin 2023-2028 daneminds " " —
de devam etmesi heklenmektedir 2023 yihinda 362,4 milyar TL gelir elde eden Tiirkiye Otomativ Sektor Degeri
sektir, Avrupa'nin %6.1 payn clusturmaktadic, Artan arag sahiplifi ve bakim, £.000,000 110% 120%
yedek parca talebi, celik talebini de artrarak celic sektorind olumis i
etkileyecektir.
v 5,000,000 100%
«  Elektrikli arag dretimindeki genisieme, bataryalar, sarj istasyonlan ve EV-spesifik
bilegenler givl gelik igeren parcalann kullammin artracak ve biylece gelik 4,000,000 20%
Uretitilerine fayda saglayacaknr, Ayrica, ekopomik befirsizlik ve enflasyon ” =
nedeniyle tikaticilerin yeni arag aimins azaitp mevcut araglannt daha uzun sine =
kullanmalarn, arac bakim ve yedek parga talebinl artirarak: celik sektérine olan _% 3,000,000 0%
talebi destekiemistir =
2,000,000 A40%
1,000,000 20%
o =

2021 2023 2025F 2027F

2019
Kayna k: Marketiine
Pirsan & Omtag — Uzman Kuruliy Rigon — 29 Hagiran 2025 17
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Sirketler Hakkinda | Parsan

Parsan

Parsan Ortakhk Yapisi - Birlesme Oncesi

Parsan 1968 whnda kuruimus olup, 1971 wihnda Gretim  faaliyetlenne
bastamigtie. Kahphang, dévmehane, 191l islern ve dzel talash imalat atilyelerini de
igeren entegre bir ¢ellk dovme ve isleme tesisinde 1kg — 400kg arali§inda farkli
boy ve sekillerde Oriinler Uratmekiedir

Arka aks millert, fren kam millerd, 8n dingil ve mantajl &n dingil, aks 6n pargalar,
kollar, muylu taslaklan, casitll disll tasiaklan, kardan safti, istavroz, kayio mil ve
difer otomotiv urlnler! ile paletll I5 makineleri igin yOrdyds takimian dreten
fabrikanin Urdnlerinin yaklasd %7077 otomotiv sekiorine aittir. Biger arunler ise
savunma sanayii, madencilik ve tekstil makinalan gibr sektorlerde yer
almaktadir.

Ditovasi tesisinde 66 bin m2 kapal alanda; 12800 ronluk tam otomatik agir is
gdvme hatti, 5000 toniuk tam otomatik aks mill dévme hatty, 2500 tonluk-
otomatik transfer diwme haty, il Iglem finelar, kahp atolyesi ve igleme
atalyeler! ile dretim yapmaktadir.

Parsan’in Gretiminin % 85 kadarini yurtdiging thracat etrmektedic. Almanya,
Belgika, lealya, Fransa, ispanya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Avusturya,
Hollanda, Guney Afrika Cumburiyeti ve Misir inracat vaptig baghca Ulkelerdir
Parsan'in ana ortadi Celik Haolding A5, |"Celik Holding”) olup nikal ana ortagi
Glris Holding A.5."dir. Parsan hisse senetier] "PARSN" koduyls 1990 yilindan bu
yana Borsa lstanbul'da (“BISTY) Islem gormektedir.

Parsan"in giincel ortakhk yapisi agagida sunulmaktadir.

Sermaye

Ortak pay (TL L]
Celik Holding A5 51,459,207 66.73%
Tevfik Yamantirk 798,026 1.03%

Miisfik Hamdi Yamantork 798,026 1.03%
Borsa Istanbul'da islem Géiren 24,056,741 31.20%
Toplam 77,112,000 100.00%

.s.wmh- Parsan Yonetimi

Partan & Qg —Uzman Kurulus Raporu — 23 Haziran 2025
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Sirketler Hakkinda | Parsan

HigH Galike ‘

WES

PARSN Fiyat ve Hacim Grafigi PARSN vs XMESY
160 200 150 37,000
140 Fo0 140 28,000
130 600 £ 120 24 000
,—‘._. 100 00 2 100 20,000
i 400 g 80 f 16,000
& 80 w 30 5 50 12,000
40 200 ~ 40 8,000
20 . 0o 20 4,000
- btk E |
3 B ,;p .;p .{9 P !
A A
v_‘;ﬁf @‘bﬁ ‘0*0@ '04»\;\'?\2‘1,\{".”0. '\,‘_.-\.“_-\,éw{\?'\?'é’ oé{?
mm Hacim (sag eksen} ——PARSN kapais fiyati - TL ——PARSN kapass fiyati - TL —— XMESY (sag eksen}
Kaynak: Capial IQ Kaynak: Capital 10
PARSN Fiyat ve Hacim Parsan - XMESY
*  PARSN Hhisseleri, 2023 yili baslarinda gicl bir ylkselis trendine girmig, kisa «  PARSN hisselerl, donemsel olarak ¥MESY endeksinden zaman zaman pozitif

stirede 150 TL seviyelerine ulagmighir, Bu dbnemde islem hacmi de dikkat cekici
sekilde artis géstermistir. Ancak, 2024 i itibariyia fivatlarda sinirli bir ger|
cekilme yasanmis ve islem hacmi Gnoeki ddnemiere kiyasla diglk seviyelerde
seyretmistic: Bu durum, sektérdeki yavaslamaya paralel olarak yatirime ilgisinin
azaldigini ve fivat hareketlerinin zayfladigim gostermektedir,

Parsen & Omitag — Lrman Kurubug Rapore = 79 Hagiran 2025

ayrissa da, gene| edilim itibaryla sektdrle paralel bir seyir zlemektedir. Ozellikle
yilkselis  we  duzeltme  dénemierindé  benzer  wonli hareketler
gorlemlenmektedi. Bu durum; hisse senedinin sektorel dinamiklere duyarh
aldugunu ve endeksle yiksek korelasyon gosterdigini ortaya koymaktadir
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Sirketler Hakkinda | Parsan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar

Bilanco Bilango (devami)
31 Aralik 31 Arahk i
000 EUR 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023
Ciénen vartikiar Kisa vadell yakimlilikier
Makit ve nakit benzerer 376 724 146 195 ¥iza vadel bargianmalar 54115 44,367 52,200 66,310
Ticar] alacaklar 11,610 6877 5,807 3,060 Diger kisa vaded yikamilikier ik 3 1,223 1,201 1,373
Sioklar 17,873 14,185 21,404 17,716 Tezarl borglar 20,430 38,498 22,024 22,265
Diger alacaklar 3,077 5,810 5,426 7,337 Diger borglar B,617 4124 11855 8432
Gagh ortakiklardon olacokior 2,460 4,187 5,006 B711 Alinan siparis avansiar 57T BB 745 936
Diger disnen varhklar 2,237 2,550 925 543 Diger kisa vadel kargliklar 812 1,554 EL T 422
Gelecak aylara ait giderler 136 * + . Toplam Kisa Vadeli YakamialGkler 83,123 90,434 8,171 99,738
Toplam Danen Varliklar 35,409 40,546 33,709 28,851 Uzum vadel yukdmiikler
Duron waniklor - Weun vadeli borganmalar 58,348 50,807 39,615 34,347
Grkapnak yantemiyle dederenen patinmiar 7,802 7.802 7,802 7802 Kidtern tazminati kargigi 1,996 4,629 2,707 2,853
Mall duran variklar 2,020 2,020 2,020 2020 Ertelentig vergl yokamlGiig - 1,168 1,673
Maddi duran varlikiar 136,020 198,274 217,355 247,389 Toplam Uzun Vadeli Yokamlitikler 60,544 55,437 43,490 @ 38473
Maddi olmayan duran variklor 1,806 2,639 ins 3,663 Toplarm Yakimlilakler 143,667 145,871 131,661 138,610
Verilen depoifto ve teminatiar 33 40 1ag 1,384 Ozkoynakior
:f;m;’";;fr;’” . 3;2 . i:g 3’? S?_E Odenmis sérmaye 1798 12792 1378r 1379
I . :
Toplam Duran Varliklar 154,041 718518 230,515 262,834 ﬁ:;:::i::::;i’amar' 3[23# 3‘:; 3[:; S‘Z?]
Toplam Variiklar 189,450 259,064 264,225 291,685 Vasal yedekier 456 486 Aka a6k
Dlaganustl yedekler 6,016 B,654 8,654 £8.554

Karveya zarveni sindlandinlmayacak birikimis 51,90 105,539 108,353 132,534
Karveya zar, yeni sinef birikmis deg. kapoget. v (17,407} |17,402)  (17,402) (17,402}

Gegmis yillar kardaryizarartan) (124511  [10,5065) 6,116 19,424
Met danemn kan/(zarari] 2,885 13,772 13,308 13.671)
Toplam Gzkaynaklar 45,763 113,153 132,564 133,073

Toplam Ozkaynaklar ve Yikamiolikler 189,450 259,064 264,225 791,685

Parsan ‘& Omitay — Uerman Kerulus Raporu — 25 Haziran 2075 21
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Sirketler Hakkinda | Parsan

Konsalide Olmayan Finansal Tablolar

Gelir Tablosu
Ocak - Aralik

000 EUR 2021 2022 2023 2024
Hasilat 76,460 101,375 110,759 52,294

Satiglann maliyeti (-] 51,918} (74,267) (80.063) 164,035)
Briit Kar 24,541 27,108 30,656 18,759

Toplam faaliyet giderier| [8,351) (10,615) (10,578) 112,119)
Esas faaliyetlerden diger gelirfer 2747 1,593 772 1,034

Esas faaliyetlerden diger giderler (-] (2,840} (915) {1357) {1,351)
FAVOK 16,098 17,173 19,533 5,823

Amartsman |-} (11,215} {10,947) 18,324) (2,421}
FVOK 4,878 6,225 11,209 {3,599}
Yaurim faaltyetlerinden gelirier/(giderler) net 9,258 6,436 9,854 6,352

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 9,258 6,436 9,854 6,352

Yatirim faaliyetlerinden giderier = =

Finansman geliri/{gideri) oncesi faaliyet kari/{zarari) 14,137 12,662 21,063 2,753

Fin galir/igider), net (10,570} 15,513) {1L126) {11477
Vergl Oncesi Donem Karif(Zarari) 3,567 7,149 9,936 {8,724)
Vergiggllm"[gideri] [BE3) 6,623 3371 5053

Danem Kary/{Zarar) 2,885 13,772 13,308 (2,671)
Kayrak IFRS R por —— [—
‘Hosiat Buydmesi (%) nfo 32.6% 03% (25. 7%
\Brit Kar Marj (%] 32.1% 26.7% 27.7% 22.2%

\FAVIOK Mar (%] 21.1% 16.9% 17.6% 7.1%

FVOK Man (%) 6.4% 6.1% 10.1% (4.25).
' 10.9% 10.5% 9.6% 14.7% |

\Faaliyet Gidederinin Hosilata Orani (%)

Parsan & Omiag — Urman Kurulug Rapotu —39 Harian 2005
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Sirketler Hakkinda | Omtas

Omtag Omitas Ortakhk Yapisi

* Omtas, 1988 yilinda Gebgze'de kurulmustur ve fabrikada ddvmehane, isil islem, 5

tamamiama hatlan ve kalip atglyesi bulunmaktadir.

Yillik 15.000 ton doyme kapasitesine sahip olan tesislerde ddvme ve talagh
imatat teknolojilerini kullanarak yiksek hassasiyetli 0,5-120 kg araliginda cesitl|
dowme pargalar Uretllmekiedin

Sirket, TlUrkiye'de agir ve hafif ticari araglar, binek otomobiller, endistriyel

Parsan, Omtas'in sermayesinin %48,2'Une sahip clmakla birlikte, sahip oldugu B
ve C grubu imtiyazh paylars tarinan her pay igin 2 oy hakk sayesinde toplam oy
haklarinin %61,3"Gnl temsil etrmektedir, Bu yapi, Parsan’a yasal olarak Omtag
(zarinde Snemi bir kontrol gocl kazandirsa da, séz konusu paylar,
barindirdiklan haklarla beraber ortadan kalkacaktin, Sonug olarak, 50z konusu
haklarin  ekonomik clarak nakde gewrilebilir  bir geger banndirmacdii
dugunuimektedic:

mgror sanayi, tarim rmakinalan, traktor endustrisi, savunma sanayl ve otomotly
ana sanayising parga tedarik eden firmalara hizmet varmektedir

= Uretim sonras: kumiama, dogrultma, sofuk kalibrasyon ve %100 gatlak kontrold
gibi tamamiama iglemien uyguiayarak musterilere sevk yap|lmaktadic

*  Omtag Uretiminin bir kismim yortdising (hracat etmektedir. Almanya, italya,
Macaristan ihracat yaptig bashca Ulkelerdir,

» Bu nedenle, Parsan’in kontrol glcune davali herhangl bir konteol priedl
uygulanmarmistir. Bununla beraber, Omtasin kalan hisselering kontrol glcd
yoksuniugu sebebiyle %10 oraninda bir skonto uygulanmighr

Omtas Ortaklik Yapisi
Oy hakki Oy hakk
orani

Pay

orani

KD-CBB'I, Gebze Tesis! Parsan A 3,350,585 15.0% 3,355.585 11.3%
Parsan i} 3,725,568 16.7% 7,451,136 25.0%

Parsan » 3,725,568 16.7% 7,451,136 25.0%

Parsan - ara toplam 10,806,721 48.3% 18,257,857 £1.3%

Celik Holding A5 A 8,033,575 35.9% 8,033,575 27.0%

Diger & 3513, 11 15.7% 3513112 11.8%

Toptam 22,353,408 100.0% 29,804,544 100.0%
FE!

Parsan & Cmitay — Ltrman Kuritig Raperd - 29 Haziren 2025
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Sirketler Hakkinda |Omtas

Konselide Qlmayan Finansal Tablolar

Bilango (devam

31 Aralik Aralik
2021 2022 2023 2022 2023
Danen varitklar fosa vogell pikamidfiakier
Hakit ve nakit benzersn 5,453 7856 9812 B, 502 Kesa vadedl borglanmalar 4675 1,552 8,758 7,608
Ticari dlacaklar 7219 11,148 9393 8,428 Diger kisa vadell yukumidlukler 395 571 586 a8z
Stoklar 9,591 11,027 10093 7,139 Tiear| borglar #2804 5863 5430 4497
Diger alacaklar 6893 3,647 6883 75N Digier bortlar 85 204 144 281
Diger danen varliklar 574 5'52_ 194 ) o Diger kisa vadedi kargidiklar 15 a0 25 26
Gelecek aylara ait giderler 185 283 35 157 Dinem kari vergi yikamiuligo 1,426 TED 622 =
Toplam Dénen Varlikiar 29,915 34,623 36,616 30,177 Toplam Kisa Vadeli Yokomlilikler 13,308 B,R16 13,680 13,253
Dritanvoriblar Lizun vadel yakum/ulikier '
Finansal yatirimilar 1,513 2,513 2913 2,913 Uzun vadel borghanmalar 5270 8516 8192
Verilen deppzito ve teminatlar o ! 0 o Kickem tazminati kargiig 809 1,789 1,983 3317
Maddi duran varlikiar 26225 38,163 47,886 54,59 Ertslenimig verg: vitkimlilugu 3304 4532 33981 3.900
WMaddi gimayan duran varliklar 1,889 3055 3,303 3515 Toplam Uzun Vadeli YUkGmlGlGkler 4,013 11,591 14,450 14,408
Toplam Duran Varliklar 31,028 44,131 54,102 60487 Toplam YikdmilGkier 17,823 20,408 28,170 27,702
Toplam Varlikiar 60,943 78,754 50,718 50,664 zkaynakior
Cdenmis sermaye 1,708 3708 3,708 3,708
Mzliyet-arts fonlan (74) (74} (74} 174)
Yasal yedeiler 718 726 i Vin
Olaganustu yedekler 18,341 22,507 24501 23,504
Karveyazar, venl, smiflandinimayacak birkmis dig. k) 7,603 15118 13478 17903
Karveya rar veni, sind birkmis dig kap. gl vegid, D 306 306 30&
Gegrnig yillar karkandzararlar) 7618 4673 13823 19614
Netdonem karf{zaran) 3909 3,092 5791 |4,011)
Kontral gucy olmayan paylar 2,280 2,290 2,390 2,280
Topiam Ozkaynaklar 43,020 58,346 62,548 62,962
Toplam Ozkaynaklar ve Yokamlgiokler 60,943 78,754 90,718 90,664

sagnak IFRS Aapar

Parsan & Orntag = Uzman Kuruluy Baporg — 22 Hgiran :0_;5 1
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Sirketler Hakkinda |Omtas

Konsaolide Olmayan Finansal Tablolar

Gelir Tablosu
Ocak - Aralik

000 EUR 2021 2022 2023 2024
Hasilat 16,693 47,245 44,968 40,687
Satislann maliyeti|-) {23,525) 129,958) {30,843} {32.8771
Brit Kar 13,168 17,286 14,126 7,811
Taplam faallyet giderlen {3,040] 13,704) 3,526) [4.976)
Esas faalivetlerden deger gelirler 1,588 753 B3 i pes
Esas faaliyetlerden difer giderler |-} {3,549 {1,668 (1.911) (1.002}
FAVEK 8,167 12,668 8,772 2,150
Amortisman {-) (701 (2,815) [2,864) (4,868)
FVOK T.467 9,753 5,908 {2,718)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/{giderler) net 2,849 4,505 3,847 (13}
Yatirimn faaliyetlerinden gelirler 2,849 4,505 3,847 2,698
Yatinm faaliyetlerinden giderler = = - (2,711]
Finansman Geliri/|Gideri) Oncesi Faalivet Kar/[Zaran) 10,316 14,258 9,755 2,731)
Finansman gelir/igider), net 11,760) (2:352) (4,237) (2.332)
Vergi Gncesi Dénem Kari/|Zarar) 8,556 11,906 5,418 {5.063)
Vergi geliri/{gideri) 14,647 {2814 373 1,052
Danem Karn/(Zaran) 3,909 9,092 5,791 {4,011)
Raynak: [FRS fapor

Hosiat Bilpdmesi (%) nfa 28.8% [4.8%) (4. 5%]|
Brut Kar Mari (%) 35.9% 36.6% A1.4% 189 2%
FAVOK Marg (%) 223% 26.8% 19:5% 5.3%
FULIK Marit (%) 20.3% 20.6% 13.1% & 7%}'
|Faoliyer Giderlerinin Masiota Oran (%) 8.28% 7.84% 7.84% 1223% |

Parsan & Omtag = Urman Kurulug Raporu — 79 Hazen 2025
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Sirketler Hakkinda | Asil Celik

WCS

Asil Gelik

Asil Celik 1974 yilinda otormotiv sanayi agirlikl oimak Gzere vasifli ve dzel gelikler
uretmek igin kurulmus olup, 1979 yilinda Gretim faaliyetlerine baslamigtir

2012 yilindan itibaren yeni bir yapilanma (le Asil Cellk, tim satis ve pazarlama
forkstyoniarn Taysad Organize Sanayi Bolgesi'nde strdirmektedir

2010 tarihinde Almanya'da Asil Cefik Deutschland GmbH, 20 Deak 2016
tarhinde Amerika Birlesik Dewvletleri'nde AC Americas Inc Gnvanl bagh
ortakitklar kurulmustur. Her iki bagl ortakik, vasifli celik pazarlama ve sati
alaninda faalyetlerini surdirmektedir.

Yatinm kapsaminda ark ocag iceren celikhane, Ince ve kabn cubukiarnin
Uretilzbilecei  Haddehaneler, Uretilen malzemelerin  kontrol  edileceg
Tamamlama Hatlari ile Kalite kantrol Laboratuvarlan bulunmaktadir

Genel Gorlintim
700.000 700.000 60,000 4.000
ton/yil ton/yil tan/yil ton/fyil
Swvt Celik Haddelenmis Dovme Urin ESR Urtin
Kapasitesi [rtin Kapasitesi Kapasitesi
Kapasitesi

Parsan & Omfag —Ugman Kwrulus Rapard — 29 Hagiran 2225

Celik Grubu
Karbon Yapi Sementasycm.- Islah :;1;::‘
Celikleri Celilderi Celikleri celikleri Celikieri
Yiksek Diisiik ok
Berlu Okomat Karbianly Yay . Karbonly ~ Takim
Gelileri  Gelikleri  pyganma;  Gelkled  paqianma; | Gelikeri
Galikler Celikler

Asil Celik Segilmis Milsteriler

AC mericas I

Al Calik
Deutschland G

JgesyDeeRE
TAIMITR
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Sirketler Hakkinda | Asil Celik

Kenseolide Olmayan Finansal Tablolar

| Farsan

WCS)

Bilango Bilanco
= a1 Aralik
000 EUR 2021 2022 2023 2024
Ddnen varkklor Kisn vadel) pdkimliilikier
Makit ve nakit benzerlen 24334 31,789 1,13 18,740 Kisa vadelimali barglanmalar 72,958 102,640 53,176 21,312
Ticari atacakiar 25,005 114,032 51,277 65,630 Ticari borglar 11920 26,959 12,424 18,107
Diger alacakiar 545 487 512 3,131 Diger borglar vl 521 496 £01
Stoklar 85,908 144,044 112,228 13n812 Alipan avansiar 628 1,448 1,103 1,618
Gelecek aylara alt gider. ve gelir thi 2,873 6,510 4,957 5,141 Odenecek vergi ve diger yikamll 4544 1.274 1,420 2,068
Diger danen varkidar 147 4,673 5757 8,102 Borg ve gider karjdiklan 2,184 7,985 9,019 1
Toplam Ddnen Varhiklar 200,413 301,535 235,662 233,557 Gelocek aylar ait geliderve gid, tah: 3,765 5,835 5,354 4,981
Duran variklar __Diter kisa vadeli yabanc kayraklar 146 1,030 1,794 1,509
Tiearalsakiar o 0 0 a Toplam Kisa Vadell YokGmid|dkl 87,072 147,703 100,787 51,088
Mal duran varlikiar 211 155 1,249 1,264 Uz vadell pikamiliiikies )
Maddi duran variklar 72,944 150623 182,032 199,452 Finansal berglar 54,6587 33,664 14,319 53,977
M adi alrmayan duran varlikiar 53 501 40% 365 Baorg ve gider karstiklan 5,512 2,645 5,855 11,231
Gelecek yillara ait gid.ve gefir thk.la 141 1,385 Gelecek yillara it pelir ve gider thic = =
Toplam Duran Varlikiar 73,548 151,279 183,650 202,476 Toplam Uzun Vadeli Yukamloiah 60,205 42,309 20,173 65,208
Toplam Varlikiar 273,962 457 B14 415,352 436,033 Toplam Yakamialikier 157,281 190,012 120,960 116,296
Oekaynakiar _
Cdenmis sermaye 13176 9,704 128,321 146,211
Sermaye yedekien - 108,158 -
Kar yedekler 28,108 53,667 154,800 161,753
Gegmig il karlan{zararian) - - - 241
Donem net kari{zaran| 75.397 491,274 15,170 11,532
Toplam Ozkaynaklar 116,681 262,803 258,392 319,737
Toplam YukimliiGkler ve Ozkay 273,962 452 814 415,352 436,033

Parsan & Ormtas - Uzman Kurulug Rapord - 39 Hagran 2025
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Sirketler Hakkinda | Asil Celik

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar

Gelir Tablosu
Geak - Aralik
000 EUR 2021 2022 2023 2024
Hasilat 445,082 586,481 563,330 A4z.140
Satiglarin maliyeti |-} (187.819) {374,323) (374,503 {340,804)
Brut Kar 158,263 212,158 188 828 101,336
Asagtirma ve gelistirme giderter (-} 174] 123) {120) {174}
Pazarlama satig ve dagtim giderleri {-) {13,735) [17.351) {16,168) (16,023}
Genel yenatim giderlern |- #.114) {8, 7604 15.643) {11,500}
Toplam faaliyet giderleri 17,923) (26,204} (21,931) {27.697)
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar 65,028 33,168 50024 13,833
Diger faafryetlerden olagan gider ve zarariar (-] (20,119} {55,146) [66,750) {16,689)
FAVOK 115,249 158,976 150,171 70,783
Amortisman [-) {5,541} (12,541) {21,450 {32,351)
FVEK 108,708 147,035 128,720 38,432
Finansman giderler |-} (3.234) 15,237) (8.282) (5.984)
Olagandrg gefir ve karlar - - 52 2
Olagande: gider ve 1arariar {-) {428} 16,400) {643} {3,486)
Vergi Oncesi Donem Kari/(Zarar) 106,046 135,397 119,847 28,962
Dénem verg| gideri {19} (30,611) {27.672) (2.418)
Ertalenmis vergl geliri/{gideri) - -
Vergi gelin/(giden) {19] (30,811} (27,672) (2,418)
Enflasyon duzeltmesifarkian = - (72,937)
Enflasyon dizeltmesizararlan - - - (14,501}
Dénem Kan/(Zaran) 106,027 104,786 19,238 11,943
Kaynak: IFRS Rapar
Hasiat adyimesi (%) e 315% 13,5%) {21 5%)
(Brit Kar Marjt (%) 355% 36.2% 33.5% 22.9%
|FAL"{5‘K Nar (%) 25.8% 27.3% 26, 7%, 16.0%
FUUK Marp (%) 24 6% 25.1% 22.8% B.7%
|Fuaﬁyer6r’dedeﬁhr’n Hosideio brqm (%) 4.02% 4.47% 3.89% 6.25%_ |

Parsan & Omtes — Utrian Kurueg Raporu - 29 Hagiran 2025
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Dirmtas Ortaklik
Yapis

Farsan ve Dmiag |

[ Degigim Cran

Ozkaynak Defter Degeri Yontemi

Yonetici Ozeti

Sektor Hakkinda

Sirketler Hakkinda

Jzkayrisk Defter Degeri Yontami
IN& Yantami

Carpan Yéntemi

Asil Celik

Ekler

Persan & Omtag - Uzman £arulug Repory = 79 Haziran 2075
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Cmeag Ortakik
fapisi

Ozkaynak Defter Degeri Yontemi | Degisim Orani

Farsanve Omtay ‘

OGS

Ozkaynak Defter Degeri Yéntemi'ne Gére Birlesme ve Degisim Oram Bikoyrick Defter Defier Yemmemine Gove Biriesme ve Defisit Gran

TL'm Parsan _ Omtas§  Ref |

Odenmis sermaye 7L 22:4 = 31 Aralik 2024 tarihinde sons eren hessp danemine iliskin TFRS
Parsan'in sahip olduiu Omtag paylar 48 34% {10.8) ¢ercevesinde  hazrlanmig finansal tablolardaki ana ortakliga ait
Birlegmeye Esas (denmis Sermaye 77 11.5 Gzkaynak degerlerine gore hesaplanan birlegme ve degisim oranlan
Ana ortakliga ait Gzkaynaklar 9,234.4 2,070.8 \le artinlacak sermaye tutan yandaki tabloda sunulmaktadir

Farsan'in sah.ip oldugu Omtas paylan i = 11,0011} = Omtas, Parsan finansal tablolaring tam konsolidasyon yintemiyle
Omitas'in sahip aldugu Parsan paylan 1.35% -

Birlesmeye Esas Hisse Defer|

9,234.4 1,069.7

konsolide ediliyor olup, ilgii tutanin TS 32 kapsaminda "karsili
istirak sermaye dizeltmesi® kalemi altinda hali hazrda dolayli

|
. | ortakhg cramnda elimingsyonunun  yaplmis oimasi nedeniyle
SRl Qe iRaan) Hisse Oxgin Rashe [AJ ozkaynak defter deger yenteminde difier yontemierden farkl olarak
Devrolan Oriakhgin {Dmtag) Hisse Degeri - s | 8] Parsan degerinde herhangi bir eliminasyon yapimamistr.
Parsan'in sahip oldugu paylar harig - * By kapsamda Birlesmeye esas alnacak ddenmis sermave tutarlarn
Devralan Ortaklifin {Parsan] Gdenmis 771 ‘ ic] Parsan ve Gmtas igin sirast ile 77.1 milyon TL ve 11.5 milyon TL ve
Sermayesi : birlesmeye esas alinacak dzkaynak degerler| Parsan ve Omtas igin
Devrolan Ortaklign (Omtas) Odenmis 115 1 sirasiyla 89,2344 milyon TL we 10627 milyon TL olarak
Sermayesi - Parsan'in sahip aldugu paylar harig 1 hesaplanmaktadir.
Hessplamd . = = . — =~ i = Sonug olarak gzkaynak defter dederi yénteming gore birlasme orani
Birlesme oran BA6% | E=A/(A+8) %896 ve dedigim orani 0.7736 olarak hesaplanmistr.
| Birlegme sonrasi sermaye [TL'm}) 860 | F=C/E
(Artirilacak /(azaltlacak) sermaye (TL'm) 89 G=F-C
| Degigim arant 0.7736x, H=G/D

Parian & Quritay - Lrman Eurulug Repary = 29 Haziran 2025



Oimitay Crtakhk
¥amsi

‘ Diegtlsam Cirani

Ozkaynak Defter Degeri Yontemi | Parsan ve Omtas

Ozet Finansal Durum Tablosu - Parsan Konsolide

Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Ozet Finansal Durum Tablosu - Omtas Solo

WS

31 Aralik 2024

Sunum Para Birimi bin TL
Finansal Tablo Niteligi Kons. olmayan
Dinenvarkklar 1,108,572
Duran varliklar 2,205,945
Kisa vadell yOkdmlulikler [488,345)
Uzun vadell ykimlilGkler (529,313}
MNet Varliklar 2,300,859
Kontrol gicu eksikligine iliskin iskonto orane (IG%}|
Kontrel gucy eksikliging liskin iskonto {230,086)
Net Varliklar (Kontrol ghcl eksikligine iliskin iskonto 2,070,773

sonras)

Ranen varliklar 1,454,293
Duran varliklar 14,757,873
Tnelam Varliklar 16,212,166
Kisa vadeli yikimiGlokler 3,831,531
Uzun vadall yikimidilkler 1,957,351
Toplam Yikomlilokler 5,788,882
[Ana ortakiiga ait 6zkaynaklar 9,234,431 |
Kontrolgicl almayan paylar 1,188,854
Toplam Ozkaynaklar 10,423,284
Toplam Kaynaklar 16,212,166

Faynak: Bogimsiz denetimden gegmis konsalide TRES finansal tablolar

Koynak: Sofimsiz denetimden gecmis konsalide TAFS finansal tabiolar

Parsan

= 31 Aralik 2024 tarihinde scna eren hesap danemine lliskin TFRS gergevesinde
haziflanmis finarsal durum tablosundaki ana ortaklifa sit Gzkaynaklar dikkate
alinrmgtir,

Parsan B Omtag - Uzman Kurulug Rapard — 19 Haziran 2025

Omtas

« 31 Aralk 2024 tarihinde sona eren hesap doneming fliskin konsolidasyon
kapsammda hazrlanmis Omtagin finansal durum tablosundaki ozkaynaklan

dikkate alinmustir.

=~ Sayfa 23%e agkland®if uzers kontrol gucs eksiklifime liskin %10 iskonto

uygulanmigtir

31



Omrag ‘

| Degipm rani Hisse Degeri ‘ Parsan

INA Yontemi

Yanetici Ozeti

Sektr Hakkinda

Sirketler Hakkinda

Ozkaynak Defrer Degeri Yéntem|
INA Ydntemi)

Carpan Yontami

Asil Celik:

Ekler

Parsan & Omtay ~Lzman Kurulug Raporu— 29 Hariran 2025
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INA Yontemi | Degisim Orani

iNA Yéntemi'ne Gare Birlesme ve Degisim Oramt \ } )
e | N
Tr'm parsin Omtas m NA Yontemi'ne Gore Birlegme ve Degisim Orani

Odenmig sermaye Tt 224 o INA yontamine gore hasaplanan birlesme ve defisim oranian ile
Parsan'in sahip cldugu Omtas paylan 48.34% - (10.8) artintacak sarmaye tutar yandaki tabloda sunulmaktadir.
B.|r1esrn_e\rg Esas Odenmis Sermaye 771 11.5 e Parsanin Omtas: sermayesinde [%48.34) ve Omtag'n Parsan
Hisse dIEEE” : = 11,4254 28001 sermayesingde (%1.36) karsilkh sship oldugu payler sebebiyle
Farsan'in sahip oiclugu Omtas paylan 48.34% - [L257.0) mukerrer bir hesaplama yapimamas: adina girlesmeye asas hisse
Omtay'n sahip aldugu Parsan paylan 1.36% {155.7) = degerlerinde kargilikl ortakliklann eliminasyonu yapiimistic
Birlesmeye Esas Hisse Degeri 11,269.7 1,343.1 )
»  Parsan'in Omitas sermayesinde %48.3 pay sahibi olmasi ve birlesme

Devralan Ortakli@in {Parsan) Hisse Degeri 11,2887 (4] igleminin  Parsan  altinda  gerceklesmesi  sonurunda  Omtas

= = - = hissedarlarna hisseleri  karsibfinda  Parsan  hissesi verilecedi
Deyrolan Ortakhgin (Omtag) Hisse Degeri- 1.3431 8] dostnuldUgiinde Parsanin makul olmayacak gekiide kendi hissesing
Parsan'in sahip oldugu paylar harig sahip olmas gibl bir durum soz konusy olacaktir. Bu ssbeple,
Devralan Ortakhigin {Parsan) Odenmis 771 il birlegme (slemi kapssminda Parsan’in Omias sermayesinde sanip
Sermayesi _ oldufu %6483 oramindakl paylara kargiik kendi paylanni iktisap

Devrolan Ortakiigin (Omtas) Ddenmis 115 1 ol etmesinin Oniine gagmek icin soz konusu paylar Gdenmig sarmayede
sermayesl - Parsan'in sahip oldufy oaylar haric ’ hesaplamaya dahil edilmermigtir,

Hesaplama «  Bu kapsamda birlesmeye esas alinacak tzkaynak degerlerl Parsan va
Birlesme oran: g3.4% | E=Af(A+B] Omitas icin sirasi fle 11,2697 milyon TL ve 1,343.1 milyon TL olarak
Birlesme sonrag: sermaye (TU'm) 863 | F=C/E hesaplanmaktadir

rilacak I 5 T 92| G=F-C : 4
prtiiscak)lieg laggic)sermays (TLm) T = Sonug olarak INA yintemine gore birlesme oran %83.4 ve degigsim

Degigim orani 0.7959x | H=G/D

orani 0.7959 ol arak hesaplanmistir
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INA Yéntemi | Hisse Deger;

i . . y
NA Yontem§ ne Gbre Parsan Hisse Degeri INA Yontemi'ne Gore Parsan ve Omtas Hisse Degerleri

Parsan %100 hisse deger: - salg EUR'% 049 = Sirket Yéonetim| tarafindan sunulan satg tahminieri baz ahinarak olusturulan is
Qmtas hisse degeri - 548,34 EUR'k plani kzpsaminda gelecekte olusmase angbrilen net nakit akimlannin uygun
Asil Celik hisse degeri- %2013 EUR'k 120,944 iskonto oraniyla Degerleme Tarihi'ne indirgenmest surstivle INA degerine

Farsan Konsolide Hisse Degeri EUR'k 311,013 ulagilmaktadir, Hesaplamalara  fiiskin  detaylar  takip eden savfalarda

TLEUR 367362 sunuimaktadir.

Parsan Konsolide Hisse Degeri Tie 11,425,426

iNA Yéntemi'ne Gére Omtas Hisse Degeri

Omtas %100 hisse degeri- solo EUR'% 41,399
Asil Calik - %5.42 EUR'R 33,008
Parsan hisse defer - %1.36 EUR'k 4,239

Omtas Konsolide Hisse Degerl EUR'k 78,643

Parsan'in Omtas sermayesinde sahip oldugu pay oram % 48.3%

Parsan'in sahip oldufu Omtas paylarinin pazar degeri EUR'k

Birlesmeye esas Omtas hisse degeri EURk 40,623

TL/EUR 36.74

|Parsan'in sahip oldugu Omtas peylarinin pazar deferi TL'k 1,396,704 |

Omtas %100 hisse deferi - solo TL'k 2,889,043

Kontrof glcl eksikligine iligkin Iskonto oram® (10%]

Kontrol glicl ekstkligine iliskin iskonto {288,904)
= R o s ]

Kontr?l glci eksikligine iliskin iskento sonras Omtag Uk 2,600,139

degeri

{*) sayfa 23'te agiklandi@ Grere kontrol gicd eksikigine liskin %10 iskonto uygulanmigtir.
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INA Yontemi | Parsan

Is Plani
is Plani

Ocak - Aralik
000 EUR 2020 2021 2022 2023 2024
Hasdat 52,538 75,923 101,012 108,804 21,640 93,803 123,554 139,095 158,239 181,013 116% 17.9%
Satiglann makyeti |- (33,330]  (46.984) (67,920 (eB.460) (56,231} (B2.288]  (V8.335) (86,945 (96,182) (107,704) {14.0%) (14.7%)
Brit Kar 19,208 28,960 33,091 41,344 25,408 31,514 45,219 52,151 62,077 73,308 7.2% 23.5%
Arastirma ve gebstirrme giderlerlern (-} [BER] BA2) |656] 1368] 11,117} {1,184} 11,302} {LaZa) {1,486} {1,609) {13.7%) [8.0%)
Genelytnetim giderieri{-) 1,518) (1,682] (2,306] (2,398} (2,776} 12,512) 13,349} 13,772 (4,1B4) 14,748) {18.3%) (13.0%)
Pazariarma sats ve dagibim giderleri{-) (4,356) (4,337 (5,639) (5495] (4,075) (4,703} 16,1396) 16,980} 17,944} [9.093) L7% (17.9%)
Persanel giderleri [} [4198)  (4966)  (5,1592)  (7.537) 110,581 (10,616) (11.065) (12,318} (12,898} {13.647) {26.0%) [6.5%)
Faaliyet Giderleri (10,737} (11,634) (14,833) (16,296) {18,549) (19,416) (21,911) (24,496) (26,513) (29,096) {14.6%) {10.6%)
FAVOK 8,470 17,316 18,258 15,048 6,860 12,098 23,307 27,655 35,564 44 211 (5. 1%) 38.3%
Amartisman giderler () (12,631)  (15,990)  (17,815) (22,434) (22,154] (25546) (I6,137] (26780) (37,524) (28.374) (15.1%) 12.7%)
EVOK (4,161} 1,336 444 2,614 (15,334} (13,448) (2,819} 875 8,041 15,838 (38.6%) n/a
Eaynak: ket Tonetmi
{Hasilar By yumesi (%) n'a 41.5% 2865 115% (24.29%) 14.1% 32.5% 12,6% 13.9% 14,5%
|Briit Kar Marf (%) 36.6% 38.1% 32.8% 37 7% 31.1% 33.6% I6:6% 37.5% 39.2% A05%
iFM"C'IR’ Mar (%) 16.1% 22:8% 18.1% 22.8% g4 12.9% 18.9% 19.9% 22.5% 24.4%
|FVOK Mari: {56] {7.8%) 1.8% Q4% 24% (18.8%) (14.3%) f2.3%) &% 5.1% 8. 7%
\Faaliyet Giderlerinin Hastlata Orani (%) (20.4%)  (15.3%)  (14.7%)  (14.8%) [22.7%)  (20.7%] (17.7%)  (17.6%) (16.8%)  (16:3%)

Is Plami

< Parsan’in hasilati 2020 — 2024 déneminde yillik bilesik biylime oran: ("YBBO") %11.6 artis gostermistir, Satigiarin 2025 yihnda 93,803 bin EUR olarak gercekleymesi beklenirken
projeksivon diénemi boyunca satiglarin %617.9 YBBO ile artarak 2029 yihnda 181,022 bin EUR olmas: beklenmektedic.

= Sirket Yanetimi'nden alinan bilgive gore Parsanin kapasite yatnmlanaun halihazirda yapilmig aimasi ve making parkurunun serl dretime uygun olmasi nedeniyle: Projeksiyon

Duyltulmistin
» 2024 whinda sektdrde yaganan daralma sebebi ile sabic malyetlenn brut kar Gzerindeki etkisi artnus, bu da FAVOK ve brilt kar marjlaninda gerilemeye sebep olmustur.

+  Sirket Yonetimi'nin beklantisine gore projeksivon déneminde sektérin toparlanmasi ve kapasits kullarmim oranlanimin artmas: ile karliiklann artmas) beklenmektedic.
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Net isletme Sermayesi

‘ Degizim Oran

Net Isletme Sermayesi

e

31 Aralik
000 EUR 2021 2022 2023 2024 2026 Donem
Ticari alacaklar 11,610 6,877 5,807 3,060 7302 618 106,828 12,318 14,091 14,373
Stak lar 17,873 26,185 11,404 17,716 21,246 26,719 29,656 32,800 36,737 37,471
Ticari borglar{-] 120.430] [38.498) 122.024] (22 265§ {36,777 133.674) (37.375) 141,338} (46, 255] 147,395}
Met ticarl isletme sermayes| 9,053 [7,438) 5,187 [1,483) 1,771 2,663 3,108 3,780 4,528 4,619
Diger donen varikiar 3,000 4,573 1,347 1,169 2639 3477 3,914 4.453 5,093 5,185
Digier kisa vadel yikimiitakler ) (2,876} {4,002} {3,707 {3,352) {3,389} (4,464) (5,026) {5,717} (5,540] {6,671]
Met difer isletme sermayesi 114 570 {1,360) (2.182) (750) {987) (1,112) {1,265) (1,447} {1,476)
Net |sletme Sermayesi 5,167 {6,866) 3,827 (3.671) 1,622 1,675 1,897 2,515 3,081 3,143
Hosidgta pran (%) 12:1% 6. 8%) 35% {4.5%) 1.1% T.4% 1.4% 1.6% 1.7% L7%
Met isletme sermayesindeki degigim u/d (16,033) 10,692 (7,498) 4,693 654 321 519 566 62
Hasilat B 75,823 101,012 109,804 81,640 93,803 123,554 135,096 158,239 181,013 184,633
Satiglarin maliyet (46,964) (67,920) (68,450) (56,231) 62,289} (78,335) (86,945) (96,162}  {107,704) (109,858}
Devir Hizi {Gdn]
Alacak tahsh sdresi (A 56 25 18 14 28 28 8 18 28 18
Stok devir-siresi (B) 139 130 114 115 124 124 124 124 124 124
Sorg aderne siresi {C) 159 207 117 145 157 157 157 157 157 157
Nakit cevirim siiresi (A+ 8 - C) e (52) 16 (16) 14) 14) [ 14) (4} (4]
Dénem gin sayis 365 365 365 365 Jek 365 385 65 365 365
Brat kar mari (%) 38.1% 32.8% 7.7% 3.1% 376% 356% 37.5% 392 40.5% 40.5%
\Hasilat bayame aroni (%] u/d 33.0% 2.7% {25.6%) 14,9% 317% 12.6% 13.5% 14.4% 2.0%

Met isletme Sermayesi

= Ni%galismast ["TFRS”) bazh bilango ve gelir tablolanindan yola gikilarak hesaplanmigtir,

= Girket'in 2021 - 2024 willan arasinda gergeklesen ortalama alacak tahsil siresi 28 glin, stok devir siiresi 124 glin ve borg Sdeme stiresi ise 157 gdndiir. Saz konusu devir hizlarinin
Projeksiyon Danemi‘nde sabit kalacagi varsaylmistir

+  Diger donen varlik ve yOkiml Gilkierin satis artis hizina paralel olarak biyUmesi Sngérilmektedir

Parsan & Omitag — Uzman Kurulug Aapord - 7% Heziran 2025
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INA Yéntemi | Parsan

Yatirim Harcamalari ve Amortisman

Yatinm Harcamalar ve Amortisman

Ocak - Aralik

2026 T 2027 T 20287 2028 T
123,554 139,096 158 238 183,013

000 EUR 2025T
Satiglar 93,803
Yatinimlar 4,407

Hosigta oranm (%) 4.7%

Idevcut duran varlikiara Miskin [25,105)

5,805 6,536 7,435 8,505
4.7% 4.7% 4. 7% q4.7%

{25,105)  (25105) {25,105) (25,105}
(1,021)  (1,675)  {2,418) (3,269}

Yatnmigra iliskin (441)
Toplam amaortisman gideri (25,546}
Hasiate aram (%) (27.2%)

(26,127) (26,780) (27.524) (28,374)

{21.31%) (12.3%) {17.4%) (15.7%)

WCS

Yatinm Harcamalan ve Amortisman

hesapianmistic

Parssn & Omtag - Usman Kurulug Aaporu — 33 Magziran 2025

Bu oranin projeksiyon danemi boyunca sabit kalacagl varsayilarak yatinm harcamalan ve amartisman hesaplar yapilmigtic

Parsan'in 2020 - 2024 yillan srasinda yapugl yaunmiar incelenmis ve projeksiven dénemi igin yatinm hascamalan/hasilat aranimm ortalama %47 olarak gercekiestigi



Diegigim Oram
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INA Yontemi | Parsan
indirgenmis Nakit Akimi

Indirgenmis Nakit Akimi Devam eden deger. projeksivon  déneminin
Devam Ed. dtesinde |5 biriminin sabit bir operasyon seviyesi
IBI-E.:T : W §a shrdirecegi varsayilarak Gordon Biyime Modedi
wygulanarak hesaplanmisgtit Projeksiyon
FAVEE 12,058 3307 27635 35,564 44,212 45,098 dinéminin dtesinde nakit almiarinm uzun danem
EFsiAmartismanye i [23,546] 128,127 [26,780) (27,524) (28,374) (7:870] ElU tahminiyle uyurmniu olarak %200k sabit bir
FYCIE = ] (F5:948) fiEas 85 B,041 15,838 37,126 oranda  biyiyecedi  wvarsaylmigtr,  Kullanilan
Wisrgt glder 258 | = (3,004] 13.307] iskonto oraning +/~ 100 bay puan degigimine bagh
vergl Sonrasi Faaliyet Kan 113,448) (2,819) 875 8,041 11,B34 27,820 duyarhlk  gahsmass  olusturulmuy Enflasyonls
At Amaortisman ve itfa 25,546 26,137 26,780 27,524 28,374 TEN parale! olarak segilen devarmy eden  biylme
Fisic ¥atimmiar {4,407 {5,805} 16,536} [7.435) (8,505 {8:675) aranimin ise 4 50 baz puan defisimine bagl
Eksic |sletme sermayesindski degisim 14.683) (654} (321) {519) 1566] {62} duyarhlik caligmas) olusturulmustur.
Serbest Nakit Akimi 2,997 16,843 20,798 27,610 32,13¢ 27.053
Hones e a8 B
Iskanta Faktard J1.3% 085 .85 077 0.63 062 | " H!
Normalize Makit Akum 27,853
indirgenmis Nakit Akimi 2,841 14,354 15,920  1R,08Y  19.BSS Kapitalizasyon Oram Hesaplamass:
Indirgenmis nakit akim toplami 71958 Duyarlilde Analizi AOSM 11,3%
Dizvarm eden deger 174.634 €000 Devam Eden Buydme Orani 2.0%
Sirket Degeri 251,592 10.3% 11.3% 12.3% | Kapitalizasyon Faktaro 10.7x
Artif{Eksi)- Net finansal pozisyon a9, 54%) Biylme 1.5% 172,113 143,889 119,052 Devam Eden Deger 290,742
ﬂ:_sgrma!g Degeri 152,043 Oram 2.0% 184015 152,043 126,302 iskonto Faktérd 0.62
Z.5% 157,443 162,230 134,248 Devam Eden Deger 534

indirgenmis Nakit Akimi
= Sirket Yonetiml tarafindan sunulan sats tahminleri baz ahmarak olugturulan i plan kapsaminda gelecekte olusmas: dngdrilen nat nakit akimiannin uygun iskonto oraniyla
Degarleme Tarihi'ne indirgenmasi suretiyie INA defierine ulagilmigtir.

+ Serbest nakit skim tahminler ve tarafimizea hesaplanan iskonto faktorlerine bagl olarak indirgenmis nakit akimlari hesaplanmistir, Gelecekte beklenen nakit akimlarin bugune
indirgenmesinde AOSM kullaniimigtir, DeSerleme calismamizda; ADSM Avro bazinda %113 olarsk hesaplanmigtir ADSM hesaplamalaring iliskin detaylar Ekler-£4'te
sunulmaktadir. Kullamlan iskonto orani +/- 100 ve devam eden biyime oranimn +/- 50 baz puan dedigimine bagl duyarlilik alismas) olugturulmustur,

Parzan & Omiag = Llzrman Kurulug Raporu— 29 Haziran 2035



| Defigim Orani

Hisse: Dageri _ Cemitag.

INA Yontemi | Parsan

Net Finansal Pozisyon

Net Finansal Pozisyon

000 EUR

MNakit ve nakit benzerler

31 Aralik 2024

1as
Kisa vadefi borglanmalar [66,310)
Uzun vadeli barglsnmalar {34,347}
Ara Toplam (100,462)
Diazeltmeler
1. Ortakiara borglar (7.811]
2. Bagl ortakhklar 2,020
3. Grup igl fonlamalar &, 711
Toplam Dizeltme 820
Net Finansal Pozisyon (99,542}

e

Net Finansal Pozisyon

Parzan & Omtagy — Wiman Furiilus Raporu — 29 Haglran 2025

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin TFRS cergevesinde Parsan'in Met Finansal Pozigyonu yukandaki tabloda sunulmaktadie

I



Higse Degari

‘ Diegigirm Cram
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INA Yéntemi | Omtas

[s Plani
is Plam

Ocak - Aralik Ocak-Aralik
000 EUR 2020 2021 2022 2023 2024 2025T 2026T 20271 202817
Hasilat 13,673 36,558 46,865 43,801 A0, 723 41,515 45,664 50,514 55,793 62,086 i0.5% 10.6%
Satislanm malyet -} (13,995} (22,145) (30444} |{30,257) (30,127) (32,337) (33,499) (36,130) (38,655) (41,208 (21.1%) (6.6%)
Briit Kar 9,679 14,409 16,421 13,544 10,596 9,177 12,165 14,384 17,138 120,278 2.3% 21.8%
Arastirma ve gelistirme giderlerieri (-] {426} 1513} A7) 5144 {582) {610} (643} {701) (716) (764) (5. 1% 5.8%)
Genel yonetim giderler! [} {520} 1811} 870} (1.081] [1,046) (1,136} {1,151} {1,285] {1,430) (1,602) {19.1%) (9.0%)
Pazarlama satig ve dagimim glderber| -] |BBE) (1,413} 1,825} iB87) [1.083) [1.268} {1077} 11,202) 11,337 {1,498) (5.7%) {1.39%)
Personel gideriari (-] (1,179} (1,518} (2,091} [2,775) 3,848 [3.708} 13,831} (4,165] [4,223) [4,484) (34.4%) 4.9%}
Faaliyet Giderler| (2,993) (4,255) (5,057) (5,241) (6,560) (6,721 (6,703) (7,353} (7,705) (8,348} (21.7%) (5.6%)
FAVOK 6,686 10,155 11,365 8,303 4,036 2,456 5,462 7,032 9,433 11,930 {11.9%) 48.5%
Amortisman giderleri {-} (1,570) (1,901) ({1,652} (2,304} [5,373) (6,007} b, 281} |6,584] |B,91%) (7,291) (36.0%) (5. 0%}
EVOK 5,116 8,253 9.713 5,899 (1,336} (3,550) (818) 445 2,514 4,633 n/a nfa
Kaynak: Sirket Yanatim

Hasilar Blycemesi (%) nfa S4.4%  282%  (6.5%  (70%)  1.9%  10.0%  I06%  104%  113%
Brist Kar Morj (%) 40.9%  394%  350%  A09%  260%  221%  I66%  285%  307%  327%
FAVEK Morji {%) 282%  I7.8%  24.2%  19.0% 9.9% 59%  120%  138%  169%  19.2%
FVOK Mari (%) 21.6%  226% 0% 137%  (33%)  (BE%)  (18%)  0.9% 4.5% 7.5%
Faaliyet Giderlerinin Hasilata Qran (%) {126%) (116%) (108%) (120%) ({161%) (162%) [14.7%) (146%) (13.8%) (13.4%)

5 Plaru

«  Omtas'n hasilah 2020 — 2024 déreminde yillk bilesik biiyime arani (“YBEO") %145 artig glstermistic. Satiglann 2025 yilinda 41,515 bin EUR olarak gergeklesmesi beklenicken
projeksiyon denemi boyunca satislann %10.6 YBBO ile artarak 2029 yilinda 62,086 bin ELIR olmasi beklenmektedir.

+  Hasilat bilyiimesinin temel sebebi satis hacimlerinin artmas: beklentisidir. Projeksiyon doremi boyunca birim fiyat aruglan EIU Avro enflasyon tahminleri ile blyltulmistdr.

«  Omtas mekine parkurunun eski ve manuel makinglerden alugmasi ve hall hazrda kapasite kullanim oraninin yuksek olmas biyuk montanh yeni iy alinmasini engellemektedir, |3
planindaki gérece digik hacimsel biyGme de 2023 yiinda yapilan 12 milyon Avro tutarmdaki otomatik dévme ve transfer hatt yatirimindan elde edilmesi beklenmektedir,

» 2024 yihnda sektorde yaganan daralma sebebi le sabit maliyetierin brut kar Uzerindeki etkisi artemg, bu da FAVOK ve britkar marjlarinda gerilemeye sebep olmustur,

»  Girker Yonetimi'nin beklentising gore projeksiyon ddneminde sektarin toparlanmas) ve kapasite kullamim oranlarimin artmasi ile karliliklann artmas beklenmektedir.

Parsan & Omias — Lzman hurulug Raporu— 29 Hagiran 7075 40
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INA Yontemi | Omtas

Net Isletme Sermayesi

Degigim Oram Hizse Degerl

Net isletme Sermayesi

31 Aralk 31 Aralik Devam Eden
000 EUR 2021 2022 2023 2024 2025 T 2027 T 3
Ticari alacaklar T.213 11,148 383 B5.478 2,892 9,780 10,818 11,950 13,298 13,564
Stoklar 9,591 11,027 10,093 7,138 11,042 11,438 12,337 13,189 14,275 14,561
Ticaribarclar ) 17.254) (5.668) [5,490) 14,497) (E.841) [7.087) (7.643] 18,177) {B.Ba4) (9.021)
Mot ticarl isietme sermayasi 3,516 16,507 13,996 11,070 13,093 14,132 15,513 16,571 18,728 19,103
Difer dénen varliklar 1180 1,023 T44 273 BO7 BE8 582 1,085 1,207 1,232
Diger ksavadeh yikomidlikler{-] 11,514) {1,577} |1,426} 11, 183] (1,532} {1,685 {1.864] {2,058} {2,201} (2:337)
Net diger isletme sermayesi (733} {554} (682) (910} 1724) (797} (882} (574) {1,083) [1,105)
Net Isletme Sermayesi 8,783 15,953 13,315 10,160 12,3568 13,335 14,631 15,598 17,645 17,598
Hosiarr oran (%) 24.0% 34.0% 30.4% 24.9% 20.8% 29.2% 29.0% 28.7% 28.4% 28.4%
!Net isletme sermayesindeki degisim ufd 7.170 {2,639) 13,155} 2,209 967 1,286 1,366 1,648 353
{Hasilat 36,558 46,865 43,801 40,723 41,515 45,664 50,514 55,783 52,086 63,328
‘Sauglarn maliyeti (22,149) (30,444) (30,257 (30,127} 132,337) (33,499) {36,130} (38,655) (41,808} (42,645)
|Devir Hiz) (Giin )
| Alacak tansil stiresi [4) 72 87 78 76 78 78 78 78 78 78
‘Stok dewir surest(B) 158 132 122 26 125 125 123 125 125 125
[BorodemestresiiC) - 120 68 66 77 77 7 17 77 77
(Nakit gevirim sdresi [A+E—CJ\ — 110 151 134 12s 136 126 126 126 126
Donem gin sayis! 365 365 365 365 365 365 365 365 3465
| Briit kar matj) (%) 3545 35.0% 30.9% 26.0% £42.1% 26.6% 285% 30.7% 32.7% 32.7%
\Hasilat biydme arani (%) wd 28.2% (E.5%) (70%  19% 10.0% 10.6% 10.4% 11.3% 2.0%

Net Isletme Sermayesi
= NiS gahgmas: (“TFRS”] bazli bilango ve gelir tablolanndarn yola gikilarak hesaplanmistir.

= Sirket'in 2021 - 2024 yillan arasinda gargeklesen ortalama alacak tahsil stresi 78 giin, stok devir stiresi 125 giin ve barg ddeme siiresi ise 77 gindir. S0z kanusu devir hilarinn
Projeksiyon Doneri'nde sabit kalacag varsayilmistir,

»  Diger donen varlik ve ylkimidloklerin sabg artig hezina paralel olarak buyamesi ngérulmektedir.

Pazsan & Omitay — Ugrsan Kurulug Raperd - 29 Haz ran 2025 £
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INA Yéntemi | Omtas

Yatirim Harcamalar ve Amortisman

Yatinm Harcamalan

L Ocak - Aralik
000 EUR 2026 T 2027 T 2028 T
Satiglar 41,515 45,664 50,514 55,793 62 086
Yatinmlar 492 2,741 3,032 3,349 3,716
Hasdote orant (%) 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0%
Meveut duran varikiarg ifiskin 15,757} 15.757) {5,257) (5,757) (5,757)
Yatirimiara figkin (249} {523} (826) {1.151) {1,534)
Toplam amaortisman gideri (6,007) (6,281) (6,584) {6,919) (7,291)
Hasilota orani (%) (14:5%)  (13.8%)  (13.0%) (124%)  (11.7%)

Yatinm Harcamalar ve Amortisman
= Omtas'in 2020 - 2024 yillan arasind2 yapufl vatnmiar incelenmis ve yatinm harcamalan / hasilat oranmin ertalama %10.3 olarak gerceklestigi hessplanmistr, 2023 yilinda
yapilan 12 milyon Avro tutanindaki makine yatinmmin Omtas'in olsgan yatinm seviyelerinin dzerinde oldugu Igin analiz hesaplamasing dahil edilmemistir. Bu sebeple

projeksiyon dénemi boyunca yatinm tutariannin hasilata oram 2020, 2021, 2022 ve 2024 yillart ortaiamasi olan %6.0 olarak kabul edilmistir, Bu oranm projeksivon doémnami
boyunca sabit kalacag varsayilarak yatinm harcamalar ve amartisman hesaplan yapilmistir

Parsan & Omteg = Uzman Kuniluy Sapore - 20 Hagiran 2025
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Defigim Oram

INA Yontemi | Omtas

Indirgenmis Nakit Akimi

indirgenmis Nakit Akimi

FAVDK 2,456 5,463 7.03% 9,433

Devam Ed,
Dinem

i 11,930 12,163
Eksl- Armartismian ve itfa 15,007} {6,281) (6.584) (6,419] 7,281} 13,448)
FYaK {3,550} (318]) A48 2,514 4,639 870
Vergl gidern {1,033} (2,280}
‘Vergi Sanrasi Faallyet Kar (3,550} (818} 448 2,514 3,606 6,540
Arty, dmartisman ve itfa 6,007 6,281 6,584 6,919 7.8 3448
Eksit ¥atmmlar 12,492) [2,741) [3.032] 13,3491 {3.728] 13,801}
Eksl: Isletme sermayesmdekl degisim {2,209} {g67) (1.295) {1.365] {1,648] (253}
Serpest Nakit Akimi (2,244) 1,754 2,704 4,718 5,523 5,835
iskoato Yii Sayei ) 0.5 15 25 35 45
|zkonta Faktard i 0.95 D83 077 0.69 062
indll‘genmi; Makit Akimi [2,137] 1,495 2,070 3,745
Indirgenmi nakit akim toplami 8,094
Devarm eden deger ja, rad
Sirket Degeri 46,836 12:3%
Artf{Eksi] Net finansal pozisyon 9,438 Biylme 45,397 34415
Gzsermaye Degeri 41,389 Oram 2.0% 48,164 41,3939 35970
2.5% 51,060 43,533 37,683

BeE

Devam eden deger, prejeksiyon déneminin
Gtesinde i birminin sabit bir operasyon sevivesi
sirdirecegl varsayiarak Gordon Boyime hodel
uygulanarak hesaplanmistic Projeksiyon
daneminin otesinde nakit akimlannin weun donem
EIL tahminiyle uyumlu olarak %200k sabit bir
vranda  biylyecefs  varsaplmigtir,  Kallarlan
iskanto oranna +/- 100 baz puan degisimine bagl
duyarhlk  galigmas  olusturulmus Enflasyoniz
paralel olarak secilen devam eden biydme
granimn ise +/- 50 baz puan degisimine bagl
duyarliik caligmas olugturulmugtur.

D Hesaplamast

Mo rmalize Nakit dkim 5,835
|Kapitalizasyon Oran Hesaplamas:;
ADSM 11.3%
Devam Eden Blyime Orani 2.0%
|Kapitalizasyan Faktbro 10.7x
|Prewam Eden Deger 62,706
|lskento Fakténi 062

Devam Eden Dej 38,742

indirgenmis Nakit Akimi

= Sirket Yonstimi tarafindan sunulan satiy tahminieri baz ainarak olugturulan is plan kapsarminda gelecekte: olusmas Gngdrdlen net nakit akimlannin uygun iskonto oranyla

Degerleme Tarihi'ne indirgenmesi suretiyle INA deferine ulagimistir.

= Serbest nakit akim tehminlen ve tarafimizea hesaplanan iskonto faktorlerine bagh olarak indirgenmig nakit alimlan hesaplanmistir. Gelecekte beklenen nakit skimlann bugiine
indirgenmasinde AGSM kullanilmisti. Degerlera calismamizda, ADSM Avro bazinda %113 clarak hesaplanmistir. ADSM hesapiarmalarina (liskin detaylar Ekler-E4'te
sutiulmaktadic. Kullanilan iskonts orant +/- 100 ve devam eden blyume oraninin +/- 50 baz puan degisimine bagh duyarlilik calsmas: olusturulmustur

Pargan & Qmiag - Uzman Kuruluy Rapor— 29 Hagian 2075
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‘ Degisim Oram | Hisse Deger

- - 0e0

INA Yontemi | Omtas

Net Finansal Pozisyon

Net Finansal Pozisyon

000 EUR 31 Aralik 2024
Makit ve nakit benzerferi 2,533
Kisa vadell borglanmalar (7.608)
Uzun vadeli borglanmalar 18,192}
Ara Toplam (13,268)
Dizeltmeler

1. Ortaklara borglar (5]

&, Ortaklardan alacakiar 7,835
Toplam Dizeltme 7,830
Net Finansal Pozisyon (5,438)

Net Finansal Pozisyon

31 Aralik 2024 rarihinde song eren hesap diinemine lliskin konsolidasyon kapsaminda hazirlanmis finanssllardan elde editen Omtas'in net finansal pozisyony yuksnidaki tabloda
sunulmaktadir

24 Nisan 2025 tarihli raporumuzda nakit ve nakit benzerlerinden simflanan Omtagin sahip oldugu Parsan hisse senetler], paligma kapsarminda birlesmaye esas hisse degerieri
hesaplanitken aynica dikkate alindigindan et finansal pozisyonda dikkate almmarmistir,

Parsan & Dmtag — Uzman Kurulug Rapary = 29 Hazian 2025
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Carpan Yontemi

Yonetici Ozet

sektdr Hakkinda

Sirketler Hakkinda

Cikaynak Defter Degeri Yantemi
INA Yantemi

Carpan ¥ontem

Asil Celik

Ekler
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Carpan Yontemi | Degisim Orani

Carpan Yéntemi'ne Gére Birlesme ve Degisim Orani

m e Garpan Yéntemi‘'ne Géire Birlesme ve Degisim Qrani

Odenmigsermaye 721 22:4 * Carpan yontemine gore hesaplanan birlesme ve degigim oranlarn ile
Parsan'insahip oldugiu Omitas paylan 48.34% - [10.8] artinlacak sermaye tutan yandaki tabloda sunulmaktadir,

B_l rfesm‘eye Esas Gdenmis Sermaye e o o Onceki sayfalarda apklandig dzere, her ikio girketin kargilikl
Hisse dlegerl ] " : 11,7451 CE L ortaklikian olmasi sebebiyle mikerrer bir hesaplama olugmamas igin
Paisan msatin old UEW Dmtas paylarl 48.32% - BT birlesmeye esas hisse degerlerinde stz konusu paylar efiming
Orntas'in sahipoldugu Parsan paylan I.36% (180.1) - editristir:

Birlesmeye Esas Hisse Degeri 11,585.1 1,685.2

[ = Buna gore birlegmeye esas alinacak dzkaynak degerleri Parsan ve
|Devralan Ortakligm (Parsan) Hisse Defler 11,5851 1Al Dmtas. lgin sirasiyla 11,5851 miwon TL ve 1,685.2 milyen TL olarak
Devralan Ortaklgn (Omtas) Hisse Deger - P - s

Parsan'in sahip old ugu paylar harig . g = Sonug dlarak pivasa yakiasimi yontemine gore birlegme oran) %87.3

{Devralan Ortakiign [Parsan) Odenmis ve de@isim oran| 0.9714 olarak hesaplanmistir,

| : 771 ‘ Il
iSermayesi
ineum_lan Ortakiigin (Omtag) Odenmis — | =
Sermayes| - Parsanin sahip oldugu paylar harig

Hesaplama =t

Brlesmeoram 87.3% | E=A/(A+E)
Birleyme sonrasi sermaye (TL'm} 883 F=C/E
Artinlacak/{azaltiacak) sermaye (TL'm| 1.2 G=F-C
Degisim aran 0.9714x | H=G/D

Parsan B Ormtay — Uman Kuruluy Aapary - 73 Hazlran 2025
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Carpan Yontemi | Hisse Degeri

Carpan Ydntemine Gore Parsan Hisse Degeri Carpan Yéntemine Gare Parsan ve Omtas Hisse Degerleri

Parsan %100 hisse degeri - solo EUR% 151.068 *  Hesaplamalars iligkin detaylar takip eden sayfalarda sunulmaktadir,
Drmiag hisse degeri - %48.34 EURY%
Asil Celik hisse degen - %20.13 EUR'k 130,944

Parsan Konsolide Hisse Degeri EUR'k 319,715

TLEUR 36.74

Parsan Konsolide Hisse Dageri Tk 11,745,127

Carpan Yontemine Gore Omtag Hisse Degeri

Drtas %100 hisse defier - solo EUR% 61,301
Asil Celik - 965.49 EUR'k 33,006
Parsan hisse defieri- %1 36 EUR% 4,367

Omtag Konsolide Hisse Degeri EUR' 98,674

Parsan'in Omtag sermayesinde sahip olduiiu pay oran L 48.3%

Parsan'in sahip oldufu Omtas paylarinin pazar degeri EUR'%

Birlesmeye esas Omtag hisse degerl EUR'k 50,970

TLEUR 36.74

[Parsan'in sahip oldugu Omtas paylarinin pazar degeri TL'k 1,752,452 |

Omtas %100 hisse dederi - solo 3,624,859

Kontrol gled eksikligine iHskin iskonto oran® (I0%)

Kontrol guct eksikligine iliskin iskonto {362,450)

::;t::l glict eksikligine iliskin Iskonto sonrasi Omtag F 3,262,408

- i

(*) Sayfa 23'te ap klandif Gzere kontrol glco eksiklifing diskin %10 skanto uygulanmigtr

Parsan & Omiteg — Uiman Kurlug Rapery — 29 Haditan 2025 i



Diegigim Qram
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Carpan Yontemi | Hesaplama

Parsan

Carpan Yontemi

Sirket Finansallan 5,823

Uygulanan Carpan 51.1x
Sirket Degeri 237,501

Artif{Eksi): Met finansal pozisyon {99,542}
Ozsermaye Degeri 197,958

Carpan Yontemi

Sirket Finansallan 143,253

Uygulanan Carpan 0.7x
Ozsermaye Degeri 104,178
Degerleme Sonucglan
000 EUR Agirhk Deger
SO/FAVDK 50% 197,958
20/00 50% 104,178
Degerleme sonucu 151,068 -
Parsan & Omtag— \eman hrulus Raporu — 29 Haziran 2025

WCS)

Carpan Analizi

5ol tarafta yer alan tablods, Parsan'in Pivass Yaklasimi kullarilarsk hesaplanan
Gzsermaye defer sunuimalktadir

Parsan paylan Borsa Istanbul'de islem gérmektedir, aktif bir pivasada fiyatiandig
gerekcesiyle borsa  fiyatfanyla ofusan carpaniann  referans  alinabileceg
dugundimektedr. Bu bailamda hem Parsan hemn de benzer operasyonlara sahip
Omtas lgin makul blr dayanak olusturmaktadic. Bu kapsamda Parsan'in plyasa
degeri dikkate alinarak hesaplanan SO/FAVOE ve POJOD carpanlan dikkate
alinmistir

Eide edilen SD/FAVOR carpan), Parsan'm 2024 yilik FAVOE wtanna uygulanarak
sirket degerine ulagilmistir. Ozsermaye degerine ulasabiimek adina Parsan’in net
finansal pozlsyonu girkat deferinden diislimigtir.

Eide edilen PO/OD garpary, Parsan’in 2024 yil somu defter degeri [Asil Celik ve
Omitas defter deferlen harig) twtanna uygulanarak ozsermaye degering
ulagilmigur

SO/FAVDE ve PO/OD carpanindan elde edilen degerlers esit agirhk verilmistir,

a8



GCarpan Yontemi | Hesaplama

Omtag

| [regigim Oram Hisse Dedarn

Carpan Yontemi

Qe

Sirket Finansallari 2150

Uygulanan Carpan 511x
Sirket Degerl 109,852

Eksi: Likidite Iskontosu 115.0% ‘: [16,478)
Sirket Degeri (likidite iskontosu sonras) 93,374

Artrf(Eksi): Met finansal pozlsyan [5,428)
Ozsermaye Degerl 87,936
Carpan Yontemi

Sirket Finansallan 56,000

Uygulanan Carpan 075
Ozsermaye Degeri 40,783

Eksi: Likidite Iskontosu [som] (6,117)
Ozsermaye Degeri (likidite iskontosu sanras) 34,665
Degerleme Sonuglan
000 EUR Agirlik Deger
SD/FAVOK 50% 87936
FO/OD 50% 34,665
Degerleme sonuct 61;301

Parsan & Omtay - Lzran Kurelyy Ragori = 28 Haziran 2025

Carpan Analizi

Sol tarafta wer alan tabloda, Omitas'in pivasa yaklagmi carpani kullanilarak
hesaplanan dzsermaye degeri sunulmaktadir

Parsan paylan Borsa |stanbul'da islem gérmektedir. Aktif bir piyasada fiyatiandigs
gerekgesiyle borsa fiyatlaniyla olugan carpanlann  referans  alinabileceg:
diguniimektedir. Bu baglamda hem Parsan hem de benzer operasyoniara sahip
Qmitas igin makul bir dayanak clugturmaktadir, Bu kapsamda Parsan'in pivasa
deBer| dikkate alinarak hesaplanan SO/FAVOK wa PD/OD carpanlan dikkate
ahinrmistir,

Eide edilen 5D/FAVOK garpany, Omtag'in 2024 yillk FAVOR tutanna uygulanarak
sirket degerine ulagimistir. Ozsermaye defiering ulagabilmek adina Omtas'in net
finansal pozisyonu sirket defennden dusulmuostir,

Elde edilen PO/DD carpani, Omtas'in 2024 yil sonu defter degerl (Asil Celik ve
Parsan defter degerieri harig) tutanna uygulanarsk: dzsermaye degerine
ulagilrmistir.

$O/FAVOK ve PB{DD carpanindan elde edilen degerlere esit agirhic verilmistir
Ayrica, Omtas'in hisselerinin borsada iglem gérmemesinden dolay %157k bir

likidite iskontosu uygulanmistir. Likidite iskantosuna iliskin detayh bilgi Ek-ES'te
sunulmaktadir.

kidite iskaritoc

Segilen benzer sirkatlerin hisseleri halka agk olup sikea alinip satildbdar idn
hisseteri halka agik olmayan Omtag'a gére daha likittic. Bu sebeple Sirket
higselerinin gergede uygun deferl hesaplamirken %15 oraminda bir fikidite
Iskontasu uygulanmistir. Likidite iskentosu le ilgili agklamalar Ek-ES'te ver
almaktadir
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Carpan Yontemi | Hesaplama
PARSN Carpanlar

Degeri
Parsan £,716 12,083 9,234 236 51.1x

Kaynak! SEF Camtal itk

Carpan Analizi

Parsan paylan Borsa |stanbul'da islem gormektedir. Aktif bir pivasada fiyatlandig gerekgesiyle borsa fiyatlaryla olusan garpanlarnin referans alinabilecedi
digunulmektedir, Bu baglamda hem Parsan hem de berzer operasyonlara sahip Omtas igin makul bir dayanak olugturmaktadir. Bu kapsamda Parsan’in
pivasa deperi dikkate alinarak hesaplanan SD/FAVOK ve PD/DD carpanian dikkate alinmigtir.

Farsan B Omtag — Uzman kutuluy Bapore - 29 Hazlran 2025



‘ Gelir Yaldagirm: PFiyasa Yaklagiern ‘

Asil Celik

Yénetici Ozeti

Sektar Hakkinda

Sirketler Hakkinda

Ozkaynak Defter Degeri Yontemi
INA Yontemi

Garpan Yontemi

A Calik

Ekler

Parsan & Omtaj - Wzman Kurubug Reperu = 29 Hapiren 2025
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Asil Celik | Gelir Yaklasimi

Degerleme Sonuclari

Degerleme Sonuglan =
Degerleme Sonucu

000 EUR . Dilsiik Yiiksek *  Asil Celikin 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla gelir ve pivasa yaklagimlan kullanilarak
= : ulagilan deferleme sonuglan soldaki tabloda gosterilmistir.
Gelir Yaklagimi 50% 670,779 584,328 793,330

Indirgenmnis Nakit Akimni 100% 670,779 584,328 793 330 * INA yintemi Sirket'in gelecekteki nakit akimlanna dayal detayh bir analize
Plyasa Yaklagimi 50% 664,311 587,880 730,742 dayanmaktadir, Agirhkh ortalama sermaye malivet ve devam: eden biyime

Berizer Sirkiat - SD/FAVOR 100% 664,311 oran duyarliligl. analizine dayali senuclar yandaki tableda sunulmustur. INA

yiinteminin  gelecege  yonelik  sUbjektif varsapmiar icermesi  nedeniyle
beklentilerden sapmalann IN& analizi sonuglarim degistirebilecegini belirtmek
Isteriz. | IN& ydnteminin defer aralifl hesaplanirken AODSM ve devam eden
blyime oram Uzerinden +/-%1 duyarhlk anahz uygulanmigtir,

Degerleme Sonucu BE7,545

= Piyasa yaklasiminda bir girketin degeri, benzer sektéirlerde faaliyet gisteren

Asil Celik %100 tizsermaye deger: ELR% 667,545 halka agik sirketlerin garpanlan ile benzer sirketlerin satin alma islemierinde
Parsan'in Asil Celik sermayesinde sahip oidugu pay orani % 20.13% ortaya gikan degerleme carpanlar kullamilarak tahmin edilmektedic: Bu yontem
Parsan'in Asil Celik sermayesinde sahip oldugu EUR'K 134 382 kullamlirken, ayri sektcrde faallyet gosteren sirketlerin performansining ayni
paylarin degeri ! pazar kosullar) ve beklentilering bagl almas ve biylme ve risk gibi kilit deger
Kontrol eksiklifine iliskin iskonto (10.0%) (13.438) unsurlannin benzer pimasi esas alnmaktadir. Piyasa bazl yontemler objektif
Parsan'in sahip oldugu Asil Celik paylaninin pazar B A piyasa verilerine dayanmaktadir ancak bu yontemierde Sirket'in gelecekte
degeri FAR beklenen nakit akimlaring timiyle yer verilmemektedir. Piyasa bazli yéntemler
kapsaminda benzer sirketter ve benzer islemler yontemleri kullamimistir
+ Sonug olarak Asil Celik'in 100% hisselerinin Degerleme Tarihi itibarwyla Pazar
degerinin 067,545 bin Avro oldugu tahmin edilmektedir.
Asil Celik W 100 ozsermaye degert EURk 667,545
Omtag'in Asil Celik sermayesinde sahip oidufiu pay orani % 5.49% +  Parsan'in sship Asil Gelik paylannin pazar degeri 120,344 bin Ayro olarak
Parsan'in Asil Celik sermayesinde sahip eldugu EUR 36,673 hesaplanmigtir
paylann degeri * Omtag'n sahip Asil Gelik pavlarimn pazsr defierl 33006 bin Avro olarak
Kontro| eksikligine liskin iskanto (20.0%) [3,667) hesaplanmistir
0 ry : =
Omtag'in sahip oldugu Asil Celik paylarimin pazar fuR'k 33,006
degeri

Parsan & Omitay — Uiman Kurulug Rapary = 39 Hagiran 2025 52
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Asil Celik | Gelir Yaklasimi

Is Plani

is Plami

Ocak - Aralik |

000 EUR 2021 2022 2023 2024 20257 20287 2021-2024

Satiglar 438,276 564,668 546,855 435504 457,932 516695 572605 617613 617613 0.2% 7.8%
Satig mallyeti{-) (288.:613) (370,448) (384,873) (341.327) (36%.685) (390.363) (423,370) (450033] (450,200) 5.8% (5.0%)
Brit Kar 145,664 154,219 161,976 94,177 88,248 126,326 149,235 167,580 167,413 14.3% 17.4%
Genelyonetim giderleri (-] (1,42%) (1,534) (2,104) {2,538} (2,891) {3,310) 3,628) 13,882} {3,882) 21.1% (6. 7%}
Pazariama satig ve dagim giderleri (-] {12,574) (16,396) {15,131) {14,168} (14,683} [1B,577) (18,282) 118,946} [18,546) 3.0% (6.6%)
I5¢i wemermur Geretler (-} {2.460) [2,751) 14,228) (6,153}  (p44a1)  [5,498) [6,551) (8,620) {6,689} 35.7% {0:9%)
Kidem tazminats kargiig i-) {1.233) [5,543) (528] {5,026} {13,304} {3,.370) 13,437) {3,506} {3,576) 50.7% {2.0%)

Faalyet Giderler! (18,096} (26,224) {21,990) (27,885} (27.419) (29,755) (31,898) {32954) (33,003} 15.5% [4.8%)

FAVOK 131,567 167,895 139,986 66,292 60,829 96,571 117,337 134,626 134,320 20.4% 21.9%
Amortismaniar{-) (5,573} (12,126) (21,684) {32,168) (36,522} (40,153) (44,176) (48,516} (52,855) 79.4% {9.7%)
FVOK 125,994 155,869 118,302 34,124 24,306 56,418 73,161 86,111 81,465 35.3% 35.3%
Hasilat Buydmesi (%) 80.6% 28.8% (3.2%) [20.4%) 5.2% 12.8% 10:8% 7.9% -

Brir Kar Marjt (%) 34.1% 34.4% 29.6% 21.6% 19.3% 24.4% 26.31% 271% 27.1%

FAmXMD!ﬂf%,? 20.0% Z9.8% 25.6% 15.2% 13.3% 18 7% 20.5% 21:8% 21.7%

Fydhic Mar (%) 28.7% 27.6% I16% 7.8% 5.3% 10.9% 12.8% 13.9% 13.2%

Faalivet Giderlerinin Hasifota Orar (%) {4.1%) {4.6%) (4. 0% (5.43) {B.0%) (5.8%) (5.6%) (5. 3%) {5.4%)

Kaynak: Sirkat Yonetim|

Is Plarn
» ASIL Gelikin hasilati 2021 — 2024 dineminde 5%0.2'lik YBBO ile artis gistermistir, Satiglarin 2025 yilinda 457,931 bin Avra olarak gerceklesmesi beklenirken projeksiyon ddnemi
boyunca satislann %7.8 YBBQ ile artarak 2029 whinda 617,613 bin EUR olmas: beklenmektedir,

»  Hasilat buyiimasinin termel sebebisatis hacimlerinin artrmas beklentisidir, Projeksiyon danemi boyunica birim fiyatizr sabit tutulmugtur.
* 2024 yihnda sektorde yasanan daralma sebebi ile sabit malivetlerin briit kar Gzerindeki etkis| artmis, b da FAVEK ve briit kar marilarinda gerilemeye sebep olmustur

«  Sirket Yonetimi'nin beklentising gare projeksivon doneminde sekirin toparianmasi ve kapasite kullamim aranlannin artmast ile karliliklann arimasi beklenmeaktedie

Passn & Qmtag = Leman Kurulds Raporu — 29 Hagiran 2075 53



- R ‘

@GS

Asil Celik | Gelir Yaklagimi

Net Isletme Sermayesi

Net isletme Sermayesi

31 Aralik 31 Arahk Devam Eden
000 EUR 2021 2022 2023 2024 2025 T 2026 T 2027 T 2028 T 2029 T Dénem
Ticar| alacaklar 86,005 114,032 91,277 65,630 81,546 92,462 102,487 110,521 110,521 110,521
Stoklar 25,508 144,054 112,228 131,812 98,436 128,347 131,269 116,415 126,087 126,087
Tican barelar -} {11,920} (26,859} (12,424) (18,307) (14,430} (18,523) (19,243) (17.068) (18,483) [18,483)
Net ticari isletme sermayesi 159,993 231,117 131,082 175,135 165,952 200,287 214,493 209,870 218,124 218,124
Diier dédren varlilar 3,865 11,370 10,726 17,075 10,049 11,338 12,565 13,553 12,553 13,553
Difier kisa vadeli ydkamlGlikler {-) {12,189} {18,100} (19,185) (11,467) (13,884 115,666) {17,361) {18,726) (18.726) (18,736}
Net diger isletme sermayes| {8,324) (6,730) (8,459) 5,608 (3,838) 14,328) (4,796) (5,173} [5,173) {5,173)
Net liletme Serma!esi 151,669 224,386 182,623 184,743 162,117 185,860 209,687 204,687 212,851 212,851
Hasilata orant (%) 34.6% 38.7% 33.4% 42.4% 254% 37.0% 36.6% 23.1% 34.5% 34.5%
‘Net igletme sermayesindeki degisim ufd 72,717 (41,764) 2,120 (22,6286) 33,843 13,737 (4,999) 8,254 =
‘Hasilat 438,276 564,668 546,855 435,504 457,932 515.6;5 572,605 617,613 617,613 617,613
‘Satiglanin maliyeti (288,613) (370,448) (384,879) (341,327) (288,613) (370,448) (3I84,879) (341,327) (369,685)  (369,685)
Devir Hizi (Gin)
Alacak tahsll siresi {4) 72 T4 B1 55 65 65 65 65 65 65
Stok devir stresi (B) 109 142 106 141 124 1x 1x4 124 124 124
Borg odeme siiresi [C} . 7 .| 20 12 i8 18 1z 18 18
Nakit gevirim sdresi (A+8 - C) 185 189 156 176 I 17 172 172 172 172
Daénem gin saysi 365 385 365 365 365 365 365 365 365 365
Brit kar marfi (%) 34.1% 3d.4% 25.6% 21.6% 37.0% 25.3% 32.8% 44.7% 40.1% 40.15%
Hasilat biiyime arani (%) u/d 28.8% (3.2%) (20.4%) 5.2% 12.8% 10.8% 7.9% £ -

Net Isletrne Sermayesi

* NS galismas ("WUE") bazl bilaneo ve gelir tabiolarindan yala gikilarak hesaplanmistir,

+  Sirket'in 2021 - 2024 y\lian arasinda gerceklegen ortalama alacak tahsil siresi 65 gln, stok devir siresi 124 gun ve borc ddeme stresi ise 18 gundir. 582 konusu devir hizlannin

Projeksiyon Donemi'nde sabit kalacaf varsaplmigtic

= Digerddnen variik ve ylkGmlGliklenn satiy artig hizina paralel olarak bilylimesi éngdrilmektedir,

Farsan & Omiag — Ueman Kuruluy fapand - 2% Haziran 2035 £q
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Asil Celik | Gelir Yaklagimi

Yatirim Harcamalar ve Amortisman

Yatinm Harcamalan ve Amortisman

Ocak - Aralik
000 EUR 2025 T 2026 T 2027 T
Satislar 457,932 216,655 572,605 617,613 617,613
Yatirimlar 19,306 21,783 24,140 16,038 26,038
Hosilata oram (%) 4.2% 4.2% 4.2% 4.2% 4.2%
Meveut duran varliklara ilgkin 33,305 33,305 33,305 33,305 33,308
Yatiimiara liskin 3.218 5,848 10,871 15,211 19,551
Toplam amortisman gideri 36,522 40,153 44,176 48,516 52,855
Hasilato oran (%) 8.0% 7.8% 7% 7.9% B.6%

Yatinm Harcamalan ve Amortisman
o psil Celik'in yatinm tutarlan belirlenirken benzer sirketlerin son 5 yilda yaptiklar yatinim tutsrizninin hasitata oranlan hesapianmeg ve ortalamsi alinmigtr

+ B kapsamda Asil Celik'in projeksiyon denemi boyunda yatinimiarinin hast lata orar %4.2 clarak kabu! ediimistir

Parwan & Omtay = Uzman Kerulug Raporu =29 Haziran 2025
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Asil Celik | Gelir Yaklagimi

Indirgenmis Nakit Akim

indirgenmis Nakit Akimi

Devam Ed. % H T
= Devam eden defer, propksyon doneminin dtesinde 13
Diénem biriminin  sabit  bit  operasyon  seviges sirddrecegl

FAVAK 60,829 56,571 117,337 134,626 134,320 134,370 varsayllarak Gordon  Biyime Modeli  uypulanarak
Eksi: Amortisman vaitfa (36,2221 {40,153) [44,176] 48,516} [52,855) (73,621) hesaplantigtir.  Projeksiyon  doneminin otesinde riakit
FVOK 24,308 56,418 73,161 BE,111 81,465 110,692 skimlannin Sirket Yonetiml tahmingde oyumiu clarak
Vergl gader| 258 [6.277) {14,105) |14,390| [21.528} (20,366} (27,675) biyimeyeced varsayilmistsr, Kullanilan iskonta oran ve
Vergi Sonrast Fasliyet Kan 18,230 32,314 54,870 54,582 1,008 83,024 je;“m : Ed:” ;TwmﬁTk it ff't HE bt e
: e Blgimine bagh duys i, ugturdlm
Arti; Amprtisman ve itz 36,522 40,153 44,176 48516 51,855 23,621 4 B ecvarl| [Cpalsnpstolvy it
Eksi- Yatinmlar (19,308) 121,783) |24,140) (26,038} [26,0:38) (26,3
Eksi isletme sermayesingeki defisim 22,6285 {33.:843) (13,737} 4,999 [&,254) - Devam Eden Deger Hesaplamass
Serbest Nakit Akim) 58,072 16,840 61,169 52,060 75,662 80,608 e z
ermalize Nakit Akim 80,

Iskanto ¥il Sa:,rlsl: e 0. t 1:% 15 35 45 |kapitalizasyon Grant Hesaplarast

Iskorito Faktin [ 11.3% 095 0.85 az? 059 062 A B
Indirgenmis Nakit Akim: 55,044 12,867 46,821 63,309 45,219 Devianv Eden Bayime Orani B
indiegenmis nakit akim toplami 237,260 Duyarlik Analizi apitalizasyon Faktord B.Bx
Devarm eden deger 440,545 €000 | eyarn Fden Deger ?133};;
Sirket Degeri 677,808 10.3% 11.3% 12.3% - .

s pal o s Devam Eden Deger 440,549
Arti; Operasyonel ohmepan varikir 47,953 Biiylime {1.0%) 634,715 534,075 203,066
Amnif{Eksi): Met finansal pozisyon (54,883) Orani - 739,238 670,77% 830,855
Ozsermaye Degerl 670,779 1.0% 793,330 713531 2BO515
Indirgenmis Nakit Akirni

* Sirket Yonetimi tarafindan sunuian sats tahminieri baz alinarak olusturulan is plan kapsaminda gelecekte olugmas: dngordien net nakit akimlarinin Luygun iskanto oraniyla
Degerlame Tarihi'ne indirgenmesi suretiyle [NA degerine ulasiimistir

+ Serhest nakit skim tahminlerl ve tarafimizca hesaplanan iskonto faktarlerine bagli olarak indirgenmis nakit akimian hesaplanmistir, Gelecekte beklenen nakit akimlarn bugiine
indirgenmesinde ADSM kullanilmigtir. Degerlermne galismamiida, A0SM Avro baznda %113 olarak hesaplanmistir, ADSM hesaplamalanna fliskin detaviar Ekler-E4'te
sunulmaktadir, Kullamlaniskonto oran: ve devam eden blylime orani +/- 100 puan degisimine bagh duyarlili ¢alismas: clusturulmustur.

Parsan & Omiay— Uzman karulug Rapory — 29 Hagitan 2005 56
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Asil Celik | Gelir Yaklasimi

WES

Net Finansal Pozisyon
000 EUR 31 Arahk 2024
Makit ve nakit Denzerler| 18,740
Kisa vadeli borglanmalar [21.312)
Uzun vadeli borglanmalar [53,9727)
Ara Toplam {56,549)
Duzeltmeler
1, Bagh ortakhklar 1,264
2. Bagh ortakliklardan alacaklar 300
3, Drizklara barglar 2
Toplam Ddzeltme 1,568
Met Finansal Pozisyon {54,983}

Farsan & Omtag — Ugman Kurilus #apors — 29 Haziran 2025

Net Finansal Pozisyon

= 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap danemine iliskin YUK cercevesinde Asil
Calik'in Net Finansal Pozisyonu yukardaki tabloda sunulmaktadir,

L¥]
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Asil Celik | Gelir Yaklagimi

Operasyonel Olmayan Varlikiar

Operasyonel Olmayan Maddi Duran Varhklar

Defter Pasar Deger Operasyonel Olmayan Maddi Duran Varliklar
000 TL Degeri Degeri Ygetl - 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine liskin VUK cercevasinde Asit

Ty 103/85 Orhangazi 1878 5332 3,453 Celik’'in operasyonel olmayan duran varlklanmin defter ve pazar degerler
il 103/97 Orhangazl 545 1.041 496 yukaridaki tabloda sunuimaktadir
Tarla 103/100 Orhangazi 4,846 15,397 11,552

Tarla 103/103 Orhangazi 45,938 1,665,477 1,619,541

Tarla 115/61 Orhangazi 568 5452 4885

Tarla 115/92 Orhangazi 691 5,754 6.063

Tarla 115/83 Orhangazi 2.636 21,928 19,282

Tarla 1024192 Qrhangazi 378 2,070 1,692

Tarla 102/202 Qrhangazi 331 68,126 5,295

Zeytinlik 524/3  Gemlik 73,630 18,813 14.817)

Arsa 281/4 Cayrova 83,088 200,020 118,932

Telve Kangal Uretim Hatti n/fa nfa 39,066 17,500 |22,466]

Toplam (€) 704,936 1,966,913 1,761,917

31 Aralic 2024 £/ kuru 36.74

Toplam (€) 47,853

Parsan & Omiag — Uzman fueruluy Rapara — 729 Hagiran 2025 =8
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Asil Celik | Piyasa Yaklasimi

Benzer Sirketler Analizi

Benzer Sirketler Analizi

Sirket Finansallan 56,252
Uygulanan Carpan 12.8x
Sirket Degeri 846,228
Eksi: Likidite Iskontosu [ {15.0% }. (126,934)
Sirket Degeri {likidite iskontosu sonrasi) 719,294
Arti: Dperasycnel clmayan varhklar 47,853
Artif{Eksi): Net finansal pozisyon 54,583
Qzsermaye Degeri 664,311

Agirliklandirma

Parsan & Dmeag = Lizman €uruluy Ragsru— 79 Hagiran 2025

VGO

Benzer Sirketler Analizi

= Sol tarafta yer alan tabloda, Asil Celik'in benzer sirkatler carpam kullanilarak
hesaplanan czsermaye defer sunulmaktadir.

= Benzer sirketler yonteminde pivasa carpaniars aym veya benzer i§ kollannda
faaliyet gisteren ve serbest ve agk bir pivasada akuf olarak iglem goren
sitketlerin hisse senetlerinin pivasa fiyatlanndan elde edilir,

*  Benzer sirketler ydntemi kapsaminda, BIST Metal Ana sektdrinde faaliyet
piistaren halks ack sirketlerin SO/FAVOK carpanlan dikkate alinmistir

+ Busektdrlerde faaliyet gécteren sirketlerin, elde edilen 50/ 2004 carpanian Asil
Celik'in 2024 FAVOK tutarlaring wygulanarak Sirket degerine ulasilmistir.

»  Onserrigye degerine ulagsbllmek ading Asil Gellkin ngt finansal pazisyonu ve

operasyonel olmayan varlikiar Sirket degerine eklenmistir. |

»  Benzer sirketlere iliskin detayiar takip eden sayfada sunulmaktadir.

= Ayrica, Asil Celik'in hisselerinin borsada islem gormemasinden dolay %15k bir

likigite iskontosu uygulanmistir. Likidite iskontasuna (liskin detayl bilgl Ek-E5'te
sunulmaktadir

skt

Segilen benzer sirkatlerin hisseleri halka aglk olup tkea alinip satildidan igin
hisseteri halka agpik olmayan Asil Celik'e gore daha likittir. Bu sebeple Sirket
hisselerinin gercege uygun degeri hesaplamrken %15 oramnds bir likidite
Iskontosu Uygulanmistir. Likidite iskontosu ile figli agiklamalar Ek-ES‘te ver
almaktadir
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Asil Celik | Piyasa Yaklagimi
Benzer Sirketler Analizi

Benzer Sirketler - BIST Metal Ana Endeksi

Plvasa

# Sirket Degeri - TL'm
1 Borusan Birlesik Boru Fabrikalar Sanayi ve Ticaret A5 61,094
2 Burgelik Bursa Celik Dakam Sanayii A5 1,562 1,561 12.4x T 7x
3 Cemntas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A5, 4,705 3573 3.6x 6.3x%
4 Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.5. 3,822 4,555 454 T.Aax
5 Erciyas Cellk Boru Sanayl A5 7,793 12,136 2100 19.5x%
6 Erefili Demir ve Celik Fabrikalan T.AS 170,800 246,347 15.6% 12,1
7 Iskenderun Demir ve Celik 45, 117,566 139,239 17.3x 13 4x
8 Kardemir %arabik Demir Celik Sanayive Ticaret A.5. 30,894 31,867 9.1% 101
9 Kocaer Celik Sanayive Ticaret A5, 26,772 30,089 9.8x 17.2%
10 Tuggelik Altrminyum ve Metal Mamulleri Sanayi ve Ticaret A5, 1,841 3,428 15.3% 15.0x
Koymak! &P Gapital 10
|Maksimum 2Lk 24.6x)
3. Ceyrek 15.5% 16.6x
Crtalama 12.0x% 13.3% |
‘Medyan 11.8x 12.8x |
1. Ceyrek 9.3x 83x
| Minimum 3.6x 6.3x |

Qe

Banzar Sirketier Analizi
«  Arastirmarniz, Borsa Istanbul {"BISTY) “Metal Ana” endeksinde simflanan halka acik 29 sirketi kapsamaktadir. Séz konusu listeden gegmis verileri meveut
olanlar dikkate alinarak bir eleme yapilmis ve 10 sirkete indirgenmistir. Bu sirketler, piyasa degeri bilyiklugu, alt Urun gruplar, operasyonel faaliyetieri,
kazang tahminlerinin mevcudiveti gibi faktorler dikkate alinarak detayli elarak analiz edilmistir, Bu analizin sonucunda Asil Gelik ile faaliyetleri agsindan
kargiastinlabilic bulunan 10 emsal sirket yukanidaki gibi tespit edilmistir,

*  Benzer sirketlerin detayll is tammiar) Ek-E6°da sunulmaktadir.

Parsan & Gmias ~ Uzman Kwrulug Rapory - 3% Hagiran 2025
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Ekler | E1: Kapsam & Sinirlamalar

| EE: Benzr Sicker
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E7 Kisaltmalar ‘

OGS

Caligrmanin Kapsami

Galismamiz 14 Mart 2025 — 29 Haziran 2025 taribleri arasinda gergeklegmig olup
asagidaki hususlan icermistic:

v

v

Grup Sirketleri'nin finansal yapisinn, gecmis mali tablolann ve: gelecek igin
dngorilen faaliyet sonuglannin analiz edilmesi,

Grup Sirketleri'nin faaliyetlerine iliskin olarak ust dizey yaneticilerie
gordsmelerin yapilmasi,

Sektar e ligill yayinlanan piyasa veriler ve diger halka acik bilgilerin gézden
gegirilmesi; (respir edilen dnemli hususlar raporumuzda belirtilecektir],

Sirket yiinetimi tarafindan saglanacak is planimn analiz editmes,

Uluslararasi  kabul gérmiis degerleme yontemlerini kullanarak  Grup
Sirketlerinin %100 hisselerinin pazar degerinin tespit edimesing yonelik
deferlemes calismasinin yapilmasi,

Grup Sirketleri nin %100 pazar dederlerinin hesaplanmas,
Birlesma isleminde kuliamiacak degisim orantannin hesaplanmasy,

Cahsmalarn tamamlanmasine takiben temel olarak kullanilan bilgilerin
dofrulugunun  tarafinizca  teyidi  maksadida  agklamall  bir  rapor
hazirlanmas:,

Bunun sonueunda nihal raporun hazirlanmast ve tarafiniza sunulmasidie,

Parsan & Omitag — Lizman Kuriyg Rapory =24 Hagien 2025

Calsmanin Kapsami (devarm)

¥ Degerleme galismas: siresinde asagidaki kigilerle gorigmeter saglanrmgtir.
= 1brahim Goker Ulukan —Finans Grup Muddrd
% Mustafa Ersin Kiling— FParsan Finang Direktord

+ Derya Sevil Topguoglu — Mali Isler Uzman

Sinirlamalar

Degerleme galismas) genel kabul gormis denetim standartianna gore herhangi
bir denetim galismasin icermeyecektir. Dalayisivla rapor kapsaminda kullanilan
finansal kilgilerin dogruluguna iligkin bir denetim gorigl sunulmayacaktir,

Degerleme galismasi bir kwm Onglrilere dayanmakta olup 36z konush
dngorilerin gl varssyirmlara dayanarak dogru hesaplanip hesaplanmadidl
tarafimizca incelenacektir. Bununla birlikte bahsi gecen ongoriler ve varsayimlar
Holding  sorumlulugundadic.  Uygulanan  varsayimlar  dzerinde, gerekh
gordugumuz durumlarda, gorisimizi bildirmekle beraber varsayimlann pazar
degierinin uygunlugu konusunda herhangl bir sorumluluk kabul etmemekteyiz.
Ayrica beklentilerin tahmin edildigi sekiide gerceklesmemesi dururnunda
tngtirilen ve gerceklasen sonuglar arasinda dremii farklibklar olusabilecegini
hatiriatmak isteriz,

62
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Gelir Yaklagim

indirgenmig Nakit Akim Yéntemi‘nds; sickete lligkin nakit akimlari Uygun bir sire
zarfi icin Ongdrillp, stz konusu nakit akimlar degerleme tarihine uygun bir
iskento orani ile bugiine indirgenir

Indirgenmis nakit akimi analiz Uygulamak igin sz konusu sirketin finansal
performansina iliskin guvenilir tahminler elde ediimesi gerekmektedir. Nakit
akimlaninin tahmini genellikie bes yildan uzun bir dénemi kapsayan gelir, faaliyet
giderleri, isletme sermayesi gereksinimi we  yatrsm  harcamalanmin bir
projeksiyon dénemi siiresince ongorlilmesin gerektirmektedir. Tahmin edilen
nakit skimlan daha sonra sermavenin plyasa maliyetini ve nakit akimlanmin
maruz k3l risk ve diger kosullan doiiru bir bicimde hesaba katan bir iskonto
orani |le ginlmizdeki degerine indirgenmelidir Son olarak, projeksiyon dénemi
sonrast icin uzun donem sirdiriilebilir biyame aran varsayilmali ve bir devam
eden defer hesaplanp ginimiz degerine indirgenmelidir. Tahmin edilen nakit
akimlaninin buglnki degerlerinin toplam: ve devam edan degerin toplami sirket
deferine esittir,

Indirgenmis Nakit Akirn Yontem|, bir sirketin %100 hisselerinin degerinin, sirket
defierinden faiz isleyen borg orammn piyasa degerinin disdlmesivle elda
edildigini varsaymakzadir.

Serbest nakit akimlan girketin sefrmaye kaynaklarinin itfa, falz, temettl gibi
yellarla yénetimini elinde tuttuu nakit akimiandir,

Serbest nakit akimiannin bugdnki degeri, agirhkl ortalama sermaye maliyeti
kullarilarak nesapfanmaktadir

Falz s3leyen borcun piyasa degerinin uzun donem borcun defter deferine esit
cldugu varsayimakiadir,

Sonuc olarak, sirketin sship oidugu tom [ikic varliklar toplam falz isleyen borg
tutanmin pivasas degerinden distlmektedir,

Parszn B Ormitag = Uzmart Kurufsg Ripoci = 29 Hazires 7025

Patar Yaklagimi

Pazar bazh yaklagimda, bir sirketin deferi, ayn sektorde faalivet gosteren halka
agik sirketlerin ve benzer sirketlerin satin alim Islemlerinin degerleme garpanlarn
kulianilarak elde edilmektedir. Bu yantem kullamilirken, ayni sektérde Fasliyet
gosteren sirketierin performansinin ayni pazar kosullari ve beklentilarine bagh
olmas ve blyOmie ve risk gibi kilit defer unsurlarinin benzer olmasi esas
alinmakzadir.,

Sirket'in satig, dlyiime, gelir ve getiri gibi niteliklerini, halka aglk benzer sirket ve
benzer islemierle karslastirmaktadir. Benzer sirkat ve islemler tespit atmek igin,
Capital 10 ve Mergermarket veri tabanianinda bir arastirma gerceklestirilmistir,
Detayli bir snalizden sonra baz girketler & olusturutan listeden Gikaritarak
kargilagtinlabilir berzer girket ve islerm grubuna ulagimaktadir. Karsilastinlabilir
benzer girket ve islemn grubunun karsilastirilabilidigi her zaman hir nebza sirrl
olmaktadir.

Maliyet vaklasimi

.

Maliyet yaklasimi, bir varli@in degerinin yenileme veya yerine koyma
maliyetinden yiksek olarmayacad prensibine dayanmaktadir. Bu kapsamda,
degerlame konusu varhgin benzer bir warlik ile degistiritmes: ya da degerleme
tarihindeki piyasa kosullan altinda tekrar Uretiimesing iliskin maliyvetlerin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

Deferleme konusu varli@in girket hissesi olmasi durumunda pazar deger|
bifangadaki varlik ve yikimlGlklerin net pazar degerine esittir.

Maliyet yaklagimi statlk bir yaklasim olup, sirketin varliklar ile gelecekte
varatabilecefi  potansivell  deferleme  sonutuna  gerektifi  sekilde
yansitrmarnaktadir
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Ekler | E3: Beyan
Kurul Karar Organi'nin 11.04.2019 Tarih ve 21/500 Sayili Karari Uyarinca Beyanimiz

Kurul Karar Organi’'min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayil Karan Uyannca Beyammiz

» Sermaye piyasasinds bagimsiz denetimle yetkili bagimsiz denetim kuruluslarimin Gyelik anfasmasina sahip oldugu yabane sirketlerle yapilan lisans, kndw-how
ve benzeri sozlesmeler cercevesinde faaliyette bulunan ve degerlemeyi yapacak “Sermaye Piyasas) Faahyetleri Dizey 3 Lisans"na sahip en az 1 kisiyi tam
zamanh olarak istihdam eden Danigmantik Sirketi oldugumuzu,

Ay bir "Kurumsal Finansman Bolima'ne veya degerleme hizmeti sunmak zere olusturulmug benzer nitelikteki ozel bir birime sahip oldugunu,

Degerlame caligmalar sirasinda kullaniimasi gereken prosedrlerin bulundugu kurulug genelgeleri, degerleme metodalojisi, el kitaby veya benzeri
belirlanmig prasedurlerinin bulundugunu,

Musteri kabuld, calismamin yurutilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmas: sureglerinde kullanilacak kontrol cizelgeleri veya benzeri
dekumanlara sahip aldugumuzy,

Degerleme galismalannin teknik altyapisim olusturan yeterli bilgi bankast, ig genelge, gelistirilmis know-how ve benzerl unsurlann bulundugunu,
Dederleme calismalaninda ihtiyag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ligili arastirma altyapisina sahip eldugumuzy,

Degerleme cabigmasini SPK'nin IIL62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlan Haklonda Teblig”ine uygun olarak gerceklestirdigimizi,
Degerleme caliymasini talep eden Parsan ile Kurumumuz arasinda defierleme hizmeti s6zlesmesi imzalandiging,

Degerleme caligmasini talep eden Parsan’a ayni zamanda bagimsiz denetim hizmeti verilmadigini,

Degerleme calismasini talep eden Parsan ile Kurumumuz arasinda dogrudan veya dolayl olarak sermaye veya yanetim iliskisi bulunmadiging, beyan
ederiz,
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Agirlikl Ortalama Sermaye Maliveti

Ozsermaye Maliyeti Hesaplamast

AMB 20-yillik Hazine Tahvil Getiris| Rf 2.6% fal
Dike Risk Primi CRP 4,8% [bl}]
Sermaye Yatirimlar lzin Ek Getiri RoRe 5.0% [c]
Bata (Kaldiragsiz) Bu 0.73 [d|
Beta (Kaldirach) /3% 1.08
_Sirket Risk Primi Ry 1.25%: [c]
Sermaye Mallyet| Ko 14.1%
Borglanma Baz Crar Rf 26% lal
Ulke Risk Primi Rerp 36% [b2]
Borg Primi b1 3.1% .[c]
Wiergi Qrant il 25.00% [e]
Borclanma Maliyeti {Vergi Oncesi) Kd 9.3%
Ozsermaye Finansman Pay E/EV 61.09% [d]
Barg Finansman Pay Dy 38.91%
Agirlikl Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) 11.3%
Notlar:

[a]Avrupa Merkes Bankasi 20 yillik tahvil getirisi

[b1 ] Turkiye 10 yillik kred risk primni (COS) Alig ve Satg ortalamas ile Darodaran

ke Risk Primi piyasa volalitesi (*1,35") [ igaligl

[ b2 | Thrikive 10yillk kredi risk primi (CDS) Alis ve Satis ortalamas)
[c} Deloitte girdisi

Id ] C1Q Parsan vertleri

[e] Turkiye kururnlar vergisi

B =B, /I1+{1-T) % O/E)

ADSM = [IDFEV % Kyl % (1 - T]+ (E/EV k)
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Agirhich Ortalama Sermaye Maliyeti

*  ADSM agagidaki oranlann agichkh ortalamasin ifade etmektedir:
— Ozsermayenin piyasa degerinin beklenen maliyet oram,

— Finansal barglarin piyasa degerinin beklenen getiri oran:.

= AOSM'nin hesaplanmasinda asagidaki formal kullanilmigtir:

ke ~dzsermaye

kd —berglanma maliyeti (vergi oncesi)
E/EW, D/EV - hedeflenen Gzsermaye ve borg agirhg
t — marjinal vergi orar

= Ozsermaye maliyati ("Ke"] Sermaye Varlklan Fiyatlama Modell
{"CAPM") baz alinarak hesaplanmistir

|Rf — risksiz yatnm getirisi
( —heta
‘Rm—RF ~ hisse risk primi
|Rs. — ek girket risk primi b

*  Borglanma maliyeti (“Rd”) asagidaki sekilde tiiretilen vergiye gore
diizeltilmis hedef borglanma maliyetine dayanir:

— risksiz yatinm getir|si

—sirket horg pirimi |

v =
=
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Ekler | ES5: Likidite iskontosu
Agirlikl) Ortalama Sermaye Maliyeti

Likidite iskontosu
= UFRS 13, hisseleri borsada islem gérmeyen sirketlerin degerlemeleri ile ilgili yapilan calismalar sirasinda, bu sirketlerin hisselerinin likit olmamasi ve yatimmalarin sirketi kalay
bir sekilde bir borsada elden qikaramayacafl risklerinin gz anunde bulundurulmasa tavsive etmektedir,
*+  Omtag ve Al Celik bafimeiz sirketlerdir ve hisseler] Borsa Istanbul ya da baska herhangi bir borsaya kote defildir, isiem gormerne durumunun derecés: Bir satis ya da halka arz
ihtimalininolmas, beklenen temettiler ve sirkete dzel diier hususlar goz orinde bulunarak beliflenmektedir
* Borsada islem gormeme iskontosy igin uygulanmas: gereken makul cran ile ilgili yiritilen calismalara gore bu oran:
= Ddnyanin Gnemli arastirma universitelerinden biri olan Emary Universitest'nin yirotttgo caligmatara gore %35 (la %47 arasinda hesaplanmaktadir (1900-1995
medyan degerleril,
*  Amerika'da yer alan degerlame, finansal danismaniik ve arastirma girkati Willamette Management Associates’in yurdttodi 1998 - 2002 donemin kapsayan halka arz
ancesi calismalars sonuglaning pore %239 ve %36,1 araligindadir,
*  Saunders Regression Results calismalaning gare %29 (halka arza 30 ginden az stre kaldiZinda) lle %53 (halka arzdan 150 gun oncesine kadar) arasinda
hesaplamaktadir,
* Yukarda belirtilen galigmalar, tek bir hissenin degerlermesine dayanmaktadir, Sirkette kontrol defisikligine sebep olabilecek hisse degisimier! durumunda llgili iskonto daha
dugik olabilir.

*  Degerleme galigmamizda %15 craninda likidite iskontosu uygulanimigtir
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EL:apsam & £2: egerlerne

AT, £4: Agirtskh
Seruirfwmastar Naklagimian | = !-D_\'tﬂ |

Oralama Sarmiave

Ekler | E6: Benzer Sirket Tanimlari
Asil Celik Benzer Sirketler Tammlari

Busgelik, cesitii sektorlere seel treh-nvanhnblrmnamﬁm firrmasidir Urunwpa; 51 3
K e tershii BUkine fir.

2 Burgelic Burea Celik DEkDm Sanayil AS.

4 Erbosan Erciyas Bor Sanayilve Ticarat A,

Eram&l:mwe elik Fabrikatan TAS, (Erdemir), 1960 yitnda Turkiye'nin ik yases celik Gretizisi olarak Karadeni:

Eragli Demir ve ol Fahrkalorl TAS, e 19651 Oretrme bagiamiste.

Kardemir, Tokiye'nin ilk 3@ sanay fabnkasiclup, 5,5+ 55 mm maamrumﬂmlnﬂerurkmummm

& gardemir Karabik Demir Celik- Sanayi Ve Ticaret A5, sicir Ayrica, Trekeyemin 34, en biyiik sanayi karalsg

Tuguui, basingh akiminyurm qmmh ul:wimue !aa.nm mmdﬂaik )
10 Tuggelii Aliminyum Ve Metal Mamulier Sanayi Ve Ticaret AS, i aman gabganive san ekncloive uygun i
vermektedin
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ES5: Likidize
Iskentos
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£2: Degerleme
Yaklagimiar

E3: Bayan

Ekler | E7 : Kisaltmalar

Efi- Benzer Sirket

| Tarirniar

WSS

Parsan Makina Pargalan A5,

Parcar £/ Fiyat Kazanc
Asil Cellk Asil Celik 5anay Ticaret A5 AP kamuyu Aydinlatma Platormu
Trnitas Omtas A5 en Piyasa Degeri
Adsm A&kl Ortalama Sermaye Maliyeti 8] Sirket Degeri
BYEC Bilegik Yilllk Blyime Oran it Son On ikl Ay
18] Defter Degeri ) Sermays Plyasast Kurulu
T Economist Intelligence Unit T Tahmin
Falz, Amortisman, Verg Oncesi Kar Tiirk Lirasi
Avra

Falz, Vergi Oncesi kar

31 Aralk 2024

Uluslararas) Finansal Reportama Standartlan

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari
KGE kurumu

TMS Turkive Muhasebe Standartlan

Tahmir 10cak 2025— 31 Aralik 2023
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Uluslararas: Degerleme Standartlan

Vergh Usul Kanunu

Borsa istanbul
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