PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Grup”) 1988 yilinda Bursa’da kurulmus
olup, 150.000 m* arazi iizerinde 75.000 m* kapah alam olan tesislerinde, dondurulmus gida,
konserve, salca ve recel iiriinlerinin iiretimini yapmaktadir.

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagh Ortakhk”) 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii maln ic ve dis
ticaretini yapmak, ithal ve ihrac etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdisinda her tiirlii tasima
islerini yapmak iizere Bursa’da kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdis1 piyasa icin iirettigi
iiriinlerin 6nemli bir kism1 Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida adi gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. flisikteki cari
donem finansal tablolari, Penguen Gida ile 1 Mart 2006 tarihinde iktisap edilen bagh ortakhk
Penguen Pazarlama A.S.’nin finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile birlestirilmesi
suretiyle konsolide olarak hazirlanmistir.

Grup, faaliyet konusu dolayisiyla yil icindeki iiretimini agirlikh olarak Temmuz, Agustos ve
Eyliil aylarinda gerceklestirmektedir.

Grup’un kayith oldugu adres asagidaki gibidir:

izmir Yolu 22. Km
Miimin Gen¢oglu Cd.
16285 Bursa

DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup’un ara dénem Ozet konsolide finansal tablolar1 SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina (“SPK Muhasebe Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas aliacaktir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(“UMS 29”) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarii UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cergevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih
etmis, soz konusu 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18,
2009/2 ve 2009/4 sayili haftalik biiltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym o6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikliigi
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ve arsalarin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz almarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
olarak hazirlanmustir.

2.1.2 SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK’nin Seri: XI No:29 sayil1 tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara dénemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosu, toplam doviz yiikiimliiliigiiniin
hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 21).
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2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

Bagl Ortakliklar

30 Eylil 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara dahil edilen bagl ortakligin iinvani
sermayesi ve sermayesi i¢indeki ana ortakligin pay1 asagidadir:

Ortakhgin Unvam Ana Ortakhigin Pay: Sermaye Odenmemis Sermaye
Penguen Pazarlama A.S. %98 50.000 (37.500)
a)  Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagli Ortakliginin

b)

asagidaki (b) ve (c¢) maddelerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarini
kapsamaktadir. Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gézetilerek SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma
veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya hari¢ birakilmigtir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve igletme politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarin1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Grup ve bagh Ortakliklarimin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
0zsermayeden mahsup edilmektedir. Grup ile bagh ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup ve baglh ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmusgtir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylar1 konsolide bilanco ve gelir tablosunda sirasiyla azinlik payr ve azinlik
kar/zarar1 olarak gosterilmektedir.
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2.2 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle ara
donem o6zet konsolide bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu
ile; 1 Ocak - 30 Eyliill 2009 donemine ait 6zet konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim
tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2008 donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Ayrica, Grup daha dogru gosterim amaciyla daha 6énce 1 Ocak -
30 Eylil 2008 6zet konsolide gelir tablosunda satis ve pazarlama giderleri icerisinde gosterilen
926.832 TL tutarindaki ciro primleri giderini, satislardan indirimler icerisinde gostermis, sdzkonusu
degisiklik ile ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda cari dénem finansal tablolar1 ile tutarliligt
saglamak amaciyla gerekli degisiklikleri yapmustir.

2.3 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
baslayan muhasebe donemlerinde gecerli ve Grup’un faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”: Degisiklik, 6zellikli bir varligin (amacglandigi
sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varligi ifade eder)
iktisab1, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z
konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmesini ongdrmektedir. Bu bor¢glanma
maliyetlerinin olustugu donemde kapsamli gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi
yontemi kaldirilmaktadir. Grup’un 6zellikli varligi bulunmamasi sebebiyle degisikligin ara
donem finansal tablolarda 6nemli bir etkisi olmamuistir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”: Degisiklik, 6zkaynaklarda kontrol giicii
olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda
gosterilmesini engellemekte, kontrol giicli olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana
ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini dngormektedir. Tiim
kontrol giicli olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda
(kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi Ongoriilmektedir. Ancak, isletmeler tek bir tablo (kapsamli
gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest
birakilmislardir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis ge¢mis donem bilangosunun karsilagtirmali donem sonu
bilangosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Grup tarafindan 1 Ocak
2009 tarihinden gecerli olmak iizere uygulanmaktadir. Grup, performans tablosu olarak
kapsaml1 gelir tablosunu kullanmaktadir.

UMSK’nin Mayis 2008’de yaymlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda
kiiciik degisiklikler meydana gelmistir. Grup’un finansal tablolarina Onemli bir etkisi
beklenmediginden, bu degisiklikler detayl bir bi¢imde incelenmemistir.
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* UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”,

* UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar,

* UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”,

* UMS 18 “Hasilat”,

* UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”

* UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

* UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

* UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiimleme” (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerlidir).

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

gecerlidir).

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem oOzet kondolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait yillik mali tablolardaki agiklamalarla tutarlidir.

Ara donemlerde vergi karsiliklar1 yilsonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 géz
oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem 6zet konsolide finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve ytikiimliliiklerin agiklanmasint ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliliklar gosterebilir.
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DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 30 Eyliil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine iliskin net satiglarinin ve
satiglarin maliyetinin satilan {irin grubuna gére dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 - 30 Eyliil 2009

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kan
Konserve 38.108.886 61 (28.253.347) 9.855.539
Regel 12.026.481 19 (9.009.140) 3.017.341
Dondurulmus 9.243.695 15 (6.642.295) 2.601.400
Salga 2.908.960 5 (2.816.042) 92.918
Toplam 62.288.022 100 (46.720.824) 15.567.198
1 Temmuz 2009 - 30 Eyliil 2009
Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kar1
Konserve 23.949.932 72 (18.330.193) 5.619.739
Regel 5.150.216 15 (3.941.480) 1.208.736
Dondurulmus 3.433.192 10 (2.340.535) 1.092.657
Salga 946.583 3 (879.481) 67.102
Toplam 33.479.923 100 (25.491.689) 7.988.234
1 Ocak 2008 - 30 Eyliil 2008
Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kari
Konserve 27.025.171 51 (22.032.360) 4.992.811
Regel 12.169.449 23 (9.290.559) 2.878.890
Dondurulmus 6.832.532 13 (6.088.307) 744.225
Salga 6.872.176 13 (5.052.598) 1.819.578
Toplam 52.899.328 100 (42.463.824) 10.435.504
1 Temmuz 2008 - 30 Evliil 2008
Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Orani (%) Maliyeti Faaliyet Kan
Konserve 16.526.207 63 (13.439.096) 3.087.111
Regel 4.460.673 17 (3.080.868) 1.379.805
Dondurulmus 2.600.015 10 (1.932.479) 667.536
Salga 2.665.198 10 (2.010.359) 654.839
Toplam 26.252.093 100 (20.462.802) 5.789.291
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DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Kasa 88.888 24.248
Banka
- Vadesiz mevduat 1.158.386 181.085
Toplam 1.247.274 205.333
DiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR
30 Evliil 2009
Yillik Ortalama
Etkin Orjinal
Faiz Oram % Vade ParaBirimi TL
Kisa vadeli finansal borglar
TL krediler 5,73 1-12 ay - 4.136.537
EURO krediler 7,00 1-12 ay 10.131.346 21.886.747
EURO kisa vadeli finansal kiralama borglari 1-12 ay 196.340 424.157
TL kisa vadeli finansal kiralama borglar1 1-12 ay - 11.315
26.458.756
Uzun vadeli finansal borg¢lar
EURO krediler 7,25 36 ay 10.097.524 21.813.681
TL uzun vadeli finansal kiralama borglari - 13.407
EURO uzun vadeli finansal kiralama borglar1 798.233 1.724.423
23.551.511
Toplam finansal bor¢lar 50.010.267
Uzun vadeli krediler Grup’un hissedar1 olan ADM Capital N.V. tarafindan temin edilmistir.
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢larinin 6deme plani asagidaki gibidir:
TL
2010 824.113
2011 699.660
2012 214.057

1.737.830
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31 Aralik 2008

Yillik Ortalama
Etkin Orjinal

Faiz Oram % Vade ParaBirimi TL

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
TL krediler 18,27 1-12 ay - 2.813.524
EURO krediler 8,80 1-12 ay 10.327.188 22.108.443
TL kisa vadeli finansal kiralama borglar1 1-12 ay - 10.434
EURO kisa vadeli finansal kiralama borglari 1-12 ay 108.101 231.423
Kredi faiz tahakkuku 1.993.311
27.157.135

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
EURO krediler 11,41 39 ay 8.865.254 18.978.736
TL uzun vadeli finansal kiralama borglari 25 ay - 27.508
EURO uzun vadeli finansal kiralama borglar1 23 ay 272.464 583.291
Kredi faiz tahakkuku 287.627 615.752
20.205.287
Toplam Finansal Borglar 47.362.422

Uzun vadeli EURO krediler 2010 yilindan baglayarak 2012 yilina kadar 3 esit taksitte geri
Odenecektir.

Grup’un kullanmis oldugu kredilere karsilik verdigi teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ipotek 53.854.060 53.103.635
Teminat mektubu 4,079.571 3.363.838

57.933.631 56.467.473
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DIiPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Alicilar 14.609.598 8.795.502
Alinan ¢ekler 1.913.439 2.507.356
Mliskili taraflardan alacaklar 481.131 368.391
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (104.773) (251.578)
Stipheli alacaklar 2.115.598 2.195.966
Stipheli alacaklar karsiligi(-) (2.115.598) (2.195.966)

16.899.395 11.419.671

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Teminat mektuplari 2.645.000 2.380.000
Alnan ipotekler 20.000 334.000
Teminat ¢ekleri ve senetleri - 40.000
2.665.000 2.754.000

Ticari Alacaklar icin yaslandirma analizi

30 Eylil 2009 itibariyle siipheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
Vadesi gegen alacaklar 739.375 527.674
0-30 giin vadeli 8.876.752 3.985.294
31-60 giin vadeli 3.074.134 4.377.798
61-90 giin vadeli 3.160.748 1.571.380
91-120 giin vadeli 891.368 708.445
121 giin ve iizeri 157.022 249.080
16.899.395 11.419.671

Vadesi gegen alacaklar vadesinden itibaren gecen siire detay1 agagidaki gibidir:

Vadesi Gecen Siire 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
0-1 ay aras1 96.713 190.218
1-3 ay aras1 324.816 72.297
3-6 ay aras1 147.766 36.965
6 ay sonrast 170.180 228.194

739.375 527.674
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Stipheli alacak karsiliklarinin donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
Donem basi-1 Ocak 2.195.966 2.098.229
Donem ig¢indeki artig - -
Donem igindeki yapilan tahsilatlar (-) (80.368) -
Doénem sonu-30 Eyliil 2.115.598 2.098.229

Ticari alacaklar agirliklt 0 ila 4 ay (2008: 0 ila 3 ay) vadelidir ve 30 Eylil 2009 tarihinde yillik
ortalama %7,26 (31 Aralik 2008: %15,52) (TL) ve %0,52 (31 Aralik 2008: %2,89) (EURO) )oranlari
kullanilarak iskonto edilmistir.

b) Kisa vadeli ticari borg¢lar 30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
Yurtigi saticilar 20.223.080 6.462.797
Yurtdis1 saticilar 361.024 363.029
Verilen ¢ekler 8.837.029 6.109.677
Tahakkuk etmemis finansman gideri (337.597) (196.646)
Miskili taraflara borglar 89 28.496
29.083.625 12.767.353

Ticari borglarin vadesi 0 ila 3 ay (2008: 0 ila 3 ay) arasindadir ve 30 Eylil 2009 tarihinde yillik
ortalama %7,23 (31 Aralik 2008: %15,52) (TL) ) ve %0,47 (31 Aralik 2008: %2,89) (EURO) )
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir. Ticari alacak ve borglar igerisindeki EURO bakiyelerin detay1
Not 21'de yer almaktadir.

DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Verilen depozito ve teminatlar 169.037 102.065
169.037 102.065

Diger Borg¢lar

Odenecek vergi,harg ve diger kesintiler 1.146.362 429.538

Personele borglar 274.201 254.545

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 89.565 80.625

1.510.128 764.708
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DIiPNOT 8 - STOKLAR

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Ik madde ve malzeme 5.770.446 5.022.565

Yart mamuller 22.109.940 13.112.123

Mamuller 7.537.479 11.309.785
35.417.865 29.444.473

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 39.965.550 TL (31 Aralik 2008:

43.886.400 TL).

1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ara hesap doneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin 34.077.703
TL’lik (1 Ocak - 30 Eyliil 2008: 31.934.951 TL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile ilgilidir.

DIiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Eyliil
Maliyet 2009 Girisler Cikislar 2009
Arsalar 30.367.680 - - 30.367.680
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 2.746.724 4.630 - 2.751.354
Binalar 15.144.408 128.692 - 15.273.100
Makina ve teghizat 42.912.340 2.230.892 (46.411) 45.096.821
Motorlu araglar 992.461 21.850 (36.798) 977.513
Doseme ve demirbaslar 4.470.393 137.389 - 4.607.782
Diger maddi duran varliklar 2.758.854 19.670 - 2.778.524
Yapilmakta olan yatirimlar 137.487 - - 137.487
99.530.347 2.543.123 (83.209) 101.990.261
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (2.087.539) (77.393) - (2.164.932)
Binalar (3.720.957) (204.630) - (3.925.587)
Makina ve teghizat (34.584.211) (1.104.401) 26.538 (35.662.074)
Motorlu araclar (722.359) (48.024) 25.759 (744.624)
Doseme ve demirbaslar (3.342.204) (154.498) - (3.496.702)
Diger maddi duran varliklar (2.094.380) (98.262) - (2.192.642)
(46.551.650) (1.687.208) 52.297 (48.186.561)
Net defter degeri 52.978.697 53.803.700
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Grup, 1 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz bir degerleme sirketine yaptirdig1 arsalarin degerleme
calismast dogrultusunda, arsalarin1 piyasa degeri ile degerlemistir. Degerleme caligmalarinda tespit
edilen tutar piyasada mevcut el degistirme fiyatlarina dayanmaktadir. Daha 6nce maliyet bedeli olan
7.221.038 TL'den tasinan arsalar degerleme sonrasinda piyasa degeri olan 30.367.680 TL {iizerinden
Grup maddi duran varliklarinda takip edilmeye baslanmis, deger artis tutarinin ertelenen vergi
yiikiimliiligi diistiikten sonra kalan net 21.989.310 TL tutar1 deger artis fonlarina aktarilmistir. Deger
artis fonunun ortaklara dagitilmasina iligskin bir kisitlama yoktur.

Duran varliklarin amortisman giderinin 978.140 TL’ lik kism1 (1 Ocak - 30 Eyliil 2008: 989.104 TL)
30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosunda satilan malin maliyeti,
699.476 TL’si (1 Ocak - 30 Eyliil 2008: 391.860 TL) genel yonetim giderleri ve 9.592 TL (1 Ocak -
30 Eyliil 2008: 329.701 TL) tutarindaki kismi bilangoda diger donen varliklar igerisindeki gelecek
aylara ait giderler icerisinde gosterilmistir.

Finansal kiralama

Grup’un Garanti Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu makine
ve techizat kiralama s6zlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2009 31 Arahik 2008
Maliyet Birikmis Maliyet Birikmis
amortisman amortisman
Makina ve techizat 3.280.389 202.931 1.253.658 76.725
3.280.389 202.931 1.253.658 76.725

Kiralanan varliklar {izerindeki amortismanin giderlesen kismi 126.206 TL’dir (2008: 38.175 TL).

1 Ocak 30 Eyliil
Maliyet 2008 Girisler Cikislar 2008
Arsalar 7.221.038 - - 7.221.038
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.746.724 - - 2.746.724
Binalar 15.144.408 25.395 (25.395)  15.144.408
Makina ve teghizat 42.514.666 29.724 (128.292)  42.416.098
Motorlu araglar 1.980.981 16.466 (990.976) 1.006.471
Doéseme ve demirbaslar 4425131 126.358 (88.874) 4.462.615
Diger maddi duran varliklar 2.743.607 15.247 - 2.758.854
Yapilmakta olan yatirimlar - 695.826 - 695.826
76.776.555 909.016 (1.233.537)  76.452.034
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.980.201) (80.503) - (2.060.704)
Binalar (3.460.675) (195.255) 43 (3.655.887)
Makina ve techizat (33.333.777) (1.024.123) 118.183  (34.239.717)
Motorlu araglar (1.192.169) (148.425) 625.098 (715.496)
Doseme ve demirbaslar (3.133.708) (164.996) 11.148 (3.287.556)
Diger maddi duran varliklar (1.964.361) (97.363) - (2.061.724)
(45.064.891)  (1.710.665) 754.472  (46.021.084)
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Net defter degeri 31.711.664 30.430.950

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 59.265.743 TL
(31 Aralik 2008: 63.165.733 TL) dir.

Not 11(c)’de gosterildigi tizere 30 Eyliill 2009 tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde
toplam 53.854.060 TL (31 Aralik 2008: 53.103.635 TL) ipotek bulunmakta olup s6z konusu ipotekler
Grup’un kullanmig oldugu banka kredi anlagsmalari ger¢evesinde tesis edilmistir.

DIPNOT 10 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal {iriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1
sayili teblig cercevesinde ihracatgilara yurtdisi satislariyla orantili olarak navlun tesvik primi
O0denmektedir. Grup 1 Ocak -30 Eyliil 2009 dénemi ihracatina iliskin olarak toplam 423.757 USD
navlun tesvik pirimi hak etmistir (1 Ocak - 30 Eylil 2008: 365.658 USD). 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyle navlun tesvik primi alacagi 809.664 TL (31 Aralik 2008: 450.007 TL)’dir.

DiPNOT 11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Borg¢ Karsiliklar::

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
Kullanilmamus izin karsilig1 458.378 434.011
Ciro prim karsilig1 321.988 228.159
fadesizlik primi 181.601 228.242
Vadeli doviz iglemleri gider tahakkuku - 329.137
Toplam 961.967 1.219.549

b) 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar

hakkinda a¢iklama asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diisiildiikten sonra kalan tutar
olan 2.115.598 TL (31 Aralik 2008: 2.195.966 TL)’ nin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir.

c) Verilen teminat nektuplari ve ipotekler

30 Eyliil 2009

Verilen Teminat Mektuplar:
Para Birimi Orijinal Tutar TL
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TL 2.953.291 2.953.291
uUsSD 395.550 586.205
EURO 250.000 540.075
4.079.571
Gayrimenkul Uzerindeki Ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 31.650.000 31.650.000
EURO 10.278.230 22.204.060
53.854.060
31 Aralik 2008
Verilen Teminat Mektuplari
Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 2.765.647 2.765.647
USD 395.550 598.191
3.363.838
Gayrimenkul Uzerindeki Ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 31.100.001 31.100.001
EURO 10.278.230 22.003.634
53.103.635
DiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
Kidem tazminat1 karsiligi 528.036 520.781
528.036 520.781

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem

tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet y1h icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyle 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile simirlandirilmistir.
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Kidem tazminati karsihgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati Kkarsihgr calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin asagida aciklanan aktiier ongoriiler dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminat1 karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmustir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Iskonto oran1 (%) 6,26 6,26
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek orami gosterir. Grup’un kidem tazminati karsihigr kidem tazminati tavam her alti ayda
bir ayarlandig i¢cin, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.365,16 TL (1 Ocak 2009:
2.260,05 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 520.781 1.076.310
Donem igindeki artig-gelir tablosuna yansitilan 125.021 416.376
Odemeler (117.766) (910.162)
30 Eyliil 528.036 582.524
DIPNOT 13 -DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar: 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari 4.399.192 2.502.406
Verilen avanslar 2.946.492 1.029.964
Gelecek aylara ait giderler 316.994 340.353
Thracat tesvik primi alacaklari 809.664 450.007
Vadeli doviz islemleri gelir tahakkuku 125.217 -
Personele verilen maas avanslari 93.096 52.866
Personele verilen is avanslari 45.629 47.545

8.736.284 4.423.141
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Grup, operasyonlarindaki mevsimselligi goz Oniinde bulundurarak, faaliyet sonuclarint ilgili
donemlerde daha dogru yansitabilmek amaciyla, iiretimine heniiz baglanmamus {iriinlerle ilgili yapilan
harcamalar1 bilangoda gelecek aylara ait giderler kalemi altinda ertelemektedir.

Diger Duran Varhklar: 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari 3.261.848 1.865.542
3.261.848 1.865.542

DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Grup’un 30 Eyliill 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
asagidaki gibidir:

30 Evliil 2009 31 Arahk 2008
Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gengoglu Holding A.S. 37,47 18.954.074 39,25 19.860.674
ADM Capital N.V. 13,04 6.600.000 13,04 6.600.000
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft mbH 12,74 6.447.830 12,74 6.447.830
Turhan Gengoglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Orhan Umit Gengoglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Morsan Tekstil Sanayii A.S. 2,31 1.168.382 0,53 261.782
Halka arz 29,30 14.825.884 29,30 14.825.884
Toplam 100,00 50.600.000 100,00 50.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam 6denmis sermaye 74.012.213 74.012.213

Sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki
fark: ifade eder.

30 Eylil 2009 itibariyle nominal degeri 0,01 TL olan 5.060.000.000 (2008: 5.060.000.000) adet hisse
senedi mevcuttur.

Grup’un kayith sermaye tavant 100.000.000 TL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar:
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Tertip Grup Nama / Hamiline  Imtiyaz
1 A Hamiline *

2 B Hamiline Yok

4 A Hamiline *

3 B Hamiline Yok

5 A Hamiline *

5 B Hamiline Yok

7 A Hamiline *

7 B Hamiline Yok

8 A Hamiline *

(*)  Yonetim ve denetim kurulu iyelerinin yaridan fazlasi A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar

arasindan se¢ilmektedir.

DIPNOT 15 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
Yurtici satislar 32.815.230 11.993.275 33.559.692 11.436.636
Yurtdis1 satiglar 31.741.389 21.662.376 23.440.361 15.461.373
Diger esas faaliyet gelirleri 1.837.286 1.374.436 900.563 648.664
Briit satiglar 66.393.905 35.030.087 57.900.616 27.546.673
Eksi: Indirimler (4.105.883)  (1.550.164)  (5.001.288)  (1.294.580)
Net satiglar 62.288.022 33.479.923 52.899.328 26.252.093
Satiglarin maliyeti (-) (46.720.824) (25.491.689) (42.463.824) (20.462.802)
Briit esas faaliyet kar1 15.567.198 7.988.234 10.435.504 5.789.291
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
_ 2009 2009 2008 2008

Direkt Ik Madde ve Malzeme
Maliyetleri 34.077.703 16.993.772 31.934.951 13.920.809
Direkt Is¢ilik Maliyetleri 3.469.364 2.357.238 4.338.633 2.316.930
Enerji 2.550.192 1.556.686 1.633.333 1.245.247
Genel Uretim Maliyetleri 4.143.678 2.944.972 2.701.723 1.596.184
Amortisman 978.140 701.658 989.104 794.084
Diger Satiglarin Maliyeti 1.501.747 937.363 866.080 589.548
Satislarin Maliyeti 46.720.824 25.491.689 42.463.824 20.462.802

1 Ocak - 30 Eylil 2009 donemine ait toplam 43.066 TL (1 Ocak - 30 Eylil 2008: 999.174 TL)
tutarindaki enerji, amortisman ve diger genel liretim giderleri gelecek aylara ait heniiz iiretimine
baglanmamus iirtinlerle ilgili olup, gelecek aylara ait giderler kalemi icerisinde bilangoda ertelenmis

olarak gosterilmistir.
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DiPNOT 16 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI, GENEL YONETIM
GIDERLERI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
Satig ve pazarlama giderleri 7.111.951 2.781.777 5.567.358 2.067.001
Genel yonetim giderleri 4.319.932 1.440.308 3.871.741 1.277.841
11.431.883 4.222.085 9.439.099 3.344.842
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri :
Satis komisyonlari 2.572.687 903.033 2.103.535 811.543
Nakliye giderleri 886.368 344.999 898.221 354.175
Personel ve yonetim iicret giderleri 816.785 273.104 771.663 297.052
Navlun giderleri 948.127 365.961 703.965 284.903
Satig destek eleman giderleri 572.326 198.682 276.127 78.919
Ilan ve Reklam Giderleri 355.638 205.616 263.287 82.779
[thalat Thracat Giderleri 214.908 87.136 144.700 71.042
Diger 745.112 403.246 405.860 86.588
7.111.951 2.781.777 5.567.358 2.067.001

Genel Yonetim Giderleri:

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
Personel ve yonetim iicret giderleri 1.342.608 390.049 1.464.524 544.027
Enerji ve yakit giderleri 611.359 80.020 451.484 28.642
Amortisman ve itfa gideri 741.201 254.183 447.920 177.765
Sigorta giderleri 297.267 103.148 302.679 90.241
Miisavirlik giderleri 167.800 62.196 167.026 54.119
Dava icra ve noter giderleri 177.391 106.926 89.434 27.593
Diger 982.306 443.786 948.674 355.454
4.319.932 1.440.308 3.871.741 1.277.841
Faaliyet giderleri 11.431.883 4.222.085 9.439.099 3.344.842
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DIiPNOT 17 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008

Finansal gelirler:
Vade farki gelirleri 1.856.732 747.446 671.633 125.739
Kur fark: gelirleri 510.654 292.160 55.848 (174.828)
Vadeli doviz islem gelirleri 125.217 (78.351) 1.422.792 1.422.792
Diger gelirler - 173.132 -
2.492.603 961.255 2.323.405 1.373.703

Grup’un 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle ac¢ik durumda bulunan 1.500.000 Euro
(31 Aralik 2008: 1.680.00 Euro) tutarinda vadeli doviz salig s6zlesmelerinden dogan net 125.217 TL
(1 Ocak - 30 Eyliil 2008: 1.422.792 TL) tutarinda geliri finansal tablolarda “Finansman Gelirleri”
icerisinde gosterilmistir.

DIiPNOT 18 - FINANSAL GiDERLER

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008

Finansal giderler:
Faiz giderleri (3.906.080) (975.070)  (2.430.107) (483.592)
Vade farki giderleri (1.509.321) (917.133) (641.650) (83.260)
Kur fark: giderleri (1.432.933) (801.505)  (2.206.627) 2.186.184
Diger (101.144) (46.215) (257.388) 17.482

(6.949.478)  (2.739.923)  (5.535.772)  1.636.814

DIPNOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Odenecek kurumlar vergisi - .
Pesin ddenen vergiler - -

Vergiler toplam - -

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 ayri hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yili i¢in %20’dir (2008: %20). Kurumlar Vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
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ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

30 Eylil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi
tutarlar1 agagida 6zetlenmistir:

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2009 2009 2008 2008

-Cari donem kurumlar vergisi - - - -
-Ertelenen vergi (gideri)/ geliri (303.318) (156.288) (217.495) (194.621)
Toplam vergi (303.318) (156.288) (217.495) (194.621)

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyle
yasalagmis vergi oranlarmi kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar i¢in uygulanan oran %20’dir
(31 Aralik 2008: %20).

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki
gibidir:
Ertelenen vergi
varhklar /

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2009 2008 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki net fark (737.003) (548.388) (147.401) (109.678)
Arsalarin yeniden degerleme artigi (5.786.661) (5.786.661)  (1.157.332)  (1.157.332)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (337.597) (196.646) (67.519) (39.329)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 104.773 251.578 20.955 50.316
Gider tahakkuklar1 503.589 785.538 100.718 157.107
Stipheli alacak karsilig (120.000) (120.000) (24.000) (24.000)
Kidem tazminat1 karsilig1 528.036 520.781 105.607 104.156
Navlun tesvik primi (809.664) (450.007) (161.933) (90.001)
Kullanilmamus izin karsiligi 458.378 434.011 91.676 86.802
Diger diizeltmeler (11.715) 418.523 (2.343) 83.705
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.560.528)  (1.420.340)
Ertelenen vergi varliklar 318.956 482.086
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii -net (1.241.572) (938.254)
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Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak (938.254) 1.557.492
Cari dénem gideri (303.318) (217.495)
30 Eyliil (1.241.572) 1.339.997

Grup’un 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle 26.604.670 TL (31 Aralik 2008: 35.672.967 TL) tutarinda
birikmis vergi zarart mevcuttur. 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle bu vergi zararlar1 iizerinden herhangi
bir ertelenmis vergi varligi finansal tablolara yansitilmamistir (31 Aralik 2008: Yoktur).

Birikmis vergi zararlariin vadeleri asagidaki gibidir:

2009 3.477.575
2011 12.134.771
2013 9.560.610
2014 1.431.714
Toplam 26.604.670

DIPNOT 20 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar

iliskili Taraflardan Alacaklar

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
a) Ortaklar
Turhan Gengoglu 197.291 111.305
Orhan Umit Gengoglu 102.218 74.769
DEG 277 277
Gengoglu Holding A.S. 61.992
b) Grup ici Sirketler
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 119.353 50.409
Penguen Gida Dis Ticaret A.S. - 131.631
iliskili Taraflardan Alacaklar 481.131 368.391
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Iliskili Taraflara Borg¢lar

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

a) Ortaklar

Orhan Umit Gengoglu 89 16.539
Turhan Gengoglu - 11.923
DEG - -
iliskili Taraflara Bor¢lar 89 28.462

Iliskili Taraflara Finansal Borclar

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ortaklar
ADM Capital N.V. 21.813.680 21.245.045
iliskili Taraflara Finansal Borclar 21.813.680 21.245.045

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

iliskili taraflardan yapilan mal alimlari

10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2009 2009 2008 2008

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 52.273 - 66.946 64.802
52.273 - 66.946 64.802

iii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflarla ilgili diger gelir ve giderler:

iliskili taraflardan diger gelirler

1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
a) Ortaklar
DEG - - 1.229 643
b) Grup igci sirketler

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 68.935 63.840 55.416 13.876
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Mliskili taraflardan diger gelirler 68.935 63.840 56.645 14.519

iv) 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflarla ilgili finansman gideri:

Kur farki giderleri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2009 2009 2008 2008

ADM Capital N.V. (196.902) (135.307) (776.596) 1.146.278

(196.902) (135.307) (776.596) 1.146.278

Faiz giderleri
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
ADM Capital N.V. 977.961 850.731 - -
977.961 850.731 - -

V) Direktor Seviyesindeki Kilit Personele Saglanan Faydalar

Ust diizey yéneticiler; genel miidiir ve direktdrlerden olusmakta olup bu ydneticilere saglanan
faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 839.374 784.195
Isten ayrilma sonras1 faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 287.361 251.770

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

Toplam 1.126.735 1.035.965
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DiPNOT 21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Kur Riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina ¢gevrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, yabanci
para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlar
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Toplam ihracat 20.082.844 23.690.638
Toplam Ithalat 666.829 941.670

Toplam Doviz Yikiimliiliigliniin Hedge Edilme Oram 0% 0%



PENGUEN GIDA SANAYT A.S.

Sayfa No: 30
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Doviz pozisyonu tablosu
30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
TL Karsihg: TL Karsihg:
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) uSD EURO GBP Diger birimi) uSD EURO GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 4512.321 77.853 1.767.567 239.437 10.242 2.961.942 91.437 1.125.932 183.746 10.422
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 970.279 3 449.139 - - 2.490 7 1.158 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 5.482.600 77.856 2.216.706 239.437 10.242 2.964.432 91.444 1.127.090 183.746 10.422
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - = -
9. Toplam Varhklar (4+8) 5.482.600 77.856 2.216.706 239.437 10.242 2.964.432 91.444 1.127.090 183.746 10.422
10. Ticari Borglar 679.177 - 314.390 - - 1.291.689 115.241 521.794 161 -
11. Finansal Yiikiimlilikler 22.310.900 - 10.327.686 - - 23.990.423 - 11.206.289 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 22.990.077 - 10.642.076 - - 25.282.112 115.241 11.728.083 161 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 23.538.104 - 10.895.757 - - 20.177.779 - 9.425.345 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 23.538.104 - 10.895.757 - - 20.177.779 - 9.425.345 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 46.528.181 - 21.537.833 - - 45.459.891 115.241 21.153.428 161 -
19. Bilang¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) (3.240.450) - (1.500.000) - - 3.254.016 - 1.520.000 - -
19.a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar - - - 6.850.560 - 3.200.000 - -
19.b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar (3.240.450) - (1.500.000) - - (3.596.544) - (1.680.000) - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (44.286.031) 77.856 (20.821.127) 239.437 10.242 (39.241.443) (23.797) (18.506.338) 183.585 10.422
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16)(41.045.581) 77.856  (19.321.127) 239.437 10.302 (42.495.459) (23.797) (20.026.338) 183.585 10.422
22. hracat 20.082.844  13.551.177 - - - 36.916.912 24.411.104 - - -
23. ithalat 666.829 449.952 - - - 1.631.537 1.078.845 - - -
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30 Eyliil 2009 Kar/Zarar Ozkaynaklar

USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/ylikiimliligi

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. USD Net Etki (1+2)

EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/ylikiimliligi

5. EURO riskinden korunan kismi (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/yiikiimliliga

8. GBP riskinden korunan kismu (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Arahk 2008

USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/yiikiimliligi

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/yiikiimliligi

5. EURO riskinden korunan kismi (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/yiikiimliiligi

8. GBP riskinden korunan kismui (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

Yabanci Paranin
deger kaybetmesi

11.538 (11.538)
11538 (11.53é)
(4.173.943) 4.173.943
324.045 (324.045)
(3.849.898) 3.849.898
56.385 (56.385)
56.385 (56.385_)
(3.781.975) 3.781.975
Kar/Zarar

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

(3.599)
(3.599)
(4.287.239)
325.402
(3.961.837)
40.249
40.249

(3.925.187)

Yabanci Paranin
deger kaybetmesi

3.599
3.599
4.287.239
(325.402)
3.961.837
(40.249)
(40.249)

3.925.187

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi




