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Penguen Gida Sanayi Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 5.600.000.- TL’den 55.600.000.- TL’ye
artirllmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 50.000.000.- TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../2010 tarih ve ...ccccceeervurenene sayl
ile kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve paylarinin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kism i¢in
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamltici bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlar1 belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar1 temsile
yetkili kisiler sorumludur:

PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
Sevket Aykan SOZUCETIN Mustafa Erol BASAK
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcis1 (Mali Isler)
“Bu izahname, “diistiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin

edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
vayum tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ortakligimizin
gelecege yonelik acgiklamalarimin ongoriilenden ¢ok daha farkli sonuclanmasina yol
acabilecektir.”
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BORSA GORUSU:
Yoktur.

DIiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma ve tanim yoktur.

1. OZET
Bu boliim izahnamenin &zeti olup, sermaye piyasasi araglarna iligkin yatirim kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Penguen Gida Sanayi A.S. Hakkinda Genel Bilgi:

Gengoglu ailesi tarafindan 1989 yilinda, Tiirkiye’nin en verimli tarim alanlarinin tam kalbindeki
Bursa’da 7 bin 500 metrekarelik alanda kuruldu. Kurulus amaci tiimiiyle ihracat olan Penguen Gida,
Avrupa standartlarina uygun dizayn edilen fabrikasi, makine parklar1 ve depolariyla 20 yilda 10 kat
biiylidii. Penguen Gida, bugiin 250 bin metrekarelik acik arazi iizerine kurulu 75 bin metrekarelik kapali
alanda diinya standartlarinda iretim yap1yor.

Avrupa standartlarini iilkemize ilk getiren firma olma 6zelligini ¢esitli kulvarlara tasiyan Penguen Gida,
kendi sektdriinde {ilkemizi ISO9000 yénetim standard: ve BRC ‘A’ En Ust Diizey Kalite {iretim ve hijyen
standartlari ile tanistirdi. Konserve tiriinleri ilk kez saglikli cam kavanozda sunan Penguen Gida, Avrupa
Ambalaj Standardi’m1  da  iilkemize  getirerek tiiketicilerini memnun etmeyi basardi

Regel, sebze konserveleri, salga, tursu, az sekerli regel, meyve preparatlari, biskiivi ve dondurma soslari,
kurutulmus meyve sekerlemeleri, dondurulmus gida gibi yiizde 100 yerli iiretimden elde ettigi {iriin
cesidini her gecen giin zenginlestiren Penguen; bugiin ii¢ bolge miidiirliigli ve 48 bayiden olusan yaygin
dagitim kanal1 ile tiim tirlinlerini Tiirkiye’nin her kosesine ulastiriyor.

Penguen Gida, yiizde 701 s6zlesmeli olmak iizere yaklasik 10 bin ¢iftciden olusan ve 40 bin dekar alani
kapsayan ekim alani ile Tiirkiye’nin en biiylik zirai hammadde alicilarindan biri konumundadir.

Sektoriinde Avrupa’nin en modern iiretim tesislerinden birisine sahip olan Penguen Gida, Bursa’da
konumlanmis olmasi nedeniyle meyve-sebze hammaddesinin yogun olarak saglandigi bolgelere,
limanlara ve i¢ pazarda tiikketimin yogun oldugu biiyiik sehirlere yakin stratejik konumu ile ¢ok dnemli
avantajlara sahiptir. Ozellikle, tesislerin verimli ekim alanlarma yakin bir konumda olmas: sayesinde,
Penguen Ziraat Miihendislerinin denetiminde yetistirilen saglikli sebze-meyvelerin en hizli sekilde
fabrikaya ulastirilmasini, mahsullerin kalitesini ve tazeligini kaybetmeden modern makinelerle islenerek
titketicilere sunulmasini saglamaktadir.

Penguen Gida, konserve fiiretiminde tamamen otomasyona yonelik hat uygulamasi kullanmaktadir.
Boylece, mevsiminde toplanmis ve Ozenle se¢ilmis en taze meyve ve sebzeler katki maddeleri
kullanilmadan, el degmeden, en hijyenik ortamda tiiketicilerin damak tatlarina uygun sekilde konserve
haline getirilmekte, en dogal haliyle ve saglikli cam kavanozlarda tiiketiciye sunulmaktadir.

Penguen’in dondurulmus gida tesislerinde 1.Q.F. (Individual Quick Frozen-Bireysel Sok Dondurma)
teknigi kullanilmakta ve islenen meyve-sebzeler bire bir soklanarak dondurulmaktadir. Bu teknik
sayesinde {irlinler hiicre 6zsuyunu salmaz, besin degerlerini kaybetmez; liriinlerinde fiziksel yapisinda ve
dogal lezzetinde herhangi bir bozulma olmaz. I.Q.F. teknigi ile meyve ve sebzelerin dalindan koparildig
andan bile daha saglikl1 bir sekilde tiiketilip ve saklanabilir.

Penguen Gida bugiin 35 farkli iilkeye ihracat yapmaktadir. Penguen Gida’nin konservede en onemli

ihracat {irlinlerini kornigson tursu, kozlenmis kapya biber ve greyfurt kompostosu kalemleri
olusturmaktadir.
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Hisseleri 1998’den bu yana halka acik olan Penguen Gida; 2001 yilinda Almanya’nin 6nde gelen finans
kuruluslarindan KFW’ye bagli Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft mbH (DEG) ile
sermayesinin yiizde 12,74’ oraninda, 2006 yilinda ise ADM Capital ile sermayesinin ylizde 13,04’0
oraninda basarili bir ortaklik yaparak finansal yapisini giiclendirmistir.

ISO sanayi kuruluslar: siralamasinda 698., Tiirkiye Thracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan yapilan ihracat
kuruluslar siralamasinda ise 497. sirada yer alan Penguen Gida, sektoriiniin ilk 3 ihracatgisi arasinda yer
almaktadir. Penguen Gida; Uludag Meyve Sebze Mamulleri Thracatgilar Birligi tarafindan da sektdriinde
2004 yilindan beri her yil en fazla ihracat yapan sirket se¢ilmekte olup, T.C. Basbakanlik ve Dis Ticaret
Miistesarliginca meyve ve sebze mamulleri alaninda 2007 y1l1 verilerine gore en ¢ok ihracat yapan sirket
olarak Tiirkiye birincisi olmustur.

Penguen Gida, 2004 yilinda Tiiketici Dergisi tarafindan "Tiiketicinin En Cok Giivendigi Marka"
secilmistir. 2005 yilinda, Tiiketici ile Dost Altin Kalite Zirvesi'nde (TDAK) Tiiketici Raporu Dergisi'nce
“Yilin Konserve ve Hazir Gida Markasi se¢ilmis, 15 Mart 2006 Diinya Tiiketiciler Giinii’nde “Tiim
Tiiketicileri Koruma Dernegi” tarafindan gergeklestirilen 6diil téreninde ise, konserve dalinda “2006
yilinin Altin Markas1” 6diiliine layik goriilmiistiir. Ayn1 yil, Tiiketici Dergisi tarafindan diizenlenen
Anadolu Tiketici Kongresi’nde konserve ve recel dalinda yapilan arastirma sonucunda ise “Tiiketici
Akademisi Onur Odiilii”nii almaya hak kazanmstir. 2008 yilinda, Tiiketici Raporu Dergisi tarafindan
“Yilin Gida Markas1” kategorisinde, 15 Mart Diinya Tiiketiciler Giinii’'nde ise “Tiiketiciyle Dost Altin
Kalite Odiilii"ne layik goriilmiistiir.

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ortakhiga ve icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Ortakligin  ve iginde bulundugu sektoriin yasayabilecegi en Onemli sorun hammaddeden
kaynaklamaktadir. Ortakligin {iretimi i¢cin gerekli olan hammadde sebze ve meyveden olusmaktadir.
Uretim zamaninda olugabilecek doga kosullarindaki olumsuz etkiler dogrudan iiretimi etkileyeceginden
hammadde riski ortaklik ve sektor ig¢in O6nemlidir. Ayrica yardimci madde ve ambalaj malzeme
tedarikgilerinin tekel durumundaki konumlarindan dolayr fiyat riski de bulunmaktadir. Ortakligin
kullandig1 enerji kaynaklarinda iiretim sezonunda meydana gelecek olasi fiyat artislari da agirlikli
baglantili satig yapan Ortaklik igin krlilik riski olusturmaktadir. Sezonsal liretim nedeni ile isletme
sermayesi ihtiyaci yliksek olan sektoriin iginde faaliyet gosteren Ortaklifinda isletme sermayesi bulma
riskinden etkilenmesi kacinilmazdir. Bununla birlikte Ortakligin isletme sermayesi ihtiyacini karsiladig
yabanci kaynaklarin sektoriin ve Ortakligin finansal verileri nedenli yiiksek faizli olmasi da 6nemli bir
risk faktoriidiir. Uygulanabilecek kur politikalar1 da Ortakligin girdileri icinde dnemsiz yer tutan ithalatina
karsilik satiglarinin % 55’ini olusturan ihracatinda aleyhe bir risk olusturabilmektedir. Tiirkiye’de devletin
uzun vadeli tarim poltikalarinin olmamasi, 6zellikle Avrupa, Cin ve Hindistan gibi iiretimde rakip olan
iilkelerde devletin tarima ve tarima dayali sektére uyguladigi tesvik politikalar1 nedeni ile ucuz maliyetli
iiretimleri i¢in belirledikleri satig fiyatlar1 riski ile Ortaklik ve bulundugu sektor 6nemli 6lgiide olumsuz
etkilenebilmektedir.

2.2. Thrac Edilen Paylara fliskin Riskler:

IMKB’de islem goren hisse senetlerinin, ekonomideki dalgalanmalara bagl olarak fiyatlarinin
artmasi ya da azalmasi olarak ifade edilebilir.

Sermaye artiriminda riichan hakki sahiplerinin sermaye artirrmina istirakinde 1 Kr. Nominal degerli bir
payin satis fiyat1 1 Kr., kalan paylar olmasi durumunda ise nominal degerinden az olmamak kaydi ile
IMKB’da olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine satilacaktir. Bdylece hisse senedinin ihracindan sonraki
degeri ekonomideki ve ihragcr sirketin mali yapisindaki gelismeler paralel olarak degisiklik gosterecektir.

2.3. Diger Riskler:

Tiirkiye bulundugu cografi kosullar nedeniyle iilke riski tasimakta olup, politik ve ekonomik sorunlar
yasanabilen, i¢ savas ve savaslarin yasandigr bir bolgede yer almaktadir. Ayrica tiim global krizlerden
etkilenebilmektedir.
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Ortaklik, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yikiimliiliikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oran1 duyarliligi olan
varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Ortakligin faiz
orani riski, kisa ve uzun vadeli finansal borg¢larindan kaynaklanmaktadir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tagimaktadir. Ortaklik yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar hari¢) i¢in
ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir.

Ihtiyath likitide riski yontemi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar
yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Ortaklik,
is ortaminin dinamik iceriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi
amaglanmugtir.

Ortaklik, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Ortaklik bulundugu sektoér nedeni ile sebze, meyve ve yardimci malzeme fiyatlarindaki degisimlerden
kaynaklanabilecek emtia fiyat riskine maruz kalmaktadir. Ortaklik, sebze, meyve ve yardimci malzeme
alimlarint dénem basindaki iiretim hacmi tahminlerini dikkate alarak sézlesmeye baglamakta ve alim
fiyatlari sabitleyerek fiyat riskini sinirlandirmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Ortakligin hedefleri, ortaklarina getiri saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirerek Ortakligin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektedir.
Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Ortaklik ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmakigin
varliklarin1  satabilir. Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ortaklik sermayeyi finansal
yiikiimliilik/6zkaynaklar oranint kullanarak izler. Ortaklik bu oranlara iligkin belirli bir hedef tespit
etmemis olup, ihtiyaglar ile piyasa kosullarini degerlendirmek suretiyle donemsel stratejilerini
belirlemektedir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag¢ ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralari
Internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

: PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
: Izmir yolu 22. Km. Miimin Gengoglu Cad.

Nilifer BURSA

: Izmir yolu 22. Km. Miimin Gengoglu Cad.

Nilifer BURSA

. Bursa Ticaret Sicil Memurlugu

: 27070/ 36215
: 08.02.1988

Siiresiz

: T.C. Kanunlari
: Dondurulmus

gida, konserve, salga ve recel
iriinlerinin tiretimi (Esas sdzlesmenin Amag¢ ve Konu
baslikli 4. maddesi)

: 02244701010 / 02244701039
 Www.penguen.com.tr

Sirket hisse senetleri Borsa’da islem gordiigiinden
ortak sayisi tam olarak bilinmemektedir.
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3.2. Ortakhigin Tarihcesi ve Gelisimi

Gengoglu ailesi tarafindan 1989 yilinda, Tiirkiye’nin en verimli tarim alanlarinin tam kalbindeki Bursa’da
7 bin 500 metrekarelik alanda kuruldu. Kurulus amaci tiimiiyle ihracat olan Ortaklik, 1996 yilinda kendi
markasi ile i¢ pazara girerek markalagma yolunda ilk adim atti. Kurulan dagitim ag1 ile Penguen {iriinleri
tiim market raflarinda yerini ald1. Ortaklik 1998 yilinda IMKB’de halka acildi. 1999 yilinda hedeflendigi
tizere, yilin ilk aylarinda yonetim sistemleri ISO9000 sertifikasi ile belgelendi. 2001 yilinda
Almanya’nin 6nde gelen finans kuruluslarindan "DEG" %12,74 oraninda Ortakliga ortak oldu. 2003
yilinda Media Force tarafindan konserve ve regel kategorisinde “2003 yilinin Private Label Ureticisi”
secildi. 2004 yilinda Tiiketici Dergisi tarafindan "Tiiketicinin En Cok Giivendigi Marka" oldu. 2005
yilinda EFSIS (Avrupa Gida Giivenligi Denetim Kurumu) tarafindan diinyada sayili markalara verilen ve
her yil tekrarlanan bagimsiz denetim neticesinde bir kez daha En Ust Diizey kalite belgesi olan “BRC-A
Kalite” belgesini almaya hak kazandi. Aymi yil Tiketici ile Dost Altin Kalite Zirvesi'nde (TDAK)
Tiiketici Raporu Dergisi'nce “Yilin Konserve ve Hazir Gida Markas1” segildi. 2006 yilinda
15 Mart 2006 Diinya Tiiketiciler Giinii'nde “Tim Tiiketicileri Koruma Dernegi” tarafindan
gerceklestirilen 6diil toreninde konserve dalinda “Yilin Altin Markas1” ddiiliine layik goriildii. Tiiketici
Dergisi tarafindan diizenlenen Anadolu Tiiketici Kongresi’'nde konserve ve recel dalinda yapilan
arastirma sonucunda “Tiiketici Akademisi Onur Odiilii"nii almaya hak kazandi. 2007 yilinda regel
kategorisinde Tiirkiye nin yani Pazar Lideri oldu. 2008 yilinda Tiiketici Raporu Dergisi tarafindan “Yilin
Gida Markas1” kategorisinde, 15 Mart Diinya Tiiketiciler Giinii’'nde “Tiiketiciyle Dost Altin Kalite
Odiilii"ne layik goriildii. Ayn1 yil T.C. Basbakanlik ve Dis Ticaret Miistesarliginca meyve ve sebze
mamulleri alaninda 2007 yili verilerine gore en ¢ok ihracat yapan sirket olarak Tirkiye birincisi oldu.
2009 yilinda Konserve sektoriinde makineli tarimi baglatti. Degeri 1 milyon TL olan hasat makinesi ile
modern tarima yeni bir soluk getiren Penguen Gida, bezelye hasadi i¢in kullandigi makinesi sayesinde
iriiniin tarladan alimip fabrikada mamul haline gelmesi sadece 2 saat siirecek. Eski sistemde bu siire 48 -
72 saati buluyordu. Bu yatirim ile iilke ekonomisine ve tarim sektoriine biiyiik kazang getirdigi gibi ayn
zamanda tiiketicilerin daha kaliteli ve besin degeri daha yiiksek bezelye sunmaktadir.

Avrupa standartlarina uygun dizayn edilen fabrikasi, makine parklar1 ve depolariyla 20 yilda 10 kat
biiylidii. Ortaklik, bugiin 250 bin metrekarelik acik arazi tizerine kurulu 75 bin metrekarelik kapali alanda
diinya standartlarinda {iretim yaptyor.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni sirket internet adresi olan www.penguen.com.tr’de yer alan esas sézlesmeye iliskin 6zet
bilgiler asagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi: Esas s6zlesme Madde 13

Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan secilen en az 6 en ¢ok 9 kisiden teskil olunacak bir
yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yénetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlast (A) Grubu
hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Tiizel kisilerin temsilcileri
olarak yonetim kuruluna segilen gergek kisilerin temsil ettikleri tiizel kisilerle temsil miinasebetlerinin
kesilmesi ve bunun genel kurulca kabul edilmesi durumunda, bu durumdaki kurul {iyeleri otomatik olarak
iiyelik sifatin1 kaybederler ve bu iiyelerin temsil ettikleri tiizel kisiler kendilerini temsil igin yeni bir kurul
ilyesi atama hakkina sahiptirler.

Esas sozlesme Madde 20

Genel kurul gerek hissedarlar arasindan ve gerekse harigten en ¢ok ii¢ yil igin bir veya birden fazla
murakip secer. Murakiplarin sayisi ii¢li gegemez. Murakiplarin yaridan bir fazlasi (A) Grubu hissedarlarin
belirleyecegi adaylar arasindan segilir.
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3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Yoktur.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 23-24-25-26-27-28-29-30)

Genel Kurul olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul sirketin hesap doneminin
sonundan itibaren {i¢ ay icerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Bu toplantida Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 369.cu maddesinde yazili hususlar incelenerek gereken kararlar alinir.

Olagantistii genel kurullar sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Ticaret Kanunu’nda ve
bu ana sézlesmede yazili hitkkiimlere gore toplanir ve gereken kararlar alinir.

Genel Kurullar sirketin yonetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli
bir yerinde toplanir.

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret Bakanliginin
komiserinin bulunmasi ve toplant1 zabitlarin ilgililerle birlikte imzalamasi sarttir. Komiserin giyabinda
yapilacak genel kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve komiserin imzasini tagimayan toplanti
tutanaklar gegersizdir.

Isbu Ana Sézlesmede diizenlenmedigi hallerde, Genel Kurul Toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisab1 Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse
i¢in bir oyu olacaktir. Hamiline yazili bir hisse senedinden dogan oy hakki, o senedi zilyet bulunan kimse
tarafindan kullanilir. Hamiline yazili hisse senet malikleri toplant1 giinlinden en az yedi giin dnce sirket
merkezine bagvurarak hisse senetlerini veya bunlara malik olduklarini gosterir belgeleri sirkete teslim
etmek zorundadirlar. Hamiline yazili hisse senedi malikleri, bu teslim iizerine sirket tarafindan
kendilerine verilecek iizerinde oy miktar1 yazili bulunan giris kartlarim ibraz sureti ile genel kurul
toplantilarina katilabilirler. Toplantinin ertelenmesi halinde, aksine karar olmadik¢a bu giris kartlart
gelecek toplanti i¢inde gecerlidir.

Pay sahipleri, kendisi veya esi veya usul ve fiiruu ile sirket arasindaki kisisel bir ise veya davaya ait
goriismelerde oy kullanamazlar.

Genel Kurul Toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarindan bagka
temsil ettikleri hissedarlarin sahip olduklari oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Bu konuda verilecek yetki
belgelerinin sekli yonetim kurulu tarafindan tespit ve ilan edilir. Vekaleten temsilde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlenmesine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak sureti ile verilir. Ancak hazir bulunan hissedarlarin temsil

ettikleri sermayenin en az onda birine sahip bulunanlarinin istegi {izerine gizli oya bagvurmak gerekir.

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.
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3.3.6. Sermayenin artirilmasina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

(Esas S6zlesme Madde 10 —11)

Cikarillmig sermayenin tamami ddendikten sonra, Sirketin kayith sermaye tavaninin arttirilmast Sirketin
c¢ikarilmis sermayesinin asgari %50,10’unu temsil eden hisse sahiplerinin hazir bulunacagi Genel Kurulda
Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin %50,10’unu temsil eden hisse sahiplerinin olumlu oyu alinmak suretiyle
miimkiin olacaktir. Mevcut hissedarlarin arttirilan cikarilmis sermayeye istirak etmeleri hususunda
kendilerinin sirket sermayesinde mevcut pay ylizdeleri ile orantili olarak ve 28 giinden daha geg
basvurmamalar1 sartiyla riichan haklar1 bulunmaktadir. Riichan haklarinin hangi sartlar dahilinde, ne
kadar siire icinde ve ne sekilde kullanilacagini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin
diizenlemeleri ¢er¢evesinde yonetim kurulu tespit eder.

Sirketin Sermayesi, sirket sermayesinin yiizde 50.10’unu temsil eden hisse sahiplerinin olumlu oyu
alinmak suretiyle Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine uyularak azaltilabilir.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim:

(Esas sozlesme Madde 13-14-15-16-17-18)

Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan secilen en az 6 en ¢ok 9 kisiden teskil olunacak bir
yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlasi (A) Grubu
hissedarlarmn belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Tiizel kisilerin temsilcileri
olarak yonetim kuruluna segilen gergek kisilerin temsil ettikleri tiizel kisilerle temsil miinasebetlerinin
kesilmesi ve bunun genel kurulca kabul edilmesi durumunda, bu durumdaki kurul {iyeleri otomatik olarak
tiyelik sifatin1 kaybederler ve bu iiyelerin temsil ettikleri tiizel kisiler kendilerini temsil i¢in yeni bir kurul
ilyesi atama hakkina sahiptirler.

Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok ti¢ yil icin segilirler.

Secim siiresi sona eren yonetim kurulu {iyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul gerekli goriirse yonetim
kurulu tyelerini her zaman degistirebilir ancak bu durumda Madde 13 hiikiimleri saklidir. Azil, istifa,
vefat ve Tirk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesinin 2ci fikrasinda sayili hallerden birinin mevcudiyeti
sebebiyle iiyeliklerden herhangi birinin agilmasi halinde Yonetim Kurulunun kalan iyeleri tarafindan
Madde 13 hiikiimleri uyarinca yeni iiye tayini yapilir. Bu sekilde secilen yeni iiye veya iiyeler ilk olagan
veya olaganiistii genel kurul toplantisina kadar gérev yapar. Uyenin asaleten tayini ilk genel kurulun
onayina baghdir. Yonetim Kurulu tarafindan tayin olunan iiye genel kurulca onaylanmadigi takdirde,
bosalan iiyelige genel kurulca yeni bir segim yapilir. Tiim bu hallerde Madde 13 hiikiimleri saklidir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden her biri goreve baglamadan 6nce ilk yonetim kurulu toplantisina kadar
5.000.-(Bes bin) TL nominal degerde hisse senedini teminat olarak vermekle miikelleftir. Bu teminat
yonetim kurulu {iyesi namina bagka ortak tarafindan da verilebilir. Tiizel kisi ortaklarin temsilcisi yonetim
kurulu tiyelerinin sorumluluguna karsilik hisseler temsil edilen tiizel kisi tarafindan verilir. Bu senetler
yonetim kurulu tarafindan sirket kasasinda saklanir. Uyelerin gorevlerinden dogacak olan sorumluluga
kars1 merhun hiikmiinde olan senetler baskalarina devredilemez. Teminat olarak verilen hisse senetlerine
isabet edecek temettii, maliklerine ibra beklenmeksizin tediye olunur. Yo6netim Kurulu iiyeligi gérevinin
her ne sebeple olursa olsun son bulmasi halinde teminat olarak tevdi olunmus senetler genel kurulun ibra
kararini takip eden {igiincii ayin sonunda maliklerine geri verilir.

Yonetim Kurulu Toplanti giinleri ve giindem, baskan veya bagkan vekilince diizenlenir. Yoénetim Kurulu,
Sirket isleri gerektik¢e veya yonetim kurulu {iyelerinden herhangi birinin baskan veya baskan vekiline
yazili bagvurup yonetim kurulunu toplantiya ¢agirmasi talebi ile baskan veya bagkan vekilinin giindemi
de igeren, yazili ya da faksla ve 10 giin oncesinden yapacagi cagri lizerine toplanir. Toplant1 giinii
yonetim kurulu karariyla da tespit edilir. Yonetim Kurulunun yilda en az dort defa toplanmasi gereklidir.
Yo6netim Kurulunun bir karara varabilmesi i¢in liye tam sayisinin en az yarisinda bir fazlasinin toplantida
hazir bulunmasi sarttir. Kararlar toplantida hazir bulunan iiyelerin ekseriyeti ile verilir. Toplantiya davet
i¢in 6ngodriilen siirenin gegmesinden sonra giindemde degisiklik yapilmasi ancak tiim iiyelerin oybirligi ile
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miimkiin olacaktir. Yonetim Kurulu kararlar toplant1 yapilmaksizin karar metninin iiyelerce elden ya da
faksla imzalanmasi suretiyle de alinabilir.

Sirketin Yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitlin
belgelerin ve yazilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin sirket unvani altina konmus ve
sirketi temsil ve ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasini tagimasi gereklidir. Sirketi temsil ve ilzama
yetkili olanlar ile bu yetkilerin sadece yer ve sekilleri yonetim kurulu karariyla tespit ve notere tasdik
ettirildikten sonra tescil ve ilan olunur.

Yonetim Kurulu, gorev siiresinin basinda bir bagkan ve baskan bulunmadigi zamanlarda ona vekalet
etmek {izere bir bagkan vekili secer. Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu’nun 319cu maddesi hiikmii
geregince temsil yetkisini, yoOnetim islerinin hepsini veya bazilarini yonetim kurulu {iyesi olan
murahhaslara veya pay sahibi olmasi gerekmeyen miidiirlere devretmeye yetkilidir. Yonetim Kurulu,
murahhas ve miidiirlere sirketi miinferiden yonetme ve temsil yetkisini taniyabilir. Bu ¢esit kararlar
notere tasdik ettirildikten sonra tescil ve ilan olunur. Secilecek midiir ya da murahhas iiye sirketin giinlik
olagan islerini yiiriitmek iizere gerekli tiim kararlar1 almaya yetkilidir. Ozellikle giinliik isler disinda kalan
asagidaki konularda karar almaya Y onetim Kurulu yetkilidir:

- Genel Kurulu toplantiya davet etme;

- Hissedarlar, Yonetim Kurulu {iyeleri, miidiirler ve bunlarin en az %25 istirak payma sahip
oldugu sirketler ile ticaret yapma;

- Ugiincii sahis veya sirketlerin Sirket karma ortak olmasina neden olacak sdzlesmelere onay
verme;

- Ugiincii kisilerle uzun dénemli leasing veya yonetim sozlesmelerini akdetme karar1 alma;

- Olagan tarim prefinansmani hari¢ olmak iizere, 2,5 milyon Euro {izerindeki kredi
sozlesmeleri akdetme karari alma;

- 2,5 milyon Euro iizerindeki garantilere, teminat mektuplarina ve diger borg¢ taahhiitlerini
akdetme karar1 alma;

- Yillik biit¢eye dahil olmayan olaganiistii islere onay verme;

- Satis, kar ve zarar tahminleri, yatinmlar ve kredi finansmani dahil olmak iizere likidite
planlamasi gibi yillik biitceye onay verme;

- Ogzellikle yatirim ve kredi finansmanina iliskin olarak biitce rakamlarim1 %20’den fazla bir
oranda degismesine yol agacak kararlara onay verme;

- 2,5 milyon Euro’yu asan krediler i¢in bankalara verilen garantilere onay verme;

- Miidiir ve murahhas aza atama ve bunlarin tabi olacagi kurallar1 saptama;

- Bagka sirketlerdeki hisse alim satimlarina ve bagl sirketlerin alimina, satimina ya da
tasfiyesine onay verme;

- Yillik bilangoyu Genel Kurul onayia sunma; ve

Yonetim Kurulu’nun yetkisi dahilinde bulunan agagida belirtilen hususlar hakkinda tiim yonetim kurulu
iiyelerinin katildig1 bir toplantida iiyelerin oybirligi ile karar almas1 gerekir:

- Yonetim kurulu toplantisina davet i¢in dngoriilen siirenin gegmesinden sonra giindemde
degisiklik yapmak;

- Imtiyazli veya itibari degerinin iizerinde pay senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarimin sinirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay senedi sahiplerinin haklarin
kisitlayici nitelikte kararlar almak;

- Sermaye artirimui karari almak;

- Sirket hisseleri iizerindeki her tiirlii takyidat tesisi, her tiirlii hisse devri ve/veya s6z konusu
hisselerin tescili konulari;

- Yonetim kurulu veya kurulla iligkili taraflar vasitasiyla sirkete verilen hizmet bedelindeki
artis;

- Hisse alimi veya yeni tesis olusturma yoluyla diger sirketlere veya yan kuruluslara yapilacak
yatirimlar;

- Sirket ana s6zlesmesinde yapilacak her tiirlii degisiklik veya tadilati teklifinde bulunulmasi;

- Yeni hisselerin ¢ikarilmasi, 6zsermayeye bagli menkul kiymetlerin ihraci veya ortaklara yeni
hisse alimi teklifinde bulunulmasi;

- Sirketin sermaye yapisindaki degisiklikler;
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- Rehin ve ipotekler de dahil olmak iizere her tiirlii arazi ve gayri menkul {izerindeki
takyidatlar;

- Sirketin olagan faaliyet alan1 disindaki aktiviteler;

- Yonetim kurulu {yesi, sirket genel midiirli, finans yoneticisi degisimi veya sirket ist
yonetiminde yapilacak degisiklikler;

- Her tirli 6zel veya yasal denet¢i atanmasi, azledilmesi veya gorev kosullarinin sona
erdirilmesi teklifinde bulunulmasi;

- Ortak tesebbiis, konsolidasyon, yeniden yapilanma, tiim blok hisse alimi, sirket birlesmeleri
veya yeni sirket/yan kuruluslarin tesisi konulari;

- Kar pay1 veya hissedar avanslarinin agiklanmasi ve dagitimi teklifinde bulunulmasi;

- Yeni ig aktivitelerinin baglatilmasi, sona erdirilmesi veya degisiklige gidilmesi,

- Sirketin faaliyet yerinin degistirilmesi;

- Her tiirlii istege bagl fesih veya tasfiye karar1 ve

- Sirket sermayesinin asgari %50,10’unu temsil eden hisse sahiplerinin haklari ile ilgili Genel
Kurulda toplam sermayenin %350,10’unu temsil eden hisse sahiplerinin olumlu oylarim
gerektiren konular hakkinda karar almak.

Denetim:

Esas sozlesme Madde 20-21

Genel kurul gerek hissedarlar arasindan ve gerekse harigten en ¢ok ii¢ yil i¢cin bir veya birden fazla
murakip secer. Murakiplarin sayisi Ugii gecemez. Murakiplarin yaridan bir fazlast (A) Grubu
hissedarlarm belirleyecegi adaylar arasindan secilir.

Murakiplar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.cli maddesinde sayilan gorevleri yapmakla yiikiimlii olmaktan
baska, sirketin iyi sekilde yonetilmesinin saglanmasi ve sirket ¢ikarlarinin korunmasi hususunda gerekli
gorecekleri biitlin tedbirlerin alinmasi i¢in yonetim kuruluna teklifte bulunmaya ve gerektigi taktirde
genel kurulu toplantiya ¢agirmaya ve toplanti giindemini saptamaya, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 354.cii
maddesinde yazili raporu diizenlemeye yetkili ve gorevlidir. Onemli ve acele sayilan nedenler ortaya
ciktig1 taktirde murakiplar bu yetkilerini derhal kullanmak zorundadirlar. Murakiplar kanun ve ana
sozlesme ile kendilerine verilen gorevleri iyi yapmamaktan dolay1 miiteselsilen sorumludurlar.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ortakligin konsolide mali tablolarinda yer alan faaliyet sonuglar1 Penguen Gida Sanayi A.S. ve baglh
ortakligi Penguen Pazarlama A.S$.’nin i¢ ve dig piyasaya gerceklestirmis oldugu iirlin satiglarim
kapsamaktadir. Uriin satiglar1, 4 ana iiriin grubu baslig1 altinda toplanan ¢esitli diger iiriinlerin satislari ile
hizmet giderlerinden olugsmaktadir.

Ana iiriin gruplariin kapsamlar1 asagidaki gibidir.

Konserve : Meyve ve sebze
Sal¢ca : Domates ve biber
Recel - Meyve

Donmus : Meyve ve Sebze

Uretimimizde en énemli pay konserve meyve ve sebzeye aittir. Domates ve biber salcasi ve regel daha
¢ok i¢ piyasa icin Uretilmektedir. Salga iiretiminin tamamina yakini fason olarak yaptirilmaktadir. 2007
yilinda baglatilan; daha etkin bir kapasite kullanimi i¢in kavanoz, kapak, seker alimlar1 ve genel iiretim
is¢iliklerinin tiim yila yayginlastirilmasi yontindeki {iretim politikasina 2009 yilinda da devam edilmistir.
Sirketimizin zirai alimlarda biiyiik arazileri olan giftciler ve kooperatifler ile daha standart ve kaliteli iiriin
alimi i¢in calismaya baslamistir. Uretim alanlarimizda geri doniisiimii bir yilda olacak yatirimlar
gerceklestirilerek tiretim kapasitemiz artirilmastir.

2009 yilinda genel olarak gegen yilki iiretim tonajlart korunmus olup ozellikle hedef grup olan
konservede gegen yila oranla liretimimizde % 30 artis gerceklesmistir.
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Kapasite hesaplamalari yil ortalama siireleri dikkate alinarak yapilmakta, ancak sektoriin 6zelligi dikkate
almdiginda iiretim sezonunda tam kapasite ile ¢alisilmaktadir.
Kapasite — Uretim

Konserve Meyve Sebze 2007 2008 2009
Kapasite (Ton/y1l) 51.000 51.000 51.000
Uretim(Ton/y1l) 15.887 17.907 23.293
K.K.O.(%) 31 35 46
Donmus Sebze Meyve

Kapasite (Ton/y1l) 22.000 22.000 22.000
Uretim (Ton/y1l) 10.719 9.970 8.251
K.K.O (%) 49 45 38
Salca

Kapasite (Ton/y1l) 3.000 3.000 3.000
Uretim (Ton/y1l) 890 405 412
K.K.O. (%) 30 14 14
Recel

Kapasite (Ton/y1l) 6.000 6.000 6.000
Uretim (Ton/y1l) 4.751 3.854 3.820
K.K.O. (%) 79 64 64

2008 yilinin son ceyreginde iilkemizi de etkisi altina alan kiiresel kriz 2009 yilinda da devam etmistir.
Yilin son g¢eyreginden itibaren tiiketici giiven endeksinin yiikselmeye baslamasi ile birlikte yilsonunda
biitgelenen hedeflere ulasilmis, ayrica net satislarimiz onceki yila gore de % 24 artirilmustr.

Tiirkiye’de konserve sektoriinde makineli tarimi baglatan ilk ve tek firma olduk. Hasat makinesi ile
modern tarima yeni bir soluk getirerek, hem fiireticiye hem de tiiketiciye biiyiilk avantajlar sunduk.
Bezelye hasadi i¢in kullanilan makine sayesinde {irliniin tarladan alinip fabrikada mamul haline gelmesi
sadece 2 saat siirmektedir. Makineli tarim Oncesinde bu siire 48-72 saati buluyordu. Bu durum iilke
ekonomisine ve tarim sektoriine biiylik kazang getirdigi gibi ayn1 zamanda tiiketicilerin daha kaliteli ve
besin degeri yliksek bezelye yiyebilmesi anlamini tasimaktadir.

Zirai AR-GE ¢aligsmalarimiz neticesinde bir ilki daha basararak genelde Mayis-Haziran aylarinda yapilan
bezelye hasadini Tiirkiye’de ilk defa Aralik ayinda acik tarla kosullarinda gerceklestirdik. Tamam Tiirk
ziraat mithendisleri tarafindan ydriitillen ¢alismada dogru iklim kosullar1 ve toprak &zellikleri analiz
edilerek, hi¢bir hormon, tarim ilact ve GDO’Iu tohum kullanilmamustir. Tiiketicimize en kaliteli ve en
saglikli bezelyeyi sunabilmek amaciyla baglatilan bu ¢aligmada, Sirketimizin kendi sézlesmeli tarlalarinda
dikimden hasada tiim siireclerin her ani titizlikle kontrol edilerek, diizenli araliklarla hassas ol¢limler
yapilarak %100 basari elde edilmistir. Bu projede ilk kis hasadinda 500 ton bezelyenin hasat edilmesi,
2010 y1li kig hasadinda ise bu rakami 2000 tona ¢ikartilmasi planlanmaktadir.

Satis faaliyetlerimizi yurti¢i satis ve yurtdisi satis olmak iizere iki gruba ayirmaktayiz. Yurti¢i satig
faaliyetlerini Bursa, Istanbul, izmir, Ankara, Ordu ve Elazi§ illerinde bulunan bélge miidiirliikleri ile
perakende ve catering kanalinda uzmanlagsmig bayiler, zincir magaza ve catering satig ekibiyle
stirdiirmekteyiz. Yurtici satiglarin 2009 cirosu 37,9 Milyon TL olarak gerceklesmis olup, 2008 yilina gore
%7,67 oraninda satis artis1 gergeklesmistir.

Penguen Gida Sanayi A.S. i¢ ve dis pazarlarda zincir magazalar i¢in de Private Label (6zel markalr)
iiretimler gerceklestirmektedir.

Yurtdist satis faaliyetlerine kuruldugu yildan itibaren dondurulmus meyve ve sebze iiretimi ve ihracatiyla
baslayan Sirketimiz, Avrupa’nin en biiyiik kornison ve kdzlenmis biber iireticilerinden biri olup, bu iki
iriinde Tirkiye toplam tiretiminde ve hammadde aliminda Pazar ilk siradadir. Sirketimiz Tirkiye nin
islenmis meyve sebzede en fazla ihracat yapan firmasi olarak 2009 yilinda UIB nezdinde birinci olup,
Tiirkiye genelinde ise {iglincii sirada yer almistir. Ayrica her yil yenilenen BRC “A Grade” sertifikasi ile
yurtdisinda birgok firma ile ¢alisma konusunda gerekli kalite kriterlerini yerine getirmis durumdadir.
Sirketimiz donmus triinlerini tamamen miisteri istekleri dogrultusunda endiistriyel olarak iiretmekte;
konserve {riinlerinde de miisteri isteklerine bagl kalarak basta Avrupali siipermarketler olmak tizere
diinyaca tinlii siipermarketlerin markasi olarak iiretim yapmaktadir.
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Thracatin toplam ciro igindeki pay1 2009 yilinda %55°dir. 2009 yilinda bir énceki yila gére Euro bazinda
%26,46 artig gostererek 47,9 Milyon TL karsilig: 21,3 Milyon Euro ihracat yapilmistir.

Sirketimiz, global krizin olumsuz etkilerine ragmen 2009 yilinda son yillarin en yiiksek faaliyet karini
elde ederek FVAOK (EBITDA) rakamini 8.2 Milyon TL olarak gergeklestirmis, daha onceki yillarda
almis oldugumuz bir takim tasarruf onlemleri ve yeni yapilanmamiz ile 5.6 Milyon TL faaliyet kar1 elde
etmistir. Ancak finansman gideri nedeni ile 2009 yilin1 1.270 Milyon TL donem zarari ile kapatmis
bulunuyoruz.

Sirketimizin 2010 yilinda “siirdiiriilebilir karli bliylime” hedefiyle yola ¢ikmis oldugumuz bu déonemde
gerek kapasite artigi, gerek verimlilik anlaminda ciddi yatirimlar yaparak, sektoriimiiziin 6ncii ve lider
firmasi1 olmaya devam edecegiz. Sirketimiz 2010 y1linda %16 biiylime ile 100 Milyon TL net ciro ve %15
oraninda FAVOK (EBITDA) hedeflenmektedir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
Sirketimizin faaliyetlerini gida sektoriinde yurtici ve yurtdisi pazarlarda gostermektedir. Sektoriinde
daima ilk dort firma igerisinde olan Sirketimiz bazi iiriinlerde ( regel — bezelye ve garnitiir ) market
lideri olarak sektordeki konumunun giictinii géstermektedir.
Sirketimizin sektoriindeki avantajlarini;

- Geng ve dinamik bir firma olmasi,

- Konserveyi ilk defa cam kavanozda iireten firma imajina sahip olmasi,

- Uriin kalitesine ve iiretimde hijyene énem vermesi,

- Sozlesmeli ve kontrollii tarim politikalar1 uygulamast,

- Sadece meyve ve sebze iiriinlerine konsantre olarak bu konuda uzmanlagmasi,

- Bilinen ve giiven duyulan bir marka olmasi,

- Thracat yapmasi ve yaptig1 ihracatin Tiirkiye’de siralamaya girmesi,

- Satis siirecini dogru analiz ederek, etkin planlama metodlari ile hizmet vermesi,

- Mevcut personelin tecriibeli olmasi ve teknolojik gelismelere agik olunmast,

- Kazanilan iistiin basarilarin rakipler {izerinde bir baski olusturmasi ve bu nedenle rekabette

tistlinliik saglanmasi

olarak belirtebiliriz.
Ancak bu avantajlarina ragmen bazi dezavantajlar1 da goz ard1 etmemek gerekir ki bunlari;

- Reklam yapmiyor olmasi,

- Sezonluk iiretim ve yillik depolama nedenli yogun olarak igletme sermayesi ihtiyaci,

- Sektoriin 6zelliginden dolay1 ¢ok uzun vadeli stratejiler gelistirememesi
olarak belirtebiliriz.

3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarimin faaliyet alanina
ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirketimizin net cirosunu olusturan yurti¢i ve yurtdisi satiglarin son ii¢ yillik dagilimlari asagida
belirtilmistir.

Yurtici satiglar:

2007 (TL) 2008 (TL) 2009 (TL)
Bursa 2.721.241 3.378.764 3.178.847
Ankara 2.642.002 3.688.228 4.059.561
istanbul 4.533.836 5.764.309 6.231.152
Elazig 1.792.757 3.211.322 3.152.545
Ordu 2.347.056 2.868.406 2.929.475
izmir 4.105.614 3.857.201 4.407.861
Merkez 28.506 440 472
Zincir 4.579.313 5.288.715 4.903.343
Preparat 1.287.318 775.917 269.267
Fason 5.603.817 6.332.419 8.732.560
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29.641.459 35.165.718 37.865.084

Yurtdis1 Satislar:

2007 (TL) 2008 (TL) 2009 (TL)
ihracat 35.859.646 33.943.647 47.907.215

3.4.4. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin tamamlanms 6nemli yatirnmlari ve
bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket yaptig1 yatinmlar1 kapasite artiric1 veya yenileme olarak yapmakta olup, bunlarm finansmanini
leasing ile kargilamaktadir.

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirimlar leasing ile yapilmaktadir ve tiretim ile ilgili kapasite artirimi veya yenileme amagh oldugundan
ilgili donemlerde tamamlanmaktadir.

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket yurtdis1 satiglarindan dolayr Tarimsal Uriinlerde Ihtacat ladesi almaktadir. Para Kredi ve
Koordinasyon Kurulu her yil ilgili tesvik i¢in teblig ¢ikarmaktadir. Ayrica yine yurtdisi satiglardan dolayi
KDV iadesi alinmaktadir.

3.4.7. Ortakhi@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ortakhig1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhi@in arastirma ve gelistirme politikalari
ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil
olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karlihig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlasmalar ile ortakhi@in faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne odl¢iide
bu anlagsmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

3.4.11. Son hesap donemi itibariyle ortakhiin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar1 uyarinca
ortaklik¢a edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklara iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4.12. Maddi varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic/gercege
uygun deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.
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3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:
Maddi varliklar {izerinde 65.112.764 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

3.4.14. Ortakhgin maddi varhklarimin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakhgin veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan
sozlesmeler haric¢ olmak iizere, ortakhigin ilgili oldugu 6nemli s6zlesmelerin o6zeti:

Yoktur.

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara déonem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash
faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilimm ile bu sayida goriilen 6nemli
degisiklikler hakkinda a¢iklama:

Sirketimizde personel olarak 11 miihendis, 11 teknisyen, 58 idari personel ve 68 is¢i olmak iizere 148 kisi
caligsmaktadir. Ayrica sektoriin donemsel iiretimi nedeni ile tiretim sezonunda tageron firmalarca saglanan
ortalama 500-550 gegici is¢ide ¢alismaktadir.

3.4.17. Personelin ortakliga fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli élciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgi:
Yoktur.

3.4.19. Ortakhgin ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal durumunu
ya da faaliyetlerini onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek uyusmazhklar ile
bunlarin niteligi hakkinda 6zet bilgi:

Yoktur.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari:
Yoktur.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.5.2. Ortakhgin finansal durumunu ve faaliyetlerini Onemli olciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Asagida yer alan se¢ilmis finansal bilgiler Ortakligin kamuya duyurulan son 3 yillik denetlenmis

konsolide tablolarindan alinmstir.

4.1 Konsolide Bilan¢o

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Donen Varliklar 40.959.124 45.594.683 51.404.669
Duran Varliklar 33.385.628 54.992.357 56.423.874
TOPLAM VARLIKLAR 74.344.752 100.587.040 107.628.543
Kisa Vadeli Finansal Borglar 19.071.239 27.157.135 35.288.516
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 10.416.330 14.751.610 18.759.643
Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.695.626 20.205.287 15.530.899
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikler 1.076.310 1.459.035 1.698.323
TOPLAM YUKUMLULUKLER 46.259.505 63.573.067 71.277.381
Ana Ortaklik Dis1 Paylar (2.793) (1.554) (582)
OZKAYNAKLAR 28.088.040 37.015.527 36.351.744
TOPLAM KAYNAKLAR 74.344.752 100.587.040 107.628.543

01.12.2008 tarihi itibari ile Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne yaptirilan arsalarin degerleme
calismasi dogrultusunda, arsalar piyasa degeri ile degerlenmistir. Degerleme galismalarinda tespit edilen
tutar piyasada mevcut el degistirme fiyatlarina dayanmaktadir. Daha 6nce maliyet bedeli olan 7.221.038
TL’den tasinan arsalar degerleme sonrasi piyasa degeri olan 30.367.680 TL {izerinden Sirket maddi duran
varliklarinda takip edilmeye baglanmig, deger artis tutarin ertelenen vergi yiikiimliliigl disiildiikten
sonra kalan net 21.989.310 TL tutar1 deger artis fonuna aktarilmistir. Deger artis fonunun ortaklara

dagitilmasina iliskin bir kisitlama yoktur.

4.2 Konsolide Gelir Tablosu

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Satig Gelirleri (Net) 65.582.773 67.058.042 84.985.416
Satiglarin Maliyeti (-) (51.569.920) (53.636.549) (64.368.135)
BRUT KAR 14.012.853 13.421.493 20.617.281
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (8.675.659) (7.764.664) (9.958.027)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.676.028) (5.481.695) (5.492.675)
NET ESAS FAALIYET KAR/ZARARI 661.166 175.134 5.166.579
FAALIYET KARI/ZARARI 806.199 (11.722.170) (479.545)
NET DONEM KARI/ZARARI 41.287 (13.060.584) (663.561)
Azinlik Paylari (2.793) 1.239 222
Ana Ortaklik Paylari 44.080 (13.061.823) (663.783)
Hisse Basina Kazang 0,0001 (0,258) (0,013)

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA

BILGILER

51 Kayith Sermaye Tavam

Odenmis / Cikarilmis Sermayesi

: 100.000.000 TL
50.600.000 TL
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5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayri
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagmn Tig‘:‘);gtd‘lj“a“"“d‘ 20/03/2010 (*) | % Son Durum %
Gengoglu Holding A.S. 18.954.074,00 | 37,46 18.954.074,00 37,46
DEG - Deutsche Investitions
Und Entwicklungsgesellschaft 6.447.830,00 | 12,74 6.447.830,00 12,74
mbH
ADM Finans International BV 6.600.000,00 | 13,04 6.600.000,00 13,04
Morsan Tekstil San.A.S. 1.168.382,00 2,31 1.168.382,00 2,31
Halka A¢ik 14.825.884,00 | 29,30 14.825.884,00 29,30
Diger 2.603.830,00 5,15 2.603.830,00 5,15
Toplam 50.600.000,00 | 100,00 50.600.000,00 | 100,00

(*) Penguen Gida Sanayi A.S.’nin son Genel Kurul tarihidir.

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 %S ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Gengoglu Holding A.S. ortaklar1 arasindaki Orhan Umit Gencoglu ve Turhan Gengoglu
kardestirler. Diger ortaklar ise esleri ve ¢gocuklaridir.

5.4 Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Sermayedeki Pay1
Adi1 Soyad1/ Tutan (TL) Oram (%)
Ticaret Unvam
Orhan Umit Gengoglu /
Gencoglu Holding A.S. 11.364.760 22,46
Turhan Gengoglu /
Gencoglu Holding A.S. 11.364.760 22,45

Orhan Umit Gengoglu ve Turhan Gengoglu'nun ydnetim hakimiyetinin kaynagi pay sahibi
olmalarina dayanmaktadir.

55 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:
Tertibi Grubu Imtiyaz Nama/ Pay Toplam | Sermayeye
Tiiri Hamiline | Nominal (TL) Orani(%)
Oldugu Degeri
(kr)
A Yonetim Hamiline 1 35.774.200 70,70
Kurulu ve
Denetim
Kurulu
Uyelerinin
yaridan
bir
fazlasim
belirleme
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

| B | Yok | Hamiline | 1 14.825.800 29,30
TOPLAM 50.600.000 | 100,00

Ortakhigin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar: ortakhik paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Son ii¢ y1l icinde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere
iliskin bilgi:

Artirmm Artirim Emisyon
Tarihi Tutari Nakit Primi YDDAF | Yedekler | Diger (TL)
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
30/05/2007 6.600.000 | 6.600.000 | - - - -

2007 yilinda sermaye mevcut ortaklarn riichan haklar1 kisitlanarak tahsisli olarak ADM Finans
International BV 6.600.000 TL tutarinda sermayeye katilarak 44.000.000TL’den 50.600.000 TL’ye
cikarilmustir.

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak odenmisse konu hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Ortakhigin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar:
Yoktur.

Varanth sermaye piyasas1 aracglar,, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
Yoktur.

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi1 kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.
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5.14

5.15

5.16

Ortakhgin aym grup paylarinin borsaya Kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Ortakligin hisse senetleri IMKB’na kotedir ve sadece bu borsada islem gérmektedir.

Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- Soz konusu aracglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- So6z konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larinin sayisi
ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ortaklik hali hazirda halka
acik bir ortaklik ise;

- Ortakhigin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- So6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLiSKIN BILGILER

6
6.1

Ortakhgin genel organizasyon semasi:
Organizasyon semasi asagida dikkatinize sunulmustur.

Yo6netim Kurulu
|

Genel Maddr
1
1 | | |
GMY GMY GMY
(Satis ve Pazarlama) (Operasyonlar) (Malilsler)

Dis Satis —{ Uretim ve KK — Muhasebe

ic Satis - Planlama - Finansman
— Zincir Satis | Lojistik — Buitce Kontrol
— BayiDagitm || Ziraat —  Bilgiislem

Pazarlama -1 Satinalma — Personel
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6.2 Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhikta
Ustlendigi
Gorevler
Orhan Umit Gengoglu Yonetim | Sanayici Izmir yolu Yonetim Kurulu
Kurulu 22 km. Miimin Bagkani
Baskani Gengoglu Cad.
Niliifer Bursa
Turhan Gengoglu Yonetim | Sanayici [zmir yolu Yonetim Kurulu
Kurulu 22 km. Miimin Bsk. Vekili /
Bsk. Gengoglu Cad. Denetim
Vekili Niliifer Bursa Komitesi Uyesi
Zekai Glimiigdis / B Uye Emekli Vali [zmir yolu Uye / Denetim
Grubu Hissedar 22 km. Miimin Komitesi Uyesi
Gengoglu Cad.
Niliifer Bursa
Antje Steiner Uye DEG’i Almanya Uye
temsilen
Anthony Stalker Uye ADM’i Hollanda Uye
temsilen
Sevket Aykan Soziigetin | Uye Yonetici [zmir yolu Uye / Genel
/ B Grubu Hissedar 22 km. Miimin Miidiir
Gengoglu Cad.
Niliifer Bursa
6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.
6.4 Onemli olmas1 durumunda yonetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve

denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlari,
bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.
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6.5

6.6

6.7

6.8

Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler
Seracettin Ozagac Denetci Yeminli Mali | Elmasbahgeler Denetci
Miisavir Mabh. In6nii Cad.
Modiil ishani
Kat:5 D:19 Bursa

Denetim Kkurulu iiyelerinin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.

Onemli olmas1 durumunda denetim Kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam

edip etmedigine dair bilgi:
Yoktur.

Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler
Sevket Aykan Soziigetin | Genel Yonetici Izmir yolu Di1s Pazar
Midiir 22 km. Miimin Direktorii/ Genel
Gengoglu Cad. Miidiir
Niliifer Bursa
Mustafa Erol Basak Mali Isler Maliyeci [zmir yolu Mali Isler
Yiirlitme 22 km. Miimin Yiiriitme Kurulu
Kurulu Gengoglu Cad. Uyesi/Genel
Uyesi Bursa Miidiir
Yardimcist (Mali
Isler)
Taner Bulamaci Isletme Miihendis [zmir yolu Isletme Yiiriitme
Yiiriitme 22 km. Miimin Kurulu
Kurulu Gengoglu Cad. Uyesi/Genel
Uyesi Bursa Miidiir
Yardimcist
(Operasyonlar)
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6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

Onemli olmasi durumunda yénetimde s6z sahibi olan personelin son bes yilda
yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.

Yonetimde soz sahibi olan personelin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

Ortakhigin yonetim ve denetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim ve denetim kurulu {iyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi EK
‘dir.

Ortakhik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhigin kurucularina iliskin bilgi:
Yoktur.

Ortakhigin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
personel ile ortakhik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle
akrabalik iligkileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr alinms cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakli@in mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde so6z sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakhiktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortaklik son
5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga karsi gorevleri ile sahsi cikarlar:
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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6.19

6.20

6.21

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim Kkurullarinda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakhi@in sermaye piyasasi araclarinin satisi

konusunda getirilmis sitmirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyad1 ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler
Turhan Gengoglu Yonetim | Sanayici Izmir yolu Yo6netim Kurulu
Kurulu 22 km. Miimin Bsk. Vekili /
Bsk. Gengoglu Cad. Denetim
Vekili Niliifer Bursa Komitesi Uyesi
Zekai Giimiisdis / B Uye Emekli Vali [zmir yolu Uye / Denetim
Grubu Hissedar 22 km. Miimin Komitesi Uyesi
Gengoglu Cad.
Niliifer Bursa

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakhiklarin Uyacaklar1t Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu
olan ortakhgin pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler
Mustafa Erol Basak Mali Isler Maliyeci [zmir yolu Mali Isler
Yiiriitme 22 km. Miimin | Yiriitme Kurulu
Kurulu Gengoglu Cad. Uyesi/Genel
Uyesi Bursa Miidiir
Yardimcist (Mali
Isler)

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakhiklarin Uyacaklarn Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhigin sermaye
piyasas1 mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin
ady, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:
Mevcut durumda Lisansa sahip personel bulunmamaktadir. Gerekliliklerin yerine getirilmesi i¢in
calismalar yiiriitiilmektedir.
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6.22

6.23

6.24

Son hesap donemi itibariyle ortakhi@in yonetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline;

- Ortakhik ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin odenen ve
saglanan sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret
ve faydalarin tutar ve tiirii:

- Emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 odeyebilmek icin
ortaklik veya bagh ortakhiklarimin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Saglanan fayda 1.407.133 TL dir.

Son hesap donemi itibariyle ortakhik ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demeler/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakhigin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Kurumsal Yonetim ilkeleri uyum raporu ortakligimizin Web sitesinde her yil diizenli olarak
yayimlanmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1

7.2

7.3

Ortakhigin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigin grup icindeki yeri:

Ortaklik bir Gengoglu Holding A.S. grubu sirketidir.

Gengoglu Holding A.S.: Grup sirketlerinden Penkon ve Penguen Gida Sanayi A.S.’nin biiyiik
ortagidir. Grup sirketlerine danigmanlik hizmeti vermektedir.

Penguen Gida Sanayi A.S. : Meyve ve sebze konserveleri ve dondurulmus gida tiretimi
yapmaktadir. Ciro ve i hacmi olarak grubun en biiyiik sirketidir.

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. : Meyve konsantreleri liretimi yapmaktadir. % 50
yabanci ortaklidir.

Penguen Pazarlama A.S. : Penguen Gida Sanayi A.S.’nin iirettigi iiriinlerin yurtdigina satigin
yapmaktadir.

Morsan Tekstil Sanayi A.S. : Gayrifaaldir.
Marmara Ege Karadeniz Tiitiin Tic. ve San. A.S. : Gayrifaaldir.

Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhigin dogrudan ya da dolayh titm bagh ortakhiklarimin dokiimii:

) istirak Hgl)(/kl
Unvam Merkezi Tutar Faaliyet Konusu
(TL) Oram
(%)
Penguen Pazarlama A.S. Bursa 49.000 98 Pazarlama

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhi@in finansal yatirnmlar:

hakkinda bilgi:
Yoktur.

8. ILISKILI TARAF VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BIiLGILER
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Ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafinda kontrol edilen veya
onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan

faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir,
a) lliskili Taraflardan Alacaklar
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Ortaklar
DEG -- 277 277
Turhan Gengoglu 61.609 111.305 --
Orhan Umit Gengoglu 33.218 74.769 --
Grup Ic¢i Sirketler
Penguen Gida Dig Ticaret A.S. 125,514 131.631 962
Penguen Gida Pazarlama A.S.(*) 25.208 92.898 --
Penkon Gida San. A.S. 22.902 50.409 --
b) Iliskili Taraflara Bor¢lar
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Ortaklar
DEG 5.122 -- --
Turhan Gengoglu -- 11.923 --
Orhan Umit Gengoglu -- 16.539 --
Gengoglu Holding A.S. -- -- 331.466
Grup I¢i Sirketler
Penguen Gida Dig Ticaret A.S. -- -- --
Penguen Gida Pazarlama A.S.(*) 90 -- --
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S(*) 5.520 34 --
c) lliskili Taraflara Finansal Borclar
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Ortaklar
ADM 15.108.692 21.245.045 21.813.680
d) lliskili Taraflara Uriin Satislar
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Ortaklar
Penkon Gida Sanayi A.S. 554.498 -- --
Penguen Gida Pazarlama A.S. 154.664 -- --
e) lliskili Taraflardan Yapilan Mal Alimlar:
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Ortaklar
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S(*) 68.473 83.186 --
Penkon Gida Sanayi A.S. 15.391 3.084 52.273
Penguen Gida Pazarlama A.S. 1.875 -- --
f)iliskili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlar
| 31122007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 |
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Ortaklar

Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S(*) 55.967 20.883

19.603 64.802

Penkon Gida Sanayi A.S.

(*) Ad1 gegen sirketler 2009 yilinda hissedar degisikligi nedeniyle iligkili taraf olmaktan ¢ikmustir.
9. HALKA ARZA ILiSKIN BiLGILER

9.1 Yetkili organ kararlar:
Yonetim Kurulumuzun 15.01.2010 tarihli 1 nolu sayili kararinda,

Sirketimizin 60.118.165,00 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlarindan kaynaklanan bilanco
acigmin 45.000.000,00 TL'lik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini teminen,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2009/18 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimlanan "Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak lke

ve Esaslar" Duyurusu kapsaminda;

- Cikarilmig sermayemizin 50.600.000,00 TL'ndan 5.600.000,00 TL'na azaltilmasina, esanli

olarak cikarilmig sermayemizin 50.000.000,00 TL artirilmasina,

- Artirillan 50.000.000 TL'lik sermayenin A ve B grubu olarak hamiline ihracina ve tamaminin

nakit olarak karsilanmasina, ortaklarimiza riighan haklarinin kullandirilmasina,

- TTK'nun 396 nc1 maddesi geregince Bilirkisi Raporu alinmasi i¢in Mahkeme bagvurusunun

verilmistir.
9.2  Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
Nakit Karsiligi artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek 8. Tertip paylar ile ilgili bilgiler
asagidadir.
- Bir Payin Nominal
Pay Grubu Namg{l(;ll?f?l Hline Nominal Pay Sayisi Degerleri
g Degeri (TL) Toplami ( TL)
A Hamiline 0,01 3.535.000.000 35.350.000
B Hamiline 0,01 1.465.000.000 14.650.000
TOPLAM 5.000.000.000 50.000.000
9.3. Paylarini satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
9.4  a)l¢kaynaklardan yapilan sermaye artirrminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

yapilmasina,

- Cikarilmig sermayenin 5.600.000,00 TL'ma azaltilmasi ve 55.600.000,00 TL'ma artirilmasi
hususlarinda gerekli izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvurulmasina,
- Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan madde tadil tasarisi icin uygun goriis alinmasini takiben gerekli
onayin alinmasi i¢in T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi'na bagvurulmasina,
- On izinlerin alinmasini takiben Genel Kurul'un toplantiya ¢agrilarak tekliflerin Genel Kurul'un
tasvibine sunulmasina ve bu kapsamda gerekli diger islemlerin yapilmasina oy birligi ile karar

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak

paylar ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

i) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay

alma orani:
Yoktur.
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9.5

9.6

9.7

ii) Basvuru sekli:
Yoktur.

Satis1 yapilacak paylarin yatirnmceilara sagladig: haklar:

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan pay
alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme
hakki (SPKn md 15), yeni pay alma hakki (TTK md 394, kayithh sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 12), genel kurula katilma hakki (TTK md. 360), genel kurulda
miizakerelere katilma hakki (TTK md. 369, 375), oy hakki (TTK md 373, 374), bilgi alma
hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davasi
acma hakki (TTK md. 381, 384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.12),
azinlik haklar1 (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11) taninmistir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: ihrac edilen paylar; sermaye artirrminin tescil edildigi/yeni pay
alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi hesap dénemi itibariyle temettiic hak kazanir, kar
elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2010 yilinin
karindan temettii hakki elde eder. Ancak paylarin satig siiresi iginde yeni pay alma hakkina
iligkin sirkiilerin yayimlandig1 hesap donemi sona ererse, hesap doneminin son giiniinii takip
eden tarihten sonra satilan paylar 2010 yilinin karindan temettii alabilecektir./ Mevcut paylarin
satisinda halka arza katilarak pay alan yatirimcilar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel
kurulca karar verilmis olmasi1 halinde ilk kez 2010 yilinin karindan temettii hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:
Yoktur.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigx:

Kar pay1 orani1 ve hesaplama yontemi Kurul’un kar dagitimi hakkindaki ilke kararina gore
yapilmaktadir.

a) Bu artirnmda ihrag¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl
olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarin iktisap edenler, diger ortaklara ait
paylar1 da satin almak {izere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin
pay sahiplerine yapilacak c¢agriya iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla
Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi nde diizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yili icinde yapilan ¢cagri yoluyla ortakhigin
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar: ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.8  Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmmmn kisitlanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaktadir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi:
Yoktur.
¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp ahinmadig:
Almmmanmustir.
d) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi:
15 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinii aksami
sona erecektir.
e) Ortaklarin 6denmis/¢cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma

orani:
% 992,85

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :
Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagli mali haklar, bu tarihten
sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye baglanmistir. Bu gercevede,
halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek i¢in 6ncelikle riigchan hakki kullanim stiresi i¢inde tamamlanacak sekilde (daha
sonra bildirilecektir) adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri
gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amactyla teslim edilerek, MKK’da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baglidir.

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimiz Sirketle de mutabik kalinan yeni pay
tutarin1 (daha sonra bildirilecektir) numarali hesaba yeni pay alma kullanim siiresi i¢inde tam
ve nakit olarak yatiracaklar ve o6demeye iliskin makbuzun bir Ornegini Sirket’e tevdi
edeceklerdir.

Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
onceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Diinya ve Referans gazetesi

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve

bir payin satin alma fiyati:
Yoktur.

9.10 Halka arz tutarn:
Yapilacak sermaye artirimi ile 50.000.000 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
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9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

9.17

9.18

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz siiresi 3 is gliniidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

1 Kr. nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:

Paylar yeni pay almada nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
nominal degerden asagi olmamak {izere borsada olusacak fiyattan satilacaktir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu
paylar icin oOdedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin

karsilastirilmasi:
Yoktur.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satista, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VIII, No:22 Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis”
yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci1 kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Pay bedelleri satig islemlerini yiiriiten borsa iiyesi (daha sonra bildirilecektir) tarafindan tahsil
edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Talep edilecek pay miktari 1 TL nominal degerli 1 pay ve katlar1 seklinde olacaktir.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonar IMKB birincil piyasasinda satis1 yapilan paylarin
takasi (T+2giin) Takasbank A.S./Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gergeklestirilecektir.

Basvuru yerleri:
(daha sonra bildirilecektir)

Yeni pay alma haklariin kullanilmasindan sona kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIIl, No:22 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”’nde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk is glinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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9.19

9.20

9.21

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa araciik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihigin niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarin tutari ile satisa sunulan toplam paylara oranmi:

(daha sonra bildirilecektir) Yatirim Menkul Kiymetler A.S. satisa “en iyi gayret aracilig1” ile
aracilik edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek toplam
iicret tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay:

Araci kurulus (daha sonra bildirilecektir) TL ((daha sonra bildirilecektir) TL + BSMV) sabit
iicret ve kullanilmayan riichan haklarmin IMKB Birincil Piyasasi’nda satist durumunda toplam
satis lizerinden (daha sonra bildirilecektir) % (daha sonra bildirilecektir) + BSMV komisyon
alacaktir. Odenecek sabit {iicretin ihra¢ maliyeti icersindeki tahmini payr (daha sonra
bildirilecektir)%’dir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:
Yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri 50.000.000 TL dir.

d) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
(daha sonra bildirilecektir)Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilan aracilik sézlesmesinin
tarihi (daha sonra bildirilecektir).

Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Halka arza iliskin olarak ortakhgin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Kurul Kayit Ucreti %0,2 100.000 TL
Kota Alma Ucreti %0,1 50.000 TL
Rekabeti Koruma Fonu %0,04 20.000 TL
Arac1 Kurulus Ucreti TL
[lan Giderleri (Tahmini) 20.000 TL
Tescil Giderleri (Tahmini) 15.000 TL

TOPLAM TL

Tahmini toplam maliyet (daha sonra bildirilecektir) TL tutarindadir. Halka arz edilecek hisse
senetlerinin toplam nominal degeri ise 50.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 1
Kr.’luk nominal degerli pay basina diisen maliyet tahmini (daha sonra bildirilecektir) Kr.’dir.
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9.22

9.23

9.24

9.25

9.26

9.27

9.28

Talepte bulunan yatirimcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:
(daha sonra bildirilecektir)Yatirim’in halka arzda yatirimcidan talep edecegi komisyon vb.
giderler agsagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap a¢ma iicreti . | Yoktur

Hisse  senetlerinin  Takasbank’a | : | Takasbank tcret tarifesine goére tahsil
virman iicreti edilecektir

Yatirnmcimin baska araci kurulustaki | : | Takasbank {icret tarifesine gore tahsil
hesabina virman iicreti edilecektir

EFT iicreti . | Yoktur

Damga Vergisi ;| Yoktur

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigmma dair

aciklama:
Yoktur.

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslan

hakkinda bilgi:
Yoktur.

Halka arzin gerekcesi ve ortakhigin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak 50.000.000 TL tutarindaki sermaye girisi ile;

Sirketimiz sektoriimiiziin 6zelliginden dolay1 yaz aylarinda tam kapasite ile ¢aligmakta ve
imalatlarinin ¢ogunu bu aylarda yapip {riinlerini takip eden sezona kadar ki oniki ayda
satmaktadir. Bu sebepten dolay1 yiiksek isletme sermayesi ihtiyact dogmaktadir. Sirketimiz
genelde sermaye yetersizligi ve olumsuz bilango rakamlarindan dolay1 yeterli isletme sermayesi
bulmakta zorlanarak pahali déviz ve TL kredileri kullanmaktadir. Bu da sirketimizin karliligini
olumsuz yonde etkilemektedir. Sirketimizin karliligini yiiksek diizeyde olumsuz etkileyen pahali
kredilerin kapatilmasi,

Isletme sermayesi olarak kullanimi ile zirai hammadde ve diger yardimci madde, ambalaj
malzemesi alimlarinda pesin iskonto imkanlarini degerlendirerek Sirket karliliginin artirilmast,
Uretim tesislerinde kapasite ve verimlilik artiric1 yatirimlari ( IQF — Otomasyon — Hasat
makineleri vb.) yapilmasi,

Enerji verimliligi amagl yeni nesil enerjilere yonelik (Biogaz — Giines Panelleri vb.) yatirimlarin
yapilmast,

Sirketimizin mevcut {irlin portfoyline ilave olarak Meyve Suyu ve Hazir Yemek {iriinlerinin de
iretim ve satigi i¢in yatirimlarin yapilmasi,

Uretim tesislerinin hammadde alanlarina yakin ve yeni modern tesislere taginilmasi ile gok daha
karli imalatlar yapilmasi planlanmaktadir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacagi 6ngorilmektedir.

Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:
Yoktur.

Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:
Adi-Sovadi Listede Olma Sebebi (Gorevi)
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9.29

9.30

9.31

9.32

9.33

Orhan Umit GENCOGLU Y 6netim Kurulu Bagkani

Turhan GENCOGLU Yo6netim Kurulu Baskan Vekili
Sevket Aykan SOZUCETIN Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Md.
Mustafa Erol BASAK Genel Miidiir Yardimcis1 (Mali Isler)

Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatirimcilar, bireysel yatirnmcilar, ortakhgin cahsanlar1 ve diger
yatirimcl kategorilerine tahsis edilen oranlar:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ortakhigin ¢cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda asin

talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:
Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirnmc1 gruplarmma veya belirli diger tanimabilecek
ayricaliklar, s6z konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil
edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi planlanan asgari pay tutari:
Yoktur..
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.
g) Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 Kkesinlesmis pay

miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Yoktur.

Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:
Yoktur.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak Kkayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Biitiin hisse senetleri hamiline yazilidir. Paylarin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

Borsada islem gorme:
Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa
mevzuatinin ilgili hiikkiimleri ¢ergevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglhidir.

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasma iliskin
taahhiitler:
a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

c) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve donemi: Yoktur.

33-45



9.34

9.35

9.36

9.37

9.38

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Dinya ve Referans gazetelerinde, www.penguen.com.tr adresinde ve www.kap.gov.tr
adresinde ilan edilecektir.

Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek satis planlanmamaktadir.

Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:
Yoktur.

Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

5.600.000 TL sermayeyi temsil eden paylarin %29,30’u halka acik olup, IMKB’de islem
gormektedir. % 992,85 bedelli sermaye artirimi sonrasinda mevcut ortaklarin tamaminin yeni
pay alma haklarini kullanmasi durumunda dolagimdaki pay miktar1 14.650.000 TL nominal
artaracaktir.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarmi kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamamimin IMKB birincil piyasasinda satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar1 50.000.000
TL nominal artacaktir.

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu

menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:
Yoktur.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI
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10.1

Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yi1la meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:
Ortakligin son 3 yila ait konsolide finansal durumu ve finansal durumundaki degisimler ile ilgili
aciklamalar asagida verilmistir.

Denetlenmis  Denetlenmis  Denetlenmis
(Bin TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Hazir Degerler 952.009 205.333 159.609
Ticari Alacaklar 10.455.047 11.419.671 12.116.495
Diger Alacaklar 40.464 102.065 169.037
Stoklar 25.391.092 29.444.473 30.774.139
Diger Donen Varliklar 4.120.512 4.423.141 7.985.389
Maddi duran Varliklar 31.711.664 52.978.697 53.264.179
Maddi Olmayan Duran Varliklar 116.472 148.118 105.489
Ertelenen Vergi Varliklari 1.557.492 - -
Diger duran Varliklar - 1.865.542 3.054.206
TOPLAM VARLIKLAR 74.344.752 100.587.040 107.628.543
Artis / (Azahs ) 35% 7%

Denetlenmis  Denetlenmis  Denetlenmis
(Bin TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Kisa Vadeli Finansal Borglar 19.071.239 27.157.135 35.288.516
Ticari Borglar 9.816.317 12.767.353 16.942.494
Diger Borglar 457.212 764.708 1.096.339
Borg¢ Karsiliklar 142.801 1.219.549 720.810
Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.695.626 20.205.287 15.530.899
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kargiliklar 1.076.310 520.781 576.053
Ertelenen Vergi Yikiimliiliigii - 938.254 1.122.270
TOPLAM YUKUMLULUKLER 46.259.505 63.573.067 71.277.381
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR -2.793 -1.554 -582
OZKAYNAKLAR 28.088.040 37.015.527 36.351.744
TOPLAM KAYNAKLAR 74.344.752 100.587.040 107.628.543

01.12.2008 tarihi itibari ile Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S$.’ne yaptirilan arsalarin
degerleme caligmast dogrultusunda, arsalar piyasa degeri ile degerlenmistir. Degerleme
calismalarinda tespit edilen tutar piyasada mevcut el degistirme fiyatlarina dayanmaktadir. Daha
once maliyet bedeli olan 7.221.038 TL’den tasinan arsalar degerleme sonrasi piyasa degeri olan
30.367.680 TL fiizerinden Sirket maddi duran varliklarinda takip edilmeye baglanmis, deger artis
tutarinin ertelenen vergi yikimliiligi diisiildiikten sonra kalan net 21.989.310 TL tutar1 deger
artig fonuna aktarilmistir. Deger artis fonunun ortaklara dagitilmasina iliskin bir kisitlama
yoktur.
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10.2

10.3

Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Denetlenmis  Denetlenmis  Denetlenmis
(Bin TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Net Satislar 65.582.773 67.058.042 84.985.416
Satiglarin Maliyeti (51.569.920)  (53.636.549)  (64.368.135)
BRUT KAR 14.012.853 13.421.493 20.617.281
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (8.675.659) (7.764.664) (9.958.027)
Genel Yonetim Giderleri (4.676.028) (5.481.695) (5.492.675)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 661.166 175.134 5.166.579
Diger Faaliyet Gelirleri / Giderleri, Net 145.033 608.044 44.133
Finansal Giderler, Net (1.174.695)  (12.505.348) (5.690.257)
SURDURULEN FAALIYET
KARI/ZARARI (368.496)  (11.722.170) (479.545)
Vergi 409.783 (1.338.414) (184.016)
DONEM NET KARI/ZARARI 41.287  (13.060.584) (663.561)
Ana Ortaklik Pay1 44.080  (13.061.823) (663.783)
Azinhk Paylar (2.793) 1.239 222

Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Ortakligin olagan faaliyetlerini yerine getirebilmesi igin yeterli isletme sermayesi
bulunmamaktadir. Isletme sermayesi ihtiyact olagan faaliyetlerin devami ve sdzlesmelere
baglanmis veya baglanmamis tiim borg¢larin cari doneme ait kisimlari i¢in gerekmektedir.

Olagan faaliyetlerin devami ve sozlesmelere baglanmis veya baglanmamis tim borglarin cari
doneme ait kisimlarin 6demeleri i¢in gerekli olan isletme sermayesinin tamami yapilan satislarin
tahsilatlar1 ve yabanci kaynak bor¢lanmasi ile karsilanmaktadir. Ancak yapilan yabanci kaynak
bor¢lanmalar1 finansal tablolarin durumu nedeni ile yiliksek faizli olmaktadir. Ortakligin
yapacagl sermaye artirimi ile Ortaklik bilinyesine girecek olan nakit fon ile isletme sermayesi
ihtiyact karsilanmig olacaktir.
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104 Ortakhigin son durum itibariyle finansman yapisi ve borcluluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolaylh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapisi ve Borgluluk Durumu 31.12.2009
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 35.288.516
Garantili 0
Teminatli 35.288.516
Garantisiz/Teminatsiz 0

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari

haric) 15.530.899
Garantili 0
Teminatl 15.530.899
Garantisiz/Teminatsiz 0
Ozkaynaklar 36.351.744
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 50.600.000
Yasal Yedekler 1.132.169
Diger Yedekler 45.401.523
TOPLAM 87.171.159

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

111 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Satiglardan yapilan tahsilatlar, kisa ve uzun vadeli isletme kredisi kullanimi ve sermaye artirimai ile
gelecek olan fon girisleridir.

11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Isletme Faaliyetleri:
Vergi dncesi zarar (479.545) (11.722.170)

Esas faaaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan
net nakit tutarinin net kar ile mutabakatini saglayan

diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 2.317.460 2.324.777
Kullanilmamis izin karsilig 47.785 434.011
Kidem tazminati karsilig 173.038 354.633
Stipheli alacaklar karsiligi 55.646 97.737
Kredilerin kur fark: gideri/(geliri) 193.516 3.499.917
Vadeli doviz islemleri gider tahakkuku (329.137) 329.137
Maddi duran varlik satig zarari/(kar1)-net 3.634 (515.914)
Faiz gideri-net 4.810.961 4.630.293
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisim oncesi

net faaliyet (gideri)/geliri 6.793.358 (567.579)
Ticari alacaklardaki degisim (752.470) (1.062.361)
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11.3

114

115

12. GECMIS DONEM FiINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

Diger alacaklardaki degisim (66.972) (61.601)
Stoklardaki degisim (1.329.666) (4.053.381)
Diger varliklardaki degisim (4.750.912) (2.168.171)
Ticari borglardaki degisim 4.175.141 2.951.036
Diger borglardaki degisim 331.631 307.496
Borg karsiliklarindaki degisim (193.624) 396.365
Odenen kidem tazminatlart ve kullanilmamis izinler(141.529) (992.927)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 4.064.957 (5.251.123)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari (2.581.639) (854.697)
Maddi olmayan duran varlik alimlari (9.584) (106.053)
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 27.276 999.850
Yatirim (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden elde edilen net nakit (2.563.947) 39.100
Finansman faaliyetleri:
Finansal bor¢lardaki degisim 3.000.382 6.486.577
Odenen faiz (4.547.866) (2.021.230)
Sermaye artirimi - baglt ortaklik 750 -
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1.546.734) 4.465.347
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (45.724) (746.676)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 205.333 952.009
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 159.609 205.333

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ortaklik mevcut fonlarini olagan faaliyetlerinin devamu i¢in kullanmaktadir. Orta ve uzun vadede
dogabilecek bor¢lanmalarimi olagan faaliyetlerinden saglayacagi nakit girdisi ile karsilamay1

planlamaktadir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:
Ortakligin bu konuda kendisine ulastirilmig ya da bilgisi dahilinde oldugu herhangi bir sinirlama

bulunmamaktadir.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve

edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklar
icin ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur.
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121

12.2

12.3

12.4

Ortakhgin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son ii¢c yil ve son ara donem finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son ii¢ yil
finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart www.penguen.com.tr adresinde
www.kap.gov.tr adresinde yer almaktadir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
unvanlariy, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2007 y1l1 hesap donemine iligkin SPK’nin Seri: XI, No: 25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a
member of Pricewaterhouse Cooplers)tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.

2008 y1l1 hesap donemine iliskin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmis
mali tablolar Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a
member of Pricewaterhouse Cooplers)tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.

2009 yil1 hesap donemine iligkin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gére hazirlanmig
mali tablolar Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (a
member of Pricewaterhouse Cooplers)tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.

Son 12 ayda ortakhgin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhgin
bilgisi dahilinde olan heniiz acilmamus, ancak acilabilecek davalar dahil olmak
iizere):

Son 12 ayda ortakhigmn ve / veya Grubun finansal durumu veya karliligi iizerinde etkisi
olabilecek dava yoktur.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal

durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:
Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BILGILERIi

Ortakligm proforma finansal bilgi hazirlig1 yoktur.
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslari ile son 3 y1l icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin
bilgi:

Sirlgetin umumi masraflart ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce Gdenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan
gelirlerden diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gecmis yil
zararlarinin diisilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a- Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: % 5’1 Kanuni yedek akgeye ayrilir.

b- Birinci Temettii; Kalan tutardan, en az %25 olmak lizere Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan
oran ve miktarlara uygun birinci temettii ayrilir.

c- Ikinci Temettii; Safi kardan a ve b bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kism1 genel
kurul karari ile en fazla (yiizde onu) yonetim kurulu baskan ve iiyelerine, en fazla (ylizde onu) da sirketin
miidiir, memur ve miistahdemlerine tahsis olunabilir.

d- Kalan kar genel kurul kararma gore kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitilabilecegi
gibi, dagitilmayarak herhangi bir yedek akge olarak da muhafaza edilebilir.

e- Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi
kararlagtirllmis olan kisimdan 6denmis sermayenin %5°i oraninda kar payr diisiildiikten sonra bulunan
tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras1 (3) sayili bendi geregince ikinci tertip
kanuni yedek akge olarak ayrilir.

f- Yasa Hikkmii ile ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci
temettl ayrilip dagitilmadikga baska yedek akge ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
iyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, imtiyazli pay sahiplerine, ¢esitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

g- Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir.

Son ii¢ yilda Ortaklik zarar ettiginden, kar dagitimi s6z konusu olmamistir. Bu nedenle kar dagitim tablosu
mevcut degildir.

15. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

Ortakligin 6zel amagli bagimsiz denetimden gecirilmis kar tahmini ve kar beklentisi bulunmamaktadir.

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazancglarin vergilendirilmesi
1- 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyle;

i) Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii) Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler tizerinden %0 oraninda
vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.
Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden g¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.
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Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’da islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’da
islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.
Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclari igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dikkate
almir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hiikiimler g¢ercevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.
Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yil1 icinde iicer aylik donemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cergevede, beyan edilen gelirden yil icinde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %15 (2008/14272 sayili BKK ile bu
oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler
mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler cercevesinde red veya iade edilir. Ancak,
mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.
Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglariin ticer aylik donemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin aym
tirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.
Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.
2- 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’da islem Goéren ve Gérmeyen Hisse
Senetleri:
01.01.2006 tarihinden oOnce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.
2.1) Gergek Kisiler
2.1.1) Tam Miikellef Gergek Kisiler:
Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’ nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarin 2009 yili i¢in 22.000 TL’ye (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire iginde satilanlardan elde
edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim
stiresi ii¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.
1.2) Dar Miikellef Gergek Kisiler
Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek
kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja
tabi kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1 varsa yillik beyannameye
tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve hasklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.
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2.2) Kurumlar

2.2.1) Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2) Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanclari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar
miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanclar
ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3) Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu
tiir senedin 2 yi1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari igin GVK gegici madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarmin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesinde
31.12.2005 ve oncesi diizenlemeler ise agsagidaki gibi olacaktir.

1) Gergek Kisler

1.1) Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842
sayili kanunun 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri i¢in 15.000 TL’yi (gelir vergisinin 2. dilimi)
asan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylari beyanname verilmesini
gerektirecektir.

GVK’nun 94’lincii maddesinin 1.fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil1 kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili kanunla
degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve
kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylar
iizerinden” BK’nca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22’inci maddenin 2’inci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin 2’inci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazil1 “kar
paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar iizerinden GVK’min 94’iincii
maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile
beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica
Gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin
“menkul sermaye irad1” olarak beyan edilmemesi gerekmemektedir.

Temettii avanslari da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2) Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere” “dagitilan kar paylar1 {izerinden” BK’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamamu Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yilik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, ger¢ek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri igleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai, veya mesleki bir faaliyete hig
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin1 ve her tiirlii kazan¢ ve iradin
Tiirkiye’de yapildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2) Kurumlar
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2.1) Ticari isletmeler ve Bir Ticari isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri Dolayisiyla Elde
Edilen Kar Paylar:

GVK’nun 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere” “dagitilan kar paylar1 tizerinden” BK’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayili KVK’nun 6’nc1 maddesine gore kurum
kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme i¢in gegerli olacak ve bu
kazanclar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir
kuruma istirak nedeni ile elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarimin katilim belgeleri ile yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

2.2) Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan KVK uyarinca yillik veya
0zel beyanname veren dar miikellef kurumlari, GVK’nin 75’inci maddesinin (2) fikrasinin (4) numaral
bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi Stopajinin Thracci Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iliskin Aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve oncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
timii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 — 31.12.2015 ddéneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kar
paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Izahnamede, Ortaklik Hakkinda Bilgiler boliimiinde Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.ve donem
Finansal Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlart boliimiinde Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member of Pricewaterhouse Cooplers) gibi {igiincii
kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere ve raporlara yer verilmis olup, s6z konusu bilgiler kendilerinden
alindig1 sekilde aynen kullanilmistir. Penguen Gida Sanayi A.S., bildigi veya ilgili iiclincii sahsin
yaymladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler izmir Yolu 22. Km. Miimin Gengoglu Cad. Niliifer BURSA adresindeki
ortakligin merkezi ve 9. Boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Ortaklhigin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara donem itibariyle
finansal tablolar1

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu
ve izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul
6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

. Sorumlu Oldugu Kisim:
PENGUEN GIDA SANAYI A.S. Yetkilisi
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Adi, Soyadi, Gorevi, imza

Sevket Aykan SOZUCETIN  Mustafa Erol BASAK
Genel Miidiir Genel Md. Yrd. (Mali isler)

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulus’un Ticaret
Unvani ve Yetkilisi’nin

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER
Yoktur.
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