6.5

6.6

6.7

6.8

Ortakhigin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Ad1 Soyads Gaorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler
Seracettin Ozagac Denetg¢i Yeminli Mali | Elmasbahgeler Denetci
Miisavir Mabh. Inénii Cad.
Modiil ighani

Kat:5 D:19 Bursa

Denetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarma yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Onemli olmasi durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlar ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigmmin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Yoktur.

Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Adi Soyada Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortaklikta
Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler
Sevket Aykan | Genel Miidiir | Izmir Yolu Dis Pazar
Soziigetin 22 km. Yiiriitme Kurulu
Miimin Uyesi/ Genel
Gengoglu Miidiir/
Cad. Niluifer | Yé6netim Kurulu
Bursa Uyesi
Mustafa Erol Genel Miidiir | Izmir Yolu Mali Isler
Bagak Yardimcisi 22 km. Yiiriitme Kurulu
Mali Isler Miimin Uyesi/Genel
Gencoglu Miidiir
Cad. Niliifer Yardimeisi
Bursa (Mali Isler)
Taner Genel Miidiir | Izmir Yolu Isletme
Bulamaci Yardimcisi 22 km, Yiiriitme Kurulu
Operasyonlar Miimin Uyesi/Genel
Gengoglu Miidiir
Cad. Niliifer Y ardimcist
Bursa

{Operasyonlar)




6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

Onemli olmasi durumunda yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda
yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin
unvanlar ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Soyads Sirket Unvan Gorevi Sermaye Pay:
%
Sevket Aykan Séziigetin Penguen Pazarlama A.S. | Ortak /' Yonetim 0,5
Kurulu Uyesi
Mustafa Erol Basak Penguen Pazarlama A.S. | Ortak / Yonetim 0,5
Kurulu Uyesi

Yinetimde soz sahibi olan personelin ortaklik paylarma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

Ortakhgmm yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan
personelin yénetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Unvani Is Tecriibesi Ogrenim Durumu

Orhan Umit Gengoglu Yonetim  Kurulu |25 yil Universite Mezunu
Baskam

Turhan Gengoglu Yonetim  Kurulu | 30 y1l Universite Mezunu
Bagkan Vekili

Zekai Giimiisdis Yonetim  Kurulu | 60 y1l Universite Mezunu
Uyesi

Sevket Aykan Soziigetin Yonetim  Kurulu | 18 yil Universite Mezunu
Uyesi  /  Genel
Miidiir

Antje Steiner Yonetim  Kurulu | 20 y1l Universite Mezunu
iyesi

Anthony Stalker Yonetim  Kurulu | 30 y1l Universite Mezunu
Uyesi

Mustafa Erol Basak Genel Miidiir | 20 yil Universite Mezunu
Yardimeist  Mali
Isler

Taner Bulamac1 Genel Miidiir | 20 y1l Universite Mezunu
Yardmcisi
Operasyonlar

Seracettin Ozagag Denetci 40 vil Universite Mezunu

Ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhigmn kurucularma iliskin bilgi:
Yoktur.

Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ortakhk sons f:z ﬂﬁ%%ﬁQi\nde kurulmus ise kurucularmm birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkuyfda Bilgi: “~* %

Yonetim Kurulu Baskani Prhan Ditiit
Gengoglu kardestirler. . '

@ggo%u ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Turhan




6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

6.19

Son 5 yilda, ortaklifin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartica su¢lardan dolayr alimmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakhigin meveut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde soz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi: Yoktur.

Son § yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi olan personele iligkin yargi makamlarmeca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/sug duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

Son § yilda, ortakh@in mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakliktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ortakhik son 5
yil icerisinde kurulmus ise kurucularn ortakhga kars1 gorevleri ile sahsi cikarlar:
arasmdaki ¢ikar ¢atismalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

- Bu Kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalan
i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar
hakkinda bilgi: ‘

Yoktur.

- Bu kisilere belirli bir siire ortakhigin sermaye piyasas1 ara¢larmin satis1 konusunda
getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintili bilgi:

Y oktur.

Ortakh@in denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Adi Soyad: Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Turhan Gengoglu Yonetim | Sanayici [zmir Yolu Yo6netim Kurulu
A Grubu Hissedar Kurulu 22.km. Miimin Bagkan Vekili /
Bsk. Gengoglu Cad. Denetim
_ Vekili Niliifer Bursa Komitesi Uyesi
M. Zekai Giimiisdis Yonetim | Emekli Vali [zmir Yolu Yonetim Kurulu
B Grubu Hissedar Kouruly, s Sy 22.km. Miimin Uyesi / Denetim
Ug&‘f'&%\ja [ ¥y, Gengoglu Cad. Komitesi Uyesi
F Ao Niliifer Bursa

EkiM 2010




6.20

6.21

6.22

6.23

6.24

Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakligin
pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Ad1 Soyada Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Mustafa Erol Basak Genel Maliyeci [zmir yolu Mali Isler
Miidiir 22.km. Miimin | Yiiriitme Kurulu
Yardimecisi Gengoglu Cad. Uyesi/Genel
Mali Isler Bursa Miidiir
Yardimcis1 (Mali
Isler)

Seri:1V, No:41 sayii “Sermaye Piyasass Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakhiklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca ortakh@mn sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal y6netim nygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi,
soyad ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Meveut durumda Lisansa sahip personel bulunmamaktadir. Gerekliliklerin yerine getirilmesi igin
Genel Miidiir Yardimcist Mustafa Erol BASAK bu konudaki caligmalan yiiriitmektedir.

Son hesap donemi itibariyle ortakh@m yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet i¢in 6denen ve saglanan
sarta bagh veya ertelenmis ddemeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve
faydalarin tutar ve tiirii:

- Emeklilik ayhgs, kidem tazminat1 veya benzeri faydalar 6deyebilmek icin ortakhk

veya bagh ortakhklarmmin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:
Saglanan fayda 1.407.133 TL dir.

Son hesap dénemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakhiklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yénetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde

yapilacak demeler/saglanacak faydalara iliskin stzlesmeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

Ortakhfin kurumsal yénetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekceeli aciklama:

Kurumsal Yénetim ilkeleri uyum raporu ortakligimizin internet sitesinde her yil diizenli olarak
yayinlanmaktadir.

e
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhgm dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ortaklikla olan iliskileri ve ortakligin grup i¢indeki yeri:
Ortaklik bir Gengoglu Holding A.S. grubu sirketidir.
Gengoglu Holding A.S : Grup sirketlerinden Penkon ve Penguen Gida Sanayi A.S. nin
biiyiik ortagidir. Grup sirketlerine danismanlik hizmeti vermektedir.
Penguen Gida Sanayi A.S. : Meyve ve sebze konserveleri ve dondurulmus gida iiretimi
yapmaktadir. Ciro ve is hacmi olarak grubun en biiyiik sirketidir.

Penkon Gida Sanayi A.S. : Meyve ve sebze konsantreleri ve piireleri iiretimi yapmaktadir. %
50 yabanci ortaklidir.

Penguen Pazarlama A.§.  : Penguen Gida Sanayi A.S.’nin iirettigi iiriinlerin yurtdisma satisini
yapmaktadir.

Morsan Tekstil Sanayi A.S. : Gayrifaaldir.
Marmara Ege Karadeniz Tiitiin Tic. ve San. A.S. : Gayrifaaldir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlari gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhgin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhiklarmin dékiimii:
. Istirak Hglz,kl
Unvam Merkezi Tutari Faaliyet Konusu
(TL) Oram
(%)
Penguen Pazarlama A.S. Bursa 49.000 98 Pazarlama
7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhigin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

8. ILISKILI TARAF VE iLiSKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BILGILER

Ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Y6netim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafinda kontrol edilen veya
onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan

faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarma uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir,
a) [Iliskili Taraflardan Alacaklar
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 | 30.06.2010
Ortaklar
DEG -- 277 277 277
Turhan Gengoglu 61.609 111.305 -- 48.891
Orhan Umit Gen¢oglu 33.218 74.769 -~ 53.997
Gencoglu Holding A.S. -- 12.331
Grup Ici Sirketler
Penguen Gida Dis Ticaret A.S. 125.514 131.631 962 6.359
Penguen Gida Pazarlama A.S.(*) 25.208 92.898 - -
Penkon Gida San. A.S. 22.902 50.409 -- 25.771
b) Iliskili Taraflara Borclar 2@ EKi M zﬁ}ﬁ
31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010

Ortaklar

DEG

Turhan Gengoglu /




Orhan Umit Gencoglu - 16.539 -- 153
Gengoglu Holding A.S. - - 331.466 204.019
Grup Ic¢i Sirketler

Penguen Gida Dis Ticaret A.S. - - - -
Penguen Gida Pazarlama A.S.(*) 90 - -- -=
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S(*) 5.520 34 -- --

¢) Iliskili Taraflara Finansal Borglar
31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010

Ortaklar

ADM * 15.108.692 21.245.045 21.813.680 17.482.711

(*) ADM 2007 yihnm Mart aymnda yapilan ortaklik anlagmasi geregince Sirketimize 8.128.000 Euro
tutarinda 2 y1l ana para ve faiz 6demesiz 5 yil vadeli doviz kredisi vermistir. Odeme dénemi baglangicinda
faiz ana paraya ilave edilmistir. Yukaridaki tutarlar dénem sonlarinda Sirketin ADM’e olan déviz kredisi
borcunun TL karsihigidir.

d) Iliskili Taraflara Uriin Satislari

31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Ortaklar
Penkon Gida Sanayi A.S. 554.498 -- -~ --
Penguen Gida Pazarlama A.S. 154.664 - - --
e) Iiskili Taraflardan Yapilan Mal Alimlan
31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Ortaklar
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S(¥) 68.473 83.186 = --
Penkon Gida Sanayi A.S. 15.391 3.084 52.273 -
Penguen Gida Pazarlama A.S.(¥) 1.875 -- -- --
f)  Iliskili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlari
31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Ortaklar
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S(¥) 55.967 20.883 -= -=
Penkon Gida Sanayi A.S. 19.603 64.802 -- -=

(*) Ad1 gegen sirketler 2009 yilinda hissedar degisikligi nedeniyle iliskili taraf olmaktan gikmistir.

i




9. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

9.1

9.2

9.3.

9.4

Yetkili organ kararlari:

Yonetim Kurulumuzun 15.01.2010 tarihli 1 nolu sayil kararinda,

Sirketimizin 60.118.165,00 TL tutarindaki gegmis yil zararlarindan kaynaklanan bilango
agigumn 45.000.000,00 TL'Iik kismmin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini teminen,
Sermaye Piyasasi Kurulunun 2009/18 sayili Haftalik Biilteni'nde yaymmlanan "Halka Ag¢ik
Anonim Ortakliklarm Fon Cikigt Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Iglemlerinde Uyulacak ilke
ve Esaslar" Duyurusu kapsaminda;

- Cikarilmis sermayemizin 50.600.000,00 TL'ndan 5.600.000,00 TL'na azaltilmasma, esanli
olarak ¢ikarilmis sermayemizin 50.000.000,00 TL artirilmasina,

- Artirlan 50.000.000 TL'lik sermayenin A ve B grubu olarak hamiline ihracina ve tamaminin
nakit olarak karsilanmasina, ortaklarimiza riighan haklarinin kullandirilmasina,

- TTK'nun 396 nc1 maddesi geregince Bilirkisi Raporu alinmast igin Mahkeme basvurusunun
yapilmasina,

- Cikarilmis sermayenin 5.600.000,00 TL'na azaltilmasi ve 55.600.000,00 TL'na artirilmas:
hususlarinda gerekli izinlerin alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina,

- Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan madde tadil tasarist igin uygun gorils alinmasini takiben gerekli
onayin alinmasi i¢in T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi'na bagvurulmasina,

- On izinlerin alinmasini takiben Genel Kurul'un toplanttya cagrilarak tekliflerin Genel Kurul'un
tasvibine sunulmasmna ve bu kapsamda gerekli diger islemlerin yapilmasma oy birligi ile karar
verilmistir.

Satigi yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
I Nakit karsilig1 artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile i

1

lgili bllgller asagidadir,

Nama/Hamiline Bir Payin Nominal
Pay Grubu Oldugu Nominal Pay Sayisi Degerleri
Degeri (TL) Toplami ( TL)
A Hamiline 0,01 3.535.000.000 35.350.000
B Hamiline 0,01 1.465.000.000 14.650.000
TOPLAM 5.000.000.000 50.000.000

Paylarmm satacak olan ortak/ortaklar hakkimda bilgi:
Yoktur.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

Yoktur.

i) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede meveut paylarna gore bedelsiz pay
alma oram:
Yoktur,

ii) Bagvuru sekli:
Yoktur.




9.5

9.7

Satis1 yapilacak paylarm yatirimeilara sagladig haklar:

Satisi yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan pay
alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme
hakki (SPKn md 15), yeni pay alma hakki (TTK md 394, kayitli sermaye sistemindeki
ortaklhiklar icin SPKn md. 12), genel kurula katilma hakk: (TTK md. 360), genel kurulda
miizakerelere katilma hakki (TTK md. 369, 375), oy hakki (TTK md 373, 374), bilgi alma
hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davas:
agma hakki (TTK md. 381, 384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.12),

azinlik haklart (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11) tanmmagtir,

Kardan Pay Alma Hakkina fliskin Bilgi:

a) Hak kazamilan tarih: ihrag edilen paylar; yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin
yaymmlandigi hesap donemi itibariyle temettiie hak kazanur, kar elde edilmesi ve kar dagitimina
genel kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk kez 2010 yilimn karmdan temettii hakki elde
eder. Ancak“payla;’rm satis siiresi iginde yeni pay alma hakkma iliskin sirkiflerin yayimlandig:
hesap dnemi sona ererse, hesap déneminin son giiniinii takip eden tarihten sonra satilan paylar
2011 yilinin kdrindan temettii alabilecektir.

" b) Za’mankrilsllhl'nrlrz Ortaklar ve kara katilan diger kimseler *’ée;rﬂaitﬂt;lihdéh'tzi‘héil edilmeyen kar pay1

bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ufrayan temettii ve temettii avansi
bedelleri hakkmnda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkim kullanimma iliskin smirlamalar ve bu hakkmn yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:
Yoktur.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Kar pay1 oram ve hesaplama yontemi Kurul’un kar dagitimi hakkindaki ilke kararina gore
yapilmaktadir.

a) Bu artirinda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya
satma haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek bagma veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylaru iktisap edenler, diger ortaklara ait
paylar1 da satin almak iizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin
pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagri Yoluyla
Ortaklik Paylarmin Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son y1l hesap dénemi ve cari hesap yil icinde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakhgm
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlari ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:




9.8

9.9

9.10

Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaktadir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr tutar ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimm kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimip alimmadg:

Alinmamusgtir,

d) Yeni pay alma haklarmn kullamim siiresi:

19 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay
alma hakk1 kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen iggiinii aksam:
sona erecektir.

e) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

% 892,86

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :

T. Garanti Bankast A.S. Istanbul Kurumsal Subesi 381-6287125 (TR92 0006 2000 3810 0006
2871 25 IBAN) nolu hesap

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagli mali haklar, bu tarihten
sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye baslanmistir. Bu ¢ercevede,
halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini
kullanabilmek igin 6ncelikle riighan hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde Izmir
yolu 22. Km. Miimin Gengoglu Cad. Niliifer 16285 BURSA adresine miiracaat ederek, hisse
senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem géremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amactyla teslim edilerek, MKK’da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baghdir. —

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ortaklarimiz Sirketle de mutabik kalman yeni pay
tutarint T. Garanti Bankasi A.S. Istanbul Kurumsal Subesi 381-6287125 (TR92 0006 2000
3810 0006 2871 25.- IBAN) numarali hesaba yeni pay alma kullamim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.

Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin &denmemesi halinde,
onceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

www.kap.gov.tr ve www.penguen.com.tr internet sitelerinde yayilanacaktir.

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyata:
Yoktur.

Halka arz tutar:
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9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz siiresi 30 giindiir. Bu siirenin baslangi¢c ve bitig tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

1 Kr. nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatm tespitinde
kullanilan yontemler:

Paylar yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinmn
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere borsada olusacak
fiyattan satilacaktir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarmm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: halka arz konusu
paylar icin o6dedikleri veya dodeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinmm

karsilastirilmasi:
Yoktur.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Yeni pay alma haklarmim kullanimindan sonra kalan paylarn satisinda “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacaktir.

Bu sermaye artinnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
i¢inde IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalari gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabma yatirilacaktir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkmda bilgi:
Talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli 1 pay ve katlar1 seklinde olacaktir.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankas1 A.S. Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde PENGUEN GIDA
adma agilan 381-6287125 (TR92 0006 2000 3810 0006 2871 25 IBAN) numaral hesapta
toplanacaktir.

Hali hazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket pay1 bulunan ve sermaye artirimima bu yolla
katilan ortaklarm odeyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
tarafindan 6zel hesaba yatirilacaktir.

Fiziki hisse senedi bulunduran yatirimeilar, hisse senetlerini kaydilestirdikten sonra 6zel hesaba
sermaye artirim bedelini yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sona kalan paylarin bedelleri satis islemlerini
yiirliten borsa iiyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikce ozel
banka hesabina yatirilacaktir.




9.17 Basvuru yerleri:

9.18

9.19

9.20

Penguen Gida Sanayi A.S.
Izmir yolu 22. Km. Miimin Gengoglu Cad.
Nilifer 16285 BURSA

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Tepecik Yolu Demirkent Sokak

No:1 34337 Besiktas / Istanbul

Tel : 021238410 10

Fax: 0212 352 42 40

Garanti Bankasi Esentepe Yatirom Merkezi
Biiyiikdere Cad. No:42 Dogus Han
34387 Mecidiyekdy — Istanbul

Garanti Bankas) Bursa Yatirim Merkezi
Fevzi Cakmak Cad. Kayali Sok.
No: 60 Kat:3 Fomara 16050 — Bursa

Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIIL, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine liskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar ¢ercevesinde dafitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarimca kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider / liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. satisa “en iyi gayret aracilig1” ile aracilik edecektir.
Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam
licret tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay:

Araci kurulus 20.000 TL (Yirmibin TL + BSMV) sabit ticret ve kullanilmayan riighan haklarmin
IMKB Birincil Piyasasi’nda satigt durumunda toplam satig iizerinden Onbinde 7,5 + BSMV
komisyon alacaktir. Odenecek sabit iicretin ihrag maliyeti igersindeki tahmini pay1 % 10°dir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutar::
Yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri 50.000.000 TL’dir.

d) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ile yapilan aracilik sézlesmesinin tarihi 01/10/2010°dur.

Paylarin dagitim zamamn ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylart Sermaye Piyasas1 Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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9.21

9.22

9.23

9.24

Halka arza iliskin olarak ortakhigm ddemesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Kurul Kayit Ucreti %0,2 100.000 TL
Kota Alma Ucreti %0,1 50.000 TL
Rekabeti Koruma Fonu %0,04 20.000 TL
Araci Kurulus Ucreti 20.000 TL
Tescil Giderleri (Tahmini) 15.000 TL
TOPLAM 205.000 TL

Tahmini toplam maliyet 205.000 TL tutarindadir. Halka arz edilecek hisse senetlerinin toplam
nominal degeri ise 50.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 0,01 TL.’lik nominal
degerli pay basina diigen maliyet tahmini 0,000041 TL. dir.

Talepte bulunan yatirnmeinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklart araci kurumlarin iicretlendirme politikalarma tabi
olacaktir. Garanti Yatirm’mn yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler
asagidaki gibidir:

Hesap acma iicreti : | Yoktur

Hisse senetlerinin Takasbank’a | : Yoktur
virman iicreti

Yatinmein bagka araci kurulustaki | : | Yoktur
hesabina virman iicreti

EFT iicreti : Yoktur

Damga Vergisi : | Yoktur

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi sermaye artirimindan Once sirketin acze diismesi,
konkordato teklif etmesi, iflas davasi agilmas, tasfiyeye girmesi, varliklarmm 6nemli bir
boliimiinii elden ¢ikarmasi, izahname ve sirkiilerde yeralan bilgilerin bundan béyle gergege
aykir1 hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir.
Satig basladiktan sonra iptal miimkiin degildir.

Yatirmneilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde Gdenen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi:
Yoktur.




9.25

Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacag: tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar: ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak 50.000.000 TL tutarindaki sermaye girisi ile;

Sirketimiz sektdriimiiziin &zelliginden dolayr yaz aylarinda tam kapasite ile caligmakta ve
imalatinin ¢ogunu bu aylarda iiretip iiriinlerini takip eden oniki ayda satmaktadir. Bu durum
yitksek isletme sermayesi ihtiyact dogurmaktadir. Sirketimiz genelde isletme sermayesi
yetersizligi nedeniyle yiiksek maliyetli d6viz ve TL kredileri kullanmaktadir. Bu da sirketimizin
karhligin1 olumsuz ydnde etkilemektedir. Sirketimizin karliligint yiiksek diizeyde olumsuz
etkileyen pahali kredilerin kapatilmasi i¢in fonun bir kism1 kullanilacaktir. Boylece Sirketimizin
finansman yiikiinde onemli 6lgiide azaltma yapilarak burada ortaya ¢ikacak fon Sirketin
bilylimesinde ve tiretim artisinda kullanilabileceginden yatirimeilara ileriye doniik kar amagh bir

yatirim imkani sunulmus olacaktir. Fondan bu bsliim i¢in kullanilacak olan tutar yaklasik olarak
10.000.000.- TL dir.

Isletme sermayesi olarak kullanimi ile; zirai hammadde ve diger yardimci madde, ambalaj
malzemesi alimlarinda pesin iskonto imkanlarmi degerlendirerek; bu tip satin almalarla elde
edilecek maliyet avantajlartyla Sirket briit kar marjinin % 8-10 diizeyinde artirilmasi
saglanacaktir. Fondan bu béliim igin kullanilacak tutar 7.500.000.- TL dir.

Donmus iiretim kapasitesinde 6nemli &l¢iide artirim saglayacak IQF (soklama {initesi) makinesi
yatirimi yapilacaktir. Ayrica iiretimin degisik boliimlerinde iscilikten ©nemli tasarruflar
saglanmasini getirecek olan otomasyona yonelik yatirim yapilacaktir. Konserve sektériinde ilk
olarak Sirketimizin baglattigi makineli tarimda hasat makinelerinin alimi yapilacak olup,
hammaddenin daha randimanli ve taze olarak iiretimde kullanilmas: saglanacaktir. Bu
yatinmlarimiz da Sirket karhiligmin artmasina katki saglayacaktir. Yatirnmin tahmini tutart
3.500.000.- TL dir.

Sirketimiz gerek verimlilik gerekse sosyal sorumluluk geregi, dogal kaynaklarin daha verimli
kullamimi amagh ¢esitli projeler iizerinde ¢alismaktadir. Bunlarin basinda biyogaz projesi
gelmektedir. Iki yilda yatirmm geri doniisti beklenen bu projede bezelye, patates, biber kabugu
vb. sebze atiklari ile artma camurunun girdi olarak kullanilmasityla kendi fabrikamizda
kullanilmak iizere gaz ve elektrik iiretimi planlanmaktadir. Yatirimm tahmini tutar: 2.000.000.-
TL dir.

Sirketimizin meveut {iriin portfyiine ilave olarak meyve suyu ve konsantre, hazir yemek, salca
ve domates iiriinlerinin iiretim ve satis1 igin yatirimlar yapilacaktir. Sirketimizin bilinen kalitesi
ve giivenilir markasi sayesinde tiiketicilerimizden ¢ogu zaman meyve suyuna yonelik taleplerle
kars1 karstya kalmaktayiz. Tiirkiye’de meyve suyu tiiketiminin son yillarda artmasi sebebiyle
yapacagimiz meyve suyu ve konsantre yatirimmin sirket cirosu ve karliligma ciddi olumlu
etkiler yapmasi planlanmaktadir. Bunun yaninda Sirketimiz yine tiiketicilerden gelen talepler
dogrultusunda 6zellikle galisan aileler igin bitytik kolaylik olan hazir yemek iiriinlerinin iiretimi
ve pazara sunulmast igin yatirim yapacaktir. Tiirkiye pazarmda énemli yer tutan salga ise biiyiik
oranda disariya fason olarak yaptirilmaktadir. Yapilacak salga ve domates iiriinlerinin yatirimi
ile kendi biinyemizde yapilmas: planlanmakta olup, hem ciroya hem de karliliga nemli katki
saglayacaktir. Fondan kullanilacak olan yatirim tutari 26.000.000.- TL dir.

Uretim tesislerinin hammadde alanlarina yakin ve yeni modern tesislere tasmilmas
planlanmaktadir. Bulundugumuz sehrin ¢ok hizli gelismesi ile fabrikamizin bulundugu alan
zamanla yerlesim bdlgesi kapsaminda kalabilecektir. Ayn1 zamanda, fabrikamizda teknoloji
yenileme projelerine de hiz vermis bulunmaktayiz. Bu iki diisiincenin birlesimi ile, hammadde
alanlarma daha yakin bir bolgeye tasinmamiz halinde, en ge¢ li¢ yilda geri donecek bir yatirim
ile yeni ve modern bir tesis ihtiyar ’:sb@,llﬂn@ bulunmaktadir. Bu konudaki diisiinceleri daha
somut adimlara tasimak 1@@@3@@%&4& ¢alismalarina bugiinden baslamak arzusundayiz.
Proje galismalart igin planjnan ghé’ircarih('ét'tutaﬁ"%l.000.()00.- TL
— £ v A " ;
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9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandiriimayacag,

nemalandirilacaksa esaslar::
Nemalandirilmayacaktir
927 Yatirm:cslarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iligkin bilgi:
Izahname e sirkiilerde yapilacak degisikliklerinin ilanindan itibaren 2 isgiinii once talepte -
bulunan Yatwsmcilarin taleplerinden vazgegme haklar: bulunmaktadir. R
9.28 Halka arzda icsel bﬂgiye ulasabileeek konumdaki kisilerin listesi:

Orhan Umit Gengoglu- Penguen Gida Yonetim Kurulu Bagkani

Turhan Gengoglu Penguen Gida Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Sevket Aykan Soziigetin Penguen Gida Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Md.
Mustafa Erol Basak Penguen Gida Genel Miidiir Yardimcisi-Mali Isler

9.29 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Nitelikli yatirnmeilar, bireysel yatirnmeilar, ortakhgmn cahisanlar1 ve diger
yatirimel kategorilerine tahsis edilen oranlar:
Yoktur,

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliizii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ortakligin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda asirt
talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:
Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatinmer gruplarma veya belirli diger tanmabilecek
ayricaliklar, s6z konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil
edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi planlanan asgari pay tutar::
Yoktur..

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yoktur.

g) Talepte bulunan yatirimecilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarmn bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.30  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig) durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:
Yoktur.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayier veya
pay sahibinin haklarmm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Biitiin hisse senetleri hamiline yazilidir. Paylarn iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kaytlar yoktur.

9.32 Borsada islem gérme:
Halka arz edilen paylarn satis tamamlandiktan sonra borsada islem godrebilmesi borsa
mevzuatmin ilgili hitkiimleri gergevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglidir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinilmamasia iligkin
taahhiitler:
a) Ortakhk tarafmdanf‘;'
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“"‘faa%hhut Yoktur. ;
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b) Ortaklar tarafmda vf;i:llen taahlf;;ltler Yoktur.
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9.34
9.35
9.36

9.37

9.38

¢) Taahhiitlerin igerigi, istisnalari ve dénemi: Yoktur.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
www.penguen.com.tr adresinde ve www.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.

EK satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek satis planlanmamaktadir.

Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari ile fiyat istikrarima iliskin islemler:
Yoktur.

Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Yeni Pay Hakki Kullanim fiyati: 1,00 TL

Yeni Pay Haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin IMKB Birincil Piyasada halka arz
fiyati: IMKB Birincil Piyasada olusacak fiyattir.

Sermaye artirim: dncesi pay bagina Defter Degeri (30.06.2010):

39.450.751/50.600.000 = 0,779 TL

Sermaye artrim1 sonrasi pay basina Defter Degeri (30.06.2010):
(39.450.751+(1*50.000.000)-205.000)/55.600.000 = 1,605 TL
b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma

etkisinin miktar1 ve yiizdesi:
Yoktur.

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgmn son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:
Ortakhigin son 3 yila ait konsolide finansal durumu ve finansal durumundaki degisimler ile ilgili

agiklamalar asagida verilmistir.

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis
(TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.06.2010
DONEN VARLIKLAR 40.959.108 45.594.683  51.204.669  44.961.388
Hazir Degerler 952.009 205.333 159.609 373.158
Ticari Alacaklar 10.455.047 11.419.671 12.116.495 11.085.263
Diger Alacaklar 40.464 102.065 169.037 169.037
Stoklar 25.391.092 29.444 473 30.774.139  21.931.097
Diger Dénen Varliklar 4.120.512 4.423.141 7.985.389 11.402.833
DURAN VARLIKLAR 33.385.644 54.992.357  56.423.874  56.474.255
Maddi Duran Varliklar 31.711.664 52.978.697  53.264.179 53.314.878
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 116.472 148.118 105.489 105.171
Ertelenen Vergi Varliklar 1.557.492 - -
Diger duran Varliklar - 1.865.542 3.054.206 3.054.206

107.628.543  101.435.643

TOPLAM VARLIKLAR _.2074.344.752
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(TL) 31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009  30.06.2010

KISA VADELI

YUKUMLULUKLER 29.487.569  41.908.745  54.048.159  52.712.561

Kisa Vadeli Finansal Borglar 19.071.239  27.157.135 35.288.516  40.056.132

Ticari Borglar 9.816.317 12.767.353  16.942.494 10.692.435

Diger Borglar 457.212 764.708 1.096.339 1.067.725
. Borg Kargiliklart 142.801 1.219.549 720.810 896.269

UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER 16.771.936  21.664.322  17.229.222 9.270.789

Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.695.626  20.205.287  15.530.899 7.560.795

Calisanlara Saglanan Faydalara

Iliskin Karsiliklar 1.076.310 520.781 576.053 633.766

Ertelenen Vergi Yikiimliiligi - 938.254 1.122.270 1.076.228

TOPLAM

YUKUMLULUKLER 46.259.505  63.573.067 71.277.381  61.983.350

ANA ORTAKLIK DISI

PAYLAR -2.793 -1.554 -582 1.542

OZKAYNAKLAR 28.088.040  37.015.527 36.351.744  39.450.751

TOPLAM KAYNAKLAR 74.344.752  100.587.040 107.628.543 101.435.643

Ortakligm arsalan igin 01.12.2008 tarihi itibari ile Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne
yaptirilan degerleme ¢alismas: dogrultusunda, arsalar piyasa degeri ile degerlenmistir. Degerleme
calismalarinda tespit edilen tutar piyasada mevcut el degistirme fiyatlarma dayanmaktadir. Daha
once maliyet bedeli olan 7.221.038 TL’den tasinan arsalar degerleme sonrasi piyasa degeri olan
30.367.680 TL iizerinden Sirket maddi duran varliklarinda takip edilmeye baslanmis, deger artig
tutarinin ertelenen vergi yiikiimliiligti diigiildiikten sonra kalan net 21.989.310 TL tutar1 deger
artig fonuna aktariimigtir. Deger artis fonunun ortaklara dagitilmasina iliskin bir kisitlama yoktur.

Sirketin toplam varliklar1 2007 yilinda 74,3 milyon TL iken 2008 yilinda 100,6 milyon TL’ye
2009 yilinda ise 107,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 2010 yilinin ilk yarisinda ise 2009 y1li sonuna
gore toplam varliklar stoklardaki azalisa bagli olarak %5 azalisla 101,4 milyon TL‘ye
gerilemistir.

Sirketin doénen varliklar1 2007 yilinda 41 milyon TL iken 2008 yilinda 45,6 milyon TL’ye 2009
yilinda ise 51,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2010 yilinin ilk yarisinda 2009 yili sonuna gére
toplam donen varliklar %12 azalisla 45 milyon TL¢ye gerilemistir.

Sirketin duran varliklar: ise 2007 yilindaki 33,4 milyon TL’den 2010 yilinn ilk yarisinda 56,5
milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin kisa vadeli ylikiimliilikleri 2007 yilinda 29,5 milyon TL iken 2008 yilinda 41,9 milyon
TL’ye, 2009 yilinda ise 54 milyon TL’ye yiikselmistir. 2010 yilinin ilk yarisinda 2009 yili
sonuna gore toplam kisa vadeli yiikiimliilikler %2 azaligla 52,7 milyon TL‘ye gerilemistir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliilikkleri 2007 yilinda 16,8 milyon TL iken 2008 yilinda 21,7 milyon
TL’ye yiikselmis, ancak 2009 yilinda 17,2 milyon TL’ye gerilemistir. 2010 yilinimn ilk yarisinda
ise 2009 yili sonuna gore toplam uzun vadeli yiikiimliilikler %46 azalisla 9,3 milyon TL‘ye
gerilemistir.

Slrketm ozkaynaklan 1se 20Q.7wyi‘l‘1“ﬁd i 28,1 milyon TL’den 2010 ylhmn ilk yarisinda 39,5
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10.2 Ortakhgin son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

10.3

Denetlenmis  Denetlenmis  Denetlenmis Denetlenmis
(TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.06.2010
Net Satislar 65.582.773 67.058.042 84.985.416  33.728.451
Satislarin Maliyeti (51.569.920)  (53.636.549)  (64.368.135) (27.166.695)
BRUT KAR 14.012.853 13.421.493 20.617.281  6.561.756
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (8.675.659) (7.764.664) (9.958.027)  (4.294.388)
Genel Yonetim Giderleri (4.676.028) (5.481.695) (5.492.675) (2.611.227)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 661.166 175.134 5.166.579 (343.859)
Diger Faaliyet Gelirleri /
Giderleri, Net 145.033 608.044 44.133 517.877
Finansal Giderler, Net (1.174.695)  (12.505.348) (5.690.257)  2.881.071
SURDURULEN
FAALIYET
KARI/ZARARI (368.496)  (11.722.170) (479.545)  3.055.089
Vergi 409.783 (1.338.414) (184.016) 46.042
DONEM NET
KARI/ZARARI 41.287  (13.060.584) (663.561)  3.101.131
Ana Ortaklik Pay: 44,080  (13.061.823) (663.783)  3.099.007
Azmlik Paylari (2.793) 1.239 222 2.124

Sirketimiz, global krizin olumsuz etkilerine ragmen 2009 yilinda satiglarii %27 oraninda
artirarak 85 milyon TL’ye yiikseltmistir. 2010 yilmin ilk yarisimda ise 2009 yilinin ayni
ddnemine gore satis gelirleri %17 artisla 33,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimiz satiglari artirirken 2009 yilinda ayni zamanda briit kar marjin1 da %20 seviyesinden
%24,3’e yiikseltmistir ki bu durum sirketin esas faaliyet karliligina olumlu katki yapmistir. Daha
onceki yillarda almis oldugumuz bir takim tasarruf Snlemleri ve yeni yapilanmamiz sonucu 5,2
milyon TL ile son yillarm en yiiksek faaliyet karmi elde eden Sirketimiz, FVAOK (EBITDA)
rakamini 7,5 milyon TL olarak gergeklestirmistir. Ancak katlanilan finansman gideri nedeniyle
2009 yilinda 663 bin TL zarar agiklanmustir. 2010 yilmm ilk yarisinda ise Sirketimiz 3,1 milyon
TL net kar agiklamigtir.

Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Ortakligin  olagan faaliyetlerini yerine getirebilmesi icin yeterli isletme sermayesi
bulunmamaktadir. Isletme sermayesi ihtiyac olagan faaliyetlerin devami ve sdzlesmelere
baglanmis veya baglanmamis tiim bor¢larin cari déneme ait kisimlari i¢in gerekmektedir.

2009 y1l sonu itibariyle Sirketin dnen varliklari toplam1 51,2 milyon TL, kisa vadeli borglar1 54
milyon TL olup net isletme sermayesi -2,8 milyon TL’dir. 2010 yilnin ilk yarisinda ise dénen
varliklar1 45 milyon TL, kisa vadeli borglari 52,7 milyon TL olup net isletme sermayesi -7,8

milyon TL dir. 90 EKiM 2010

Olagan faaliyetlerin devamh ye=§6Zfesmelere baglanmis veya baglanmamis tiim borglarm cari
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borglanmalari finansal tablolarin durumu nedeni ile yiiksek faizli olmaktadir. Ortakligin yapacagi
sermaye artirimi ile Ortaklik biinyesine girecek olan nakit fon ile isletme sermayesi ihtiyaci
karsilanmig olacaktir.
10.4 Ortakhgm son durum itibariyle finansman yapist ve borg¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayhh ve sarta bagh

yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapisi ve Borg¢luluk Durumu 31.12.2009 31.08.2010
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 54.048.159 64.711.290
Garantili 0 0
Teminatli 35.288.516 39.925.034
Garantisiz/Teminatsiz 18.759.643 24.786.256
Uzun Vadc.ell Yukumlulu!(ler (Uzun vadeli borglarin 17.229.222 9.949.372
kisa vadeli kisimlari harig)

Garantili 0 0
Teminatli 15.530.899 8.071.300
Garantisiz/Teminatsiz 1.698.323 1.878.071
Ozkaynaklar 36.351.744 | 38.757.383
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 50.600.000 50.600.000
Yasal Yedekler 1.132.169 1.132.169
Diger Yedekler 45.401.523 45.401.523
TOPLAM 87.171.159 97.133.692
Net Borgluluk Durumu

A. Nakit 1.137.309 2.916.230
B. Nakit Benzerleri 0 0
C. Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 1.137.309 2.916.230
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 26.862.308 22.111.819
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 5.852.973 11.043.805
H. Diger Finansal Borglar 750.638 458.610
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 33.465.919 33.614.234
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 32.328.610 30.698.004
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 11.705.946 6.485.303
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 1.162.059 1.585.997
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 12.868.005 8.071.300
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 45.196.615 38.769.304




11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

11.2

Satiglardan yapilan tahsilatlar, kisa ve uzun vadeli igletme kredisi kullanimi ve sermaye artirimi ile

gelecek olan fon girisleridir.

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
(TL) 1 Ocak- 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Isletme Faaliyetleri:

Vergi dncesi zarar 3.055.089 (479.545) (11.722.170)

Esas faaaliyetlerden saglanan veya

faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarimn

net kar ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylar 1.114.282 2.317.460 2.324.777

Kidem tazminati kargilig1 ve

Kullanilmamais izin karsilig: 167.765 220.823 788.644

Stipheli alacaklar kargilig 174.468 55.646 97.737

Kredilerin kur fark: gideri/(geliri) (4.600.505) 193.516 3.499.917

Vadeli doviz islemleri gider tahakkuku -- (329.137) 329.137

Maddi duran varlik satig zarari/(kar1)-net (43.000) 3.634 (515.914)

Faiz gideri-net 1.727.249 4.810.961 4.630.293

Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki

degisim oncesi net faaliyet (gideri)/geliri 1.670.527 6.793.358 (567.579)

Ticari alacaklardaki degisim 822.680 (752.470)  (1.062.361)

Diger alacaklardaki degisim -- (66.972) (61.601)

Stoklardaki degisim 8.791.433 (1.329.666)  (4.053.381)

Diger varliklardaki degisim (3.417.444) (4.750.912)  (2.168.171)

Ticari borglardaki degisim (6.239.545) 4.175.141 2.951.036

Diger borglardaki degisim 331.631 307.496

Borg kargiliklarindaki degisim 71.370 (193.624) 396.365

Odenen kidem tazminatlari ve

kullanilmanus izinler (34.578) (141.529)  (992.927)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 1.664.443 4.064.957 (5.251.123)

Yatirim faaliyetleri:

Maddi duran varlik alimlart (1.143.183) (2.581.639) (854.697)

Maddi olmayan duran varlik alimlart (21.480) (9.584)  (106.053)

Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 43.000 27.276 999.850

Yatirim (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1.121.663) (2.563.947) 39.100

Finansman faaliyetleri:

Finansal bor¢lardaki degisim 1.395.844 3.000.382  6.486.577

Odenen faiz (1.725.074) (4.547.866) (2.021.230)

Sermaye artirimi - bagli ortaklik - 750 -

Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden elde edilen net nakit (329.231) (1.546.734) 4.465.347
(45.724)  (746.676)
205.333 952.009
159.609 205.333




11.3

11.4

11.5

Kredilerin kur farklarindaki tutarsal fark; dévizin TL karsisindaki degerinin diismesiveya artmasi ile
olugmus farklardan kaynaklanmaktadir. Sirket sezonsal iiretim yaptigindan dolay1 yilin ilk yarisinda
daha 6nceki donemde iiretilmis olan tiriinlerin satilmasi nedeni ile stok tutarlarinda degisim nakit akim
tablosuna biiyiik 6lctide etki etmektedir. Faiz giderindeki degisim ise; ADM’den alinan kredinin daha
Onceki donemlerde tahakkuk ettirilen faiz tutar1 bu dénemde anaparaya eklenmistir ayrica son
dénemlerde bankalar faiz indirimlerinde bulunmustur.

Borclanma ihtiyaci ve fonlama yapis1 hakkinda degerlendirme:

Sirket tiretim sezonunda ihtiyaci olan isletme sermayesi i¢in kisa vadeli déviz kredileri ve TL krediler
kullanmaktadir. D6viz kredilerinin faiz oranlar1 ortalama % 5,64, TL kredilerin faiz oran1 % 8.53 olup,
vadeleri bir yildir. Ayrica Sirket hissedar1 olan ADM’den 2007 yilinda 2 yil 6demesiz 5 yil vadeli
kredi kullanilmis olup faiz oram 7,13’tiir. Izahnamenin 1.6 ve 9.25 boliimlerinde agiklandif: iizere
elde edecegi fonun bir kismi ile yiiksek faizli olan kredilerin bir kismini kapatacaktir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak ©Onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullanimina iligkin smirlamalar hakkinda bilgi:
Ortakligin bu konuda kendisine ulastirilmis ya da bilgisi dahilinde oldugu herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirumlar,

Sirket Yonetim Kurulu 27 Agustos 2010 tarih ve 14 nolu karar ile;

Sirketimizin hazir yemek tiriinleriyle genislettigi mevcut iirlin portfdyiine ilave olarak Tiirkiye’de
giderek biiyiiyen talebe yonelik olarak meyve suyu iiretim ve satisi igsine girme planlar gercevesinde
hammadde kaynagin1 giivenceye almak, meyve suyu iiretiminde entegrasyon saglamak ve hammadde
maliyetinde avantaj saglayabilmek amaciyla meyve suyu konsantresi iiretiminde Tiirkiye’nin 6nde
gelen kuruluglarindan olup; meyve piireleri, meyve piire konsantreleri, sebze sular1 konsantreleri ve
piireleri ihrag eden; ve %50 Gengoglu Holding, %50 Alman firmasi sermayesi ile hammadde
kaynaklarna yakmn olan Denizli’de kurulmus olan Penkon Gida Sanayi A.S.’nin sermayesinin
%25line tekabiil eden 200.000 TL nominal bedelli hissenin 26.400.000 TL bedelle Gengoglu Holding
A.§.’nden satin alinmasimna, sézlesmenin sirketimiz adina Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
Sevket Aykan SOZUCETIN tarafindan imzalanmasina ve ana sozlesmemlzm 4/; maddesi geregince
Genel Kurulun onayina sunulmasma oybirligi ile karar verilmistir.

Penkon Gida Sanayi A.S.’nin sirket degeri Grant Thornton tarafindan yapllmlé olan 29/03/2010 tarihli
degerleme raporuna gore 120.680.384 TL olarak belirlenmis olup, s6z konusu hisse satin alim lsleml
hesaplanmis olan degerinin %12,5 altindan gergeklestirilecektir.

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhiklar

icin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur.
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12. GEGMiS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

12.3

12.4

Ortakhigin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari  uyarnca
hazirlanan son ii¢ yil ve son ara diénem finansal tablolar ile bunlara iliskin
‘bagimsiz denetim raporlari:
Ortakhgm Kurulun muhasebe/finansal raporlama ‘standartlar1 uyarinca ‘hazirlanan 31.12.2007,
31.12.2008 ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:
www.penguen.com.tr adresinde ve www.kap.gov.tr adresinde yer almaktadir. 30.09.2010 tarihli

~ finansal tablolar1 ise www.kap.gov.tr adresinde yaymlancaktir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi ger¢eklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2007 y1l1 hesap donemine iliskin SPK’nin Seri: XI, No: 25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a
member of Pricewaterhouse Cooplers) tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmigtir.

2008 yil1 hesap dénemine iliskin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmus
mali tablolar Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a
member of Pricewaterhouse Cooplers) tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmistir. -

2009 yil1 hesap dénemine iliskin SPK’nin Seri: X1, No: 29 Tebligi hitkiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a
member of Pricewaterhouse Cooplers) tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.

2010 y1h Haziran ara hesap dénemine iliskin SPK’nin Seri: X1, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore
hazirlanmis mali tablolar Basaran Nas Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (a member of Pricewaterhouse Cooplers) tarafindan denetlenmis ve olumlu
g6riis bildiren rapor diizenlenmistir.

Son 12 ayda ortakh@mn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhigmn
bilgisi dahilinde olan heniiz acilmamis, ancak acilabilecek davalar dahil olmak
iizere): ’

Son 12 ayda ortakligm ve / veya Grubun finansal durumu veya karliligt tizerinde etkisi
olabilecek dava yoktur.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgin ve grubun finansal

durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:
Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiINANSAL BILGILERI

13.1

13.2

Proforma finansal bilgiler: Proforma finansal tablo diizenlenmesini gerektlrlr bir durum
bulunmamaktadir.

Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz denetim raporu:
Yoktur.




14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslar1 ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu Kkararlara
iliskin bilgi:

Sirketin umumi masraflar ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan
gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yulik bilangoda gorillen safi (net) kar, varsa gecmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile agagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a- Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: % 5°i Kanuni yedek akgeye ayrilir.

b- Birinci Temettii; Kalan tutardan, en az %25 olmak iizere Sermaye Piyasast Kurulu’nca saptanan
oran ve miktarlara uygun birinci temettii ayrilir.

c- Ikinci Temettii; Safi kardan a ve b bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi genel
kurul karart ile en fazla (yiizde onu) yonetim kurulu bagkan ve iiyelerine, en fazla (ylizde onu) da sirketin
miidiir, memur ve miistahdemlerine tahsis olunabilir.

d- Kalan kar genel kurul kararina gére kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitilabilecegi
gibi, dagitilmayarak herhangi bir yedek akge olarak da muhafaza edilebilir.

e- Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagrtiimasi
kararlagtirilmis olan kisimdan &denmis sermayenin %5’i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan
tutarm onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrasi (3) say1li bendi geregince ikinci tertip
kanuni yedek akge olarak ayrilir.

f- Yasa Hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci
temettii ayrilip dagitilmadikea baska yedek akce ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
tiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere, imtiyazli pay sahiplerine, cesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

g- Temettii hesap dénemi itibariyle meveut paylarin tiimiine bunlarin ihrag tarihleri dikkate almmaksizin
esit olarak dagitilir.

Son ii¢ yilda Ortaklik zarar ettiginden, kar dagitimi s6z konusu olmamistir. Bu nedenle kar dagitim tablosu
mevceut degildir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

15.1 Ortakhigm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine ligkin
kar tabhminleri:
Kar olusursa planlanmaktadir.

15.2 Ortakhgn kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayumlar:
Yoktur.
153 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz denetim raporu:
Yoktur. :
154 Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’lu béliimde verilmis olan

tahminlerden farkli plmas) durumunda farklihgin nedenleri hakkida bilgi:




16. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
A) Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: karsiliginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

1- 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin iiger aylik dnemleri itibariyle;

i) Alim satimma aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii) Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden %0 oraninda
vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bu oran %0 olarak uygulanir.
Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmimn elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alacaktir. Hisse
senetlerinin almindan 6nce elden gikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alnarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin iginde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir.
Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinimn tespitinde dikkate
almir.
Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimnir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yilt asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’da islem gbren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’da
islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler icin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.
Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglart igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dikkate
alir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.
Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim y1l1 icinde ticer aylik donemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir lizerinden %15 (2008/14272 sayili BKK ile bu oran
%0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler
mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler gercevesinde red veya iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.
Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyle
tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.
Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

2- 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB’da Islem Géren ve Goérmeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin
alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1) Gergek Kisiler

2.1.1) Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye’de kurulu menkul=i§Tierbe rsalarmda islem goren ve 3 (iig¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam II}Iﬂ(C : fazla siireyle elde tutulan hisse
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senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer
80’inci maddesi uyarmnca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gére, indirim orami diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra
kalan tutarin 2009 yili igin 22.000 TL’ye (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gére, alim tarihinden itibaren {i¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang,
“deger art1s kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iic ay1 aganlar
vergiden istisna olacaktir.

2.1.2) Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek
kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi
kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglari varsa yillik beyannameye tabidir.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve hasklarm elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarmi mal ve haklarin Tiirkiye’de elden cikanldigr yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2) Kurumlar

2.2.1) Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

2.2.2) Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun
alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde
dikkate alinir.

3) Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de islem Gormeyen Hisse
Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari icin GVK gegici madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamasi diginda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarmm ve temettii avanslarinin vergilendirilmesinde
31.12.2005 ve 6ncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1) Gergek Kisler

1.1) Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842
say1lt kanunun 9’uncu maddesine gore 2005 yil1 gelirleri i¢in 15.000 TL’yi (gelir vergisinin 2. dilimi) asan
menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylari beyanname verilmesini gerektirecektir.
GVK’nun 94’tincti maddesinin 1.fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina brrakilmistir. GVK’nun 4842 sayili kanunla
degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek kisilere, gelir ve
kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylar
tizerinden” BK’nca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22’inci maddenin 2’inci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinjn.2inci fikrasinm (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili “kar
paylarinin yarisi” gelir vergisinden: 1z %istisna edilen bu tutar iizerinden GVK’nin 94’iincii
maddesi uyarinca tevkifgt yapilir yé ifen vézi“ginin tarr‘lemka fpynin yillik beyanname ile beyan
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edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica Gergek kisi
ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye
iradi” olarak beyan edilmemesi gerekmemektedir.

Temettii avanslari da kar paylart ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2) Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere”
“dagitilan kar paylar1 iizerinden” BK *nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yilik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai, veya mesleki bir faaliyete hig
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere igtirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alimmamis menkul sermaye iratlarni ve her tiirlii kazang ve iradin
Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2) Kurumlar

2.1) Ticari isletmeler ve Bir Ticari isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri Dolayisiyla Elde Edilen
Kar Paylarn: :

GVK’nun 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere”
“dagitilan kar paylart lizerinden” BK ’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir,

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 saytli KVK’nun 6’nc1 maddesine gore kurum kazanct,
GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme i¢in gegerli olacak ve bu kazanglar
kurum kazancima dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeni ile elde edilen kar paylari, yatirim fonlarmin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarmin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

2.2) Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan KVK uyarinca yillik veya 6zel
beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nin 75’inci maddesinin (2) fikrasmin (4) numaral
bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari lizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi Stopajmmin Thrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin Aciklama

Vergi mevzuati uyarmca 2005 yili ve 6ncesi icin bu bslim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 — 31.12.2015 ddneminde ise hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasi
karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda
tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

[zahnamede, Ortaklik Hakkinda Bilgiler bsliimiinde Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S., Tiiketici Dergisi
(www tiiketiciakademisi.com Internet Sitesi), Tiiketici Raporu Dergisi
(httn://Www.venibursa.com/Penguen-Gida—Yilin-Markasi—3844.htmL
http://www.tuketiciakademisi.com/shownic.asD?Resimler/Lar,qe/anado]uzirvesipen,quen 320 _240.jpg,
http://www.penguen.com.tr/haberdetay.asp?haber id=123 Internet Sitesi) ve Gegmis Doénem Finansal
Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlar1 bslimiinde Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. (a member of Pricewaterhouse Coopers) gibi tigiincii kisilerden/kurumlardan alian
bilgilere ve raporlara yer Verigﬂf§ }5;“ 6z konusu bilgiler kendilerinden alindig1 sekilde aynen
kullanilmistir. Penguen Gnda Sé?na}?r A.‘S%\‘fbi’idiéﬁf}yeya ilgili tigiincii s
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getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan eder.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Izmir Yolu 22. Km. Miimin Gengoglu Cad. Niliifer BURSA adresindeki
ortaklifin merkezi ve 9. Boliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara ddnem itibariyle
finansal tablolari

19. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
izahnamew%&bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracal Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
PENGU/EN GIDA SANAYI A.S.

IZAHNAMENIN TAMAMI
r A 4
/ Halka Arza Aracilik Eden Araci Sorumlu Oldugu Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER

Sirket’in imtiyazh paya sahip ortaklari tarafindan sermaye artinminda yeni pay alma haklarini
kullanacaklarina iligkin Sirket’e verilgwmt{gyg%la:&ﬁ adet)
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T.C. BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI 5
KURULU BASKANLIGI

ANKARA

Penguen Gida Sanayi A.S.’nin 15.01.2010 tarih ve 1 nolu Yonetim Kurulu Kararina istinaden
yapilacak olan sermaye artinmindan A Grubu Imtiyazli ortak olarak richan hakkimizi
kullanacagimizi beyan ederiz.

Saygilarimzia,

ADM Finans International B.V.
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KFW BANKENGRUPPE

DEG - Postfach 10 09 61 - 50449 Kdin

T.C. BASBAKANLIK Nadine Otten

SERMAYE PiYASASI Our ref.: BM-EU/OTT

KURULU BASKANLIGI 3046 / 0000096695
Extension: 02214986 1676
Fax: 02214986 1176

ANKARA E-mail: OTT@deginvest.de

TURKIYE Date: 11.08:2010

Dear Sir.br Madam,

Penguen Gida Sanayi A.S.’nin 15.01.2010 tarih ve 1 nolu Yénetim Kurulu Kararina istinaden
yapllacak olan sermaye artirimindan A Grubu Imtiyazli ortak" olarak . riichan . hakk'lmiZl.
~ kullanacagimizi beyan ederiz. SEeTEe o

S-aygtl’arim izla,

DEG — Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgeselischaft mbH

* H

NEAN
Nadine Otten
Investment Manager
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Telefon: 0221 4986-0 * Telefax: G221 4986-1290 - Vorsitzende des Aufsichtsrates: Gudrun Kopp Geschiftsfithrung:
Dr. Michael Bornmann, Philipp Kreutz, Brunc Wenn (Sprecher) » Sitz der Gesellschaft: Koln - Amtsgericht K&in HRB 1065
Bankverbindung: Deutsche Bundesbank, Filiale Kéin, BLZ: 370 000 00, Konto: 370 085 35 « USt-1dNr.: DE 123 489 824



GENCOGLU

HOLDING 4.5,

T.C. BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI
KURULU BASKANLIGI

ANKARA

Penguen Gida Sanayi A.S.’nin 15.01.2010 tar‘h ve 1 nolu Yénetim Kurulu Kararina istinaden
yapilacak olan sermaye artimmindan A Grubu Imtiyazli ortak olarak riichan hakkimizi
kullanacagimizi beyan ederiz.

Saygilarimigla,

Y

GENCOGLU HOLDING A.S.

Bursa - lzmir Yolu 22, km. Mumin Gencoglu Cad. P.K.16130 Bursa, Turkiye

Phone (Int.}: (90-224] 470 10 10 {30 lines Pbx.) Telex: 32202 peng tr Fax (INt): (90-224) 470 15 15.16 -
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T.C. BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI
KURULU BASKANLIGI

ANKARA

Penguen Gida Sanayi A.S.’nin 15.01.2010 tarih ve 1 nolu Yénetim Kurulu Kararina istinaden
yapilacak olan sermaye artinmindan A Grubu Imtiyazli ortak olarak riichan hakkimizr
~ kullanacagimizi beyan ederiz. R

EL: (224) 4701010 (32 Hat) TELEKS; 32202 Peng . FAKS: (224) 470 15 15 - 47015 14 TELGR: MORSAN-BURSA PK.: 27 BURSA



T.C. BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI~
KURULU BASKANLIGI

ANKARA

Penguen Gida Sanayi A.S.’nin 15.01.2010 tarih ve 1 nolu Yénetim Kurulu Kararma istinaden
yapilacak olan sermaye artimmindan A Grubu Imtiyazli ortak olarak rlichan hakkimiz
kullanacagimizi beyan ederiz.

Saygilarimizla,

ORHAN UMIT GENCOGLU




T.C. BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI 5
KURULU BASKANLIGI

ANKARA

Penguen Gida Sanayi A.S.’nin 15.01.2010 tarih ve 1 nolu Yonetim Kurulu Kararina istinaden
yapilacak olan sermaye artimmindan A Grubu Imtiyazli ortak olarak riichan hakkimizi
kullanacagimizi beyan ederiz.

Saygilarimfizla,
TURHAN GENCOGLU




