PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket”) 1988 yilinda Bursa’da kurulmus olup,
250.000 m? arazi tizerinde 75.000 m? kapali alan1 olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, salca
ve regel tirlinlerinin iiretimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith oldugu adres asagidaki gibidir:

[zmir Yolu 22. Km
Miimin Gengoglu Cd.
16285 Bursa

Bagh ortakhk

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagli Ortaklik™), 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurtiginde ve yurtdisinda her tiirlii tasima islerini yapmak
iizere Bursa’da kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdisi piyasa i¢in iirettigi iiriinlerin énemli bir kismi
Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Istirak

Sirket, 22 Ekim 2010 tarihinde Gengoglu Holding A.S.’den Penkon Gida Sanayi A.S.’nin (“Istirak”)
%25 oranindaki hissesini devir almstir.

Yukarida adi gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortakligi
Gengoglu Holding A.S.’dir.

Ilisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolar, bagli ortaklik Penguen Pazarlama A.S.’nin
finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ve istirak Penkon Gida Sanayi A.S.’nin finansal
tablolarinin 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle konsolide olarak hazirlanmustir.

DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan finansal raporlama ilkeleri (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i
yirirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”) na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.1. Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulart ¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve bunlara
iliskin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/40, 2009/02 ve 2009/04 sayili haftalik
biiltenlerindeki duyurular1 ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Ara déonem o6zet konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin
dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Ara donem &zet
konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin diginda,
tarihi maliyet esas1 baz almmarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmustir.

2.1.2 SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK’nin Seri: XI No:29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara dénemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosu, toplam déviz yiikiimliiliigiiniin
hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalari zorunludur (Dipnot 18).

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Penguen Gida Sanayi A.S., Bagli Ortaklik ve
Istirak’inin asagidaki boliimlerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2°de belirtilen SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagl ortaklik ve Istirakler, iktisap
edildikleri tarih itibariyle konsolidasyon kapsamina alinmig ve elden ¢ikarilma tarihi itibariyle de
konsolidasyon kapsami diginda tutulmustur.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA

ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

(i)

Baglh Ortakhiklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagh Ortaklik ve
ortaklik orami asagida gosterilmistir:

Etkin Ortakhk Etkin Ortakhk
Oram (%) Oram (%)
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Penguen Pazarlama A.S. 98 98

a)

b)

(i)

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaltyla veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarmi Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
0zsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagl ortakliklar1 arasindaki iglemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagh ortakliklar tarafindan
elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmustir.

Bagli Ortaklik, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamima dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilmaktadir.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist1 paya sahip
hissedarlarin paylar1 konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda sirasiyla azinlik payr ve

azinlik kar/zarari olarak gosterilmektedir.

Istirak

Istiraklardeki yatirimlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un faaliyetleri
iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruslardir. Grup
ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr 6l¢iisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligm deger dusiikliigiine
ugradigini gostermiyor ise, diizeltilmistir.

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen istirakin net tanimlanabilir varliklarmin gercege
uygun degerindeki paymi asan tutar serefiye olarak kaydedilir. Istiraklerin iktisabindan olusan
serefiye, istirakler altinda siniflandirilir ve toplam tutarin bir pargasi olarak deger diisiikliigii icin
gozden gegirilir.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 ara donemi itibariyle istirakler ve Penguen
Gida’nin istiraklerde sahip oldugu paylar gosterilmistir:

istirak 30 Haziran 2012 31 Aralk 2011

Penkon Gida San. A.S. (Dipnot 6) %25 %25
2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli olmas1 durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un ara donem Ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2012
tarihi itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile;
1 Ocak - 30 Haziran 2012 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu
ve konsolide &6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2011 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Grup, 30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi i¢in dnceki donem
konsolide finansal tablolarinda asagidaki siniflandirma degisikliklerini yapmistir:

1 Ocak - 30 Haziran 2011 doneminde diger faaliyet giderleri igerisinde gosterilen 424.150 TL
tutarindaki stok deger diisiikliigii karsiligi gideri satiglarin maliyeti igerisinde gosterilmistir.

2.1.6 Isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

a) 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yilik donemler icin gecerli olan ve Grup’un finansal
tablolart iizerinde etkisi olup uygulanan UMS/UFRS ’lerdeki degisiklik ve yorumlar:

* UMS 24 (revize) (degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalar®, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Revize standart iligkili taraf
tanimini basitlestirmistir ve tanima aciklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmistir. Tiim standardin veya kamu iktisadi tesebbiislerle ilgili
aciklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin vermektedir.

* UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili i¢inde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

* UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu f{izerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacini
tasimaktadir.

b) 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik donemler icin zorunlu olmayan ve Grup’un finansal
tablolar iizerinde bir etkisi olmayan UMS/UFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

* UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadiglr bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
acgiklamaktadir.

* UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
sunulan en erken doénemin baglangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik, minumum fonlama
zorunlulugu olmasi durumunda pesin yapilmis 6demelerin muhasebelestirilmesinde karsilagilan
zorluklar diizeltmistir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA

ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

c)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar:

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlciilen yatirim amacl
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin 6l¢imlemesine iligkin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiirtirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar
potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun
getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin gdsterileceginden
bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araclar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin
Olciimiinde ve simiflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi ig¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis acisi getirmektedir. Iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagli araclar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak fizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

¢)  Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar: (Devamu)

* UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir olgiim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

* UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri icermektedir.

* UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler
ile ilgili yilikiimliiliikleri igermektedir.

* UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan s6kme maliyetleri.

* UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarimin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirliyan sirketler
arasindaki karsilagtirilabilirligin arttirilmasi amacini tasimaktadir.

* UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla giincellenmistir.

* UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasimin gelecek
donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde ©nemli bir etki yaratmayacagi
beklenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.8 Muhasebe Politikalari1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
o6nemli muhasebe politikasi degisiklikleri ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla tutarlidir. Bu ara
donem &zet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait yillik finansal
tablolar ile birlikte okunmalidir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar
ve yikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

() Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varliklar faydali omiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar hari¢) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisikliigi diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi
varliklarin faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
Faydali Omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gozden gegirilir ve
gerekirse diizeltme yapilir.

(b) Karsiliklar
Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiligiin mevecut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir

kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

(¢)  Kullanmilabilir mali zararlar

Grup yonetimi en iyi tahminlerini kullanarak yapmis oldugu projeksiyonlar sonucu finansal tablolarda
kullanilabilir mali zararlar tutari lizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamaktadir (Dipnot 15).
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli banka kredileri 47.774.876 47.559.257
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 2.719.554 2.673.229
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 50.494.430 50.232.486
Uzun vadeli finansal kiralama borglar 2.282.225 2.668.238
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 2.282.225 2.668.238
Finansal bor¢lar toplami 52.776.655 52.900.724

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredileri ve finansal kiralama bor¢larinin
detay1 asagida gosterilmistir:

i. Banka kredileri

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Yilhk Yilhk
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
orani % TL orani % TL
Kisa vadeli krediler
EURO krediler 6,43 41.207.185 6,21 42.862.740
TL krediler 8,82 6.380.077 9,60 4.255.000
Kredi faiz tahakkuku 187.614 441.517
47.774.876 47 .559.257

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin sdzlesme ile belirlenen
yeniden fiyatlama tarihine kalan siireler asagida sunulmustur.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
6 ay veya daha kisa 23.051.338 28.456.538
Toplam 23.051.338 28.456.538

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli kredisi yoktur. Kisa vadeli kredilerin kayith
degeri yaklasik olarak makul degerine esittir (31 Aralik 2011: Yoktur)

Banka kredileri igin verilen teminatlar Dipnot 9’da agiklanmustir.
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

ii. Finansal kiralama borg¢lari

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam kiralama Toplam
o6demesi Faiz yiikiimliiliik odemesi yiikiimliiliik
Bir yildan kisa
vadeli kisim
2012 2.928.747  (209.193) 2.719.554 2.874.294  (201.065) 2.673.229
Bir yildan uzun
vadeli kisim
2013 1.273.678 (50.060) 1.223.618 2.307.443 (78.800) 2.228.643
2014 974.257 (33.923) 940.334 446.490 (6.895) 439.595
2015 124.690 (6.417) 118.273 5.225 (5.225) -
2016 1.585 (1.585) - 1.144 (1.144) -
2017 15 (15) - 16 (16) -
5.302.972  (301.193) 5.001.779 5.634.612  (293.145) 5.341.467

DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Alicilar 9.458.105 10.419.060
Alman gekler 8.331.741 5.544.971
Iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 17) 6.032 7.252
17.795.878 15.971.283
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (261.893) (195.205)
Stipheli alacaklar karsiligi (-) (2.364.328) (2.336.758)
15.169.657 13.439.320

Stipheli alacak karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2012 2011
Donem bagi-1 Ocak 2.336.758 2.336.758
Donem igindeki artig 120.000 -
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (-) (92.430) -
Dénem Sonu - 30 Haziran 2.364.328 2.336.758

Ticari alacaklar icerisindeki dovizli bakiyelerin detay1 Dipnot 18’de yer almaktadir.
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DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari borglar 30 Haziran 2012

31 Aralk 2011

Yurti¢i saticilar 15.936.729 12.940.859
Yurtdisi saticilar 650.357 128.547
Verilen ¢ekler 7.675.012 9.083.590
Iliskili taraflara borglar (Dipnot 17) 3.081.272 418

27.343.370 22.153.414
Tahakkuk etmemis finansman gideri (248.174) (234.556)

27.095.196 21.918.858

Ticari borglar igerisindeki dovizli bakiyelerin detay1 Dipnot 18°de yer almaktadir.

DIPNOT 5 - STOKLAR

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Ik madde ve malzeme 10.500.653 5.890.539
Yar1t mamuller 19.012.089 21.209.762
Mamuller 8.418.007 12.352.232
37.930.749 39.452.533
Deger distikliigii karsihigi (-) (384.882) (887.827)
37.545.867 38.564.706

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle stoklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 47.758.200 TL’dir

(31 Aralik 2011: 51.319.800 TL).

1 Ocak - 30 Haziran 2012 hesap doneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin 19.018.085
TL’lik (1 Ocak - 30 Haziran 2011: 16.152.669 TL) kismi ilk madde malzeme sarfi ile ilgilidir.

Deger diisukliigi karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle (887.827) (31.928)
Cari donemde kullanilan deger diisiikliigi karsilig: 887.827 31.928
Cari donemde ayrilan deger diistikligii karsilig (384.882) (424.150)
30 Haziran itibariyle (384.882) (424.150)
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DIPNOT 6 - ISTIRAKLER

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle istiraklerin detaylar1 asagidaki gibidir (Dipnot

2.1.3):

30 Haziran 31 Arahk
Istirak 2012 % 2011 %
Penkon Gida San. A.S. 29.021.016 25 27.655.619 25
Toplam 29.021.016 27.655.619
Istiraklerin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak itibariyle 27.655.619 26.854.085
Istiraklerin dénem karlarindan Grup’un pay1 1.365.397 1.352.186
30 Haziran itibariyle 29.021.016 28.206.271

Istirak’in finansal tablolarwyla ilgili zet bilgiler

Toplam varliklar
Toplam yiikiimliiliikler
Satislar

Net donem kar1

30 Haziran 2012

73.772.093
14.880.298
32.381.532

5.461.588

30 Haziran 2011

70.315.148
14.782.628
36.074.219

5.408.742
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DiPNOT 7 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Haziran
Maliyet 2012 Girisler Cikislar Transferler 2012
Arsalar (*) 45.840.000 - - - 45.840.000
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.923.992 - - - 2.923.992
Binalar 15.461.468 - - - 15.461.468
Makina ve teghizat 51.715.919 1.599.645 (4.501) - 53.311.063
Motorlu araglar 912.509 - (596.655) - 315.854
Doseme ve demirbaglar 5.064.172 67.198 - - 5.131.370
Diger maddi duran varliklar 2.839.162 - - - 2.839.162
124.757.222 1.666.843 (601.156) - 125.822.909
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri  (2.360.808) (43.425) - - (2.404.233)
Binalar (4.575.533) (144.861) - - (4.720.394)
Makina ve techizat (38.745.288) (979.320) 4,501 - (39.720.107)
Motorlu araglar (913.504) (6.143) 596.655 - (322.992)
Do6seme ve demirbaslar (3.987.340) (117.932) - - (4.105.272)
Diger maddi duran varliklar  (2.396.290) (32.957) - - (2.429.247)
(52.978.763) (1.324.638) 601.156 - (53.702.245)
Net defter degeri 71.778.459 72.120.664

(*)  Grup, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar i¢in 1 Aralik 2008
tarihinde degerleme caligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31 Aralik 2008 tarihinden
baglayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir (Dipnot 2). S6z konusu degerleme sonucunda,
ertelenen vergi ylikiimliiligi disiildiikten sonra, 36.688.014 TL deger artis fonlarina aktarilmustir.

Finansal kiralama

Grup’un Deniz Finansal Kiralama A.S., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile
yapmis oldugu makine ve teghizat kiralama s6zlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Birikmis Birikmis
Maliyet amortisman Maliyet amortisman
Makina ve teghizat 11.241.218 1.754.756 9.725.415 1.229.980
11.241.218 1.754.756 9.725.415 1.229.980

Kiralanan varliklar tizerindeki amortismanin giderlesen kismi 524.775 TL’dir (2011: 163.202 TL).
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DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 30 Haziran
Maliyet 2011 Girisler Cikislar Transferler 2011
Arsalar (*) 30.367.680 143.976 - - 30.511.656
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.780.016 - - - 2.780.016
Binalar 15.416.476 44,992 - - 15.461.468
Makina ve techizat 45.957.005 4.020.511 - - 49.977.516
Motorlu araglar 929.194 4.237 - - 933.431
Doseme ve demirbaglar 4.871.575 65.658 - - 4.937.233
Diger maddi duran varliklar 2.818.622 20.000 - - 2.838.622
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -
103.140.568 4.299.374 - - 107.439.942
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri  (2.271.562) (42.909) - - (2.314.471)
Binalar (4.285.765) (144.907) - - (4.430.672)
Makina ve teghizat (37.171.101) (819.660) - - (37.990.761)
Motorlu araglar (777.257) (32.224) - - (809.481)
Doseme ve demirbaglar (3.763.102) (107.671) - - (3.870.773)
Diger maddi duran varliklar  (2.329.345) (33.434) - - (2.362.779)
(50.598.132) (1.180.805) - - (51.778.937)
Net defter degeri 52.542.436 55.661.005

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerindeki toplam sigorta tutart 76.327.279 TL
(31 Aralik 2011: 79.808.800 TL)’dir.

DIPNOT 8 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal tiriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1
sayili teblig cergevesinde, ihracatgilara yurtdisi satiglariyla orantili olarak navlun tesvik primi
odenmektedir. Grup, 1 Ocak - 30 Haziran 2012 donemi ihracatina iliskin olarak toplam 132.939 USD
navlun tesvik pirimi hak etmistir (1 Ocak - 30 Haziran 2011: 281.715 USD). 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle navlun tesvik primi alacagi 240.154 TL (31 Aralik 2011: 80.919 TL) dir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar
hakkinda agiklama asagidaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmis olup 30 Haziran 2012 itibariyle devam etmekte olan ¢esitli davalar ile ilgili,
Grup’un 91.534 TL (31 Aralik 2011: 90.434 TL) tutarinda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili Grup
yonetiminin ve Grup’un hukuk danismanlarinin goriisleri dogrultusunda karsilik ayrilmamaistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle misterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu
davalara iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diisiildiikten sonra
kalan tutar olan 2.364.328 TL’nin (31 Aralik 2011: 2.336.758 TL) tamamu i¢in karsilik ayrilmistir
(Dipnot 4).

Grup’un agmig oldugu 705.000 TL tutarinda dava vardir. Bu davanin sonucu ile ilgili belirsizlik
oldugundan sarta bagl varlik olarak degerlendirilmis ve dipnotlarda agiklama yapilmistir.

b)  Verilen teminat mektuplar: ve ipotekler:

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, teminat / rehin / ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler 77.869.434 60.459.127
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRY’ler - -
Diger verilen TRY lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’ler toplami - -
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami - -
iii.  C kapsamina girmeyen 3 kisiler lehine vermis oldugu
TRI’ler toplam1 - -

w >

o O
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DiPNOT 9 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

30 Haziran 2012

Verilen teminat mektuplar: Para birimi Orijinal tutar TL
TL - 2.664.771
2.664.771

Gayrimenkul iizerindeki ipotek
veya teminatlar Para birimi Orijinal tutar TL
TL - 42.763.200
EURO 14.265.000 32.441.463
75.204.663

31 Arahk 2011

Verilen teminat mektuplari Para birimi Orijinal tutar TL
TL - 3.637.951
usSD 50.000 94.445
EURO 22.500 54.986
3.787.382

Gayrimenkul iizerindeki ipotek
veya teminatlar Para birimi Orijinal tutar TL
TL - 43.125.200
EURO 5.543.230 13.546.545
56.671.745

Cc)  Alinan teminat mektuplari:
Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Teminat mektuplari 2.799.000 2.920.000
Alian ipotekler - 120.000
2.799.000 3.040.000
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DIiPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kidem tazminat1 karsilig 1.499.090 1.343.218
1.499.090 1.343.218

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle 2.917,27 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliligin  bugilinkii degerinin asagida acgiklanan aktiier Ongoriiller dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Iskonto oran1 (%) 4,15 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin oran (%) 99 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 3.033,98 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 1.343.218 769.908
Donem igindeki artig-gelir tablosuna yansitilan 255.506 154.293
Odemeler (99.634) (36.404)
30 Haziran 1.499.090 887.797

Kidem tazminat1 karsiliginda donem icindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar:

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Katma deger vergisi (“KDV?) alacaklari 13.577.621 13.075.860
Verilen avanslar 4.337.863 3.012.592
Gelecek aylara ait giderler 2.931.976 386.367
Personele verilen is avanslari 266.302 113.704
Thracat tesvik primi alacaklari 240.154 80.919
Personele verilen maas avanslari 58.239 48.277
Diger 15.026 -

21.427.181 16.717.719

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Ertelenmis gelirler (*) 4.222.831 2.200.925
Kullanilmamus izin yiikimliiligi 763.146 769.816
Ciro prim yukimliligi - 105.474
ladesizlik primi yiikiimliil{igii - 12.478
Diger - 80.754
Toplam 4.985.977 3.169.447

(*)  Ertelenmis gelirler 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sevkiyati yapilmamis baglantili
satiglardan olusmaktadir.

DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri arasindaki hissedarlar1 ve sermaye igindeki
paylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Hisse (%0) TL Hisse (%0) TL
Gengoglu Holding A.S. 39,77 22.110.831 39,77 22.110.831
ADM Capital N.V. 13,05 7.252.178 13,05 7.252.178
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft mbH 12,74 7.084.971 12,74 7.084.971
Turhan Gengoglu 2,57 1.430.564 2,57 1.430.564
Orhan Umit Gengoglu 2,57 1.430.564 2,57 1.430.564
Halka arz 29,30 16.290.892 29,30 16.290.892
Toplam 100,00 55.600.000 100,00 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam ddenmis sermaye 79.012.213 79.012.213




PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye enflasyon diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki
farki ifade eder.

30 Haziran 2012 itibariyle nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (2011: 5.560.000.000) adet
hisse senedi mevcuttur.

Sirket’in kayithh sermaye tavant 100.000.000 TL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar:

Sermayeyi olusturan hisse senetlerinin halka arz edilen kism1 B grubu, kalan grup ise A grubu olarak
kabul edilmistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ¢ikartilmis sermayeyi temsilen ihra¢ edilen
paylarin dagilimi asagida gosterilmistir:

PAY ADEDI
GRUBU SERMAYE PAY TURU MIKTARI (TL)
A 24.971.958,28 HAMILINE 2.497.195.828
B 30.628.041,72 HAMILINE 3.062.804.172
TOPLAM 55.600.000,00 5.560.000.000

Yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin yaridan fazlasi1 A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi slirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmms yedeklerinin tutar1 110.959 TL’dir (31 Arahk 2011:
110.959 TL).
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Yurtici satislar 26.431.073 14.143.136 20.808.879 11.014.066
Yurtdis satiglar 5.924.602 2.071.026 10.729.808 2.646.114
Diger satig gelirleri 59.336 4.136 215.821 919
Briit satislar 32.415.011 16.218.298 31.754.508 13.661.099
Eksi: Indirimler (2.871.995) (1.548.792) (3.106.253) (2.053.781)
Net satislar 29.543.016 14.669.506 28.648.255 11.607.318
Satiglarin maliyeti (-) (25.561.272) (14.616.211) (23.967.331) (10.040.948)
Briit esas faaliyet kari 3.981.744 53.295 4.680.924 1.566.370
DIPNOT 14 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011

Diger gelirler:
Navlun tesvik primi gelirleri 255.414 95.254 640.418 495.622
Konusu kalmayan karsiliklar 111.863 111.863 - -
Kira gelirleri 70.299 28.919 608.850 313.692
Maddi duran varlik satis kar1 43.352 10.795 - -
Tazminat ve sigorta gelirleri 7.926 7.926 65.505 47.543
Diger 84.179 366 29.125 26.746
573.033 255.123 1.343.898 883.603

Diger giderler:
Karsilik giderleri 237.948 162.767 27.392 26.808
Gegmis yillara ait fiyat fark: gideri 215.570 215.570 - -
KDV iptal gideri 147.950 147.950 - -
Navlun tesvik primi provizyon iptali 80.919 - 195.682 195.682
Dava gideri 73.404 - - -
Hasar giderleri 10.683 - 12.850 3
Diger 372 372 3.540 -
766.846 526.659 239.464 222.493
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagl Ortaklig1 ve Istirakini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2012 ve 2011 yillar1 i¢in %20°dir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 (31 Aralik 2011: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve
0 dénemi izleyen ikinci aymn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi
tutarlari asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Cari donem kurumlar vergisi - - - -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 137.046 86.096 246.840 180.161
Toplam vergi 137.046 86.096 246.840 180.161

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2°de belirtilen
mali tablolarin hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2’de belirtilen mali tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi
kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesine yol agar.

lleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiligii icin uygulanacak oran %20’dir (31 Aralik 2011: %20).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki

gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi
varhklar: /
(yiikiimliiliikleri)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki net fark (1.644.018) (1.582.338) (328.804) (316.468)
Arsalarin yeniden degerleme artisi (38.618.962) (38.618.962) (1.930.948) (1.930.948)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (248.174) (234.556) (49.635) (46.911)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 261.893 195.205 52.379 39.041
Gider tahakkuklari - 117.952 - 23.590
Kidem tazminat1 karsilig 1.499.090 1.343.218 299.818 268.644
Navlun tegvik primi (240.154) (80.919) (48.031) (16.184)
Devreden mali zararlar (*) 27.168.405 25.786.238 2.109.112 2.109.112
Kullanilmamus izin karsiligi 763.146 769.816 152.629 153.963
Vadeli doviz iglemleri gelir tahakkuku (675.938)  (1.297.918) (135.188) (259.584)
Faiz tahakkuku 187.614 441517 37.523 88.303
Satiglarin donemsellik diizeltmesi 645.441 484.901 129.088 96.980
Diger diizeltmeler 454.706 161.500 90.941 32.300
Ertelenen vergi yiiktimliiliikleri (2.492.606) (2.570.095)
Ertelenen vergi varliklari 2.871.490 2.811.933
Ertelenen vergi varhd

(yiikiimliiliigii)-net 378.884 241.838

(*)  Grup, yasal mali tablolarinda 2011 yilinda 15.006.210 TL ve 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
donemde 1.616.633 TL tutarinda zarar etmistir fakat ihtiyatlilik ¢ergevesi icerisinde 2011 ve 2012 yili
zararlarindan ertelenmis vergi varligi yaratilmamistir. Ertelenen vergi varliklart tiim indirilebilir gegici
farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karin olusmasi muhtemel oldugu odl¢lide kayitlara yansitilir.
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 10.545.562 TL tutarindaki devreden mali zararlar i¢in ertelenen vergi
varlig1 hesaplanmistir (31 Aralik 2011: 10.545.562 TL). 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle olusan toplam
tagiabilir mali zarar tutari ise 27.168.405 TL’dir (31 Aralik 2011: 25.786.238 TL).



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varhiklari: 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 2.561.559 2.531.719
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 309.931 280.214
Toplam 2.871.490 2.811.933
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri: 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Bir yildan uzun siirede olusacak (2.259.752) (2.247.416)
Bir yildan kisa siirede olusacak (232.854) (322.679)
Toplam (2.492.606) (2.570.095)

Ertelenen vergi varliklarinin/(ylikiimliilikklerinin) hareket tablosu agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 241.838 2.299.715
Donem kar/zararina yansitilan 137.046 246.840
30 Haziran 378.884 2.546.555

DIPNOT 16 - HISSE BASINA (KAYIP)/KAZANC

Hisse basina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) ¢ikarilmig hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Hissedarlara ait net zarar (1.110.125) (9.958.207)
Cikarilmig adi hisselerin

agirlikh ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000

Nominal degeri 0,01 TL (1 KR)
olan hisse basina kayip (Kr lizerinden) (0,020) (0,179)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borg¢lar

iliskili taraflardan alacaklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

a) Ortaklar

DEG - 300
Gengoglu Holding A.S. 6.032 4.616
b) Grup igi sirketler

Penkon Gida Sanayi A.S. - 2.336
Mliskili taraflardan alacaklar 6.032 7.252

Iliskili taraflara borc¢lar

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Ortaklar

Turhan Gengoglu 1.497.897 1
Orhan Gengoglu 1.438.648 -
Gengoglu Holding A.S. 144,727 417
Mliskili taraflara borglar 3.081.272 418

Ortaklara bor¢lardaki artisin sebebi finansman destegi alinmast ile ilgilidir. Geri 6demesi 31 Aralik
2012 tarihine kadar yapilacaktir ve ilgili borca faiz isletiimemektedir.

i) 1 Ocak - 30 Haziran 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli

satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Yoktur (2011: Yoktur).

iii) 1 Ocak - 30 Haziran 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli

islemler ve ilgili finansman gelir ve giderleri:

Yoktur (2011: Yoktur).
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DIPNOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iv) 1 Ocak - 30 Haziran 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli
islemler ve ilgili diger gelir ve giderler:

iliskili taraflardan diger gelirler

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011

Grup Ig¢i Sirketler
Penkon Gida Sanayi A.S. 48.438 - 58.001 -
48.438 - 58.001 -

v)  Gruba Verilen Kefalet ve Yiikiimliiliikler:

Yoktur (2011: Yoktur).

vi)  Temettii Geliri

Yoktur (2011: Yoktur).

vii) Direktor Seviyesindeki Kilit Personele Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve direktorlerden olusmakta olup bu ydneticilere saglanan faydalar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 586.250 584.778
Isten ayrilma sonras1 faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 432.826 388.104

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

Toplam 1.019.076 972.882
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DIiPNOT 18 - DOViZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, yabanci
para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Varliklar 1.047.966 2.727.740
Yikimlilikler (-) (47.407.633) (48.605.382)
Net yabanci para pozisyonu (46.359.667) (45.877.642)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Toplam ihracat 5.975.831 10.955.065
Toplam ithalat 346.325 165.376
Toplam Doéviz Yiikiimliiliigiiniin Hedge Edilme Orani %54 %61

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve yiikiimliiliiklerin tarihi tutarlar asagidaki gibidir:
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

Doviz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
TL Karsihg: TL Karsihg:
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) usD EURO GBP Diger birimi) usbD EURO GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 1.042.855 72.996 335.270 8.970 65.227 2.593.196 189.254 847.001 17.961  55.000
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, Banka hesaplari dahil) 5.111 3 2.240 4 - 134.544 2 55.049 4 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.047.966 72.999 337.510 8.974 65.227 2.727.740 189.256 902.050 17.965  55.000
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - - - - - = - =
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.047.966 72.999 337.510 8.974 65.227 2.727.740 189.256 902.050 17.965  55.000
10. Ticari Borglar 1.013.993 184.036 299.680 - - 401.452 56.355 113.911 5.700 -
11. Finansal Yikiimliilikler 44.111.415 107.799  19.310.824 - - 45.535.968 - 18.633.263 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 45.125.408 291.835  19.610.504 - - 45.937.420 56.355 18.747.174 5.700 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 2.282.225 184.880 856.670 - - 2.667.962 - 1.091.727 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.282.225 184.880 856.670 - - 2.667.962 - 1.091.727 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 47.407.633 476.715  20.467.174 - - 48.605.382 56.355 19.838.901 5.700 -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Aracglarin Net

Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a+19b) 25.584.750 - 11.250.000 - - 45.821.250 - 18.750.000 - -
19.a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar 43.209.800 - 19.000.000 - - 64.027.560 - 26.200.000 - -
19.b. Pasif Karakterli Bilang¢o Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar (17.625.050) - (7.750.000) - - (18.206.310) - (7.450.000) - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (20.774.917) (403.716)  (8.879.664) 8.974 65.227 (56.392) 132.901 (186.851) 12.265  55.000
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) (46.359.667) (403.716) (20.129.664) 8.974 65.227 (45.877.642) 132.901 (18.936.851) 12.265  55.000
22. fhracat 5.975.831 - - - - 39.593.007 - - - -
23. ithalat 346.325 - - - - 252.045 - - - -



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

30 Haziran 2012

USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/yiikiimliligi

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. USD Net Etki (1+2)

EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/yiiktimliiligi

5. EURO riskinden korunan kismu (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/ytikiimliligi

8. GBP riskinden korunan kismu (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Arahk 2011

USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/yiikiimliiligii

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. USD Net Etki (1+2)

EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/yikimliligii

5. EURO riskinden korunan kismi (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/ytikiimliliigi

8. GBP riskinden korunan kismi (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
(72.931) 72.931 - -
(72.931) 72.931 - -
(4.577.888) 4.577.888 - -
1.125.000 (1.125.000) - -
(3.452.888) 3.452.888 - -
2.532 (2.532) - -
2.532 (2.532) - -
(3.523.287) 3.523.287 - -
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
25.104 (25.104) - -
25.104 (25.104) - -
(4.627.788) 4.627.788 - -
1.875.000 (1.875.000) - -
(2.752.788) 2.752.788 - -
3.578 (3.578) - -
3.578 (3.578) - -
(2.724.106) 2.724.106 - -



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR . .
(GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman
tiirev lirtin niteligindeki finansal araglardan vadeli d6viz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Sozlesme Rayic Sozlesme Rayic
Miktar Degerler Miktar Degerler
(TL) (TL) (TL) (TL)
Yabanci para tiirev finansal araglar
Vadeli doviz satim iglemleri 43.209.800 (530.770) 64.027.560 1.593.110
Vadeli doviz alim iglemleri 17.625.050 1.206.708 18.206.310 (295.192)
60.834.850 675.938 82.233.870 1.297.918

Grubun 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle opsiyon islemlerine konu 7.750.000 EURO karsilig1 17.625.050
TL alim hakki, 43.209.800 TL karsiligr 19.000.000 EURO satim hakki bulunmaktadir. Bu sézlesmelere
iligkin olarak 675,938 TL gelir tahakkuku mali tablolara yansitilmustir (31 Aralik 2011: 1.297.918 TL).

Y1l i¢inde gerceklestirilen vadeli doviz satis ve alis sozlesmelerinden dogan 822.138 TL tutarindaki kar
konsolide finansal tablolarda “Finansal Gelirler” (30 Haziran 2011: 285.234 TL), 1.297.918 TL
tutaridaki zarar ise konsolide finansal tablolarda “Finansal Giderler” (30 Haziran 2011: 3.691.494 TL)
icerisinde gosterilmistir.

DIPNOT 20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup, Avrupa’nin iinlii market zincirleri ile 1 Agustos 2012 tarihinde gergeklestirdigi anlasmayla beraber
toplam 16.300.000 Euro’luk ihracat baglantis1 yapmustir.



