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Yonetim Kurulu’na

Penguen Gida Sanayi A.S. ve bagh ortakligimin (“Grup”) 30.06.2014 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, incelenen ara dénem finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigini incelemekle
gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu Grup Ydnetimi’nin sorumlulugundadir.
Bagimsiz inceleme yapan kurulus olarak ilizerimize disen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagimsiz incelemeden gegmis ve 19.08.2014 tarihli bagimsiz inceleme raporuna konu olan ara
donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile uyumlu olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

inceleme, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi diizenlemeleri uyarinca
geceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz incelemeden
gecmis ara donem finansal tablolar ve agiklayict notlar ile uyumuna iliskin inceleme tekniklerinin uygulanmasin
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmas: gereken tiim onemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriigii agiklanmanustir,

Incelememiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz incelemeden
gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim 6nemli yonleriyle, uyumlu
hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Engin Bagimsiz Denetim ye Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.
Member Firm/f GRANT THORNTON International

Ramis Uzunoglular
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Istanbul, 19.08.2014

Member of Grant Thornton International Ltd
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Sirketimizin 01.01.2014 — 30.06.2014 dénemine ait faaliyetleri Yonetim Kurulumuzea asagida
ortaklarimizin bilgilerine sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu;

Orhan Umit GENCOGLU Yonetim Kurulu Baskam
Turhan GENCOGLU Yonetim Kurulu Baskam Vekili
Zekai GUMUSDIS Uye

Sevket Aykan SOZUCETIN Uye

Anthony STALKER Uye

Peter THIMME Uye

Vedat SERDAR Bagimsiz Uye

Celal KODAL Bagmsiz Uye

Bayram DUZ Bagimsiz Uye

Sirket Denetim Kurulu;

Turhan GENCOGLU
Zekai GUMUSDIS
Bayram DUZ

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetim Kurulu Uyelerinin gorev siireleri 3 yil olup, baslangig
tarihi 25 Nisan 2012 bitis tarihi 25 Nisan 2015’dir. Sirketimiz 2013 yili olagan genel kurul
toplantisi1 07 Mayis 2014 tarihinde gergeklestirmistir. Genel Kurulda Yonetim Kurulu
yukaridaki sekilde olusturulmus olup; Denetim Kuruluna Turhan GENCOGLU, Zekai
GUMUSDIS ve Bayram DUZ atanmiglardir. Yonetim Kurulunun tiim iiyelerinin §irket ana
sozlesmesinde belirtildigi ve imza sirkiilerinde diizenlendigi sekilde yetki smirlary vardir.

GENEL DEGERLENDIRME

Sirketimizin faaliyet gosterdigi gida sanayi-sebze ve meyve mamiilleri alt sektoriindeki
gelismeler, yeterli ve kaliteli hammadde kayna: olan tarim sektorii ile ¢ok yakindan ilgilidir.
Sektoriin yapisi geregi yihn ilk yarisindaki ¢ahgmalar, agirhkli olarak tarimsal hammadde
teminine yoneliktir. Bu nedenle, tarimsal hammadde teminine yénelik giderler ile iiretim oncesi
hatlarm bakimyla ilgili teknik yatirim giderleri bu dénem agirhk kazanmakta; Temmuz ayindan
sonra ise yiikselen iiretim, stok ve satig gelirleri ile mali sonuglar1 dengelenmekte ve ozellikle yilin
ikinci yarisinda sektor Sirketlerinde karhliklar saglanabilmektedir.

URETIM FAALIYETLERI

Sirketimizin faaliyet gosterdigi gida sanayi-sebze ve meyve mamiilleri sektoriinde yilin ilk yarisi
iiretim faaliyetleri icin durgun dénemi ifade etmektedir. Bu dénemde genellikle zirai hammadde
almlari igin planlamalar, iiretim tesisinin bakim onarimlar1 yapilmaktadir. Yiln ikinci yarisinda
sezonsal iiretimlerinde devreye girmesi ile iiretim faaliyetleri maksimum seviyeye ulagmaktadir.
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Sirket iiretim kapasitesine orantili olarak iiriinlerinin cogunlugunu ikinci yar1 yilda
iiretmektedir. 2014 ilk yar1 yilda iiriin kategorilerine gore iiretim miktarlar asagidaki gibidir.

Uretim Miktar: (Ton)
Konserve 2.711
Salca -
Regel 2.303
Tursu 2.116
Dondurulmus 5.455

SATIS FAALIYETLERI

Rekabet sartlarmm en zor oldugu sektorlerden olan gida scktoriinde faaliyet gosteren Sirketimiz
2014 yihmin ikinci ¢eyregi sonucunda iiriin kategorilerine gore satis miktar ve tutarlari
asagidadir.

Satis Miktari (Ton) Tutar: (Bin TL)
Konserve 5122 15.362.-
Recel 2.346 13.748.-
Salca 927 3.312.-
Dondurulmus 1.812 4.115.-

YATIRIMLAR

Sirket 2014 yihinda ilk alti ayinda ileriye déniik herhangi bir yatirim hedeflememistir.
PERSONEL

Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi bulunmamaktadir. Sirket donemsel faaliyetinden

dolayr iiretim sezonunda gerkeli olan is¢i kadrosunu tageron firmalar kanah ile
¢oziimlemektedir. Sirketin daimi kadrosu asagida gosterilmistir.

Miihendis 7
Teknisyen 7
Idari 58
Isci 95

Toplam 167
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SERMAYE

Sirketimizin mevcut sermaye yapisi agagidadir.

GENCOGLU HOLDING 22.110.831 % 39,77
DEG 7.084.971 % 12,74
ADM CAPITAL N.V. 7.252.178 % 13,05
TURHAN GENCOGLU 1.430.564 % 2,57
ORHAN UMIT GENCOGLU 1.430.564 % 2,57
HALKA ACIK 16.290.892 % 29,30
TOPLAM 55.600.000 %100,00
FINANSAL DURUM

Sirketimizin 30 Haziran 2014 tarihi itibari ile 6.790.000 Euro kisa vadeli diviz kredisi ve
21.841 TL kredi borcu bulunmaktadir. Bu dénemde sirket 3.220.493 TL faiz ve 270.087 TL
diger finansman giderleri olarak ddemelerde bulunmustur. Bu donemde kur fark: gideri
1.491.456 TL ve kur fark: geliri 1.311.519 TL olusmustur.

Sirket 2014 yilinin Alt1 ayhk déneminde 6.363.548 TL zarar etmistir.




