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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
30.09.2014 VE 31.12.2013 TARTHLERI ITIBARTYLA
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Tiirev Araglar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligt

TOPLAM VARLIKLAR

01.01.-30.09.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 10.11.2014 tarihinde Yo6netim Kurulu

tarafindan onaylanmistir.

. Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Dipnot Ge¢cmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2014 31.12.2013
93.843.531 79.840.362

3 7.885.149 9.873.866
23 -- --

5 23.703.691 15.052.654

6 339.492 227.595

7 46.501.963 41.154.369
25 -- --

8 5.195.832 3.791.085
15 10.217.404 9.740.793
102.698.554 104.914.316

9 40.824.667 40.824.667
10 61.714.189 63.175.209
11 159.698 98.000
21 -- 816.440
196.542.085 184.754.678

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
30.09.2014 VE 31.12.2013 TARTHLERI ITIBARTYLA
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Dipnot Ge¢cmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2014 31.12.2013
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.332.670 59.333.074
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 25.650.109 15.216.196
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4 6.256.914 6.697.644
Tiirev Araglar 25 2.019.704 9.634.410
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 23 -- 102.084
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 31.288.980 17.810.741
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 23 5.255.401 --
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 1.882.479 1.499.275
Ertelenmis Gelirler 8 6.030.386 6.476.576
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 2.948.697 1.896.148
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 51.099.541 56.716.084
Uzun Vadeli Borglanmalar 4 38.598.609 43.206.554
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 2.152.170 2.028.963
Ertelenmis Gelirler 8 9.938.401 11.480.567
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 21 410.361 --
OZKAYNAKLAR 64.109.874 68.705.520
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 64.108.676 68.704.978
Odenmis Sermaye 16 55.600.000 55.600.000
Sermaye Diizeltme Farklari 16 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 12.771.688 12.763.572
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 10 12.947.069 12.947.069
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayplari (175.381) (183.497)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 16 1.199.850 1.199.850
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16 110.959 110.959
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlarr) (24.381.616) 177.202
Net Dénem (Zarari)/Kar1 (4.604.418) (24.558.818)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.198 542
TOPLAM KAYNAKLAR 196.542.085 184.754.678

01.01.-30.09.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 10.11.2014 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



01.01.-30.09.2014, 01.01.-30.09.2013, 01.07.-30.09.2014 VE 01.07.-30.09.2013

PENGUEN GIDA SANAYI AS.

ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Incelemeden Ge¢memis

Dipnot 01.01- 01.01. 01.07. 01.07
Referanslar1 ~ 30.09.2014  30.09.2013  30.09.2014  30.09.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 17 76.630.503 64.576.689 37.752.883  27.690.010
Satislarin Maliyeti (-) 17 (66.301.808) (55.596.424) (32.705.681) (26.171.045)
BRUT KAR 10.328.695 8.980.265 5.047.202 1.518.965
Pazarlama Giderleri (-) (6.905.497) (6.213.156) (2.380.956)  (2.348.911)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.141.769) (4.161.347) (1.583.694)  (1.090.260)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 2.627.881 3.171.559 350.613 891.790
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (2.816.550) (3.743.504) (212.830)  (1.044.623)
ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI (1.907.240) (1.966.183) 1.220.335  (2.073.039)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.730.210 1.569.760 587.100 342.703
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (98.799) (6.555.191) (73.046)  (6.555.191)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarim
Karlarindan/Zararlarindan Paylar -- 339.085 -- --
FINANSMAN GIDERI ONCESi
FAALIYET KARI (275.829) (6.612.529) 1.734.389  (8.285.527)
Finansman Gelirleri 19 5.084.816 3.389.438 3.742.919 800.705
Finansman Giderleri (-) 19 (8.187.977) (18.891.052) (3.205.941)  (9.412.962)
VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR (3.378.990) (22.114.143)  2.271.367 (16.897.784)
Vergi Geliri
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (1.224.772) 4.206.621 (511.476) 3.152.234
DONEM (ZARARI)/KARI (4.603.762) (17.907.522) 1.759.891 (13.745.550)
Donem (Zararinin) / Karimin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 656 3.725 761 (9.360)
Ana Ortaklik Paylari (4.604.418) (17.911.247) 1.759.130 (13.736.190)
Pay Basina (Kay1p) / Kazang 22 (0,0828) (0,3220) 0,0316 (0,2470)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplari 14 10.145 (101.700) -- (189.546)
Diger Kapsaml Gelire fliskin Vergi
- Ertelenmis Vergi Geliri 21 (2.029) 20.340 -- 37.909
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)
/GELIR (4.595.646) (17.988.882) 1.759.891 (13.897.187)
Toplam Kapsamh (Gider)/ Gelirin
Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 656 3.725 761 (9.360)
Ana Ortaklik Paylart (4.596.302) (17.992.607) 1.759.130 (13.887.827)

01.01.-30.09.2014 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 10.11.2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmigtir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI AS.

01.01.-30.09.2014 VE 01.01.-30.09.2013 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Tanmmlanms
Yeniden Fayda Birikmis Karlar
Degerleme Planlan Kardan Gecmis Ana Kontrol
Sermaye ve Ol¢iim Yeniden Paylara Ayrilan Yillar Net Dénem Ortakhga Giicii
Odenmis Diizeltme Kazang/ Olgiim iliskin Kisitlanms Karlari/ (Zarar)/ Ait Olmayan Toplam
Sermaye  Farklan Kayiplar Kayiplar1  Primler  Yedekler (Zararlari) Kar1 Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2013 55.600.000 23.412.213 36.688.014 1.199.850 110.959 (26.907.986) 2.134.429 92.237.479 (1.575) 92.235.904
Transferler - 2.134.429 (2.134.429) - -
Maddi duran varlik
satisindan kaynaklanan
fon ¢ikigt (24.950.759) -- - 24.950.759 - - - -
Toplam kapsamli gider (81.360) - (17.911.247) (17.992.607) 3.725 (17.988.882)
30.09.2013 55.600.000 23.412.213 11.737.255 (81.360)  1.199.850 110.959 177.202 (17.911.247) 74.244.872 2.150 74.247.022
01.0ca.14 55.600.000  23.412.213 12.947.069 (183.497)  1.199.850 110.959 177.202 (24.558.818) 68.704.978 542 68.705.520
Transferler - - (24.558.818) 24.558.818 - - --
Toplam kapsamli gider 8.116 - (4.604.418) (4.596.302) 656 (4.595.646)
30.09.14 55.600.000 23.412.213 12.947.069 (175.381)  1.199.850 110.959 (24.381.616) (4.604.418) 64.108.676 1.198 64.109.874

01.01.-30.09.2014 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 10.11.2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

01.01.-30.09.2014 VE 01.01.-30.09.2013 ARA HESAP DONEMLERINE AiIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2014 30.09.2013
A. ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI (467.717) (9.148.146)
Dénem (Zarari)/Kari (4.595.646) (17.907.522)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakati
ile Tlgili Diizeltmeler 2.649.347 11.580.172
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.811.125 2.238.618
Kidem tazminati kargilig1 ve kullanilmamais izin
karsilig ile ilgili diizeltmeler 14,15 838.561 528.951
Istiraklerin karina iliskin diizeltmeler -- 6.216.106
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler - (1.569.760)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 3.331.528 3.107.962
Siipheli alacaklar karsiliina iligkin diizeltme -- 244.648
Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin diizeltme 7 -- 202.646
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 1.224.772 (4.206.621)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Ilgili
Diizeltmeler (4.556.639) 4.817.622
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.009.126 (2.584.765)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5,23 (8.651.037) (469.882)
Diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (111.897) (69.909)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (5.347.594) (7.846.317)
Diger donen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6, 15 (1.881.358) 4.230.287
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 5,23 13.376.155 (918.534)
Diger borglar ve ertelenmis gelirlerdeki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6,8 4.624.857 2.489.590
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 62.827 (8.912.115)
Siipheli ticari alacaklar ile ilgili tahsilatlar - (42.129)
Odenen kidem tazminatlar1 ve
ve kullanilmamus izin karsiliklart 14,15 (530.544) (193.902)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (516.643) 24.749.308
Maddi duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 (554.405) (50.496.971)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 11 (104.840) (47.672)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girisleri 10,11 142.602 52.071.168
Istirak satislarindan nakit girisi -- 22.322.783
Alinan Temettiiler -- 900.000



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

01.01.-30.09.2014 VE 01.01.-30.09.2013 ARA HESAP DONEMLERINE AiIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI
Finansal borglardan kaynaklanan nakit girisleri/gikiglart 4
Alinan faiz 19
Odenen faiz 19

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D)

(1.004.357)
4.023.511
35.126
(5.062.994)
(1.988.717)

9.873.866

7.885.149

10.351.689
13.253.323

79.355
(2.980.989)
25.952.851

151.564

26.104.415

01.01.-30.09.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 10.11.2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmigtir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket”) 1988 yilinda Bursa’da kurulmus olup,
250.000 m? arazi iizerinde 75.000 m? kapali alani olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, salga
ve regel tirlinlerinin iiretimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith oldugu adres asagidaki gibidir:

[zmir Yolu 22. Km
Miimin Gengoglu Cd.
16285 Bursa

Bagh ortakhik

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagh Ortaklik”), 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurti¢inde ve yurtdisinda her tiirlii tagima islerini yapmak
iizere Bursa’da kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdisi piyasa i¢in iirettigi tirtinlerin 6nemli bir kismi
Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Istirak

Sirket, 22.10.2010 tarihinde Gengoglu Holding A.S.’den %25 oraninda hissesini devir almis oldugu
istiraki Penkon Gida hisselerinin tamanmini 30.07.2013 tarihinde Anadolu Etap Tarim ve Gida Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmis olup bu tarihten sonra konsolidasyon kapsamindan ¢ikarmistir.

Yukarida adi gegen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortag
Gengoglu Holding A.S.’dir.

MNisikteki 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihli konsolide finansal tablolar, bagli ortaklik Penguen
Pazarlama A.S.’nin finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle
konsolide olarak hazirlanmigtir. 30.09.2013 tarihinde sona eren finansal tablolarda istirak Penkon Gida
Sanayi A.S.’nin finansal tablolar1 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Iisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve
yorumlari i¢ermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigimni ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar
¢ercevesinde hazirlanmustir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal
tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar ve
yerlistli diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile taginan finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler haricinde degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe
politikalar1 bulunmamakta olup, tiim muhasebe politikalar1 Onceki donemlerle uyumlu olarak
uygulanmaktadir.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Penguen Gida Sanayi A.S., Bagli Ortaklik ve Istirak’inin
asagidaki boliimlerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon
kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1.1’de TMS ve TFRS’lere uygun olarak
hazirlanmustir. Bagl ortaklik ve istirakler, iktisap edildikleri tarih itibariyla konsolidasyon kapsamina
alimmus ve elden ¢ikarilma tarihi itibariyla de konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur.

(i)  Bagl Ortakliklar

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibartyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortaklik ve ortaklik
orani agagida gosterilmistir:

Etkin Ortakhk Etkin Ortakhk

Orani (%) Orani (%)

30.09.2014 31.12.2013

Penguen Pazarlama A.S. 98 98

a) Bagli Ortakliklar, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisi
kanaliyla veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarini Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagli ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmistir.
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b)  Baghh Ortaklik, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadir.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylari konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda sirasiyla azinlik payr ve
azinlik kar/zarari olarak gosterilmektedir.

(i) Istirak

Istiraklerdeki yatirimlar, dzsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un faaliyetleri
iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruslardir. Grup
ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr ol¢iisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigline
ugradigini gostermiyor ise, diizeltilmistir.

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen istirakin net tanimlanabilir varliklarinin gercege
uygun degerindeki paymi asan tutar serefiye olarak kaydedilir. Istiraklerin iktisabindan olusan
serefiye, istirakler altinda siniflandirilir ve toplam tutarin bir pargasi olarak deger diisiikliigii igin
gbzden gegirilir.

Grup’un, %25 oraninda hissesine sahip oldugu istiraki Penkon Gida hisselerinin tamami
30 Temmuz 2013 tarihinde Anadolu Etap Tarim ve Gida Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satilmig
olup bu tarihten sonra konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir.
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2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar uyarinca diizenlenecek
mali tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢cmis donemlere ait konsolide
finansal tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli
siniflandirmalart yapmustir.

Grup 2.1.2°de belirtildigi iizere ¢alisanlara sagladig: faydalar i¢in muhasebe politikasin1 1 Ocak 2013
tarihinden baglayarak degistirmistir.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

(@ I Ocak 2014 tarihinden sonra yiiriirliige giren standartlar ve degisiklikler:

= TMS/UMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve ytikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimei olmak igin
vardir ve bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

= TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27’deki ‘yatirim isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili
degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagh
ortakliklarmi konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirnmlar1 gercege uygun
deger degisiklikleri kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamigtir. TFRS/UFRS 12’ de yatirim isletmelerine iliskin aciklamalar ile ilgili degisiklikler
yapilmustir.

= TMS/UMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusikligi' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger disiikliigline ugramis varligin, geri kazanilabilir
degeri, gercege uygun degerinden satis igin gerekli masraflar1 diisiilmesi ile bulunmussa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek a¢iklamalar getirmektedir.
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TMS/UMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olgiimii® - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarmin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine aciklik getirmektedir.

TFRYK/UFRYK 21 — TMS/UMS 37, 'Zorunlu vergiler', ; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine bu yorum vergiye iliskin ylkiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar cer¢evesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.

TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢im”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin, siniflandirmasi ve Ol¢limii ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarinin yerine
gecmistir. TFRS/UFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere 6l¢iimle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gergege uygun degeri ile dl¢iiliirken; borglanma
araglarimin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araglari itfa edilmis deger ile Olgiiliir. Yiikiimlilikler igin
standart, TMS/UMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gdmiilii tiirevlerin ayristirilmasi da
dahil olmak {izere bir¢ok uygulamay1 devam ettirmektedir.

TFRS/UFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi” .Bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yOnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha 1iyi
yansitilmasini saglamistir.

TMS/UMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik tigiincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina acgiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS/UFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

- TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TMS/UMS 16; Maddi Duran Varliklar ve UMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS/UFRS 9, Finansal Araclar: UMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve
Yiikiimliiliikler

- TMS/UMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim
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. Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 donem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS/UFRS 1; “UFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS/UMS40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasimin Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.1.8 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli muhasebe politikasi degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen oOnemli muhasebe politikalar, asagida
Ozetlenmistir:

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasimn aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olugsmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satiglarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve
satig bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satig bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orami kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alman tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsiligi, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler, iadeler ve ciro primleri diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden
olusmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:

Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir (Dipnot 7). Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli
agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini
satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile istirakler
iliskili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 21).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar haricinde 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler igin
TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri
iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri
iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 10).

Grup, 31 Aralik 2008 tarihinden baslayarak arsalar i¢in “yeniden degerleme modelini” benimsemistir.
Bu kapsamda, son yapilan degerleme calismasi {izerinden ii¢ yil gectigi goz Oniinde bulundurularak
28 Aralik 2011 tarihinde bagimsiz bir degerleme kurulusuna degerleme ¢alismasi tekrar yaptirilmigtir.
Arazi ve arsanin makul degerinin tespitinde “emsal karsilagtirma ve maliyet yaklasimi” kullanilmigtir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangcoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra, alacak kaydedilmektedir.

Yeniden degerlemeler makul deger kullanilarak bulunacak tutarin kayith degerden 6nemli Slgiide
farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla yapilmaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarin diizeltilmis degerleri {izerinden faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 5-25 yil
Binalar 25-50 y1l
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-20 y1l
Tasit, Arag ve Geregleri 2-10 y1l
Doseme ve Demirbaglar 4-15y1l

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yliksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarmin bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore konsolide finansal
tablolara alinmaktadir. Bu g¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon
faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve
maddi duran varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar
ve mevcutsa kalict deger diiglikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagidadir:

Yillar
Haklar 5-15
Bilgisayar programlari 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15

Yabanc1 para cinsinden islemler

Donem iginde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler, islem tarihlerinde gecerli olan Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi alis kurlar1 izerinden ¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlar1 {izerinden ¢evrilmistir. Yabanci
para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir ve
giderleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina yansitilmistir.

Pay basina kazancg

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci1 ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 20).

Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliiligiin bulunmasi, yikiimliiligii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

14



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylikiimliiliikkler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
borglar olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligim1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, so6zii edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarin1 teminen stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligskin gelir, degisikligin
olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldig1 maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama
doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
diistik olan1 iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit bir oranin
elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi
boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydali 6mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alian tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilir.
Kidem tazminati karsihig:

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryal varsayimlar uyarinca tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 14).

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlart igermektedir (Dipnot 3).

Ticari alacak ve borclar

Dogrudan bir borgluya/aliciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar/ticari
borglar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir (Dipnot 5).

Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin
6nemsiz olmast durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.
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Grup, 6denmesi gereken tutarlan tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit girislerinin, baslangigta
olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet
gelirlerine kaydedilir.

Borc¢lanmalar ve bor¢clanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 4). Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring islemleri

Grup, ticari alacaklarinin bir boliimiinii faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlagsmalari
uyarinca, ticari alacak ile ilgili tahsilat riskinin Grup’ta kaldig1 hallerde s6z konusu ticari alacaklarinin
faktoring sirketi tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilangoda varliklar altinda ticari
alacaklar kalemi igerisinde ve yiikiimliiliikler altinda faktoring borg¢lart olarak takip edilmekte ve kur
degerlemesinde bilanco tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi alis kuru esas alinmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliligini ve ge¢mis yillardaki vergi
yuktimlilagi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir (Dipnot 19).

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 21).

Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2.1.1°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cergevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarna gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aynmi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Sermaye, hisse senedi ihra¢ primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz
edilen hisselerinin nominal tutar ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varhklar/yiikiimliiliikler

Grup, elinde bulundurdugu vadeli doviz alim sozlesmelerini korunma muhasebesi kosullarimi
karsilamadiklar1 i¢in makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal
varliklar/ytikiimliiliikler olarak siniflandirmakta, dolayisiyla makul degerleriyle muhasebelestirmekte
ve s0z konusu sozlesmelerin makul deger degisikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akislarinin raporlanmasi

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akislart isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen

kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir
(Dipnot 3).

Yatirnm amach gayrimenkuller
Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan

gayrimenkuller “yatirim amacglh gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller
gercege uygun deger yontemi kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).
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Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim
amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar
UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardi uygulamir. UMS 16’ya gore hesaplanmis olan
gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen
farklilik UMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutulur ve degerleme farklar
Ozkaynaklar ile iliskilendirilir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi, her yil i¢cin konuyla ilgili SPK
lisansina ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalan tarafindan yapilmaktadir
(Dipnot 9).

Sonraki donemlerde, yatirnm amagli gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu donemde kar veya zarar ile iliskilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

() Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varliklar faydali omiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar hari¢) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisikliigi diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi
varliklarin faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
Faydali Omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gozden gegirilir ve
gerekirse diizeltme yapilir.

(b) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yikimliliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

(¢)  Kullamilabilir mali zararlar
Grup Yonetimi birikmis vergi zararlarinin zaman asimina ugramasindan dnce vergilendirilebilir kar
elde edilmesinin miimkiin olup olmayacag ile ilgili yaptig1 bes yillik projeksiyonlar gergevesinde

faydalanamayacagin1  diisiindligii devreden vergi zararlari igin ertelenmis vergi varligi
hesaplamamustir. (Dipnot 21).
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(d)  Yatirum amach gayrimenkuller

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Biiyiiksehir Belediyesi’nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili
karar1 ile onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarini yatirim
amagh gayrimenkuller olarak siniflandirmistir. S6z konusu gayrimenkullerin gercege uygun degeri
31.12.2013 tarihi itibariyla 40.824.667 TL olarak belirlenmistir. SPK lisansina sahip degerleme
firmas1 tarafindan yapilan degerlemeler sonucu olugan 21.546.504 TL tutarindaki deger artisi,
1.077.325 TL tutarindaki ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak konsolide kar veya zarar ve diger
2013 hesap doneminde kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir (Dipnot 9).

2.1.11 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2014 31.12.2013

Kasa 71.461 11.902
Banka

- Vadesiz mevduat 7.563.478 7.426.409

- Vadeli mevduat 250.210 2.435.555

Toplam 7.885.149 9.873.866

30.09.2014 tarihi itibariyla vadeli mevduatin vadeleri 1 giin olup yillik agirlikli etkin faiz orami
%9’dur. 31.12.2013 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin vadeleri agirlikli olarak 30 giin olup yillik
agirlikli etkin faiz oram %7,3’tiir. 30.09.2014 tarihi itibariyla Grup’un blokeli mevduat tutari
7.000.000 TL’dir (31.12.2013: 7.000.000 TL).

NOT 4 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

30.09.2014 31.12.2013
Kisa vadeli banka kredileri 25.650.109 14.376.196
Kisa vadeli faktoring borglar (*) -- 840.000
Kisa vadeli bor¢lanmalar 25.650.109 15.216.196
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin kisa vadeli kisimlari 6.256.914 6.697.644
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6.256.914 6.697.644
Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (**) 38.598.609 43.206.554
Uzun vadeli borclanmalar 38.598.609 43.206.554
Finansal borglar toplamm 70.505.632 65.120.394
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(*) Kisa vadeli faktoring borglari kabili riicu faktoring borglarini ifade etmektedir.
(**) Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 Grup’un 01.08.2013 tarihinde yapmis oldugu Sat-Geri Al
sozlesmesine istinaden Deniz Finansal Kiralama A.S.’ye sattigi ve geri kiraladigi arsalara iligkin

finansal kiralama borg¢larindan olusmaktadir (Dipnot 9).

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama bor¢larinin detay1
asagida gosterilmistir:

i. Banka kredileri

30.09.2014 31.12.2013
Yilhk

Yilhk ortalama

ortalama etkin etkin faiz
Kisa vadeli krediler faiz oram % TL oram % TL
EURO krediler 3,71 25.324.538 459 10.357.476
TL krediler -- 21.841 9,6 3.900.430
Kredi faiz tahakkuku 303.730 118.290
Toplam 25.650.109 14.376.196

30.09.2014 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadeli kredisi yoktur. Kisa vadeli kredilerin kayith degeri
yaklasik olarak makul degerine esittir (31.12.2013: Yoktur).

Banka kredileri i¢in verilen teminatlar Dipnot 13’te agiklanmuistir.

ii. Finansal Kiralama borclar:

30.09.2014 31.12.2013
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
odemesi Faiz yiikiimliiliik odemesi Faiz yiikiimliiliik
Bir yildan kisa vadeli kisim
2014 10.591.859 (4.334.945) 6.256.914 11.491.581 (4.793.937) 6.697.644
Bir yildan uzun vadeli kisim
2015 2.499.794 (978.626) 1.521.168 10.297.693 (4.167.018) 6.130.675
2016 10.073.513 (3.537.106) 6.536.407 10.070.611 (3.535.767) 6.534.844
2017 10.046.596 (2.827.319) 7.219.277 10.046.578 (2.827.300) 7.219.278
2018 10.046.578 (2.042.925) 8.003.653 10.046.578 (2.042.925) 8.003.653
2019 10.046.578 (1.173.329) 8.873.249 10.046.578 (1.173.329) 8.873.249
2020 6.698.918 (254.063) 6.444.855 6.698.918 (254.063) 6.444.855
Toplam 60.003.836 (15.148.313) 44.855.523 68.698.537 (18.794.339)  49.904.198
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Alicilar 16.087.329 10.404.904
Alinan g¢ekler 10.700.968 7.458.545
26.788.297 17.863.449
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (510.006) (236.195)
Stipheli alacaklar karsiligi (-) (2.574.600) (2.574.600)
Toplam 23.703.691 15.052.654
Stipheli alacak kargiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
Donem bagi-1 Ocak 2.574.600 2.364.328
Donem igindeki artis -- 252.401
Donem iginde yapilan tahsilatlar (-) -- (42.129)
Dénem Sonu 2.574.600 2.574.600

Ticari alacaklarin vadesi 3 aya kadardir (2013: 3 ay) ve 30.09.2014 tarihinde yillik ortalama %11
(31.12.2013: %10,39) (TL) ve %0,34 (31.12.2013: %1,05) (EURO) oranlar1 kullanilarak iskonto
edilmistir. Ticari alacaklar igerisindeki dovizli bakiyelerin detay1 Dipnot 24°te yer almaktadir.

Kisa vadeli ticari borclar 30.09.2014 31.12.2013
Yurtigi saticilar 14.497.511 6.553.501
Yurtdis1 saticilar -- 926
Verilen ¢ekler 17.272.468 11.411.153

31.769.979 17.965.580
Tahakkuk etmemis finansman gideri (480.999) (154.839)
Toplam 31.288.980 17.810.741

Ticari borglarin vadesi 3 aya kadardir (2013: 3 ay) ve 30.09.2014 tarihinde yillik ortalama %11
(31.12.2013: %10,39) (TL) ve %0,34 (31.12.2013: %1,05) (EURO) oranlar1 kullanilarak iskonto
edilmigtir. Ticari borglar igerisindeki dovizli bakiyelerin detay1 Dipnot 24°te yer almaktadir.
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NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 323.123 210.726
Diger ¢esitli alacaklar 16.369 16.869
Toplam 339.492 227.595
Diger Borglar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 937.603 789.206
Personele borglar 675.127 585.412
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 269.749 124.657
Toplam 1.882.479 1.499.275
NOT 7 - STOKLAR
30.09.2014 31.12.2013
Yar:t mamuller 30.886.131 21.773.613
Mamuller 6.859.798 13.085.466
[lk madde ve malzeme 8.976.584 6.515.840
46.722.513 41.374.919
Deger dusiikligii karsilig (220.550) (220.550)
Toplam 46.501.963 41.154.369
Deger diisukliigi karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
Donem basi itibariyla (220.550) (240.722)
Cari donemde iptal edilen deger diisiikliigii karsiligt - 240.722
Cari donemde ayrilan deger diistikligii karsilig -- (220.550)
Dénem sonu itibariyla (220.550) (220.550)
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NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 30.09.2014 31.12.2013
Verilen avanslar 3.726.539 3.619.160
Gelecek aylara ait giderler 1.469.293 171.925
Toplam 5.195.832 3.791.085

Ertelenmis Gelirler

Gelecek yillara ait gelirler (**) 9.938.401 11.480.567
Gelecek aylara ait gelirler (*) 6.030.386 6.476.576
Toplam 15.968.787 17.957.143

(*) Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler 3.974.166 TL tutarindaki sevkiyati yapilmamis baglantili
satislardan ve Sat-Geri Al sozlesmesine istinaden elde edilen ertelenmis gelirin 2.056.220 TL
tutarindaki kisa vadeli kismindan olusmaktadir.

(**) Sirket 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile Sat-Geri Al s6zlesmesi imzalamis
ve net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarin1 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralamustir. Sirket satip geri kiralamig oldugu arsalara iligkin 14.393.546 TL kar
elde etmistir. UMS 17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sozlesme siiresince (7 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin
30.09.2014 tarihinde sona eren déneme iligkin 9 aylik kismi olan 1.542.165 TL gelir tablosuna yatirim
faaliyetlerinden gelirler olarak aktarilmistir. Sat-Geri Al s6zlesmesine istinaden dogrusal hesaplama
yontemine gore hesaplanan 1 yillik 2.056.220 TL tutarindaki ertenmis gelir gelecek aylara ait gelirler
icerinde; geri kalan 9.938.401 TL ise gelecek yillara ait gelirler igerisinde gosterilmistir.

NOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yeniden
degerleme
ol¢ciim ve
kazang¢/ Makul deger
01.01.2014 Transferler (kayiplar))  degisimleri 30.09.2014

Maliyet 40.824.667 -- -- -- 40.824.667

Birikmis Amortisman - - - - -

Net defter degeri 40.824.667 -- -- -- 40.824.667

23



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

degerleme
ol¢ciim ve Makul
kazanc / deger

01.01.2013 Transferler (kayiplar) 30.06.2013 degisimleri 31.12.2013

Maliyet -- 5.649.669 13.628.494 19.278.163 21.546.504 40.824.667

Birikmis Amortisman - -- - - - -

Net defter degeri -- 5.649.669 13.628.494 19.278.163 21.546.504 40.824.667

T.C. Bursa Biiyiiksehir Belediye Baskanligi, imar ve Sehircilik Dairesi Baskanlhigi, Sehir Planlama
Sube Miidirliigiinden 22.04.2013 tarihinde alinan 19.04.2013 tarih ve 78058637 - 310.99 - 1656 /
64302 sayil1 yazi ile, Grup’un aktiflerinde bulunan parsellere ait 1/5000 Olgekli Goriikle Nazim Imar
Plan1 Degisikligi Bursa Biiyiiksehir Meclisi’nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karan ile onaylanarak
yurtrliige girmis olup, Grup’a ait arazilerin de bulundugu ada her tiirlii ticari yapilar, konut, saglik,
egitim, spor, sosyal ve kiiltiirel tesisler, gibi yapilagmalar1 kapsayabilecek ticaret alanina ¢evrilmistir.

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Biiyiiksehir Belediyesi’nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karari
ile onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarini yatirim amach
gayrimenkuller olarak siniflandirmistir.

Grup, arazi ve arsalar i¢in 01.12.2008 tarihinde degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri
baz alarak 31.12.2008 tarihinden baglayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. S6z
konusu gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri 2011 yilinda yapilan degerleme ¢alismasi baz alinarak
19.278.163 TL olarak belirlenmis ve 31.12.2011 finansal tablolarina yansitilmistir. Degerleme firmasi
tarafindan yapilan degerlemeler sonucu olusan 13.628.494 TL tutarindaki deger artisi, 681.425 TL
tutarindaki ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak Ozkaynaklar altinda “Yeniden degerleme ve
Olciim kazang/(kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirilmistir. 30.06.2013 itibartyla yatinm amacgh
gayrimenkullere transfer edilen arsalarin net defter degeri yukarida belirtilen gercege uygun degeri baz
alinarak belirlenmistir.

Grup, 31.12.2013 itibartyla yatirim amagh gayrimenkullerin gergege uygun degerini belirlemek {izere
SPK lisansina sahip Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerleme ¢alismasi yaptirmis ve tespit
edilen makul degerleri finansal tablolara yansitrmgstir. 31.12.2013 itibartyla yatirnm amaglh
gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisiminden kaynaklanan 21.546.504 TL tutarindaki
kazang, yatirim faaliyetlerinden gelirler icerinde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilmustir.
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Yatirim amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli
mesleki birikime sahip ve yatirirm amacli gayrimenkullerinin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi
bulunan bagimsiz degerleme firmasi tarafindan yapilan degerlendirmeye dayanmaktadir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, séz konusu gayrimenkuller i¢in mevcut pazar bilgileri
temel alinarak “Piyasa Degeri Yaklasimi Yontemi” ile belirlenmistir. Piyasa Degeri Yaklagimi
Yontemi’nde tasinmazin degerine etki eden varsayimlar; konumu, mevkisi, cevre tesekkiilii, yiiz
Ol¢iimleri, ana yola gore kot seviyeleri, makul alim-satim piyasalari, bolgede gayrimenkullere olan
arz/talep dengesi, imar ve kadastral yola olan cepheleri ve mevcut imar durumlari olarak belirlenmis
ve ayni bolgede alt1 ayr1 emsal deger gbz 6niinde bulundurulmustur.

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2014 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2014 Girisler Cikislar 30.09.2014
Makina ve teghizat 53.446.021 65.306 (810.338) 52.700.989
Arsalar 50.000.000 51.300 - 50.051.300
Binalar 627.014 -- -- 627.014
Doseme ve demirbagslar 5.965.629 302.601 (195.140) 6.073.090
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.923.992 -- -- 2.923.992
Motorlu araglar 308.418 3.034 (12.679) 298.773
Diger maddi duran varliklar 2.912.822 27.324 -- 2.940.146
116.183.896 449.565 (1.018.157) 115.615.304
Birikmis amortisman
Makina ve teghizat (42.888.957) (1.438.574) 810.337 (43.517.194)
Binalar (175.414) (10.014) - (185.428)
Doéseme ve demirbaslar (4.561.217) (214.563) 52.539 (4.723.241)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.523.370) (57.105) - (2.580.475)
Motorlu araglar (328.030) (4.754) 12.679 (320.105)
Diger maddi duran varliklar (2.531.699) (42.973) -- (2.574.672)
(53.008.687) (1.767.983) 875.555 (53.901.115)
Net defter degeri 63.175.209 61.714.189
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31.12.2013 tarihinde sona eren hesap donemi iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yatirim amach Yeniden
gayrimenkuller  degerleme

Maliyet 01.01.2013 Girigler Cikislar e transferler (*) fonu (*) 31.12.2013
Makina ve techizat 53.404.723 41.298 -- -- - 53.446.021
Avrsalar 45.840.000 50.000.000  (1.571.369) (5.649.669) (38.618.962) 50.000.000
Binalar 15.461.468 4508 (14.838.962) - -- 627.014
Doseme ve demirbaglar 5.417.994 547.635 - - - 5.965.629
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.923.992 -- -- -- - 2.923.992
Motorlu araglar 316.426 - (8.008) - -- 308.418
Diger maddi duran varliklar 2.911.162 1.660 -- -- - 2.912.822

126.275.765  50.595.101 (16.418.339) (5.649.669) (38.618.962) 116.183.896
Birikmis amortisman
Makina ve teghizat (40.774.137)  (2.114.820) -- -- -~ (42.888.957)
Binalar (4.865.255) (260.393)  4.950.234 - - (175.414)
Déseme ve demirbaglar (4.230.672) (330.545) -- -- - (4.561.217)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri  (2.445.132) (78.238) -- -- - (2.523.370)
Motorlu araglar (328.156) (7.882) 8.008 -- - (328.030)
Diger maddi duran varliklar ~ (2.463.753) (67.946) -- -- - (2.531.699)

(55.107.105)  (2.859.824)  4.958.242 - - (53.008.687)
Net defter degeri 71.168.660 63.175.209

(*) Sirket 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile Sat-Geri Al sozlesmesi imzalamis ve
net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim1i 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralamistir. Arsalara girigler Sirket’in Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapmus
oldugu Sat-Geri Al sozlesmesi ile geri kiraladig1 ve bu sozlesmenin finansal kiralama sozlesmesi
olarak degerlendirilmesi nedeniyle aktiflerine dahil ettigi arsalardan olusmaktadir. Arsa ve binalardan
c¢ikiglar ise Sirket’in Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yaptig1 Sat-Geri Al s6zlesmesi ile satmig oldugu
arsa ve binalarin maliyet ve birikmis amortismanlarindan olusmaktadir. 31.12.2013 tarihi itibariyla
yeniden degerleme fonundan ¢ikisin 24.196.294 TL’lik kismu Deniz Finansal Kiralama A.S. ile
yapilan Sat-Geri Al sozlesmesine istinaden satigt yapilan arsalar ile iliskilidir. 31.12.2013 tarihi
itibariyla transferler bakiyesi ve yeniden degerleme fonunun 13.628.494 TL’lik kismu1 yatirim amagli
gayrimenkullere simiflandirilan arsalar ile iligkilidir.

(**) T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi, Karayollar1 Genel Midirligi 14. Bolge
Miidiirliigii tarafindan fabrika oniinde yapilacak kavsak caligmasina istinaden Grup’a ait olan net
defter degeri 49.937 TL ve yeniden degerleme fonu tutar1 794.174 TL olan arazi toplam 2.071.168 TL
bedelle 27.03.2013 tarihinde kamulastirilmustir. 31.12.2013 tarihi itibartyla 1.227.057 TL tutarindaki
yatirim faaliyetlerinden gelirler ilgili arsanin satisindan elde edilen kardan olugmaktadir.
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Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman giderinin 1.629.649 TL’lik kismi
30.09.2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda satilan
malin maliyeti, 181.476 TL’si faaliyet giderleri

icerisinde gosterilmistir.

Grup, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar i¢in 01.12.2008
tarihinde degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden
baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. S6z konusu degerleme sonucunda, ertelenen
vergi yukiimliiliigi diisiildiikten sonra, 36.688.014 TL deger artis fonlarina aktarilmistir.

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla arsa i¢in yeniden degerleme ve dl¢iim kazang/(kayiplari)
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak itibariyla 12.947.069 36.688.014
Maddi duran varlik satis1 sebebiyle yeniden degerleme
fonundaki azalig - (23.740.945)
Doénem sonu itibariyla 12.947.069 12.947.069

Finansal kiralama

Grup’un Deniz Finansal Kiralama A.S., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile
yapmis oldugu makine ve techizat kiralama s6zlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Birikmis Birikmis
Maliyet amortisman Maliyet amortisman
Makina ve techizat 11.755.336 3.744.752 11.755.336 3.230.116
Arsa 50.000.000 -- 50.000.000 --
Toplam 61.755.336 3.744.752  61.755.336 3.230.116

Kiralanan varliklar izerindeki amortismanin giderlesen kismi 514.637 TL’dir (2013: 1.162.384 TL).
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NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2014 Girisler Cikislar 30.09.2014
Haklar 64.206 43.089 - 107.295
Bilgisayar yazilim programlari 788.485 61.751 -- 850.236
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 -- -- 177.575
1.030.266 104.840 - 1.135.106
Birikmis itfa paylar
Haklar (53.026) (38.237) - (91.263)
Bilgisayar yazilim programlari (701.665) (4.905) -- (706.570)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) -- -- (177.575)
(932.266) (43.142) -- (975.408)
Net defter degeri 98.000 159.698

Itfa paylar1 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap déneminde satislarin maliyetine
dahil edilmistir.

Maliyet 01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013
Haklar 64.206 - - 64.206
Bilgisayar yazilim programlari 740.813 47.672 -- 788.485
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 -- -- 177.575
982.594 47.672 -- 1.030.266

Birikmis itfa paylar:
Haklar (49.112) (3.914) -- (53.026)
Bilgisayar yazilim programlari (665.062) (36.603) - (701.665)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) -- -- (177.575)
(891.749) (40.517) -- (932.266)
Net defter degeri 90.845 98.000
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NOT 12- DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal iriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1
sayili teblig cergevesinde, ihracatgilara yurtdisi satiglariyla orantili olarak navlun tesvik primi
6denmektedir. Grup, 01.01.-30.09.2014 dénemi ihracatina iligskin olarak toplam 1.008.448 TL naviun
tesvik pirimi hak etmistir (01.01.-31.12.2013: 1.335.383 TL). 30.09.2014 tarihi itibartyla navlun tesvik
primi alacag1 1.008.448 TL (31.12.2013: 1.576.063 TL)dir.

NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda
aciklama asagidaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmis olup 30.09.2014 itibariyla devam etmekte olan ¢esitli davalar ile ilgili,
Grup’un 89.192 TL (31.12.2013: 65.192 TL) tutarinda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili Grup
yonetiminin ve Grup’un hukuk danismanlarinin goriisleri dogrultusunda karsilik ayrilmamaistir.

30.09.2014 tarihi itibariyla misterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara

iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diisiildiikten sonra kalan tutar
olan 2.574.600 TL’nin (31.12.2013: 2.574.600 TL) tamamu i¢in karsilik ayrilmistir (Dipnot 5).

b) Verilen teminat mektuplar ve ipotekler:

Grup’un 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla, teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12. 2013
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler 27.361.000 25.584.776
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari Yoktur Yoktur
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler Yoktur Yoktur
D.  Diger verilen TRi’lerin toplam tutar
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TR1I’ler toplami Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami Yoktur Yoktur
iii.  Ckapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine vermis oldugu
TRI’ler toplami Yoktur Yoktur
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TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2014
Para birimi Orijinal tutar TL
Verilen teminat mektuplar1 TL 1.601.000 1.601.000
Toplam 1.601.000
Gayrimenkul tizerindeki ipotek veya
teminatlar TL 25.760.000 25.760.000
Toplam 25.760.000
31.12.2013
Para birimi Orijinal tutar TL
Verilen teminat mektuplari TL 2.724.776 2.724.776
Toplam 2.724.776
Gayrimenkul tizerindeki ipotek veya
teminatlar TL 11.700.000 11.700.000
Toplam 11.700.000

C) Alinan teminat mektuplari:

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir.

30.09.2014 31.12.2013
Teminat mektuplari 4.724.000 3.065.169
Toplam 4.724.000 3.065.169
NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsilig 2.152.170 2.028.963
Toplam 2.152.170 2.028.963
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Tiirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30.09.2014 tarihi itibarryla
3.438,22 TL (31.12.2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliligin  bugiinkii degerinin asagida aciklanan aktiier Ongoriiller dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini  6ngoérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir:

‘ 30.09.2014 31.12.2013
Iskonto orani (%) 3,49 3,49
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
01.01.2014 2.028.963 1.913.542
Cari donem hizmet maliyeti 622.221 360.700
Odemeler (488.869) (474.650)
Aktlieryal kayip (10.145) 229.371
30.09.2014 2.152.170 2.028.963

Kidem tazminat1 karsiliginda donem icindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmistir.
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NOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar: 30.09.2014 31.12.2013
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari 8.911.743 7.307.684
Thracat tesvik primi alacaklari 1.008.448 1.576.063
Personele verilen is avanslari 244,281 441.821
Ciro primleri gelir tahakkuku -- 247.958
Personele verilen maas avanslari 46.740 124.097
Diger 6.192 43.170
Toplam 10.217.404 9.740.793
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Kullanilmamis izin yiikiimliligi 1.155.229 970.419
Dava karsiliklari 1.070.620 856.072
Alinan avanslar 655.710 --
Diger 67.138 69.657
Toplam 2.948.697 1.896.148

NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri arasindaki hissedarlar1 ve sermaye ic¢indeki paylar
asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013

Hisse (%0) TL Hisse (%0) TL
Gengoglu Holding A.S. 39,77% 22.110.831 39,77% 22.110.831
ADM Capital N.V. 13,04% 7.252.178 13,04% 7.252.178
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft mbH 12,74% 7.084.971 12,74% 7.084.971
Turhan Gengoglu 2,57% 1.430.564 2,57% 1.430.564
Orhan Umit Gengoglu 2,57% 1.430.564 2,57% 1.430.564
Halka arz 29,30% 16.290.892 29,30% 16.290.892
Toplam 100,00% 55.600.000 100,00% 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam 6denmis sermaye 79.012.213 79.012.213
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Sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki
farki ifade eder.

30.09.2014 itibartyla nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (2013: 5.560.000.000) adet hisse
senedi mevcuttur.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar:

Sermayeyi olusturan hisse senetlerinin halka arz edilen kismi B grubu, kalan grup ise A grubu olarak
kabul edilmistir.

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla ¢ikartilmis sermayeyi temsilen ihra¢ edilen paylarin
dagilimi asagida gosterilmistir:

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Tiirii Miktar:
A 24.971.958 Hamiline 2.497.195.828
B 30.628.042 Hamiline 3.062.804.172
Toplam 55.600.000 5.560.000.000

Yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin yaridan fazlast A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30.09.2014 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutari 110.959 TL’dir (31.12.2013:
110.959 TL).

Hisse Senetleri fhra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satig tutar1 arasindaki
farki temsil etmektedir. 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla hisse senedi ihrag¢ primleri asagidaki
gibidir:

30.09.2014 31.12.2013

Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 1.199.850 1.199.850
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NOT 17 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Yurtigi satislar 54.905.472 44.443.797 19.467.023 13.787.723
Yurtdis1 satiglar 24.422.886 23.424.919 18.338.642 14.945.168
Diger satiglar 1.371.385 181.998 959.056 46.641
Briit satislar 80.699.743 68.050.714 38.764.721 28.779.532
Eksi: Indirimler (4.069.240) (3.474.025) (1.011.838) (1.089.522)
Net satislar 76.630.503 64.576.689 37.752.883 27.690.010
Satiglarin maliyeti (-) (66.301.808) (55.596.424) (32.705.681) (26.171.045)
Briit esas faaliyet kari 10.328.695 8.980.265 5.047.202 1.518.965
NOT 18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Satislarin maliyeti 66.301.808 55.596.424 32.705.681 26.171.045
Pazarlama giderleri 6.905.497 6.213.156 2.380.956 2.348.911
Genel yonetim giderleri 5.141.769 4.161.347 1.583.694 1.090.260
Toplam 78.349.074 65.970.927 36.670.331 29.610.216
NOT 19 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger gelirler 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Navlun tesvik primi gelirleri 1.459.608 1.559.704 - 664.527
Kira gelirleri 1.625 341.392 - 79.922
Konusu kalmayan karsiliklar -- 42.129 - --
Vadeli alimlara iligkin
finansman geliri 717.194 1.140.701 134.258 122.618
Diger 449.454 87.633 216.355 24.723
Toplam 2.627.881 3.171.559 350.613 891.790
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01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger giderler 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Navlun tesvik primi provizyon
iptali 1.482.570 567.913 -- --
Karsilik giderleri -- 1.242.424 -- 853.336
KDV iptal gideri 346.038 -- -- -
Vadeli satislara iliskin
finansman gideri 506.466 1.839.242 120.947 187.553
Diger 481.476 93.925 91.883 3.734
Toplam 2.816.550 3.743.504 212.830 1.044.623
NOT 20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman gelirleri 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Kur fark: gelirleri 1.960.059 2.889.377 648.540 703.465
Vadeli doviz islem gelirleri 3.089.631 420.706 3.089.631 18.375
Faiz gelirleri 35.126 79.355 4.748 78.865
Toplam 5.084.816 3.389.438 3.742.919 800.705

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman giderleri 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Kur farki giderleri 2.755.820 9.978.937 1.264.364 4.797.878
Vadeli doviz islem giderleri -- 4.817.622 - 2.538.485
Faiz giderleri 5.062.994 3.107.962 1.842.501 1.343.524
Diger 369.163 986.531 99.076 733.075
Toplam 8.187.977 18.891.052 3.205.941 9.412.962

NOT 21 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

DAHIL)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakligin1 konsolide ettigi finansal tablolari
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr ayr

hesaplanmistir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2014 ve 2013 yillar1 i¢in %20°dir.
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Sirketler tiger aylik mali Karlar tizerinden %20 (31.12.2013: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup

edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30.09.2014 ve 30.09.2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina
yansitilmig vergi tutarlari asagida 6zetlenmistir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Cari dénem kurumlar vergisi - - -
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (1.224.772) 4.206.621 (511.476) 3.152.234

Toplam vergi (gideri) /geliri (1.224.772) 4.206.621 (511.476) 3.152.234

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2’de belirtilen
mali tablolarin hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2’de belirtilen mali tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesine yol agar.

fleriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi alacagi ve yikiimliiligii icin uygulanacak oran %20°dir (31.12.2013: %20).
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30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yirirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklar: /

Toplam gecici farklar (yiikiimliiliikleri)

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Arsalarin yeniden degerleme artist (13.628.494) (13.628.494) (681.422) (681.425)
Yatirim amacli gayrimenkullerin makul deger
degisimi (21.546.504) (21.546.504)  (1.077.327)  (1.077.325)
Vadeli doviz islemleri gider/(gelir) tahakkuku 2.019.704 9.634.410 403.941 1.926.882
Kidem tazminati karsilig1 2.152.170 2.028.963 430.434 405.793
Maddi, maddi olmayan duran varliklar ve
yatirim amagli gayrimenkullerin kayitl
degerleri ile vergi matrahlari arasindaki net fark ~ (1.583.566) (1.925.172) (316.713) (385.034)
Satislarin donemsellik diizeltmesi 1.063.143 1.150.748 212.629 230.150
Kullanilmamis izin karsiligt 1.155.229 970.419 231.046 194.084
Dava karsilig1 1.140.278 856.072 228.056 171.214
Gelir/ gider tahakkuklar -- (247.958) -- (49.592)
Faiz tahakkuku 303.730 118.260 60.746 23.652
[liskili taraf adat hesaplamasi 322.025 -- 64.405 --
Diger diizeltmeler 169.226 290.204 33.844 58.041
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (2.075.462)  (2.193.376)
Ertelenen vergi varliklari 1.665.101 3.009.816
Ertelenen vergi varhgi-net (410.361) 816.440

Ertelenen vergi varliklarinin/(ylikiimliiliiklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Donem bast 816.440 1.542.160
Ozkaynaklara yansitilan (2.029) 1.295.397
Donem kar/zararina yansitilan (1.224.772) (2.021.117)
Doénem sonu (410.361) 816.440

NOT 22 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Hisse bagina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) ¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama

adedine boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Ana sirket hissedarlaria ait donem kar / (zarar) (4.604.418) (17.911.247) 1.759.130 (13.736.190)

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 KR) olan hisse basina
kazang/(kayip) (Kr tizerinden) (0,0828) (0,3221) 0,0316
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NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:

iliskili taraflardan alacaklar

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

iliskili taraflara borclar

Ortaklar 30.09.2014 31.12.2013
Turhan Gengoglu 33.030 39.279
Orhan Umit Gengoglu 38.690 33.253
Gengoglu Holding A.S. 5.183.681 29.552
iliskili taraflara borclar 5.255.401 102.084

ii) 01.01.-30.09.2014 ve 01.01.-30.09.2013 hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Yoktur (01.01.-30.09.2013: Yoktur).

iii) 01.01.-30.09.2014 ve 01.01.-30.09.2013 hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli
islemler ve ilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-30.09.2014 doneminde Gengoglu Holding A.S.’ye 322.025 TL tutarinda finansman gideri
bulunmaktadir. 01.01.-30.09.2013 doneminde Penkon Gida Sanayi A.S.’den 4.017 TL tutarinda
finansman geliri bulunmaktadir

iv) 01.01.-30.09.2014 ve 01.01.-30.09.2013 hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli
islemler ve ilgili diger gelir ve giderler:

Yoktur (01.01.-30.09.2013: Yoktur).

V) Gruba verilen kefalet ve yiikiimliiliikler:
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

vi) Temettii geliri:

Yoktur (01.01.-30.09.2013: Yoktur).

38



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

vii) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusmakta olup bu yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Kisa vadeli faydalar 893.775 799.173
Diger uzun vadeli faydalar 502.902 521.170
Toplam 1.396.677 1.320.343

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski ve faiz orami riskini igerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programu,
finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi
iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.

Finansal risk yoOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar c¢ergevesinde
yiirtitilmektedir.

i) Yabanci para (doviz) kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayi
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, yabanci
para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlart asagidaki

gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Varliklar 1.938.916 2.555.492
Yikiimliliikler (-) (25.440.420) (12.220.160)
Net yabanci para pozisyonu (23.501.504) (9.664.668)

30.09.2014 31.12.2013
Toplam fhracat 25.667.105 34.920.013
Toplam ithalat 496.939 949.764
Toplam D6viz Yikiimliiliigiinin Hedge Edilme Oram 147% 544%
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30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanc1 para varliklarin ve yiikiimliilikklerin tarihi tutarlan asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2014
TL Karsilig
(Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 1.935.977 77.319 608.624 -- -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 2.939 2 1.015 -- - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger -- - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.938.916 77.321 609.639 -- -- --
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - -- - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.938.916 77.321 609.639 - - -
10. Ticari Borglar -- - - - - -
11. Finansal Yukumlultukler 25.409.068 51.812 8.746.971 -- -- -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 25.409.068 51.812 8.746.971 - - -
14. Ticari Borglar -- - - - - -
15. Finansal Yukumlultukler 31.352 13.757 - -- - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler -- -- - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2014
TL Karsilig
(Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) | ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 31.352 13.757 -- -- -- -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 25.440.420 65.569 8.746.971 -- -- -- --
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 61.875.960 -- 21.400.000 -- -- - --
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 24.576.900 -- 8.500.000 -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1 -- -- -- -- - - --
20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 38.374.456 11.751 13.262.667 -- -- -- --
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) ( ) (23.501.504) 11.751 (8.137.333) B B B B
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege B B B B B B B
Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1 -- -- -- -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutan -- -- -- -- -- -- --
25. fhracat 25.667.105 -- -- -- -- -- --
26. ithalat 496.939 -- -- -- -- -- --
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2013
TL Karsiligt
(Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 2.348.641 195.274 657.881 -- -- -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 206.851 2 70.440 -- -- - --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger -- - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.555.492 195.276 728.321 - - -- --
5. Ticari Alacaklar - - -- - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger -- - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.555.492 195.276 728.321 -- -- -- --
10. Ticari Borglar 441.229 130.364 55.506 -- -- -- --
11. Finansal Yikiimliiliikler 11.574.775 128.271 3.848.461 - -- - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 12.016.004 258.635 3.903.967 -- -- -- -
14. Ticari Borglar -- - - - - - -
15. Finansal Yukumluliikler 204.156 32.698 45.758 -- -- -- --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - - - - -
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2013
TL Karsilig
(Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 204.156 32.698 45.758 -- -- -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 12.220.160 291.333 3.949.725 -- -- -- --
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 66.511.725 -- 22.650.000 -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari 67.099.025 -- 22.850.000 -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar 587.300 -- 200.000 -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 56.847.057 (96.057) 19.428.596 -- -- -- --
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) . . . .
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.664.668) (96.057) (3.221.404)
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Arac¢larin Toplam Gergege _ _ _ _ _ _ _
Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar -- -- -- -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutan -- -- -- -- -- -- --
25. ihracat 34.920.013 -- -- -- -- -- --
26. ithalat 949.764 -- -- -- -- -- --
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Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 2.678 (2.678) 2.678 (2.678)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.678 (2.678) 2.678 (2.678)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi (2.352.828) 2.352.828 | (2.352.828) 2.352.828
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 6.187.596 | (6.187.596) 6.187.596 | (6.187.596)
6- Avro Net Etki (4+5) 3.834.768 | (3.834.768) 3.834.768 | (3.834.768)
Diger doviz kurlariin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi -- -- -- --
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) -- -- -- --
TOPLAM (3+6+9) 3.837.446| (3.837.446) 3.837.446 | (3.837.446)
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi (20.501) 20.501 (20.501) 20.501
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) (20.501) 20.501 (20.501) 20.501
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yikiimliligi (945.966) 945.966 (945.966) 945.966
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 6.651.173| (6.651.173) 6.651.173| (6.651.173)
6- Avro Net Etki (4+5) 5.705.207 | (5.705.207) 5.705.207 | (5.705.207)
Diger doviz kurlarimin TL Kkarsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii -- -- -- --
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) -- -- -- --
TOPLAM (3+6+9) 5.684.706 | (5.684.706) 5.684.706 | (5.684.706)

44




PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satimimnin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
makul degeri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagl olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olamaz.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan mantikli yontem ve varsayimlar asagidaki

gibidir:
Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasinan degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklarin ilgili slipheli alacak karsiliklar ile birlikte, taginan degerlerinin makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Doviz cinsinden olan yiikiimliiliikkler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan cevrilir ve bundan
dolayr makul bedelleri taginan degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerlerinin tahakkuk
etmis faizleri ile birlikte makul degerlerine yaklastigi tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglar, makul degerlerine yaklasik degerler lizerinden gdsterilmistir.

Vadeli doviz islemleri

Grup’un finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢cege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir),

kredi riski, likidite riski ile nakit akim riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman
tiirev Uirlin niteligindeki finansal araglardan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir.
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30.09.2014 31.12.2013

Sozlesme Rayi¢ Sozlesme Rayi¢
Miktar: Degerler Miktar: Degerler
(TL) (TL) (TL) (TL)

Yabanci para tiirev finansal araclar
Vadeli doviz satim islemleri 61.875.960  (2.972.076) 67.099.025  (9.634.410)
Vadeli doviz alim islemleri 24.576.900 952.371 587.300 --
Toplam 86.452.860 (2.019.704) 67.686.325 (9.634.410)

Grubun 30.09.2014 tarihi itibariyla 61.875.960 TL karsiligi 21.400.000 EURO satim, 24.576.900 TL
karsilign 8.500.000 EURO alim hakki bulunmaktadir. Bu sozlesmelere iliskin olarak 2.019.704 TL
tutarinda gider tahakkuku finansal tablolara yansitilmigtir (31.12.2013: 9.634.410 TL gider tahakkuku).

Donem iginde gergeklestirilen vadeli doviz satis ve alig sozlesmelerinden dogan 4.525.075 TL

tutarindaki zarar konsolide finansal tablolarda “Finansman Giderleri” igerisinde gosterilmistir. Grup
30.09.2014 tarihi sonrasinda ilaveten 2.000.000 EURO tutarinda vadeli d6viz alim s6zlesmesi yapmistir.
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