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Yimetim Kurulu na

1. Penguen Chda Sanayi AS. ve bagh ortakbgimn (*Grup') ekie ver alan 51.12.2014 tarihl: konsolide finansal durum
tallosunu, sy taifte sona eren wile il konsolide kar veya warar ve dier kapsamb gelir tablosune, konsolide
dzkaynaklar defigim tablosunu, konsclide nakit aky tablosums ve dnemli muhasebe politicalanmn Gz ile dipnotlarm
denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarks lgili Olarak Dsletme Yinetiminin Soramiulugy

2. Grup yénetimi o konsolide finansal tablolann Kamu Giustin Mubasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (RGR™)
tarnfindan yayimlanan 1lrkiye Muhasebe Standartlan’na uygun olarak hamdanmasmdan ve pergee uypim olarak
sunumunden ve bunen igin konsolide finansal tablolann usulsiziik veva hatadan kaynaklanan Smemli vanhshiklar
igermeyecck higimde hamrlanmesi salamak amaciyla piestion tasalindan gerekli génitlen ip kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kuruhmunen Serumluluga

3. Soremlulugumuz, vaptifmiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gririis hildimmektic Yaptigm
batunse denetim Kamu Gieetimi Muhasebe ve Denetim Standandan Kurumu'nea (“KGK™") vavimlanan bagimaz
denetim standartlarina uygun olarak yivitilmiistir, Be standarthar, etik bitkiimben: wygunluk sadlanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn Snemli vanhshk igerip ipermedigine darr makul givence elde etmel: tizers planlanarak
yibriitiilmesing gerektinmekiedir,

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki mtarlar ve apklamelar hakkands denatim kanit elde etmek amacivla denetim
prosediiderinn uygulanmesin wenr,  Bu prosedifrlerin segimi, finansal mblolardzki haa veya hile kavnakl dnemli
yanhlik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denciginin meslcki muhakemesine devanr. Dafimsie denete
risk defieriendirmelerini vaparken, sanlara wygun denetim prosediirlerin tasadamak amaeyla, islstmenin Fnansal
tablolanmin hazirlanmas: ve gercefie wygun sunumuyla ilgili ki kontralidl defierdendinr, ancak by degedendinme,
iletmenin iy kontroliinun etkinligine iliskin bir gérils verme amao tasimaz. Begimsiz denetim, bir biithn olarak finansal
tablolann sunumunun deferlendirilmesinin yan s, igletme yinetimi tarafindan kullan:lan muhasebe politikalannn
uygunlufumm ve yapilan muhasese tahminlerinin makul olup olmadi@imm deferlendilmesing de icerir,

Bagimsiz denetim simsinda temin ettifiniz bafunsiz denetim kanilanmn, girlsimiizin alusturulmasing yeterli ve
wygun bir dayanek olusturduguna inaniyvoruz.

Canriis

4. Givbghmilze g, Jigikiteki konsolide Onansal tablolar, Penguen Gida Sanoyd A3 ve begh omakhiimn 31122014
taribi itibariyla konsolide finansal durumienu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide Enansal pesfonmansin ve konsolide
nakit akaglarm, Kamu Gozelimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiddiye Mubasehe
Standartlan (Dipnor 2) gergevesinde dogru ve diiriisn bie bigimds yansimzkiadir.
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Difier Tlgili Meveuwattan Kaynaklanan Bagimaz Denetyi Y ikimialokleri Hakkinds Raporiar

6. a)6102 sl Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTE™) 398, Maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca diizenlensn Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komites: Hakkinda Denetgi Raporu 11.03.200135 tardhinde Sirket'in Yonetim
Founulu'na sunuimustur,

By 6102 sayili Tiick Ticaret Kanunu'nun (“ITR") 402, Maddesi dirdiineli Oikrase uyannca Sicketin 01.01.-
31.12.2014 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolors, konun ile Sicket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun clmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmansgtr,

¢} TTR 'nin 102 Maddesi dbrdiinet fikrast uyarinca Yonetim Kuruly tarafirza denetim kapsaminda istenen
apklamalan yapmis ve falep edilen belgeleri vermistir,
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PENGUEN GIDA SANAYIiAS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLiSKIN
KONSOL IDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOLARI

KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI| GELIR TABLOLARI
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

DIPNOT 1
DIiPNOT 2
DIPNOT 3
DIiPNOT 4
DIiPNOT 5
DIiPNOT 6
DIPNOT 7
DIiPNOT 8
DIiPNOT 9
DIPNOT 10
DIPNOT 11
DIiPNOT 12
DIiPNOT 13
DIPNOT 14
DIiPNOT 15
DIPNOT 16
DIiPNOT 17
DIPNOT 18
DIiPNOT 19
DIPNOT 20
DIiPNOT 21
DIiPNOT 22
DIiPNOT 23
DIPNOT 24
DIiPNOT 25
DIiPNOT 26
DIPNOT 27

GRUP UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .....ocuieriiremeeneerneeneesneeneeeseeseesseseeeseenas
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR...
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ......ccoietieeeeneeeemeesessneessessessassssssnsssssnenes
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ..ottt st esssssess s seessessssessesssssessnsssen
BORGLANMALAR VE BORGLANMA MALIYETLERI ....ccoviririiririneeeeeeiscesceeeeeesseesssesesessnessenees
TICARI ALACAK VE BORGLAR......ccntueenreneeneeeereeeeeens

DIGER ALACAK VE BORGLAR...
STOKLAR ...
PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER...
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER.......ocovcenrereernceneeneeens
MADDI DURAN VARLIKLAR.....cccovverierrenes
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR...
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ......ocoveurerrineenen.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR..
GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ..ottt ceseesesess st esesessssss st esssssessssesssssssssnssssssns
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ....ccotittieeeieeneeneeseesneessciesssesse st esssssssesssssssssssssesssssseees
SERMAVYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
HASILAT o
NITELIKLERINE GORE GIDERLER .......coiuittireeeaeeeeseeisseseesssesssessessssessessessessessssessesssssessssses
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER.........ccoseumiiniineereicereeneeneeneeeees
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI ........ccoveurierreneercineenen.

YATIRIM FAALITYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
GELIR VERGILERI ( ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL).........
PAY BASINA (KAYIP) / KAZANG ..o
ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI ..ottt essesnees
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi.................
FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE

FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR).......




PENGUEN GIDA SANAYIAS.
31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aks bdlirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Bagimsz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmiy Gegcmiyg
Referandari 31.12.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
Donen Var hiklar 72.462.429 79.840.362
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.753.168 9.873.866
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 -- --
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 16.210.965 15.052.654
Diger Alacaklar
- fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 544.598 227.595
Stoklar 8 36.082.215 41.154.369
Tirev Araclar 27 - -
Pesin Odenmis Giderler 9 1.946.285 3.791.085
Diger Donen Varliklar 16 9.925.198 9.740.793
Duran Varhklar 103.143.784 104.914.316
Y atirnnm Amacli Gayrimenkuller 10 40.824.667 40.824.667
Maddi Duran Varliklar 11 62.267.990 63.175.209
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 51.127 98.000
Ertelenmis Vergi Varlig 23 -- 816.440
TOPLAM VARLIKLAR 175.606.213 184.754.678

01.01.-31.12.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.03.2015 tarihinde Yo&netim Kurulu
tarafindan onayl anmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A S.

31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar, aks bdlirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlalukler

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Tirev Araclar
Ticari Borclar

- fliskili Taraflara Ticari Borglar

- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borclar

- Tliskili Taraflara Diger Borclar

- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Diger KisaVadeli Y ukumllukler

Uzun Vaddi Yukumlaltkler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis Vergi Y ukimlulugu

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar:

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/K ayiplar:
- Tammlanmg Fayda Planlar1 Y eniden

Olciim Kayiplar:

Paylarailiskin Primler/iskontolar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler

Gecmis Yillar Karlar / (Zararlari)

Net Donem (Zarar1)/Kari

Kontrol Guci Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsz Bagimsz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmiyg Gegmiy
Referandari 31.12.2014 31.12.2013
68.638.738 59.333.074

5 31.416.380 15.216.196
5 6.552.028 6.697.644
27 - 9.634.410
25 - 102.084
6 13.456.652 17.810.741
25 7.854.202 --
7 995.773 1.499.275
9 5.832.801 6.476.576
16 2.530.902 1.896.148
50.036.727 56.716.084

5 37.606.321 43.206.554
15 2.216.830 2.028.963
9 9.424.346 11.480.567
23 789.230 --
56.930.748 68.705.520

56.930.327 68.704.978

17 55.600.000 55.600.000
17 23.412.213 23.412.213
12.771.688 12.763.572

11 12.947.069 12.947.069
(175.381) (183.497)

17 1.199.850 1.199.850
17 110.959 110.959
(24.381.616) 177.202

(11.782.767) (24.558.818)

421 542

175.606.213 184.754.678

01.01.-31.12.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.03.2015 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYIAS.
01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEML ERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar, aks belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmiy Gecmiy
Dipnot 01.01- 01.01.
Referandari 31.12.2014 31.12.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18 103.368.584 85.181.825
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (91.936.868) (81.694.373)
BRUT KAR 11.431.716 3.487.452
Pazarlama Giderleri (-) (9.772.755) (8.662.733)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.709.616) (6.024.896)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 2.370.566 2.667.576
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (7.209.800) (7.742.885)
ESASFAALIYET (ZARARI) / KARI (9.889.889) (16.275.486
Y atirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 2.222.992 23.816.820
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 22 (39.311) (6.555.191)
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar -- 339.085
FINANSMAN GiDERI ONCESI
FAALIYET KARI (7.706.208) 1.325.228
Finansman Gelirleri 21 8.569.407 5.846.020
Finansman Giderleri (-) 21 (11.042.446) (29.706.832)
VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR (10.179.247) (22.535.584)
Vergi Geliri
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 23 (1.603.641) (2.021.117)
DONEM (ZARARI)/KARI (11.782.888) (24.556.701)
Donem (Zararinn) / Karinin Dagilim
Kontrol Giicti Olmayan Paylar (121) 2117
Ana Ortaklik Paylar (11.782.767) (24.558.818)
Pay Basina (Kay1p) / Kazang 24 (0,2119) (0,442)
DIiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar
Tanimlanmisg Fayda Planlar: Y eniden Ol¢iim Kayiplari 15 10.145 (229.371)
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergi
- Ertelenmis Vergi Geliri 23 (2.029) 45.874
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) /GELIR (11.774.772) (24.740.198)
Toplam Kapsaml (Gider)/ Gelirin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (121) 2117
Ana Ortaklik Paylar (11.774.651) (24.742.315)

01.01.-31.12.2014 hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolar 11.03.2015 tarihinde Y&dnetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYIAS.
01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler

Tanimlanms
Yeniden Fayda Birikmis Karlar
Degerleme Planlar1 Kardan Gegmis Ana Kontrol
Sermaye  ve Olgim Yeniden Paylara Ayrilan Yillar Net Dénem Ortakhga Glcu
Odenmis Dizeltme K azang/ Olcim  dliskin Kisitlanmis Karlary/ (Zarary)/ Ait Olmayan Toplam
Sermaye  Farklar Kayiplari Kaywplar1 ~ Primler Yedekler (Zararlari) Kar1 Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2013 55.600.000 23.412.213 36.688.014 -- 1.199.850 110.959 (26.907.986) 2134429  92.237.479  (1.575) 92.235.904
Transferler -- -- -- -- -- -- 2.134.429 (2.134.429) -- - --
Maddi duran varlik
satisindan kaynaklanan
fon cikigt -- -- (23.740.945) -- -- - 23.740.945 -- -- - --
Maddi duran varlik
satisindan kaynaklanan
ertelenmis vergi etkisi -- -- -- -- -- -- 1.209.814 -- 1.209.814 -~ 1.209.814
Toplam kapsaml1 gider -- -- -- (183.497) -- -- -- (24.558.818) (24.742.315) 2117 (24.740.198)
31.12.2013 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (183.497) 1.199.850 110.959 177.202 (24.558.818) 68.704.978 542  68.705.520
Transferler -- -- -- - -- --  (24.558.818) 24.558.818 - -- -
Toplam kapsaml: gider - - - 8.116 - - - (11.782.767)  (11.774.651) (121) (11.774.772)
31.12.2014 55.600.000 23.412.213 12.947.069 (175.381) 1.199.850 110.959 (24.381.616) (11.782.767) 56.930.327 421 56.930.748

01.01.-31.12.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.03.2015 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI AS.

01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEM L ERINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI

Dénem (Zarari)/Kari

Doénem Net Kary/Zarar1 Mutabakati
ileilgili Dlizeltmeler

Amortisman veitfa gideri ileilgili dizeltmeler

Kidem tazminati karsilig1 ve kullamimamus izin
karsihg ileilgili dizeltmeler

Istiraklerin karinailiskin diizeltmel er

Istirak satis zarari

Vadei doviz islemleri gider tahakkuku ileilgili diizeltme

Duran varliklarin elden cikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanclar ileilgili duzeltmeler

Y atirim amagl gayrimenkullerin makul deger kazanclar
ileilgili dizeltmeler

Faiz gdirleri ve giderleri ileilgili dizeltmeler

Suphdi alacaklar karsiliginailiskin duzeltme

Stok deger dusiiklUgl karsiliginailiskin diizeltme

Vergi geliri ileilgili dizeltmeler

Gergeklesmemis Y abanci Para Cevirim Farklar: fle flgili

Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Ger geklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki artis/azalislailgili diizeltmeler

Diger dacaklardaki artis/azalislailgili diizeltmeler

Stoklardaki artis/azalislailgili duzeltmeler

Diger donen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki
artig/azalislailgili dizeltmeler

Ticari borclardaki artis/azaliglailgili diizeltmeler

Diger borclar ve ertelenmis gelirlerdeki
artig/azaliglailgili dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Supheli ticari alacaklar ileilgili tahsilatlar

Odenen kidem tazminatlar: ve
ve kullanmilmamus izin karsiliklar

Bagimsz . Bagimsz

Denetimden Incelemeden

Gecmis Gecmig

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referandlari 31.12.2014 31.12.2013
5.135.230 (16.709.877)

(11.774.772) (24.556.701)

10.944.957 2.481.121

2.269.854 2.900.341

15, 16 311.371 349.242
-- (339.085)

-- 6.555.191

-- 9.831.707

-- (2.083.816)

-- (21.546.504)

21 6.325.449 4.560.699
-- 252.401

8 -- (20.172)
1.603.641 2.021.117

434.642 -

6.281.188 5.882.482

6, 25 (1.158.311) 4.296.666
7 (317.003) (12.225)
8 5.072.154 14.275.792
7,16 1.660.395 5.665.304
6,25 (4.456.173) (20.020.348)
7,9 5.480.126 1.677.293
5.451.373 (516.779)

- (42.129)

15, 16 (316.143) (474.650)



PENGUEN GIDA SANAYI AS.

01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEM L ERINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit cikislar: 11
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit cikislar: 12
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

satisindan kaynaklanan nakit girisleri 11,12

Istiraklerden alinan Temettiiler
Istirak satislarindan nakit girisi
Alinan faiz

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Finansal borclardan kaynaklanan nakit girisleri/cikislar: 5
Alinan faiz 21
Odenen faiz 21

NAKIT VE NAKIT BENZERL ERINDEK
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D)

(1.315.762)

(1.458.363)

142.601

(5.940.166)
(887.937)
37.732
(5.089.961)

(2.120.698)

9.873.866

7.753.168

24.837.678

(50.595.101)
(47.672)
52.071.168
900.000
22.322.783
186.500
1.594.501
6.036.910

(4.442.409)

9.722.302

151.564

9.873.866

01.01.-31.12.2014 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.03.2015 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan

onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYIAS.
01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks blirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida’ veya “Sirket”) 1988 yilinda Bursa da kurulmus olup,
250.000 m? arazi Uzerinde 75.000 m? kapal1 dam olan tesiderinde, dondurulmus gida, konserve, saca
ve regel Urdnlerinin Uretimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith oldugu adres asagidaki gibidir:

Izmir Yolu 22. Km
MUmin Gengoglu Cd.
16285 Bursa

Bagl ortaklik

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagli Ortaklik”), 1 Mart 2006 tarihinde her tlrlt malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, itha ve ihrag etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdisinda her tirll tasima islerini yapmak
Uzere Bursa da kurulmustur. Penguen Gida nin yurtdisi piyasaicin Urettigi Grinlerin 6nemli bir kismi
Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadhr.

Istirak

Sirket, 22.10.2010 tarihinde Gengoglu Holding A.S.’den %25 oraninda hissesini devir almig oldugu
istiraki Penkon Gida hisselerinin tamamini 30.07.2013 tarihinde Anadolu Etap Tarim ve Gida Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S."ye sathis olup bu tarihten sonra konsolidasyon kapsamindan ¢ikarmustir.

Y ukarida adi gegen kuruluglar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortagi
Gengoglu Holding A.S."dir.

Ilisikteki 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli konsolide finansal tablolar, bagli ortaklik Penguen
Pazarlama A.S." nin finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmes suretiyle
konsolide olarak hazirlanmustir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunumailiskin Temel Esadar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Tlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.1 NO'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan
yurarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") esas ainmistir. TMS'ler; Turkiye
Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS’) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar: icermektedir.

Grup'un konsolide finansal tablolar ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gecmis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde amis oldugu bir kararla, Turkiye' de fadiyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansa tablolart bu karar
gercevesinde hazirlanmistir.

Grup muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlhig1 tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plai sartlarina uymaktadir. Konsolide finansa
tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar ve
yerlistl dizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve
yukimltlUklerin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve scniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida bdirtilen degisiklikler haricinde degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe
politikalar1 bulunmamakta olup, tim muhasebe politikalari 6nceki dénemlerle uyumlu olarak
uygulanmaktadir.

2.1.3 Konsolidasyon Esadari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Penguen Gida Sanayi A.S., Bagli Ortaklik ve Istirak’inin
asagidaki bolimlerde bdlirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarimi kapsamaktadir. Konsolidasyon
kapsam icinde yer aan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1.1'de TM S ve TFRS lere uygun olarak
hazirlanmistir. Bagli ortaklik ve istirakler, iktisap edildikleri tarih itibariyla konsolidasyon kapsamina
ainmis ve elden ¢ikariimatarihi itibariyla de konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur.

(i)  Bagl: Ortakliklar

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortaklik ve ortaklik
oran asagida gosterilmistir:

Etkin Ortaklik Etkin Ortakhk

Orani (%) Oram (%)

31.12.2014 31.12.2013

Penguen Pazarlama A.S. 98 98

a) Bagli Ortakliklar, Grup'un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hissder
neticesinde sirketlerdeki hissderleilgili oy kullanma hakkinin %50 den fazlasim kullanma yetkis
kandiyla veya oy kullanma hakkinin %50 den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar: Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarim Grup'un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gdlir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklart arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagli ortakliklan tarafindan
elde bulundurulan bagl1 ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmustir.
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b) Bagli Ortaklik, kontrolin Grup'a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartiimaktadir.

Bagli Ortakhigin net varliklaninda ve fadiyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda sirasiyla azinlik pay: ve
azinlik kar/zarar1 olarak gosterilmektedir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yikimidltkleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmes ile yukumldlUklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmes

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup'un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandirilir.

Grup, SPK’min 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda ainan karar uyarinca diizenlenecek
mali tablo ve dipnot formatlari hakkindaki duyurusuna istinaden gecmis donemlere ait konsolide
finansal tablolarda cari donemde vyapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli
siniflandirmalart yaprmstir.

Grup 2.1.2'de belirtildigi Uzere ¢alisanlara saglachg: faydalar icin muhasebe politikasim 1 Ocak 2013
tarihinden baglayarak degistirmistir.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamugtir.
2.1.7 Uludararas Finansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler

Grup cari doneme doneme ait finansad tablolarin  hazirlanmasinda esas alinan  muhasebe
politikalar, TMS/ITFRS ve TMS/TFRS Yorumlari ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca
01.01.2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un finansal
tablolar: Uzerinde etkisi olmarmstir.

Y ayinlanan ama yurdrlige girmemis ve er ken uygulamaya konulmayan TFRS'ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama donemi igin henliz
yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aks belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Aciklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 01.01.2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansa Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yukimldlUklerin dlglilmes: ve siniflandiriimasina iliskin  yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olcimini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak  6lgllen olarak siniflandirilan
finansal yukiumldlUklerin 8l¢Umini  etkileyecektir ve bu tir finansa yukimldlUklerin gercege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimn diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansa durum ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19'a gore tammlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Uglincii taraf katkilar:
g6z Oniine ainmalidir. Degisiklik, katk: tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek  muhasebelestirebileceklerini  agikliga kavusturmustur.  Degisiklik, 01.07.2014 ve
sonrasinda  baglayan yillik hesap donemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir.
Degisikligin Grup’ un finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisnan ve itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmas (TMS 16 ve TM S 38 deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullammini yasaklanmis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata daya amortisman
hesaplamast kullanimini 6nemli dlclide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin  Grup’un finansa durumu veya performanst Uzerinde bir etkis
olmayacaktir.

TMSITFRS lerdeki Yillik Tyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'te “2010-2012 Donemine Iliskin Yillhk lyilestirmeler” ve “2011-2013
Donemine Iliskin  Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yayinlanmustir. Degisiklikler 01.07.2014' den itibaren bagslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Baz: Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tammlar degismis olup sorunlar gidermek icin performans kosulu
ve hizmet kosulu tammmlanmustir. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak simiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar

kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden olcllerek kar
veya zararda muhasebel esir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dontik olarak uygulanacaktir.
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TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaiyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarimn toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin fadliyetlere iliskin karar admaya yetkili yoneticisine raporlamyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:klar

TMS 16.35(8) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini  agiklhiga kavusturmustur: i) Varhgin brit defter degeri piyasa degerine
getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter
degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransa olarak dizeltilir. Degisiklik
geriye donik olarak uygul anacaktir.

TMS 24 fiskili Taraf Agklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin, iliskili taraf aciklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimin degil misterek anlasmalarin da TFRS 3'0n
kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanmin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye
dontk olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yukimlultklere degil TMS
39 kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

TMS40 Yatirim Amacl: Gayrimenkuller

Gayrimenkultin yatinm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'1n karsilikl iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisi Klik ileriye
dontk olarak uygulanacaktir. Soz konusu  degisikliklerin - Grup’un finansal durumu  veya
performans Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uludararas Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS deki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yrirlUge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRSye uyarlanmamistir/
yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasint olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yirirlige girdikten sonra
yapacaktir.
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UFRS 15 - MUsterilerle Yapilan Sozlesmeler den Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’ te UFRS 15 Msterilerle Y apilan S6zlesmel erden Dogan Hasilat ortak standardin
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali mode, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢cim ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ileilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin - maddi  duran varlik c¢ikiglar)) satistin muhasebel estirilip  dlclimesi  icin - model
olusturmaktadir. UFRS 15, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15e gecis icin iki aternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik
uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden
dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket,
standardin finansal durum ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve sniflandirma ve 6Olgme, deger dusUkliglh ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'1 nihai olarak yayinlamigtir. UFRS
9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek
bir siniflama ve 6lgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha
zamamnda muhasebel estirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli
ile deger dusuklUgli muhasebesine tabi olan tim finansa araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borclarim gercege uygun degeri
ile 6lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distise bagli olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir
kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ee amaktadir. Standart
ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek icin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modei icermektedir. UFRS 9, 01.01.2018 veya
sonrasinda  baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansad araglarin muhasebes degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili
degisikliklerinin  tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansa
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 —Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y éntemi (Degisiklik)

Agustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki
yatinmlarin - muhasebd estirilmesinde  dzkaynak yonteminin  kullanilmast  secenegini  yeniden
sunmak icin UMS 27’ de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirnmlari:

» maliyet degeriyle
*« UFRS 9 (veyaUMS 39)'agore veya
* 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebel estirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym1 muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Tk Kez Uygulanmasinda bir
degisiklik yapilmistir. UFRS 1'de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmeerin,
gecmiste gerceklesen isletme birlesmeleri icin yatirnmin satin ainmasi sirasinda UFRS 1 muafiyetini
uygularken bireyse finansal tablolarinda Ozkaynak yontemini  kullanarak  yatirimlarin
muhasebelestiriimesine izin vermektedir. Bu degisiklik 01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerli olup, gegmise donik olarak uygulanmalidir.
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Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yilhik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergese Uygun Deger Olglimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi Uizere, Uzerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari aacak
ve borclar, iskonto etkisinin 6énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi” adh atinda yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan
standartlar ve ilgili gerekceler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar
ve degisikliklerin konular: asagidaki gibidir:

*UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢cikarma
yontemlerinde degisiklik

*UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
doénem 6zet finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar —iskonto oranminailiskin bolgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara Donem Finansd Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performanst
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar
veya Katkilary (Degisiklikler)

UMSK, Eyllil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki hir istirak veya is ortakligina verilen bir
bagli ortakligin kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin UFRS
10 ve UMS 28'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortaklig
arasinda, UFRS 3'te tammlandig: sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplanin tamamimin  yatinmcr  tarafindan  muhasebel estirilmesi
gerektigi  acikliga kavusturulmustur. Eski  bagli ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun
degerden yeniden dlclilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmeilarin
0 eski bagli ortakliktaki paylar olgiisinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi,
01.01.2016 veya sonrasinda baslayan  yillik raporlama donemleri icin ileriye doénik olarak
uygulamalar1 gerekmektedir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’'un
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28 Yatrim Isleemeeri: Konsolidasyon istisnasinin
uygulanmasi (UFRS 10 ve UM S 28 de Degisiklik)

UMSK, Aradik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansa Tablolar standardindaki yatirim
isletmeleri istisnasinin uygulanmasinda ortaya cikan asagidaki konulart ele amak icin UFRS 10,
UFRS 12 ve UMS 28'de degisiklikler yapmistir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti,
bir yatinm isletmesinin bagli ortakligi olan bir ana ortaklik icin, yatirnm ortakligimn bagl
ortakliklarinin timini gercege uygun degeri ile olctigll durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendis
bir yatinm isletmes olmayan ve hir yatinm isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagl
ortaklik konsolide edilir. Yatinm isletmesinin diger tim bagli ortakliklari gergege uygun
degeriyle olcilir, iii) UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardindaki
degisiklikler, yatirimcimn, 6zkaynak yontemini kullamirken, yatirnm isletmesi olan istirak veya is
ortakhigr tarafindan bagli ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger 6lcimini muhafaza
etmesine olanak saglamaktadir. Degisiklikler 01.01.2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye donik
olarak uygulanmaktadir. Ancak, IFRS 10'daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, UMS 8'in
gerektirdigi sayisal bilginin sadece ilk uygulamatarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama
donemi icin  sunulmasi gereklidir. SO0z  konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performans: Gzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1: Aaklama inisiyatifi (UM S 1’ de Degisiklik)

UMSK, Ardik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; énemlilik, ayristirma ve alt
toplamlar, dipnot yapsi, muhasebe politikaarn agiklamaar, 0Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu aanlarinda dar odakhi
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un finansa
tablo dipnotlar: Uzerinde 6nemli bir etkis olmasi beklenmemektedir..

2.1.8 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikdar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hataar olmasi durumunda, yapilan
O6nemli muhasebe politikast degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donik olarak
uygulamir ve onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere
iliskinise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem deileriye yonelik olarak uygulanir.

2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikaar, asagida
Ozetlenmistir:

Hasilat
Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarimn guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi

durumda gelir olusmus sayilir. Aym islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
alinmaktadir.
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Satis karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislarim biyUk 6l¢iide vadeli olarak gercgeklestirilmekte ve
satis bedelinin makul degeri, dacaklarin buginkil degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin buginkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili ma veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oram kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili dénemlere yansitilmaktadhr.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin spheli hale gelmes durumunda, ayrilan sipheli
aacak karsiligi, hasilat tutarimin dizeltilmes suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satislar, indirimler, iadeler ve ciro primleri disildikten sonraki faturalanmis satis bedelinden
olusmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esadar gergevesinde yansitilir:
Kiravetdif gdiri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dusik olam ile degerlenir (Dipnot 7). Stoklarin
maliyeti tim satin ama madiyetlerini, dondstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmes icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli
agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini
satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
Uyeleri, aleeri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile istirakler
iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 25).

Maddi duran var hklar

Maddi duran varliklar, arsalar haricinde 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler icin
TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glcliyle ifade edilen dizdtilmis elde etme maliyetleri
Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri
Uzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger distklGglnin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 11).

Grup, 31 Aralik 2008 tarihinden baslayarak arsalar icin “yeniden degerleme modelini” benimsemistir.
Bu kapsamda, son yapilan degerleme calismast Uzerinden U¢ yil gectigi gbz 6éniinde bulundurularak
28 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde bagimsiz bir degerleme kurulusuna degerleme calismasi
tekrar yaptirlmigtir. Arazi ve arsamin makul degerinin tespitinde “emsal karsilastirma ve maliyet
yaklasimi” kullamlmustir.

Maddi duran varliklarda, sdz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilancoda

Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkis netlendikten
sonra, alacak kaydedilmektedir.
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Yeniden degerlemeler makul deger kullanilarak bulunacak tutarin kayith degerden 6nemli 6l¢lide
farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla yapilmaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarin dizeltilmis degerleri Uzerinden faydali dmdirleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanmlarak ayrilmaktadr.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal: dmirleri asagida belirtilmistir:

Y eralt: ve Y erlistti Duzenleri 5-25yil
Binaar 25-50 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-20yil
Tasit, Arag ve Gerecleri 2-10yil
Doseme ve Demirbaslar 4-15yil

Bir varligin kayitl degeri, varligin geri kazamlabilir degerinden daha yiksekse, kayitli deger derha
geri kazanmlabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varhigin net satis fiyati ya da
kullamimdaki  degerinin yiksek olamdir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satist
gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin disllmesi suretiyle tespit edilir. Kullamimdaki deger ise
ilgili varligin kullamimasina devam edilmes suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilanco tarihi itibariylaindirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimas: sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin Kkarsilastirilmast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar sdz konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasim arttinici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebel estirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tammlanabilir olmas, ilgili kaynak tzerinde kontrolin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydamn varlig: kriterlerine gére konsolide finansal
tablolara alinmaktadir. Bu cercevede, egitim fadiyetlerine iliskin harcamdar, reklam ve promosyon
fadliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve
maddi duran varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarinm
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim guclyle ifade edilen dizdtilmis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylar
ve mevcutsa kaici deger duisiiklGglintn indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydal1 murleri asagidadhr:

Yillar
Haklar 5-15
Bilgisayar programlar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15
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Y abana para cinsinden islemler

Donem icinde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler, islem tarihlerinde gegerli olan Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi alis kurlar1 Gzerinden cevrilmistir. Yabanc paraile ifade edilen parasal
varlik ve yukimllltkler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Yabanci
para ile ifade edilen parasa varlik ve yukimldlUklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir ve
giderleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina yansitil mistir.

Pay basina kazang

Hisse bagina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortdama adedine
bélinmes ile tespit edilir. Turkiye de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri
oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayderini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 24).

Karsihklar, kosullu varhik ve borclar

Karsiliklar, Grup’'un bilanco tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasa veya
yapisal bir yukimldligin bulunmasi, yakimltligt yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin cikisinin gergeklesme olasiliginin olmast ve yikimldlik tutarr konusunda glivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebel estirilmektedir.

Gegcmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mumkin yiukimlalokler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
borclar olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligim doguran, planlanmanmis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin  muhasebelestirilmesi  sonucunu
dogurabileceginden, sozil edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktacir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak
yansitiimalarim teminen strekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamin Grup'a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmes durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin
olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Kiralamaislemleri

Grup’'un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirileri Ustiine aldigit maddi varlik kirdamasi, finansa
kirdama seklinde ssmiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kirdama
déneminin basindaki rayi¢c degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
disiik olani Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demes, finansal kiralama borcu (izerinde sabit bir oranin
elde edilmes amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi
boyunca gdlir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin dinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydali 6émri dogrultusunda amortismanatabi tutulur.

Miulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismunin kirdayana ait oldugu kiralama islemi, fadiyet
kirdamas: olarak siniflandirilir. Fadiyet kirdamas: (kirdayandan ainan tesvikler disuldikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusd yontem ile gdlir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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Kidem tazminati kar silig

Y Uriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu' nda belirtilen
davraniglar disgindaki sebeplerle istihdami sona eren caisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimltdir. Kidem tazminati karsiligi, aktierya varsayimlar uyarinca tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukumlultk tutarlarimin net buginkil degerine gére hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolarayansitilmistir (Dipnot 15).

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatinnmlar icermektedir (Dipnot 4).

Ticari alacak ve borclar

Dogrudan bir borcluya/aiciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynaklh ticari dacaklar/ticari
borglar, etkin faiz yontemi kullanmlarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir (Dipnot 6).
Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari dacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin
Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup, 6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir dacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, aacagin
kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
glvencelerden tahs| edilebilecek tutarlar da dahil olmak Uzere beklenen nakit girislerinin, baslangicta
olusan dacagin orijina etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sipheli aacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siiphdi alacak tutarinin tamaminin veyabir kisminin
tahd| edilmes durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slpheli alacak karsiligindan diisUlerek diger fadiyet
gdlirlerine kaydedilir.

Borclanmalar ve borclanma maliyetleri

Krediler, aindiklart tarihlerde, ainan kredi tutarindan islem masraflart gikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 5). Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden belirtilir. Iislem masraflar: distildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoringislemleri

Grup, ticari alacaklarinin bir bdlimuna faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlasmalar
uyarinca, ticari dacak ileilgili tahsilat riskinin Grup’ta kaldig1 hallerde sbz konusu ticari alacaklarinin
faktoring sirketi tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilancoda varliklar atinda ticari
alacaklar kalemi icerisinde ve yUkimlUlUkler altinda faktoring borclar: olarak takip edilmekte ve kur
degerlemesinde bilango tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi alis kuru esas alinmaktadr.

Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran Uzerindeki gdir vergis yukumlUligl, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yakimldlagu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukimluliguni ve gegmis yillardaki vergi
yukdmltlagi ileilgili dizeltme kayitlarim icermektedir.
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Ertdlenen vergi, yukimlUlik yontemi kullanilarak, varlik ve yikomliliklerin konsolide finansal
tablolarda yer aan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yurirl Ukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlar kullanilir (Dipnot 23).

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2.1.1'de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cercevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina goére degisik
raporlama doneml erinde muhasebel esmesinden kaynaklanmaktadr.

Ertelenen vergi yukumlaltgl vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir
gegcici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym dlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yukumlUlUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertdenen vergi varliklan ve ertdlenen vergi yokumlllUkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Devlet tegvik ve yardimlary

Makul degerleri ile izlenen parasa olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara ainir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borclar, feragat kosullarimin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir glivence olusmas: durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Sermaye, hisse senedi ihrag primi vetemettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hissder Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’'in halka arz
edilen hisselerinin nomina tutar: ile satis tutar: arasindaki farki temsil etmektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebe estirilen finansal varhklar/yukimlalukler

Grup, €einde bulundurdugu vadeli doviz alim sdzlesmelerini korunma muhasebes kosullarim
karsilamadiklar: igin makul deger degisiklikleri gdir tablosunda muhasebelestirilen finansa
varliklar/yukimlultkler olarak simiflandirmakta, dolayistyla makul degerleriyle muhasebel estirmekte
ve sz konusu sbzlesmelerin makul deger degisikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, raporlama déneminden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akiglarinin raporlanmas

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akislari isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayal: bir bicimde simflandirilarak raporlanir.
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Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’ un esas fadiyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin gosterir.

Yatinm fadiyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup'un yatinm fadiyetlerinde (varlik yatinmlarn ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’ un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demeerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar: belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir
(Dipnot 4).

Y atirim amach gayrimenkuller

Md ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veyaislerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikis icin elde tutulan
gayrimenkuller “yatirim amagli gayrimenkuller” olarak simiflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller
gercege uygun deger yontemi kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).

Sahibi tarafindan kullamlan bir gayrimenkul iin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim
amacli bir gayrimenkule donismes durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar
UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardi uygulanir. UMS 16'ya gore hesaplanmis olan
gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen
farklilhik UMS 16’ ya gore yapilms bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutulur ve degerleme farklar:
Ozkaynaklar ileiliskilendirilir.

Yatirnnm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi, konuyla ilgili SPK lisansina
ve gerekli medeki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalari taraf indan yapil maktadir (Dipnot 10).

Sonraki donemlerde, yatinm amagli gayrimenkulin gercege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kér veya zarar ileiliskilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendir me, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukUmldlUklerin tutarlarin, sarta bagl varliklarin ve yikiuml il Uklerin agiklamasin ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamimasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yukimlUlUklerin kayitl degerinde
Onemli diizeltmelere neden ol abilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(@) Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varl:klar faydal: dmurleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar hari¢) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger distkligh distldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi
varliklarin faydali 6mirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir.
Faydali émirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilanco tarihinde gdzden gegirilir ve
gerekirse dizeltme yapilir.
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(b) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
yukimltlagin meveut bulunmast ve bu yikimlUlGgu yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak cikisintn muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin givenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

(¢)  Kullandabilir mali zararlar

Grup Yonetimi birikmis vergi zararlarimin zaman asimina ugramasindan once vergilendirilebilir kar
elde edilmesinin mimkin olup olmayacag ile ilgili yaptigi bes yillik projeksiyonlar gercevesinde
faydaanamayacagin disindigi devreden vergi zararlar icin ertelenmis vergi varligi hesaplamamigtir
(Dipnot 23).

(d)  Yatirsm amagl: gayrimenkuller

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Blyiksehir Belediyesi'nin 21.02.2013 gin ve 184 sayili
karar1 ile onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarini yatirim
amacli gayrimenkuller olarak siniflandirmigtir. S6z konusu gayrimenkullerin gergcege uygun degeri
31.12.2013 tarihi itibartyla 40.824.667 TL olarak belirlenmistir. SPK lisansina sahip degerleme
firmasi tarafindan yapilan degerlemeler sonucu olusan 21.546.504 TL tutarindaki deger artisi,
1.077.325 TL tutarindaki ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak konsolide kar veya zarar ve diger
2013 hesap doneminde kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir (Dipnot 10).

2111 TMSTFRS yeve KGK tarafindan yayinlanan ilke kar arlarina uygunluk beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmas: ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi, cari ve
Onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarimn 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS lere uygun olarak hazirlamp sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un faaliyet aam, Orinlerin niteligi ve ekonomik o6zellikleri, Uretim stregleri, misterilerin
risklerine gore simiflandiriimast ve Urdnlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica,
Grup'un organizasyon yapisi, Grup'un farkli faaliyetleri iceren ayri bélimler halinde yonetilmesi
yerine tek bir fadiyetin yonetilmes seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un
operasyonlar: tek bir faaliyet bolimi olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaiyet sonuclari, bu
fadliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve fadiyetlerin performandarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Ayn faaliyet bélumleri olarak degerlendirmemekle birlikte 01.01.-31.12.2014 ve 2013 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine iliskin net satislarinin ve satislarin maliyetinin Griin gruplarina gore
dagilimi bilgi amagl olarak verilmistir.

01.01.-31.12.2014:

Uriin cins Net satis Satislarin Briit esas
Satis gelirleri oran (%) maliyeti faaliyet kari

Konserve 31.010.575 30 26.830.843 4.179.732
Recel 24.808.460 24 19.669.933 5.138.527
Dondurulmusg 12.404.230 12 12.091.652 312.578
Sacavetursu 35.145.319 34 33.344.440 1.800.879
103.368.584 100 91.936.868 11.431.716
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01.01.-31.12.2013:

Uriin cins Net satis Satislarin Briit esas
Satis gelirleri oran (%) maliyeti faaliyet kari
Konserve 48.183.077 57 48.081.797 101.280
Recel 23.094.030 27 18.849.620 4.244.410
Dondurulmus 10.669.723 12 11.324.923 (655.200)
Sdca 3.234.995 4 3.438.033 (203.038)
85.181.825 100 81.694.373 3.487.452
NOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI
31.12.2014 31.12.2013
Kasa 13.529 11.902
Banka
- Vadesiz mevduat 7.739.639 7.426.409
- Vadedli mevduat -- 2.435.555
Toplam 7.753.168 9.873.866

31.12.2014 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31.12.2013 tarihi itibariyla vadeli

mevduatlarin vadeleri agirlikli olarak 30 giin olup yillik agirlikl etkin faiz oranm %7,3'tir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Grup’un blokeli mevduat tutarr 7.197.309 TL'dir (31.12.2013; 7.000.000

TL).

NOT 5- BORGLANMALAR VE BORGLANMA MALIYETLERI

31.12.2014 31.12.2013
Kisavadeli banka kredileri 31.416.380 14.376.196
Kisavadeli faktoring borclar: (*) - 840.000
Kisa vadeli borglanmalar 31.416.380 15.216.196
Uzun vadeli finansal kiralama borglarimn kisavadeli kisimlar: 6.552.028 6.697.644
Uzun vadeli borc¢lanmalarin kisa vadeli kisimlary 6.552.028 6.697.644
Uzun vadeli finansd kiralamaborglar: (**) 37.606.321 43.206.554
Uzun vadeli bor¢lanmalar 37.606.321 43.206.554
Finansal borclar toplam 75.574.729 65.120.394

(*) Kisavadeli faktoring borclar: kabili riicu faktoring borclarin ifade et

mektedir.

(**) Uzun vaddi finansal kirdama borclari Grup’ un 01.08.2013 tarihinde yapmis oldugu Sat-Geri Al
sbzlesmesine istinaden Deniz Finansa Kirdama A.S.'ye sattigi ve geri kiraladigi arsaara iliskin

finansal kiraamaborclarindan olugsmaktadir (Dipnot 10).
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31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibar1yla banka kredileri ve finansal kiralama borglarinin detay:

asagida gosterilmistir:

i. Banka kredileri
31.12.2014 31.12.2013
Yilhk Yilhk
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Kisa vaddi krediler oram % TL oram% TL
EURO krediler 2,74% 31.005.423 459 10.357.476
TL krediler -- -- 9,6 3.900.430
Kredi faiz tahakkuku 410.957 118.290
Toplam 31.416.380 14.376.196

31.12.2014 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadeli kredisi yoktur. Kisa vadeli kredilerin kayith degeri
yaklasik olarak makul degerine esittir (31.12.2013: Y oktur).

Bankakredileri icin verilen teminatlar Dipnot 14’ te agiklanmustir.

ii. Finansal kiralama borclari

31.12.2014 31.12.2013
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
Odemesi Faiz yukimlalak o6demesi Faiz yikimluluk
Bir yildan kisa vadeli kisam
2014 -- -- -- 11.491.581 (4.793.937) 6.697.644
2015 10.605.546 (4.053.518) 6.552.028 -- -- --
Bir yildan uzun vadeli kissm
2015 -- -- -- 10.297.693 (4.167.018) 6.130.675
2016 9.974.384 (3.103.970) 6.870.414 10.070.611 (3.535.767) 6.534.844
2017 10.252.178 (2.838.028) 7.414.150 10.046.578 (2.827.300) 7.219.278
2018 10.046.578 (2.042.925) 8.003.653 10.046.578 (2.042.925) 8.003.653
2019 10.046.578 (1.173.329) 8.873.249 10.046.578 (1.173.329) 8.873.249
2020 6.698.918 (254.063) 6.444.855 6.698.918 (254.063) 6.444.855
Toplam 57.624.182 (13.465.833) 44.158.349 68.698.537 (18.794.339)  49.904.198
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NOT 6- TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa vaddi ticari alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Alcilar 10.512.812 10.404.904
Alinan cekler 8.919.924 7.458.545
19.432.736 17.863.449
Tahakkuk etmemis finansman gdliri (-) (408.990) (236.195)
Supheli dacaklar karsilig: (-) (2.812.781) (2.574.600)
Toplam 16.210.965 15.052.654
Supheli aacak karsiliklarimn dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
Doénem basi-1 Ocak 2.574.600 2.364.328
Donem igindeki artis 238.181 252.401
Donem icinde yapilan tahsilatlar (-) -- (42.129)
Dénem Sonu 2.812.781 2.574.600

Ticari dacaklarin vades 3 aya kadardir (2013: 3 ay) ve 31.12.2014 tarihinde yillik ortalama %10,02
(31.12.2013: %10,39) (TL) ve %0,33 (31.12.2013: %1,05) (EURO) oranlar1 kullamlarak iskonto

edilmistir.
Kisa vaddi ticari borclar 31.12.2014 31.12.2013
Yurtici saticilar 4.895.196 6.553.501
Y urtdis1 saticilar -- 926
Verilen gekler 8.700.883 11.411.153
13.596.079 17.965.580
Tahakkuk etmemis finansman gideri (139.427) (154.839)
Toplam 13.456.652 17.810.741

Ticari borclarin vadesi 3 aya kadardir (2013: 3 ay) ve 31.12.2014 tarihinde yillik ortalama %10,02
(31.12.2013: %10,39) (TL) ve %0,33 (31.12.2013: %1,05) (EURO) oranlart kullamlarak iskonto

edilmistir.
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NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 528.229 210.726
Diger ¢esitli dacaklar 16.369 16.869
Toplam 544.598 227.595
Diger Borclar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 201.925 789.206
Personele borclar 623.627 585.412
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 170.221 124.657
Toplam 995,773 1.499.275

NOT 8- STOKLAR

31.12.2014 31.12.2013
Y art mamuller 19.796.939 21.773.613
Mamuller 9.280.349 13.085.466
Ilk madde ve mal zeme 7.225.477 6.515.840

36.302.765 41.374.919
Desger diisikl Uigii karsiligt (220.550) (220.550)
Toplam 36.082.215 41.154.369

Deger dusiklUgl karsiligimn donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Donem bast itibariyla (220.550) (240.722)
Cari donemde ipta edilen deger diistikl Ugl karsilig - 240.722
Cari donemde ayrilan deger distklGgl karsilig: -- (220.550)
Donem sonu itibariyla (220.550) (220.550)
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NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Verilen avandar 1.681.247 3.619.160
Gelecek aylaraait giderler 265.038 171.925
Toplam 1.946.285 3.791.085

Ertelenmis Gdirler

Gelecek yillaraait gdirler (**) 9.424.346 11.480.567
Gelecek aylaraait gelirler (*) 5.832.801 6.476.576
Toplam 15.257.147 17.957.143

(*) Gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin 3.776.581 TL tutarindaki kismi  sevkiyati yapilmams
baglantili satiglardan ve 2.056.220 TL tutarindaki kismi Sat-Geri Al sdzlesmesine istinaden elde edilen
ertelenmis gdirin kisavadeli kismindan olusmaktadir.

(**) Sirket 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kirdama A.S. ile Sat-Geri Al szlesmesi imzalamis
ve net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim 50.000.000 TL'ye satmisg ve finansal kirdama
sbzlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis oldugu arsalara iliskin 14.393.546 TL kar
elde etmistir. UMS 17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sbzlesme siiresince (7 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin
31.12.2014 tarihinde sona eren doneme iliskin yillhik 2.056.220 TL tutarindaki kismi yatirim
fadliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir. Sat-Geri Al sbzlesmesine istinaden dogrusa
hesaplama yontemine gore hesaplanan 1 yillik 2.056.220 TL tutarindaki ertenmis gelir gelecek aylara
ait gelirler icerinde; geri kalan 9.424.346 TL ise gelecek yillaraait gelirler igerisinde gosterilmistir.

NOT 10- YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yeniden

degerleme

olcim ve

kazang/ Makul deger

01.01.2014 Transferler (kayiplar1)  degisimleri 31.12.2014
Maliyet 40.824.667 -- -- -- 40.824.667
Birikmis Amortisman - - - - -
Net defter degeri 40.824.667 -- -- -- 40.824.667
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Yeniden

degerleme
olciim ve M akul
kazang / deger

01.01.2013 Transferler (kayiplari) 30.06.2013 degisimleri 31.12.2013

Maliyet -- 5.649.669 13.628.494 19.278.163 21.546.504 40.824.667
Birikmis Amortisman -- -- -- - -- -

Net defter degeri -- 5.649.669 13.628.494 19.278.163 21.546.504 40.824.667

T.C. Bursa Blyiksehir Belediye Baskanligi, imar ve Sehircilik Dairesi Baskanligi, Sehir Planlama
Sube Mudurltgiinden 22.04.2013 tarihinde ainan 19.04.2013 tarih ve 78058637 - 310.99 - 1656 /
64302 sayil1 yazi ile, Grup un aktiflerinde bulunan parsellere ait 1/5000 Olgekli Gorikle Nazim imar
Plan Degisikligi Bursa BiyUksehir Meclisi’nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karar ile onaylanarak
yararlGge girmis olup, Grup'a ait arazilerin de bulundugu ada her tlrll ticari yapilar, konut, saglik,
egitim, spor, sosyd vekdltirel tesider, gibi yapilasmalar: kapsayabilecek ticaret alamna gevrilmistir.

Grup, 30.06.2013 tarihi itibartyla Bursa BliyUksehir Belediyesi’nin 21.02.2013 giin ve 184 sayil1 karari
ile onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsdarim yatinm amaclh
gayrimenkuller olarak siniflandirmustir.

Grup, arazi ve arsalar icin 01.12.2008 tarihinde degerleme calismal arinda tespit edilen makul degerleri
baz darak 31.12.2008 tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme moddini” benimsemistir. S6z
konusu gayrimenkullerin gercege uygun degeri 2011 yilinda yapilan degerleme calismasi baz ainarak
19.278.163 TL olarak belirlenmis ve 31.12.2011 finansal tablolarina yansitilmistir. Degerleme firmasi
tarafindan yapilan degerlemeler sonucu olusan 13.628.494 TL tutarindaki deger artisi, 681.425 TL
tutarindaki ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak tzkaynaklar altinda “Yeniden degerleme ve
Olcim kazanc/(kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirilmistir. 30.06.2013 itibariyla yatinm amagh
gayrimenkullere transfer edilen arsalarin net defter degeri yukarida belirtilen gergege uygun degeri baz
alinarak belirlenmistir.

Grup, 31.12.2013 itibariyla yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerini belirlemek Uzere
SPK lisansina sahip Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerleme calismast yaptirmis ve tespit
edilen makul degerleri finansal tablolara yansitmustir. 31.12.2013 itibariyla yatinm amagh
gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisiminden kaynaklanan 21.546.504 TL tutarindaki
kazanc, yatinm faaliyetlerinden gelirler icerinde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitil mistir.
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Yatinm amacli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli
medeki birikime sahip ve yatinm amagli gayrimenkullerinin simf ve yeri hakkinda giincel bilgis
bulunan bagimsiz degerleme firmas: tarafindan yapilan degerlendirmeye dayanmaktadir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, sdz konusu gayrimenkuller icin mevcut pazar bilgileri
temel ainarak “Piyasa Degeri Yaklasimi Yontemi” ile belirlenmistir. Piyasa Degeri Yaklasim
Y ontemi’ nde tasinmazin degerine etki eden varsayimlar; konumu, mevkis, cevre tesekkulil, yiz
Olctimleri, ana yola gore kot seviyeleri, makul alim-satim piyasalari, bdlgede gayrimenkullere olan
arz/talep denges, imar ve kadastra yola olan cepheleri ve mevecut imar durumlar: olarak belirlenmis
ve ayn bolgede alt1 ayr1 emsal deger g6z dniinde bulundurulmustur.

NOT 11- MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.12.2014 tarihinde sona eren hesap donemi icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.12.2014
Makina ve techizat 53.446.021 1.049.434 (810.337) 53.685.118
Arsalar 50.000.000 51.300 - 50.051.300
Binalar 627.014 - - 627.014
Doseme ve demirbaslar 5.965.629 312.282 (195.140) 6.082.771
Y eralti ve yeriistil dizenleri 2.923.992 -- -- 2.923.992
Motorlu araglar 308.418 3.034 (12.679) 298.773
Diger maddi duran varliklar 2.912.822 27.324 -- 2.940.146
116.183.896 1.443.374 (1.018.156) 116.609.114
Birikmis amortisman
Makina ve techizat (42.888.957) (1.784.593) 810.337 (43.863.213)
Binalar (175.414) (13.352) - (188.766)
Doéseme ve demirbaslar (4.561.217) (276.653) 52.539 (4.785.331)
Yeralti ve yeriistil dizenleri (2.523.370) (73.653) -- (2.597.023)
Motorlu araglar (328.030) (5.536) 12.679 (320.887)
Diger maddi duran varliklar (2.531.699) (54.205) -- (2.585.904)
(53.008.687) (2.207.992) 875.555 (54.341.124)
Net defter degeri 63.175.209 62.267.990
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31.12.2013 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar veilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yatirim amagh Yeniden

gayrimenkuller  degerleme
Maliyet 01.01.2013 Girigler Cikislar etransferler (*) fonu (*) 31.12.2013
Makina ve techizat 53.404.723 41.298 -- -- - 53.446.021
Arsalar 45.840.000 50.000.000 (1.571.369) (5.649.669) (38.618.962)  50.000.000
Binalar 15.461.468 4508 (14.838.962) -- - 627.014
Ddseme ve demirbaglar 5.417.994 547.635 -- -- - 5.965.629
Y erati ve yeriistl diizenleri 2.923.992 -- -- -- -- 2.923.992
Motorlu araglar 316.426 - (8.008) -- - 308.418
Diger maddi duran varliklar 2.911.162 1.660 -- -- - 2.912.822

126.275.765  50.595.101 (16.418.339) (5.649.669) (38.618.962) 116.183.896

Birikmis amortisman

Makina ve teghizat (40.774.137)  (2.114.820) - - -- (42.888.957)
Binalar (4.865.255) (260.393) 4.950.234 - -- (175.414)
Doseme ve demirbaglar (4.230.672) (330.545) -- -- - (4561.217)
Yerati veyerlisti diizenleri  (2.445.132) (78.238) - - - (2.523.370)
Motorlu araglar (328.156) (7.882) 8.008 - - (328.030)
Diger maddi duran varhiklar  (2.463.753) (67.946) -- -- - (2.531.699)

(55.107.105)  (2.859.824) 4.958.242 -- -- (53.008.687)
Net defter degeri 71.168.660 63.175.209

(*) Sirket 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kirdama A.S. ile Sat-Geri Al sdzlesmesi imzalamis ve
net defter degeri 35.606.454 TL olan arsdarimt 50.000.000 TL'ye satmis ve finansal kiralama
sbzlesmesi ile geri kiralamistir. Arsalara girisler Sirket’in Deniz Finansal Kiradlama A.S. ile yapmis
oldugu Sat-Geri Al sbzlesmesi ile geri kiraladigi ve bu sdzlesmenin finansal kiralama sbzlesmes
olarak degerlendirilmesi nedeniyle aktiflerine dahil ettigi arsalardan olusmaktadir. Arsa ve bindardan
cikiglar ise Sirket’in Deniz Finansal KirdlamaA.S. ile yaptigi Sat-Geri Al sbzlesmes ile satmis oldugu
arsa ve binaarin maliyet ve birikmis amortismanlarindan olusmaktadir. 31.12.2013 tarihi itibariyla
yeniden degerleme fonundan c¢ikisin 24.196.294 TL'lik kismu Deniz Finansa Kiradama A.S. ile
yapilan Sat-Geri Al sdzlesmesine istinaden satisi yapilan arsalar ile iliskilidir. 31.12.2013 tarihi
itibariyla transferler bakiyesi ve yeniden degerleme fonunun 13.628.494 TL'lik kismu yatirnm amagl
gayrimenkullere siniflandirilan arsalar ileiliskilidir.

(**) T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi, Karayollari Genel Mudurligu 14. Bolge
MUdurltgl tarafindan fabrika oniinde yapilacak kavsak calismasina istinaden Grup'a ait olan net
defter degeri 49.937 TL ve yeniden degerleme fonu tutar1 794.174 TL olan arazi toplam 2.071.168 TL
bedelle 27.03.2013 tarihinde kamulastirilmustir. 31.12.2013 tarihi itibariyla 1.227.057 TL tutarindaki
yatinm faaliyetlerinden gelirler ilgili arsanin satisindan elde edilen kardan olusmaktadr.
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Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman giderinin 2.035.099 TL' lik kism
31.12.2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda satilan
malin  maliyeti  (01.01.-31.12.2013: 445315 TL), 234755 TL's fadiyet giderleri
(01.01.-31.12.2013: 73.282 TL) icerisinde gosterilmistir.

Grup, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsaar icin 01.12.2008
tarihinde degerleme calismaarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden
baslayarak “Y eniden degerleme modelini” benimsemistir. S6z konusu degerleme sonucunda, ertelenen
vergi yukimliligl disuldikten sonra, 36.688.014 TL deger artis fonlarina aktarilmustir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla arsaicin yeniden degerleme ve 6l¢cim kazang/(kayiplari)
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak itibariyla 12.947.069 36.688.014
Maddi duran varlik satis1 sebebiyle yeniden degerleme
fonundaki azal1s -~ (23.740.945)
Donem sonu itibariyla 12.947.069 12.947.069

Finansal kiralama

Grup'un Deniz Finansal KiralamaA.S., Is Finansal KiradlamaA.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile
yapmus oldugu makine ve teghizat kiralama sozlesme detaylar: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Birikmis Birikmis
Maliyet amortisman Maliyet amortisman
Makina ve techizat 12.739.465 4.408.396  11.755.336 3.230.116
Arsa 50.000.000 -~ 50.000.000 -
Toplam 62.739.465 4.408.396  61.755.336 3.230.116

Kiralanan varliklar zerindeki amortismanin giderlesen kismi 1.178.280 TL'dir (2013: 1.162.384 TL).
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NOT 12- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2014 Girisler Cikslar 31.12.2014
Haklar 64.206 14.989 - 79.195
Bilgisayar yazilim programlari 788.485 -- -- 788.485
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 -- -- 177.575
1.030.266 14.989 -- 1.045.255
Birikmis itfa paylari
Haklar (53.026) (61.862) - (114.888)
Bilgisayar yazilim programlar (701.665) -- -- (701.665)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) -- -- (177.575)
(932.266) (61.862) - (994.128)
Net defter degeri 98.000 51.127
itfa paylar1 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap doneminde satislarin maliyetine
dahil edilmistir.
Maliyet 01.01.2013 Girisler Cikslar 31.12.2013
Haklar 64.206 - - 64.206
Bilgisayar yazilim programlari 740.813 47.672 -- 788.485
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 - - 177.575
982.594 47.672 -- 1.030.266
Birikmis itfa paylari
Haklar (49.112) (3.919) - (53.026)
Bilgisayar yazilim programlar (665.062) (36.603) -- (701.665)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) -- -- (177.575)
(891.749) (40.517) - (932.266)
Net defter degeri 90.845 98.000
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NOT 13- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu' nun tarimsal drlnlerde ihracat iades yardimlarinailiskin 2005/1
sayil teblig cercevesinde, ihracatgilara yurtdhsi satislanyla orantili olarak navlun tesvik primi
O6denmektedir. Grup, 01.01.-31.12.2014 donemi ihracatina iliskin olarak toplam 1.551.528 TL naviun
tesvik pirimi hak etmistir (01.01. - 31.12.2013; 1.335.383 TL). 31.12.2014 tarihi itibariyla navlun
tesvik primi alacag: 1.551.528 TL (31.12.2013: 1.576.063 TL)'dir.

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda
aciklama asagidaki gibidir:

Grup'un adeyhine acilmig olup 31.12.2014 itibariyla devam etmekte olan cesitli davalar ile ilgili,
Grup'un 48.892 TL (31.12.2013: 65.192 TL) tutarinda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili karsilik
ayrilmstir.

31.12.2014 tarihi itibariyla musterilerden alaceklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) distldikten sonra kalan tutar
olan 2.643.668 TL'nin (31.12.2013: 2.574.600 TL) tamamu icin karsilik ayrilmistir (Dipnot 6).

b) Verilen teminat mektuplari veipotekler:

Grup’'un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla, teminat / rehin / ipotek (“TRI") pozisyonuna
iligskin tablolar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12. 2013
A.  Kendi tizel Kisiligi acinavermis oldugu TRI’ ler 37.386.242 25.584.776
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar: Y oktur Y oktur
C. Olaganticari fadiyetlerin yuritilmesi amaciyla diger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ ler Y oktur Y oktur
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar:
i Anaortaklik lehine vermis oldugu TRI’ ler toplam: Y oktur Y oktur
i B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI ler toplam: Y oktur Y oktur
iii.  Ckapsaminagirmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu
TRI' ler toplam Y oktur Y oktur
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31.12.2014
Para birimi Orijinal tutar TL
Verilen teminat mektuplar TL 1.841.242 1.841.242
Toplam 1.841.242
Gayrimenkul Gzerindeki ipotek veya
teminatlar TL 35.545.000 35.545.000
Toplam 35.545.000
31.12.2013
Para birimi Orijinal tutar TL
Verilen teminat mektuplar TL 2.724.776 2.724.776
Toplam 2.724.776
Gayrimenkul Gzerindeki ipotek veya
teminatlar TL 11.700.000 11.700.000
Toplam 11.700.000

¢) Alinan teminat mektuplar:

Alacaklarakarsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
Teminat mektuplar 4.469.000 3.065.169
Toplam 4.469.000 3.065.169
NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsilig: 2.216.830 2.028.963
Toplam 2.216.830 2.028.963
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Turk Is Kanunu na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’'la iliskis kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilimt dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personei igin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadarcir ve bu tutar 31.12.2014 tarihi itibariyla
3.438,22 TL (31.12.2013: 3.254,44 TL) ile sscurlandirilmustar.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadr.

Kidem tazminati karsihigi caisanlarin  emekliligi  halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimldligin  buginkll degerinin  asagida agiklanan aktlier Ongoriler dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminat1 karsiligim tahmin etmek icin aktlieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini  dngdrmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktler
ongoruler kullamlmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Iskonto oram (%) 2,83 3,49
Emeklilik olasihginailiskin oran (%) 98 98

Teme varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
01.01.2014 2.028.963 1.913.542
Cari donem hizmet maliyeti 603.912 360.700
Odemeler (405.900) (474.650)
Aktierya kayip (10.145) 229.371
31.12.2014 2.216.830 2.028.963

Kidem tazminati karsiliginda dénem igindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmistir.
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NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar: 31.12.2014 31.12.2013
Katmadeger vergisi (“KDV”) aacaklar 8.196.445 7.307.684
Ihracat tesvik primi alacaklar 1.551.528 1.576.063
Personele verilen is avandari 107.226 441.821
Ciro primleri gelir tahakkuku - 247.958
Personele verilen maas avandar 69.999 124.097
Diger - 43.170
Toplam 9.925.198 9.740.793

Diger kisa vadeli yukimlilikler:

Kullaniimarms izin yakimlalagu 1.163.058 970.419
Davakarsiliklarn 912.188 856.072
Alinan avandar 343.627 -
Diger 112.029 69.657
Toplam 2.530.902 1.896.148

NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup'un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri arasindaki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gencoglu Holding A.S. 39,77% 22.110.831 39,77% 22.110.831
ADM Capital N.V. 13,05% 7.252.178 13,05% 7.252.178
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesel Ischaft mbH 12,74% 7.084.971 12,74% 7.084.971
Turhan Gengoglu 2,57% 1.430.564 2,57% 1.430.564
Orhan Umit Gengoglu 2,57% 1.430.564 2,57% 1.430.564
Hakaarz 29,30% 16.290.892 29,30% 16.290.892
Toplam 100,00% 55.600.000 100,00% 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam édenmis sermaye 79.012.213 79.012.213
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Sermaye enflasyon diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore dizeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar: arasindaki
fark: ifade eder.

31.12.2014 itibariyla nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (2013: 5.560.000.000) adet hisse
senedi mevcuttur.

Sirket'in kayithh sermaye tavari 100.000.000 TL'dir. Grup'un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine tamnan imtiyazlar:

Sermayeyi olusturan hisse senetlerinin halka arz edilen kismi B grubu, kalan grup ise A grubu olarak
kabul edilmistir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibanyla ¢ikartilmis sermayeyi temsilen ihrag edilen paylarin
dagilim asagida gosterilmistir:

Pay Adedi
Grubu Sermaye(TL) Pay Taru Miktari
A 24.971.958 Hamiline 2.497.195.828
B 30.628.042 Hamiline 3.062.804.172
Toplam 55.600.000 5.560.000.000

Y dnetim ve denetim kurulu Uyelerinin yandan fazlas A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilmektedir.

Kardan Ayrilan Kiatlanmis Y edekler

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6édenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na goére, yasd
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlan netlestirmek icin
kullanil&bilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamimas: mimkin degildir.

Y ukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Y edekler” icerisinde sitniflandiriimast gerekmektedir. Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlanms yedeklerinin tutar 110.959 TL dir (31.12.2013:
110.959 TL).

Hisse Senetleri Thrag Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nomina tutar: ile satis tutar arasindaki
farki temsil etmektedir. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibartyla hisse senedi ihrag primleri asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Hisse Senetleri Thrag Primleri 1.199.850 1.199.850
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NOT 18— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Yurtici satiglar 69.236.958 56.851.691
Y urtcis1 satislar 37.336.675 32.682.424
Diger satislar 1.933.078 362.167
Brit satiglar 108.506.711 89.896.282
Eksi: indirimler (5.138.127)  (4.714.457)
Net satislar 103.368.584 85.181.825
Satiglarin maliyeti (-) (91.936.868) (81.694.373)
Br it esasfaaliyet kari 11.431.716 3.487.452
NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
Satiglarin maliyeti 91.936.868 81.694.373
Pazarlama giderleri 9.772.755 8.662.733
Genel yonetim giderleri 6.709.616 6.024.896
Toplam 108.419.239 96.382.002

NOT 20 - ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Diger gelirler

Navlun tesvik primi gelirleri 1.459.608 1.899.543
Kiragelirleri 1.625 371.430
Ticari faaliyetlerden kur farki gelirleri -- 198.215
Konusu kalmayan karsiliklar -- 109.376
Vadeli alimlarailiskin finansman geliri 375.622 -
Diger 533.711 89.012
Toplam 2.370.566 2.667.576
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01.01.- 01.01.-
Diger giderler 31.12.2014 31.12.2013
Navlun tegvik primi provizyon iptali 1.482.570 567.913
Ticari faaliyetlerden kur fark: giderleri 650.433 --
Karsilik giderleri 3.189.974 1.283.741
Stok imha giderleri 698.366 3.481.790
KDV ipta gideri 435.758 1.515.939
Davakarsilik giderleri 56.116 856.072
Vadeli satislarailiskin finansman gideri 401.425 --
Diger 295.158 37.430
Toplam 7.209.800 7.742.885

NOT 21 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman gdlirleri

Kur fark: gelirleri 3.815.322 3.619.061
Faiz ve vade farki gdlirleri -- 536.680
Vadeli dovizigslem gélirleri 4.754.085 1.690.279
Toplam 8.569.407 5.846.020

Finansman giderleri

Kur fark: giderleri 4.,750.059 11.778.119
Vadeli doviz islem giderleri - 10.648.333
Faiz ve vade fark: giderleri 6.207.189 6.227.261
Diger 85.198 1.053.119
Toplam 11.042.446 29.706.832
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NOT 22-YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Sirket 1 Agustos 2013 tarihinde Deniz Finansd Kirdama A.S. ile yapmis oldugu Sat-Geri Al
sHzlesmesine istinaden satip geri kirdamis oldugu arsalarailiskin 14.393.546 TL kar elde etmistir. UMS
17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansd kirdama sbzlesme sliresince
(7 y1l) dogrusal olarak kapsamli gdlir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin 31 Araik 2014
tarihinde sona eren doneme iliskin kismi olan 2.056.221 TL (31.12.2013: 856.759 TL) gelir tablosuna
yatinm faaiyetlerinden gelirler olarak aktarilmustir.

Grup, 31 Araik 2013 itibariyle yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerini belirlemek
Uzere Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerleme calismast yaptirmis ve tespit edilen makul
degerleri finansal tablolara yansitmustir. 31 Aralik 2013 itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin
gergege uygun degerindeki degisiminden kaynaklanan 21.546.504TL tutarindaki kazang, yatirim
fadiyetlerinden gdlirler icerinde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitil migtir.

T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanhigi, Karayollan Gened Mudurligl 14. Bolge
Muduarltglu tarafindan fabrika 6ninde yapilacak kavsak calismasina istinaden Grup'a ait olan arazi
toplam 2.071.168 TL beddle 27 Mart 2013 tarihinde kamul astirtimistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
1.227.057 TL tutarindaki yatirnm faaliyetlerinden gdirler ilgili arsamin satisindan elde edilen kardan
olusmaktadhr.

Yatinm faaliyetlerinden gdlirlerin 38.212 TL (31 Aralik 2013: 186.500 TL)'lik kismi mevduat faiz
geirlerinden kalan 128.559 TL tutarindaki kismi sabit kiymet satis karlarindan olusmaktadhr.

Y atinm fadliyetlerinden giderlerin 39.311 TL' lik kism sabit kiymet satis zararlarindan olusmaktadir.

Grup'un 2013 hesap donemine iliskin yatirnm faaliyetlerinden giderler hesabi, %25 oraninda hissesine
sahip oldugu istiraki Penkon Gida hisselerinin tamamimin Anadolu Etap Tarim ve Gida Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.'ye 30 Temmuz 2013 tarihinde satis1 sonucu olusan 6.555.191 TL tutarindaki
zarardan olusmaktadr.

NOT 23 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakligim konsolide ettigi finansal tablolar:
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali
tablolara yansitilan vergi karsiliklar, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayr
hesaplanmustir.

Turkiye' de kurumlar vergisi oram 2014 ve 2013 yillari igin %20’ dir.

Sirketler Uger aylik mali karlart Uzerinden %20 (31.12.2013: %20) oramnda gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 14 Uncl giiniine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannamesi (izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade dinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mai zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina
yansitilmig vergi tutarlar asagida 6zetlenmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Cari donem kurumlar vergis -- --
Ertelenen vergi (gideri)/gdliri (1.603.641) (2.021.117)
Toplam vergi (gideri) /gdliri (1.603.641) (2.021.117)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukdmldltklerini, bilanco kalemlerinin Dipnot 2'de bdlirtilen
mali tablolarin hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2’ de belirtilen mali tablolarin hazirlanmailkeleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebel esmesine yol acar.

fleriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar (izerinden yikimlilik metoduna gore hesaplanan

ertelenen vergi alacagi ve yukimluligu icin uygulanacak oran %20’ dir (31.12.2013: %20).

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar veilgili ertelenen vergi varlik ve
yukidmltlGklerinin yararl Gkteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi varhklari/

(yukumlulukleri)

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013
Arsalarin yeniden degerleme artist (13.628.494) (13.628.494) (681.425) (681.425)
Y atirim amagli gayrimenkullerin makul deger
degisimi (21.546.504) (21.546.504)  (1.077.325)  (1.077.325)
Vadeli doviz islemleri gider/(gelir) tahakkuku -- 9.634.410 -- 1.926.882
Kidem tazminat1 karsiligt 2.216.830 2.028.963 443.366 405.793
Maddi, maddi olmayan duran varliklar ve
yatirim amagli gayrimenkullerin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark (1.646.540) (1.925.172) (329.308) (385.034)
Satiglarin donemsellik diizeltmesi 1.177.380 1.150.748 235.476 230.150
Kullamlmamus izin karsilig: 1.163.058 970.419 232.612 194.084
Davakarsiligt 981.846 856.072 196.369 171.214
Gélir/ gider tahakkuklar - (247.958) -- (49.592)
Faiz tahakkuku 410.957 118.260 82.191 23.652
Tliskili taraf adat hesaplamasi -- - - -
Diger duzeltmeler 544.071 290.204 108.814 58.041
Ertelenen vergi yukimldlUkleri (2.088.058)  (2.193.376)
Ertelenen vergi varliklan 1.298.828 3.009.816
Ertelenen vergi varhgi-net (789.230) 816.440
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Ertelenen vergi varliklarinin/(yUkiml Ul Uklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Donem basi 816.440 1.542.160
Ozkaynaklara yansitilan (2.029) 1.295.397
Donem kar/zararina yansitilan (1.603.641) (2.021.117)
Doénem sonu (789.230) 816.440

NOT 24 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANGC

Hisse basina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama
adedine bdlinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Anasirket hissedarlarina ait ddnem kar / (zarar1) (11.782.767)  (24.556.701)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 KR) olan hisse bagina

kazanc/(kayip) (Kr Uzerinden) (0,2119) (0,442)

NOT 25 - ILiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

i) 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibarwylailiskili taraflardan alacak ve borclar:

iliskili taraflardan alacaklar

Y oktur (31.12.2013; Y oktur).

iliskili taraflara borclar

Ortaklar 31.12.2014 31.12.2013
Turhan Gengoglu -- 39.279
Orhan Umit Gengoglu - 33.253
Gencoglu Holding A.S. 7.854.202 29.552
iliskili taraflara borclar 7.854.202 102.084

ii) 01.01.-31.12.2014 ve 01.01.-31.12.2013 hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan énemli
satiglar veiliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Yoktur (01.01.-31.12.2013: Y oktur).
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iii) 01.01.-31.12.2014 ve 01.01.-31.12.2013 hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan énemli
islemler veilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-31.12.2014 déneminde Gengoglu Holding A.S.'ye 454.955 TL tutarinda finansman gideri
bulunmaktadir. 01.01.-31.12.2013 déneminde Penkon Gida Sanayi A.S.'den 4.017 TL tutarinda
finansman geliri bulunmaktadr

iv) 01.01.-31.12.2014 ve 01.01.-31.12.2013 hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan énemli
islemler veilgili diger gelir vegiderler:

Yoktur (01.01.-31.12.2013: Y oktur).

V) Grubaverilen kefalet ve yuktamllikler:

Y oktur (31.12.2013; Y oktur).

vi) Temettl geliri:

Yoktur (01.01.-31.12.2013: Y oktur).

vii) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarindan ol usmakta olup bu yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kisavaddi faydalar 1.218.510 799.173
Diger uzun vadeli faydaar 253.234 521.170
Toplam 1.471.744 1.320.343

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansa risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski ve faiz oram riskini icerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yénetimi programi,
finansal piyasadarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi
Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadr.

Finansal risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde
ylrittlmektedir.

i) Yabanc: para (doviz) kuru riski
Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya aacakli bulunulan meblaglarin Tark Lirasi’ na ¢evrilmesinden dolay:

kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kamaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, yabanc
para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
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Asagidaki tablo 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibartyla Grup'un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclann kayith tutarlar asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Varliklar 1.532.581 2.555.492
Y ukomltlukler (-) (18.511.235) (12.220.160)
Net yabana para pozisyonu (16.978.654) (9.664.668)

31.12.2014 31.12.2013
Toplam Ihracat 39.479.317 34.920.013
Toplam ithalat 994.391 949.764
Toplam Doéviz Y Ukiml Gl iglnin Hedge Edilme Oram 0% 544%

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yukimltlUklerin tarihi tutarlar asagidaki gibidir:
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DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2014
TL Karsihgt
(Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 1.129.358 66.520 331.549 - 11.097 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 403.223 4.050 139.622 -- - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - -
3. Diger -- -- - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.532.581 70.570 471.171 -- 11.097 -
5. Ticari Alacaklar - - - -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - -
7. Diger -- - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.532.581 70.570 471.171 -- 11.097 -
10. Ticari Borglar -- -- - - - -
11. Finansal Y ukimliltkler 18.486.169 21.889 6.535.758 - - -
12a Parasal Olan Diger Y ukumlul ukler -- -- - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml il tkler -- -- - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlikler (10+11+12) 18.486.169 21.889 6.535.758 - - -
14. Ticari Borglar - - - -- - -
15. Finansal Y ukimltltkler 25.066 10.809 - - - -
16 a Parasal Olan Diger Y ukumlul tkler - -- - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y ukuml Gl ukler -- -- - - - -
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DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2014

KONSOLIDE

TL Karsihig
(Fonksiyonel
parabirimi)

ABD Dolar

Avro

Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadei Yukiamlultukler (14+15+16)

25.066

10.809

18. Toplam Yukumlulikler (13+17)

18.511.235

32.698

6.535.758

19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Turev Araclarin Net Varhk /
(YUkiamlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dist
Doviz Cinsinden Tirev Uriinlerin
Tutar:

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi1 Déviz Cinsinden Tlrev
Uriinlerin Tutary

20. Net Yabana Para Varhk /(Yukumlilik) Pozisyonu (9-18+19)

(16.978.654)

(6.064.587-;

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (Y Ukimlulik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(16.978.654)

(6.064.587)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Ger cege
Uygun Degeri

23. Déviz Var hiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24. Doviz Yukumluliklerin Hedge
Edilen Kismimin Tutari

25. fhracat

39.479.317

26. ithalat

994.391
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DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2013
TL Karsihgt
(Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 2.348.641 195.274 657.881 - - -
2a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 206.851 2 70.440 - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - -
3. Diger - -- - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.555.492 195.276 728.321 - - -
5. Ticari Alacaklar - - - -- - .
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - -
7. Diger - - - -- - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.555.492 195.276 728.321 - - -
10. Ticari Borglar 441.229 130.364 55.506 - - -
11. Finansal Y ukimliltkler 11.574.775 128.271 3.848.461 - - -
12a Parasal Olan Diger Y ukumlul ukler -- -- - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukiml Ul Ukl er - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlikler (10+11+12) 12.016.004 258.635 3.903.967 - - -
14. Ticari Borglar - - - -- - -
15. Finansal Y ukimltltkler 204.156 32.698 45.758 - - -
16 a Parasal Olan Diger Y ukumlul tkler -- -- - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y ukuml Gl ukler -- -- - - - -
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DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2013
TL Karsihigi
(Fonksiyonel
K ONSOLIDE parabirimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
17. Uzun Vadeli Yikumlulikler (14+15+16) 204.156 32.698 45.758 - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 12.220.160 291.333 3.949.725 - -
19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Turev Araclarin Net Varhk /
(Yukumlilik) Pozisyonu (19a-19b) 66.511.725 - 22.650.000 - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari 67.099.025 - 22.850.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tirev
Urianlerin Tutari 587.300 -- 200.000 -- --
20. Net Yabana Para Var ik /(Y ukumlilik) Pozisyonu (9-18+19) 56.847.057 (96.057) 19.428.596 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yakamlaluk) _ _
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.664.668) (96.057) (3.221.404)
22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Ger gege . _ _ . _
Uygun Degeri
23. Déviz Var hiklarin Hedge Edilen
Kisminmin Tutari -- -- -- -- --
24. Déviz Yukumluluklerin Hedge
Edilen Kismimin Tutari -- -- - -- --
25. fhracat 34.920.013 -- - -- --
26. ithalat 949.764 - - - -
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanct Y abanct
paramin deger | paramn deger | paramn deger | paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'min TL karsisinda % 10 degismes halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yukimlulugi 8.782 (8.782) 8.782 (8.782)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 8.782 (8.782) 8.782 (8.782)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismes halinde:
4- Avro net varlik/yidkimldlagi (1.710.638) 1.710.638| (1.710.638) 1.710.638
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (1.710.638) 1.710.638| (1.710.638) 1.710.638
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger déviz net varhik/yikiml Ul gl 3.990 (3.990) 3.990 (3.990)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger DOviz Varliklar Net Etki (7+8) 3.990 (3.990) 3.990 (3.990)
TOPLAM (3+6+9) (1.697.866) 1.697.866| (1.697.866) 1.697.866
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanct Y abanct Y abanct Y abanct
paranin deger | paramn deger | paramn deger | paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yukimlulugi (20.501) 20.501 (20.501) 20.501
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (20.501) 20.501 (20.501) 20.501
Avro'nun TL karsisanda % 10 degismes halinde:
4- Avro net varlik/ydkumlalagi (945.966) 945.966 (945.966) 945.966
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 6.651.173| (6.651.173) 6.651.173| (6.651.173)
6- Avro Net Etki (4+5) 5.705.207| (5.705.207) 5.705.207| (5.705.207)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yukiml Gl ugi -- -- - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) - - -- --
TOPLAM (3+6+9) 5.684.706| (5.684.706) 5.684.706 | (5.684.706)
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NOT 27 - FINANSAL ARAGCLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin nzas: dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyati
makul degeri eniyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araclarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges olamaz.

Finansa araglarin makul degerinin tahmini icin kullamlan mantikli yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varliklar

Donem sonu kurlaryla gevrilen doévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasinan degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger aacaklarin ilgili sUpheli alacak karsiliklar: ile birlikte, tasinan degerlerinin makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yukamllikler

Doviz cinsinden olan yikimlUlUkler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan cgevrilir ve bundan
dolayr makul bedeleri tasinan degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayitli degerlerinin tahakkuk
etmis faizleri ile birlikte makul degerlerine yaklastigi tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borclar, makul degerlerine yaklasik degerler Gizerinden gosterilmistir.

Vadeli dovizislemleri

Grup'un finansman bolUmi finansd piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun
fadiyetleri ileilgili maruz kalinan finansal risklerin gbzlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
SOz konusu bu riskler; piyasariski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz oran riski vefiyat riskini icerir),
kredi riski, likiditeriski ile nakit akim riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarakars: finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman
tUrev Urdn niteligindeki finansal araglardan vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmaktadir.
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31.12.2014 31.12.2013
Sozlesme Rayic Sozlesme Rayic
Miktari Degerler Miktari Degerler
(TL) (TL) (TL) (TL)

Yabana paratirev finansal araclar

Vadeli doviz satim iglemleri - - 67.099.025 (9.634.410)
Vadeli doviz alim islemleri - - 587.300 -
Toplam -- --  67.686.325 (9.634.410)

Grubun 31.12.2014 tarihi itibariylatirev islemi bulunmamaktadir.

Grubun 31.12.2013 tarihi itibariyle opsiyon islemlerine konu 200.000 EURO karsihig
587.300 TL alim hakki, 67.099.025 TL karsiligi 22.850.000 EURO satim hakki bulunmaktadir. Bu
sizlesmeere iliskin olarak 31.12.2013 tarihi itibartyla 9.634.410 TL gider tahakkuku mali tablolara

yansitil mstir.

2014 yih icinde gergeklestirilen vadeli doviz satis ve alis sizlesmelerinden dogan 4.754.085 TL
tutarindaki kar konsolide finansal tablolarda“ Finansman Gedlirleri” icerisinde gosterilmistir.

2013 yili icinde gergeklestirilen vadeli doviz satis ve ais sizlesmelerinden dogan 1.690.279 TL
tutarindaki kar konsolide finansa tablolarda “Finansman Gelirleri”, 10.648.333 TL tutarindaki zarar ise
konsolide finansal tablolarda” Finansman Giderleri” igerisinde gosterilmistir.
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