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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Var liklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger DOnen Varliklar

Duran Var hklar

Y atirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Aktifi

TOPLAM VARLIKLAR

01.01.-30.09.2018 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 07.11.2018 tarihinde Y dnetim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis
Referandari 30.09.2018 31.12.2017
114.591.545 116.568.320

4 4.224.530 5.247.333

6 23.083.909 18.634.414

7 3.312.397 1.521.937

8 66.848.799 73.502.258

9 3.106.099 2.561.489
16 14.015.811 15.100.889
69.491.429 95.114.529

10 5.405.000 30.965.000
11 63.617.191 64.149.529
12 13.460 --
23 455.778 -
184.082.974 211.682.849

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referandari 30.09.2018 31.12.2017
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlulikler 124.148.884 140.443.795
KisaVadeli Borglanmalar 5 47.193.025 64.042.607
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 5 26.345.512 15.998.073
Ticari Borclar
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 35.639.115 43.686.234
Diger Borclar
- iliskili Taraflara Diger Borclar 25 3.787.466 6.099.539
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 1.895.405 1.309.446
Ertelenmis Gelirler 9 8.572.594 8.499.408
Diger KisaVadeli Y tkimldlGkler 16 715.767 808.488
Uzun Vadeli Y Gkamlaltkler 35.506.436 36.812.426
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5 31.176.562 30.642.217
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 2.616.353 2.518.719
Ertelenmis Gelirler 9 1.713.521 3.255.686
Ertelenmis Vergi Y Ukimlulagu 23 -- 395.804
OZKAYNAKLAR 24.427.654 34.426.628
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 24.423.731 34.423.467
Odenmis Sermaye 17 55.600.000 55.600.000
Sermaye Duizeltme Farklar 17 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 11.639.884 11.940.074
- Y eniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 11 12.947.069 12.947.069
- Tanumlanmis Fayda Planlar: Yeniden
Olgiim Kayiplar: 15 (1.307.185) (1.006.995)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 17 1.199.850 1.199.850
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 17 110.959 110.959
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) (57.839.629) (42.997.407)
Net Donem (Zarari)/Kari 24 (9.699.546) (14.842.222)
Kontrol Giici Olmayan Paylar 3.923 3.161
TOPLAM KAYNAKLAR 184.082.974 211.682.849

01.01.-30.09.2018 ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 07.11.2018 tarihinde Y dnetim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict parcasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Y 6netim Giderleri (-)

Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-)

ESASFAALIYET (ZARARI)/KARI

Y atinnm Faaliyetlerinden Gelirler
Y atirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR
Vergi Geliri

- Cari Dénem

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

DONEM (ZARARI)/KARI

Donem (Zararinin) / Karinin Dagilimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar
AnaOrtaklik Paylari

Pay Basina (Kayip) / Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar

Tarmmlanmis Fayda Planlar Y eniden Olgiim

Kayiplart
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergi
- Ertelenmis Vergi Geliri

TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR

Toplam Kapsaml (Gider)/ Gelirin Dagilimi

Kontrol Gucu Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Sinir i Denetimden Gegmis

Dipnot 01.01- 01.01- 01.07-- 01.07--
Referandar1  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
18 142364526 116.181.025 76.484.451  57.058.071
18 (114.930.551) (99.611.780) (57.601.824) (47.702.108)
27433975 16569.245  18.882.627 9.355.963

19 (6.684.016) (8.825.797) (2.357.382)  (2.980.927)
19 (6.650.103) (5.903.172) (2.242.267)  (2.054.182)
20 1541324  2.222.863 577.482 1.093.605
20 (2.093674) (1.478.851)  (212.246) (182.525)
13547506 ~ 2.584.288  14.648.214 5.231.934

21 9.619.337  3.954.160 738.964 545.871
21 (11.591) (27.933) (1.836) (8.057)
23155252 6510515  15.385.342 5.769.748

22 8126092 5740991  7.229.331 93.864
22 (41.732.724) (20.330.504) (25.484.193)  (5.964.044)
(10.451.380)  (8.079.088)  (2.869.520) (100.432)

23 (14.318) - (12.106) -
23 766914  (478.786)  (126.855) (622.772)
(9.698.784)  (8.557.874)  (3.008.481) (723.204)

762 536 845 795

(9.699.546) (8.558.410)  (3.009.326) (723.999)

24 (0,1745) (0,1539) (0,0541) (0,0130)
15 (384.859)  (529.795)  (230.270) (179.499)
23 84.668 105.959 50.659 35.900
(9.998.975) (8.981.710)  (3.188.092) (866.803)

762 536 845 795

(9.999.737)  (8.982.246)  (3.188.937) (867.598)

01.01.-30.09.2018 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar

tarafindan onaylanmustir.

07.11.2018 tarihinde Y onetim Kurulu

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Birim - Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler

Tanmmlanms

Yeniden Fayda Birikmis Karlar

Degerleme Planlari Kardan Gegmis Ana Kontrol

Sermaye ve Olgiim Yeniden  Paylara Ayrilan Yillar  Net Dénem Ortakhga Gilci
Odenmis  Diizeltme K azang/ Olgiim iliskin  Kisitlanms Karlari/ (zarary)/ Ait  Olmayan Toplam
Sermaye Farklari Kayiplary Kayiplar1  Primler Yedekler  (Zararlary) Kar1  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2017 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (600.239) 1.199.850 110.959 (32.350.587) (10.646.820) 49.672.445 2.173 49.674.618
Transferler - -- -- - - -- (10.646.820)  10.646.820 -- -- -
Toplam kapsaml1 gider - -- -- (423.836) - -- -~ (8.558.410) (8.982.246) 536 (8.981.710)
30.09.2017 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (1.024.075) 1.199.850 110.959 (42.997.407)  (8.558.410) 40.690.199 2.709 40.692.908
01.01.2018 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (1.006.995) 1.199.850 110.959 (42.997.407) (14.842.222) 34.423.467 3.161 34.426.628
Transferler - -- -- - - - (14.842.222) 14.842.222 -- -- -
Toplam kapsaml1 gider -- - - (300.190) -- - - (9.699.546) (9.999.736) 762 (9.998.974)
30.09.2018 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (1.307.185) 1.199.850 110.959 (57.839.629)  (9.699.546) 24.423.731 3.923 24.427.654

01.01.-30.09.2018 ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 07.11.2018 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini ol ustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aks blirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2018 30.09.2017
A.ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI (27.760.107) (15.963.740)
Donem (Zarari)/Kari (9.998.975) (8.981.710)
Donem Net Kariy/Zarar1 Mutabakati
ileilgili Duzeltmeler (6.224.162) 3.841.227
Amortisman veitfagideri ileilgili diizeltmeler 10 1.696.782 1.623.454
Kidem tazminat1 karsiligi ve kullaniimamus izin
karsiligi ileilgili dizeltmeler 15, 16 902.410 160.612
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan kayip/kazanclar ileilgili diizeltmeler 21 - (3.955.644)
Faiz gelirleri ve giderleri ileilgili duzeltmeler 21,22 (8.323.006) 5.534.019
Supheli alacaklar karsiliginailiskin diizeltme 6 266.566 --
Vergi geliri ileilgili dizeltmeler 23 (766.914) 478.786
isletme Sermayesinde Ger geklesen Degisimler (10.805.505) (10.229.779)
Ticari alacaklardaki artis/azalislailgili diizeltmeler 6 (4.449.495) (6.286.295)
Diger alacaklardaki artis/azalislailgili dizeltmeler 7 (2.057.026) (140.384)
Stoklardaki artis/azaliglailgili diizeltmeler 8 6.653.459 (19.533.344)
Diger donen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki
artig/azaliglailgili duzeltmeler 9, 16 540.468 (3.844.976)
Ticari borglardaki artig/azalislailgili dizeltmeler 6 (8.047.119) 20.216.963
Diger borglar ve ertelenmis gelirl erdeki
artig/azaliglailgili duzeltmeler 7,925 (3.445.792) (641.743)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (27.028.642) (15.370.262)
Odenen kidem tazminatlar: ve
ve kullandmams izin karsiliklart 15, 16 (731.465) (593.478)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 24.382.096 3.883.655
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislary 11 (1.332.212) (2.450.603)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 11 154.308 15.833
Y atirim amagli gayrimenkullerin
satigindan kaynaklanan nakit girisleri 21 25.560.000 6.318.425



PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aks blirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinir Sinirl
Denetimden Denetimden
Devam: Gecmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 30.09.2018 30.09.2017
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 2.355.208 12.107.020
Finansal borglardan kaynaklanan nakit girisleri/cikislart 5 10.678.214 17.641.039
Alinan faiz 21 350.671 61.313
Odenen faiz 22 (8.673.677) (5.595.332)
NAKIT VE NAKIT BENZERL ERINDEK i
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1.022.803) 26.935
D. DONEM BASI NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI 5.247.333 5.041.501
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 4 4,224,530 5.068.436

01.01.-30.09.2018 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 07.11.2018 tarihinde Y 6netim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-GRUP' UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida’ veya “Sirket”) 08.02.1988 tarihinde Bursa'da kurulmus olup,
250.000 e arazi Uzerinde 75.000 m? kapal1 alami olan tesidlerinde, dondurulmus gida, konserve, tursu, salca ve
recel Urdnlerinin Uretimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith oldugu adr es asagidaki gibidir:

[zmir Yolu 22. Km
MUmin Gengoglu Cd.
16285 Nilifer - Bursa

Bagh ortaklik

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagli Ortaklik™), 01.03.2006 tarihinde her tirlt malin i¢ ve dis ticaretini yapmak,
ithal ve ihrag etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdisinda her tirlii tasima islerini yapmak Uzere Bursa da
kurulmustur. Penguen Gida nin yurtdisi piyasa icin Urettigi Griinlerin dnemli bir kismi Penguen Pazarlama A.S.
tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida adh gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket'in ana ortagi Gengoglu
Holding A.S."dir.

Grup'un 30.09.2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 172 (31.12.2017: 184) olup yogun sezonda alinan gegici
taseron iscilerle birlikte 700 kisiye ulasmaktadhr.

Tlisikteki 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolar, bagl: ortaklik Penguen Pazarlama A.S. nin
finansal tablolarimin tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestiriimesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmustir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunumailiskin Temel Esasar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Tlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete' de yayimlanan Seri 11-14.1 No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar:
("“TMS’) esas ainmigtir. TMS'ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(“TFRS") ile bunlarailigkin ek ve yorumlar: icermektedir.

Grup'un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegmis doneme ait
konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapil mgtir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye' de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin,
01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan
etmistir. Grup’ un konsolide finansal tablolari bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK ve KGK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan: sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile
gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsdar, binalar ve yertsti diizenleri, makine, tesis ve
cihazlar ile yine makul degerleri ile taginan finansal varlik ve yukimlUliUklerin disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Doénem icinde degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe politikalar1 bulunmamakta olup, tim
muhasebe politikalari énceki donemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir.

2.1.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikaari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan Gnemli
muhasebe politikast degisiklikleri ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanir ve
Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapldigi donemde,
hem deileriye yondik olarak uygulanir.

2.1.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagli Ortaklik’'in asagidaki bolumlerde
belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarin kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamu iginde yer aan sirketlerin
finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar
gozetilerek Not 2.1.1'de belirtildigi gibi TMS ve TFRS lere uygun olarak hazirlanmustir.

(i) Bagh Ortakhik

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortaklik ve ortaklik oranm asagida
gosterilmistir:

Etkin Ortaklik Etkin Ortaklik

Oran (%) Oran (%)

30.09.2018 31.12.2017

Penguen Pazarlama A.S. 98 98

a) Bagli Ortakliklar, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’ den fazlasim kullanma yetkis kanaliyla veya oy
kullanma hakkimin %50'den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarim Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkis ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl1 Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Sirket ve Bagli Ortakliklarimn sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup
edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklan arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaninda
karsilikli olarak slinmektedir. Sirket ve Bagli Ortakliklar1 tarafindan elde bulundurulan bagli ortaklik
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiller, sermaye ve donem karindan ¢ikarilmustir.

b) Bagli Ortaklik, kontroliin Grup'a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil edilmekte olup
kontrol iin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan c¢ikartil maktadir.

Bagl1 Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylar:
konsolide hilango ve kapsamli gelir tablosunda srasiyla azinlik payr ve azinlik Kkar/zarari olarak
gosterilmektedir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yukumlUlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yukimlulukleri net olarak

degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumluliklerin yerine getirilmesinin es zamanl
olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.
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(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUM UNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden
siniflandirilir.

Grup, SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda ainan karar uyarinca diizenlenecek mali tablo ve
dipnot formatlari hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢cmis donemlere ait konsolide finansal tablolarda cari
dénemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli simiflandirmalart yapnustir.

2.1.7 lsletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarim isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamstir.
2.1.8 TurkiyeFinansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler

30.09.2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve
TMSI/TFRS yorumlarn disinda énceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’ un mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 M Usterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

Yeni standart, mevcut TFRS lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musterilerle yapilan sbzlesmeler icin kontrol
bazl1 yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sbzlesmede yer alan mal
ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢llmesini
ongormektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performanst Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandir ma ve Aciklama

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki meveut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha 6nceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger disukliginun
hesaplanmast igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin siniflandiriimast
ve Ol¢llmes ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili guncellenmis uygulamalar:
icermektedir. TFRS 9un yeni versiyonu aymi zamanda TMS 39'da yer aan finansal araglarin
muhasebelestiriimesi ve bilango disginda birakilmast ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tagimaktadir.
Degisikligin, Grup’ un konsolide finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabana Paral islemler ve Avans Tutarlari

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanc: para cinsinden olanlar icin hangi tarihli kurun dikkate
alinacagi konusunda yasanan teredditleri gidermek Uzere UFRYK 22 yayimlanmustir. Bu Yorum, isletmeler
tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler icin
muhasebel estirilen ve yabanc para cinsinden olan varlik veya yikumlulikler icin gecerlidir. islem tarihi, hangi
tarihli kurun kullanilacagimn belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire
iliskin bir yikimlGlGgun ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden
fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutari icin ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. Degisikligin, Grup’un
konsolide finansal durumu veya performans: Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.8 TurkiyeFinansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler (Devam)
TFRS 2 de degisiklikler Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflanmasi ve Olgiilmesi

TMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirnlmas: ve bazi
belirsizlikleri gidermek Uzere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin 6l¢imi, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demelerin siniflandiriimast ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla ddenen sekline
donisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestiriimesi  konularina agiklik  getirilmektedir.
Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli édemelerin élciiminde 6zkaynaga dayali hisse bazli édemelerin
Olciminde kullamilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler,
belirli kosullarin karsilanmas: durumunda, 6zkaynaga dayal1 finansal araclar verilmek suretiyle yapilan 6demeler
olarak muhasebelestirilecektir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performans: Uzerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

TM S 40 Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferi

TMSK tarafindan yatinm amagli gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirim
amagli gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kamt saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek izere
TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, yonetimin
varhigin kullammina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullamm amacimin degistigine kant
olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amagli gayrimenkul Ui gelistirilmeden elden
¢cikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi birakilincaya (finansal tablodan c¢ikarilincaya)
kadar yatirim amacli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simiflandiriimaz.
Benzer sekilde, isletme mevcut yatirim amacl: gayrimenkul inii gel ecekte ayni sekilde kullammina devam etmek
Uzere yeniden yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatirim amacl: gayrimenkul olarak simflandiriimaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanmlan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz.
Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yayiwnlanan ama yUr trluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi icin hentiz
yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aks belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yrirlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13.01.2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standarcimn, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kirdamalari — Tegvikler” yorumlarimn yerini almakta ve UMS 40 “Yatinm Amaglhi Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiradama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yukumlUlUklerin bilanco disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kal dirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16,
01.01.2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olmakla birlikte TFRS 15
“Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardim uygulamaya baglayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 16'mn uygulanmasimin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.8 TurkiyeFinansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler (Devam)
TFRS Yorum 23 Gelir Vergis Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24.05.2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagim belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergis Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi duzenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12
“Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagim agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hikimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Y orumun yUrrl ik tarihi 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan raporlama doneml eri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 23'in uygulanmasinin finansal
tablolar: tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansa araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak Uzere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansa varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden veya gercege
uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak 6lculebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona
erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biyldk 6Olclide yansitan “makul bir ilave bedel”
Oddenmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik,
01.01.2019 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinmin finansal tablolar1 Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 deki degisiklikler- istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Araik 2017'de istiraklerdeki ve is ortekliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yodnteminin
uygulanmadig: diger finansal araglarin dlciminde de TFRS 9'un uygulanmast gerektigine agiklik getirmek
Uzere TMS 28'de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatirimunin bir pargasim olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS
28'in ilgili paragraflarim uygulamadan 6nce, bu tir uzun donemli yatirimlarin 6l¢iminde TFRS 9'u uygular.
TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan
herhangi bir dizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 01.01.2019 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TMS 28 degisikliginin
uygulanmasinin finansal tablolar: Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uludararasas Muhasebe Standartlari Kurulu (UM SK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
henliz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ ndaki
("UFRS") degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS' ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS nin bir pargcasim olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadhr.
Grup, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yurirluge
girdikten sonra yapacaktir.
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NOT 2 - KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.9 TurkiyeFinansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler (Devam)

Yillik iyilestirmeler — 20152017 Donemi
UFRS deki iyilestirmeler

Halihazirda yirrliikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS de Yillik Tyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 01.01.2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un finansal tablolar tzerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 M Uister ek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimim karsilayan misterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigim nasil
muhasebel estirecegine aciklik getirmek Uzere degistirilmistir. MUsterek taraflardan biri kontrol giiclinu elde
ettiginde, bu islem asamal1 olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
Onceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin misterek
kontroli devam ettiginde (ya da misterek kontrolli elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden
Olcllmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal araglara yapilan
Oddemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarim olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin;
kér veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar: icerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini acikliga
kavusturmak Uzere degistirilmistir.

UM S 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman fadiyetlerinin tek bir merkezden yirituldigld durumlarda aktiflestirilebilir borclanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmam igin dogrudan borglailan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak Uzere degistirilmistir. Kullamma veya satisa hazir olan 6zellikli
varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmam icin direkt borglanilan
tutarlar ise genel amacli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UM S 19'daki degisiklikler-Planda Y apilan Degisiklik, Kictulme veya Yakumluluklerin Yerine Getirilmes

UMSK tarafindan 07.02.2018' de, Planda Yapilan Degisiklik, Kicilme veya YukumldlUklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Y apilan degisiklikle, planda yasanan
bir degisikligin veya kiculmenin yam sira yukumluliklerin yerine getirilmesinin muhasebel estirilmesine agiklik
getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin
guncellenen cari aktleryal varsayimlart kullanacak ve plana iligkin herhangi bir yukomltlUgin yerine
getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavamindan kaynaklanan etkiyi
dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayr olarak ele ainacaktir. Bu
degisiklik, 01.01.2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 Gzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.10 Turkiye Finansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler (Devam)
Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Guncellenen kavramsal cerceve UMSK tarafindan 28.03.2018 tarihinde yayimlanmustir. Kavramsal Cerceve;
UMSK’ya yeni UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi
ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele alinmasimi saglamaya yardimcr olmakta ve bdylece yatinmcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar icin faydal: bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir
UFRS' nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar: gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde,
paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tim araglarin saglanmasim amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasimin tim yénlerini kapsamaktadir. Guincellenen
Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarim gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 01.01.2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari, asagida 6zetlenmistir:
Haslat

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aiciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarimin guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni islemileilgili hasilat ve giderler esanl: finansal tablolara alinmaktadr.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutarichr. Ancak, Grup satislarim biyik 6lclide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin buginki degerine indirgenmes suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugunki
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina
indirgeyen faiz oranm kullamlir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Haslat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stpheli hale gelmesi durumunda, ayrilan sipheli alacak
karsiligi, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler, iadeler ve ciro primleri distldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gdlirler, asagidaki esadar cercevesinde yansitilir:
Kiravetelif geliri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disuk olam ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net
gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardr.

iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler ve yonetim kurulu Uyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ile istirakler iliskili taraflar olarak
kabul edilmistir.

13



PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, arsalar haricinde 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin
31.12.2004 tarihindeki alim glclyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme madiyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalict deger disuklugunin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadr.

Grup, 31.12.2008 tarihinden baslayarak arsalar igin “yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Bu kapsamda,
yapilan  degerleme  calismast  Uzerinden  U¢ il gectigi g6z  oOnunde  bulundurularak
sirasiyla 28.12.2011, 31.12.2013 ve 19.01.2016 tarihlerinde bagimsiz bir degerleme kurulusuna degerleme
calismas: tekrar yaptirilmistir. Arazi ve arsamn makul degerinin tespitinde “emsal karsilastirma ve maliyet
yaklasimi” kullanilmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer aan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkis netlestirildikten sonra, alacak
kaydedilmektedir.

Y eniden degerlemeler makul deger kullanilarak bulunacak tutarin kayitl: degerden énemli 6l¢iide farkli olmasina
neden olmayacak sekilde dizenli araiklarla yapilmaktadir. Amortisman, maddi duran varhiklarin dizeltilmis
degerleri Uzerinden faydali émarleri Gizerinden dogrusal amortisman yontemi kullamilarak ayrilmaktadir.

SOz konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri ortalamas: asagida belirtilmistir:

Yerati ve Yertstl Duzenleri 5-25 yil
Binalar 25-50 yil
Makine, Tesisve Cihazlar 3-20 yil
Tasit, Arag ve Geregleri 2-10 vil
Doéseme ve Demirbaglar 4-15 yil

Bir varligin kayith degeri, varhigin geri kazamlabilir degerinden daha yuksekse, kayith deger derhal geri
kazarulabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullammdaki degerinin
yuksek olanmdir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gergeklestirmek icin katlamlacak maliyetlerin
disllmes suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin kullamlmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimas ile belirlenir ve cari donemdeilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sdz konusu varligin gelecekteki ekonomik
faydasim arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir
tablosunda muhasebel estirilmektedir.
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(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tammmlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrolin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gére konsolide finansal tablolara alinmaktadr.

Bu cercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi duran varliklarin maliyetine dahil
edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak konsolide finansal
tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler icin TL’nin 31.12.2004 tarihindeki alim
guctyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri Gzerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylart ve mevcutsa kalicit deger diistikliginin
indirilmes sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklarin tahmin edilen faydali émirleri ortalamasi asagidadir:

Yillar
Haklar 5-15
Bilgisayar yazilim programlar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15

Y abanci para cinsinden islemler

Doénem icinde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler, islem tarihlerinde gecerli olan Turkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi alis kurlart Uzerinden cevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasa varlik ve
yukumldlUkler, dénem sonunda gegerli olan doviz kurlar1 tzerinden cevrilmistir. Yabanc paraile ifade edilen
parasal varlik ve yukumlultklerin gevrimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablolarina yansitilmistir.

Pay basina kazang

Hisse basina kazang, net karin ilgili ddonem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmes ile
tespit edilir. Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oramnda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, kosullu var ik ve bor¢lar

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlUlugin bulunmast, yukimlUlugu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin
gerceklesme olasiligimin olmasi ve yukimlGlUk tutart konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebel estirilmektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yukdml dl ikler
konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu borclar olarak degerlendiril mektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligim doguran, planlanmarmis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda gosterilmeleri, hichir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozl edilen varliklar
konsolide finansal tablolarda yer amamaktadhr.
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NOT 2 - KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Karsiliklar, kosullu varlik ve borc¢lar (Devami)

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olas ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen sirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamn Grup'a girmesinin neredeyse kesin hae gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina
yansitilir.

Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirileri Ustine aldigi maddi varlik kiralamasi, finansal kirdama
seklinde ssmflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basindaki
rayic degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden disiik olam Uzerinden kaydedilir.
Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu Uzerinde sabit bir oramn elde edilmes amaciyla borg ve finansal
giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
Finansal kiralama yolu ile satin ainan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur.

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismunin kiralayana ait oldugu kiralamaislemi, faaliyet kiralamas: olarak
siniflandirilir. Faaliyet kiralamas: (kiralayandan alinan tesvikler distldikten sonra) altinda yapilan 6demeler, kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kidem tazminati kar sihg:

Yirdrlikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya igtifa ve Is Kanunu’ nda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumlidir. Kidem
tazminat1 karsiligi, aktlieryal varsayimlar uyarinca tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukuml Ul ik tutarlarinin net bugiinkl degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Ticari alacak ve borclar

Dogrudan bir borcluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl: ticari alacaklar/ticari borclar, etkin
faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borclar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmas: durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Grup, 6denmesi gereken tutarlan tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun sdz konusu olmasi halinde
ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile
tahsili mumkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak Uzere beklenen nakit girislerinin, baslangigta olusan aacagin orijinal etkin faiz oram esas
alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Suphdi alacak tutarina karsilik ayrilmasinm takiben, stpheli aacak tutarimn tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan distlerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Borclanmalar ve bor¢glanma maliyetleri

Krediler, alindiklan tarihlerde, ainan kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Gizerinden belirtilir.
Islem masraflar disiildilkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Faktoring islemleri

Grup, ticari alacaklarimn bir bélimuna faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlasmalar1 uyarinca,
ticari alacak ileilgili tahsilat riskinin Grup'ta kaldigi hallerde s6z konusu ticari aacaklarimn faktoring sirketi
tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilangoda varliklar altinda ticari alacaklar kalemi icerisinde
ve yukimlUlUukler altinda faktoring borclar: olarak takip edilmekte ve kur degerlemesinde bilango tarihindeki
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas a1 kuru esas alinmaktadir.

Kurum kazana tizerinden hesaplanan ver giler

Doénemin kar ve zarar1 Uzerindeki gelir vergis yukumlilugl, cari yil vergis ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yukomluligi, donem karimin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukimlulugini ve gegmis yillardaki vergi yakumlaluga ile ilgili dizeltme
kayitlarim icermektedir.

Ertelenen vergi, yukumlultk yontemi kullanilarak, varlik ve yokumlilUklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirl Ukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar
kullanilir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1.1'de belirtilen finansal tablo hazirlama esadlari gercevesinde
hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebel esmesinden kaynaklanmaktadr.

Ertelenen vergi yukimlultgt vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi yikuml Ul Uklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklan ve
ertelenen vergi yukumlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet tesvikleri, elde
edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir givence olustugunda finansal tablolara aimir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borclar, feragat kosullarimn isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence olusmasi
durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Ser maye, hisse senedi ihrag primi ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde,
birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz edilen hisselerinin
nominal tutar: ile satis tutar: arasindaki fark: temsil etmektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal var hiklar/yukumldltkler

Grup, elinde bulundurdugu vadeli déviz alim sdzlesmelerini korunma muhasebesi kosullarini karsilamadiklar:
icin makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varliklar/yukimllukler olarak

siniflandirmakta, dolayistyla makul degerleriyle muhasebel estirmekte ve stz konusu sbzlesmelerin makul deger
degisikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Grup, raporlama ddéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akislarimn raporlanmasi

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar: ve tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli,
yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akislari isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir.

Yatinm fadiyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (varhik yatirimlarn ve finansal
yatinmlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Y atirim amagl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullamlmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yering, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan gayrimenkuller “yatirim
amagli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller gergege uygun deger yontemi
kullanilarak finansal tablolara yansitil maktadir.

Sahibi tarafindan kullarilan bir gayrimenkultin, gergcege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagli bir
gayrimenkule donismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standard: uygulanmir. TM S 16’ ya gore hesaplanmis olan gayrimenkul Uin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen farklilik TMS 16’ya gére yapilmis bir yeniden degerleme gibi
isleme tabi tutulur ve degerleme farklar: 6zkaynaklar ileiliskilendirilir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi, konuylailgili SPK lisansina ve gerekli
mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalar: tarafindan yapilmaktadhr.

Sonraki dénemlerde, yatirim amacli gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang
veya kayip, olustugu dénemde kér veya zarar ile iliskilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yikumldliklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yikumldlUklerin agiklamasinm ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yikimltltiklerin
kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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NOT 2 - KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devam)
(@ Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varhklar faydalr dmarleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar hari¢) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger
disUklGgl dustldukten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali dmdrleri
baz ainarak dogrusa amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali émirler yonetimin en iyi
tahminlerine dayanir, her bilanco tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse duzeltme yapilir.

(b) Karsihklar

Karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yakumldligin
mevcut bulunmast ve bu yikimltligi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisimn muhtemel
oldugu, ayrica 6denecek miktarin givenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayril maktadir.

(c) Kullanilabilir mali zararlar

Grup Yonetimi birikmis vergi zararlarimn zaman asimina ugramasindan once vergilendirilebilir kar elde
edilmesinin - mimkun olup olmayacagi ile ilgili yaptigi bes yillik projeksiyonlar cercevesinde
faydalanamayacagin disindiigii devreden vergi zararlar icin ertelenmis vergi varligi hesaplamamistir.

(d)  Yatirim amagch gayrimenkuller

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Blyiksehir Belediyesi’nin 21.02.2013 gin ve 184 sayili karan ile
onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarim yatirim amagcli gayrimenkuller
olarak simflandirmistir. S6z konusu gayrimenkullerin gercege uygun degeri 31.12.2013 tarihi itibariyla
40.824.667 TL olarak belirlenmistir. 19.01.2016 tarihinde yapilan en giincel degerleme c¢alismasina gore
31.12.2015 tarihi itibariyla Grup’un aktifinde yer alan yatinm amacli gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak
belirlenmistir. SPK lisansina sahip degerleme firmas: tarafindan yapilan degerlemeler sonucu 2015 hesap
déneminde olusan 8.272.633 TL tutarindaki deger artisi konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilmistir. Bu tarihten sonra yapilan satis islemleri sonrasinda 30.09.2018 tarihi itibariyla Grup
aktifinde kalan yatirim amagli gayrimenkullerin degeri toplam 5.405.000 TL'dir.

2111 TMSTFRSyeve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Grup yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'lere ve KGK ilke kararlarina gore
hazirlanmasi ve dirtst bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup yonetimi, cari ve dnceki doneme ait finansal
tablolar ile énemli muhasebe politikalarimin 6zeti ve dipnotlarin TMS/TFRS lere uygun olarak hazirlamp
sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un faaliyet alani, Urinlerin niteligi ve ekonomik dzellikleri, Uretim siirecleri, misterilerin risklerine gore
siniflandirilmas: ve Uriinlerin dagitiminda kullamlan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’ un organizasyon yapis,
Grup'un farkl: faaliyetleri iceren ayr1 bolumler halinde yonetilmes yerine tek bir faaliyetin yonetilmes seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’ un operasyonlar: tek bir faaliyet bolimi olarak kabul edilmekte ve
Grup'un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve faaliyetlerin performanslarinin
incelenmesi bu cercevede degerlendirilmektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Ayn faaliyet bolimleri olarak degerlendirmemekle birlikte 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine iliskin net satislarimn ve satiglarin maliyetinin Uriin gruplarina gore dagilimi asagida bilgi
amacli olarak verilmistir:

01.01.-30.09.2018:

Satig Net satis Satiglarin Brt esas
Uridin cins gelirleri orani (%) maliyeti faaliyet kari
Konserve 23.571.390 17% 18.354.496 5.216.894
Tursu 67.598.476 47% 55.153.824 12.444.652
Regel 22.014.677 15% 16.831.723 5.182.954
Saca 2.913.131 2% 2.055.590 857.541
Dondurulmus 26.266.852 18% 22.534.918 3.731.934
Toplam 142.364.526 100% 114.930.551 27.433.975
01.01.-30.09.2017:
Satis Net satiy Satislarin Brit esas
Uriin cins gelirleri orani (%) maliyeti faaliyet kari
Konserve 33.121.898 29% 27.112.589 6.009.309
Tursu 44.903.256 39% 38.925.996 5.977.260
Recel 21.020.509 18% 17.286.566 3.733.943
Sdca 1.421.410 1% 1.184.201 237.209
Dondurulmus 15.713.952 14% 15.102.428 611.524
Toplam 116.181.025 100% 99.611.780 16.569.245
NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
30.09.2018 31.12.2017
Kasa 20.887 19.175
Banka
- Vadesiz mevduat 4.203.643 5.058.512
- Vadeli mevduat - 82.992
Ozel kesim bono -- 86.654
Toplam 4.224.530 5.247.333

30.09.2018 tarihi itibartyla Grup’ un finansal borclarimin teminati olarak blokeli mevduat tutar1 3.000.000 TL dir
(31.12.2017: 4.000.000 TL).
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NOT 5- BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

30.09.2018 31.12.2017
Kisavadeli banka kredileri 47.193.025 64.042.607
Kisa vadeli bor¢lanmalar 47.193.025 64.042.607
Uzun vadeli banka kredilerinin kisavadeli kisimlar 15.465.228 5.908.525
Uzun vadeli finansal kiralama borclarimin kisa vadeli kisimlar 10.880.284 10.089.548
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismlari 26.345.512 15.998.073
Uzun vadeli banka kredileri 21.956.693 14.108.277
Uzun vadeli finansal kiralama borclar (*) 9.219.869 16.533.940
Uzun vadéi bor¢lanmalar 31.176.562 30.642.217
Finansal borclar toplam 104.715.099 110.682.897

(*) Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari Grup’un 01.08.2013 tarihinde yapmus oldugu Sat-Geri Al
sizlegsmesine istinaden Deniz Finansa Kiradama A.S.'ye sattigi ve geri kiralacigi arsalara iliskin finansal
kiralama bor¢larindan olusmaktadir (Not 11).

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama borclarimin detay: asagida
gosterilmistir:

i. Banka kredileri
30.09.2018 31.12.2017
Yilhk Yilhk
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Kisa vadeli krediler oram % TL oran % TL
EURO krediler 4,65% 43.172.997 4,40% 44.953.310
TL krediler 21,25% 4,020.028 15,32% 19.089.297
Toplam 47.193.025 64.042.607
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi
EURO krediler 2,04% 13.699.445 1,42% 4.953.805
TL krediler 14,40% 1.765.783 14,40% 954.720
Toplam 15.465.228 5.908.525
Uzun vadeli krediler
EURO krediler 2,04% 17.729.492 1,42% 8.483.706
TL krediler 14,40% 4.227.201 14,40% 5.624.571
Toplam 21.956.693 14.108.277
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NOT 5- BORGLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibartyla kredilerin kayitli degeri yaklasik olarak makul degerine esittir.

Banka kredileri icin verilen teminatlar Not 14’ te aciklanmustir.

ii. Finansal kiralama borclari

30.09.2018 31.12.2017
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
Odemes Faiz yokimlulik O6demesi Faiz yukamlulik
Bir yildan kisa vadeli kism
2018 -- -- - 12.243.819 (2.154.271) 10.089.548
2018 son 3 ay 3.373.660 (463.091) 2.910.569 -- -- --
2019ilk 9 ay 8.974.654 (1.004.939) 7.969.715 - -- -
Bir yildan uzun vadeli kisim
2019 -- -- -- 11.092.740 (1.201.884) 9.890.856
2019 son 3 ay 2.682.234 (212.344) 2.469.890 - -- -
2020 7.009.355 (259.376) 6.749.979  6.900.598 (257.514) 6.643.084
Toplam 22.039.903 (1.939.750) 20.100.153 30.237.157 (3.613.669) 26.623.488
NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Alcilar 22.073.629 21.918.003
Alinan gekler 5.608.920 624.291
27.682.549 22.542.294
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (625.741) (201.547)
Supheli alacaklar karsilig: (-) (3.972.899) (3.706.333)
Toplam 23.083.909 18.634.414
Supheli alacak karsiliklarimn donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2018 2017
Doénem basi-1 Ocak 3.706.333 2.963.829
Dénem icindeki artis 266.566 747.852
Konusu kalmayan karsilik -- (5.348)
D6nem Sonu 3.972.899 3.706.333

Ticari alacaklarin vades ortalama 1 — 4,5 ay arasindachr (2017: 1 - 4 ay) ve 30.09.2018 tarihinde yillik ortalama
%19,47 (TL), (31.12.2017: %14,39) oran: kullamlarak iskonto edilmistir.
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NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari borclar 30.09.2018 31.12.2017
Saticilar 12.921.634 5.845.025
Verilen cekler 23.535.332 38.569.404

36.456.966 44.414.429
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (817.851) (728.195)
Toplam 35.639.115 43.686.234

Ticari borclarin vadesi ortalama 1 - 2 ay arasindadir (2017: 1-4 ay) ve 30.09.2018 tarihinde yillik ortalama
219,10 (TL), (31.12.2017: %14,51) oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir.

NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORGCLAR

Diger Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Verilen depozito ve teminatlar 450.568 681.539
Indirimli oran KDV alacag 2.861.829 840.398
Toplam 3.312.397 1.521.937
Diger Borclar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 570.746 293.092
Personele 6denecek Ucretler 946.031 707.757
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 378.628 308.597
Toplam 1.895.405 1.309.446

NOT 8- STOKLAR

Y ar1 mamuller 38.266.724 39.953.680
Mamuller 13.826.463 20.653.243
Ik madde ve malzeme 14.932.490 13.072.213
Deger dusiklugl karsilig (176.878) (176.878)
Toplam 66.848.799 73.502.258
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NOT 8- STOKLAR (Devam)

Deger dustklugl karsiligimn donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
Donem bagi itibaryla (176.878) (176.227)
Cari donemde ayrilan deger dusiiklUgl karsilig -- (54.710)
Cari donemde iptal edilen deger diisukltUgl karsilig -- 54.059
Doénem sonu itibariyla (176.878) (176.878)
NOT 9 - PESIN ODENM S GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Verilen avanslar 957.117 1.611.965
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 317.638 736.901
Gelecek aylaraait bakim onarim giderleri 1.655.454 --
Gelecek aylara ait finansman ve diger giderler 175.890 212.623
Toplam 3.106.099 2.561.489
Ertelenmis Gelirler
Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler (*) 8.572.594 8.499.408
Gelecek yillara ait ertelenmis gelirler (**) 1.713.521 3.255.686
Toplam 10.286.115 11.755.094

(*) 30.09.2018 tarihi itibariyla gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin 6.516.374 TL (31.12.2017: 6.443.188 TL)
tutarindaki kismi sevkiyati yapilmamis baglantili satigslardan ve 2.056.220 TL (31.12.2017: 2.056.220 TL)
tutarindaki kismi Sat-Geri Al sizlesmesine istinaden elde edilen ertelenmis gelirin kisa vadeli kismindan
olusmaktadir.

(**) Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiraama A.S. imzalamis oldugu Sat-Geri Al sbzlesmes
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim 50.000.000 TL'ye satmis ve finansal kiralama
sizlesmesi ile geri kiralamistir. Grup satip geri kiralamis oldugu arsalarailiskin toplam 14.393.546 TL kar elde
etmistir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2013 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sbzlesme siiresince (7 y1l) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin 30.09.2018
tarihinde sona eren déneme iliskin alti aylik 1.028.110 TL (30.09.2017: 1.028.110 TL) tutarindaki kismu yatirim
fadiyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir (Not 22). Sat-Geri Al szlesmesine istinaden dogrusal
hesaplama ydntemine gore hesaplanan 1 yillik 2.056.220 TL tutarindaki ertenmis gelir gelecek aylara ait gelirler
icerinde; geri kalan 1.713.521 TL (31.12.2017: 3.255.686 TL) ise gelecek yillara ait gelirler icerisinde
gosterilmistir.
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NOT 10- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Makul deger
01.01.2018 Cikis Giris  degisimleri 30.09.2018
Maliyet 30.965.000 (25.560.000) -- - 5.405.000
Net defter degeri 30.965.000 (25.560.000) -- - 5.405.000
Makul deger
01.01.2017 Cikas Giris degisimleri 31.12.2017
Maliyet 43.373.843 (12.408.843) - - 30.965.000
Net defter degeri 43.373.843 (12.408.843) - - 30.965.000

T.C. Bursa Bliyiksehir Belediye Baskanligi, imar ve Sehircilik Dairesi Baskanligi, Sehir Planlama Sube
M Udurl Ggtinden 22.04.2013 tarihinde alinan 19.04.2013 tarih ve 78058637 - 310.99 - 1656 / 64302 sayil1 yazi ile,
Grup'un aktiflerinde bulunan parsellere ait 1/5000 Olgekli Gorikle Nazim imar Plam Degisikligi Bursa
BiyuUksehir Meclisi'nin 21.02.2013 giin ve 184 sayil1 karar1 ile onaylanarak yurirlige girmis olup, Grup’a ait
arazilerin de bulundugu ada her tirlQ ticari yapilar, konut, saglik, egitim, spor, sosyal ve kultirel tesisler, gibi
yapilasmalar1 kapsayabilecek ticaret alamna cevrilmistir.

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Buyiksehir Belediyesi’'nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karan ile
onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarim yatirim amacl gayrimenkuller
olarak simiflandirmustir.

Grup, arazi ve arsdar icin 01.12.2008 tarihinde degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak
31.12.2008 tarihinden baslayarak “Y eniden degerleme modelini” benimsemistir. S6z konusu gayrimenkullerin
gercege uygun degeri 2011 yilinda yapilan degerleme ¢calismasi baz alinarak 19.278.163 TL olarak belirlenmis ve
31.12.2011 finansal tablolarina yansitilmigtir. Degerleme firmasi tarafindan yapilan degerlemeler sonucu olusan
13.628.494 TL tutarindaki deger artisi, 681.425 TL tutarindaki ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak
Ozkaynaklar atinda “Yeniden degerleme ve o6lcim kazang/(kayiplarl)” hesabinda muhasebelestirilmistir.
30.06.2013 itibaryla yatirim amagli gayrimenkullere transfer edilen arsalarin net defter degeri yukarida belirtilen
gercege uygun degeri baz alinarak belirlenmistir.

Grup, 31.12.2013 itibariyla yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerini belirlemek Uzere SPK
lisansina sahip Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerleme ¢alismast yaptirmis ve tespit edilen makul
degerleri finansal tablolara yansitmigtir. 31.12.2013 itibariyla yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun
degerindeki degisiminden kaynaklanan 21.546.504 TL tutarindaki kazang, 2013 hesap doneminde yatirim
faaliyetlerinden gelirler icerinde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitil mistir.

19.01.2016 tarihinde yapilan en gincel degerleme calismasina gore 31.12.2015 tarihi itibartyla Grup’un
aktifinde yer alan yatirnm amacli gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmistir. SPK lisansina sahip
degerleme firmasi tarafindan yapilan degerlemeler sonucu 2015 hesap doneminde olusan 8.272.633 TL
tutarindaki deger artis1 konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Bu tarihten
sonra yapilan satis islemleri sonrasinda 30.09.2018 tarihi itibariyla Grup aktifinde kalan yatirnm amagch
gayrimenkullerin degeri toplam 5.405.000 TL dir.
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NOT 10- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki
birikime sahip ve yatinm amacli gayrimenkullerinin simf ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz
degerleme firmasi tarafindan yapilan degerlendirmeye dayanmaktadir. Y atirim amagl gayrimenkullerin gercege
uygun degeri, sbz konusu gayrimenkuller icin mevcut pazar bilgileri temel alinarak “Piyasa Degeri Y aklasim
Yontemi” ile belirlenmistir. Piyasa Degeri Y aklasimi Y 6ntemi’ nde tasinmazin degerine etki eden varsayimlar;
konumu, mevkisi, cevre tesekkdll, yiz dlciimleri, ana yola gore kot seviyeleri, makul alim-satim piyasaari,
bolgede gayrimenkullere olan arz/talep dengesi, imar ve kadastral yola olan cepheleri ve mevcut imar durumlar
olarak belirlenmis ve ayn bolgede ati ayr emsal deger gz 6niinde bulundurulmustur.

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap doneminde yatirim amagli gayrimenkullerdeki cikiglar NilUfer, Karagalilik
ve Canakkale'deki toplam 7 parsel arsanin (gilincl taraflara satisindan olusmakta olup stz konusu satislardan
toplam 2.329.582 TL tutarinda satis geliri elde edilmistir.

2017 yilina iliskin Genel Kurul toplantisinda belirtildigi Uzere, Grup Y 6netimi kur farki ve faiz gibi finansman
giderlerinden korunmak icin donem icinde yatinm amacli gayrimenkullerinden 25.560.000 TL tutarindaki
kisminin satisini gergeklestirmis ve sdz konusu satiglara iliskin toplam 7.726.500 TL tutarinda satis kar1 elde
etmistir. 30.09.2018 tarihinde sona eren hesap déneminde yatinm amagli gayrimenkullerdeki ¢ikislar NilUfer,
Karagalilik ve Armutlu’ daki toplam 8 parsel arsanin Uglincil taraflara satisindan olusmaktadir (Not 21).

NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2018 Girigler Cikislar 30.09.2018
Makina ve techizat 59.539.143 719.225 -- 60.258.368
Arsalar 50.000.000 -- -- 50.000.000
Binalar 1.208.852 155.110 -- 1.363.962
Doéseme ve demirbaslar 6.821.646 206.014 -- 7.027.660
Y eralti ve yertsti diizenleri 2.997.742 18.172 -- 3.015.914
Motorlu araglar 423.086 161.018 (161.018) 423.086
Diger maddi duran varliklar 3.375.044 50.673 -- 3.425.717
124.365.513 1.310.212 (161.018) 125.514.707
Birikmis amortisman
Makina ve techizat (48.475.361) (1.241.973) -- (49.717.334)
Binaar (286.027) (49.801) - (335.828)
Dodseme ve demirbaglar (5.474.516) (199.296) -- (5.673.812)
Y eralt1 ve yertisti diizenleri (2.781.254) (59.366) -- (2.840.620)
Motorlu araglar (397.310) (16.269) 6.710 (406.869)
Diger maddi duran varliklar (2.801.516) (121.537) -- (2.923.053)
(60.215.984) (1.688.242) 6.710 (61.897.516)
Net defter degeri 64.149.529 63.617.191
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devam)

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2017 Girisler Cikislar 31.12.2017
Makina ve techizat 57.763.615 1.798.164 (22.636) 59.539.143
Arsalar 50.000.000 - - 50.000.000
Binalar 945,901 262.951 - 1.208.852
Ddseme ve demirbaglar 6.600.591 245.762 (24.707) 6.821.646
Y eralti ve yertsti diizenleri 2.923.992 73.750 - 2.997.742
Motorlu araglar 436.406 4.271 (17.591) 423.086
Diger maddi duran varliklar 3.106.844 268.200 - 3.375.044
121.777.349 2.653.098 (64.934) 124.365.513
Birikmis amortisman
Makina ve techizat (46.833.669) (1.653.523) 11.831 (48.475.361)
Binalar (234.693) (51.334) - (286.027)
Doéseme ve demirbaslar (5.229.999) (253.391) 8.874 (5.474.516)
Y eralti ve yertsti diizenleri (2.709.784) (71.470) - (2.781.254)
Motorlu araglar (394.374) (20.527) 17.591 (397.310)
Diger maddi duran varliklar (2.681.804) (119.712) - (2.801.516)
(58.084.323) (2.169.957) 38.296 (60.215.984)
Net defter degeri 63.693.026 64.149.529

Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiraama A.S. ile imzalams oldugu Sat-Geri Al sbzlesmes
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarimt 50.000.000 TL'ye satmus ve finansal kiralama
sizlesmesi ile geri kiralamstir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman giderinin @ 1.527.104 TL'lik kismu
30.09.2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda satilan
malin maliyeti (01.01. - 30.09.2017: 1.461.109 TL), 159.747 TL's fadliyet giderleri (01.01. - 30.09.2017:
162.345 TL) igerisinde gosterilmistir.

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar i¢in 01.12.2008 tarihinde
degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden baslayarak “Y eniden
degerleme modelini” benimsemistir. S6z konusu degerleme sonucunda, ertelenen vergi yUukimlulGgu
disuldikten sonra, 36.688.014 TL deger artis fonlarina aktarilmistir. 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerinde arazi ve arsalar i¢in yeniden degerleme ve 6lciim kazanc/(kayiplari) hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibartyla 12.947.069 12.947.069
DOnem sonu itibariyla 12.947.069 12.947.069
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Finansal kiralama

Grup’un Deniz Finansal Kiralama A.S., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiradlama A.S. ile yapmis
oldugu makine ve techizat kiralama sbzlesme detaylar: asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Birikmis Birikmis
Maliyet amortisman Maliyet amortisman
Makina ve techizat 15.994.974 8.339.789 14.853.132 7.601.496
Arsa 50.000.000 - 50.000.000 --
Toplam 65.994.974 8.339.789 64.853.132 7.601.496

Kiralanan varliklar Uzerindeki amortismanmin dénem icinde giderlesen kismu 738.293 TL'dir (30.09.2017:

733.072 TL).

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2018 Girisler Cikiglar 30.09.2018
Haklar 79.195 -- -- 79.195
Bilgisayar yazilim programlari 788.485 -- -- 788.485
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 22.000 -- 199.575
1.045.255 22.000 -- 1.067.255

Birikmis itfa paylari
Haklar (79.195) -- -- (79.195)
Bilgisayar yazilim programlari (788.485) -- -- (788.485)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) (8.540) -- (186.115)
(1.045.255) (8.540) -- (1.053.795)
Net defter degeri - 13.460

itfa paylar1 30.09.2018 ve 30.09.2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde satislarin maliyetine dahil

edilmistir.
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam)

Maliyet 01.01.2017 Girisler Cikaslar 31.12.2017
Haklar 79.195 - - 79.195
Bilgisayar yazilim programlari 788.485 -- -- 788.485
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 -- -- 177.575

1.045.255 -- -- 1.045.255

Birikmis itfa paylari

Haklar (79.195) -- -- (79.195)
Bilgisayar yazilim programlari (788.485) -- -- (788.485)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) -- -- (177.575)

(1.045.255) -- -- (1.045.255)
Net defter degeri - - - -

NOT 13- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun tarimsal Urlnlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1 sayili
teblig cercevesinde, ihracatcilara yurtdist satislanyla orantili olarak naviun tesvik primi édenmektedir. Grup,
01.01.-30.09.2018 donemi ihracatina iliskin olarak toplam 2.067.324 TL navlun tesvik primi hak etmistir
(01.01.- 30.09.2017: 1.359.719 TL).

Ayrica Grup Tanmsal Uriinlerde ihracat iadesi Yarcimlarina iliskin 2016/1 sayilh Sozlesmeli Tarim Karar
cercevesinde 2017 hesap doneminde ihracat baglantili sbzlesmeli ekim islemi olarak toplam 735.916 TL (01.01.-
30.09.2017: 927.231 TL) tutarinda prim haketmistir.

30.09.2018 tarihi itibariyla naviun tesvik primi ve sozlesmeli ekim primi aacag toplam 2.709.952 TL
(31.12.2017: 2.297.150 TL)'dir (Not 16).

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama
asagidaki gibidir:

Grup’un aeyhine acilmis olup 30.09.2018 itibartyla devam etmekte olan ¢esitli davalar ile ilgili, Grup’un
280.642 TL (31.12.2017: 227.795 TL) tutarinda riski mevcut olup bu tutar ileilgili karsilik ayrilmistir (Not 16).

30.09.2018 tarihi itibariyla misterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara iliskin
Grup'un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar diustldikten sonra kalan tutar olan 3.972.899 TL'nin
(31.12.2017: 3.706.333 TL) tamamu i¢in karsilik ayrilmigtir (Not 6).

29



PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

b) Verilen teminatlar:

Grup'un 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla, teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar: asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
A. Kendi tuizel kisiligi adinavermis oldugu TRI’ler 48.251.318 106.306.922
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TR’ lerin toplam tutar: Y oktur Y oktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmes amaciyla diger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ ler Y oktur Y oktur
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar:
i. Anaortaklik lehine vermis oldugu TRI’ler toplam: Y oktur Y oktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ ler toplam Y oktur Y oktur
iii. C kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu
TRI'ler toplam Y oktur Y oktur
30.09.2018
Para birimi Y abanca para tutar TL
Bloke mevduat TL - 3.000.000
Verilen teminat mektuplari TL -- 1.694.398
Verilen kiradepozitolart TL -- 2.000
Gayrimenkul tzerindeki ipotek TL -- 16.000.000
Gayrimenkul Uzerindeki ipotek EUR 4.600.000 27.554.920
Toplam 48.251.318
31.12.2017
Para birimi Y abanci para tutar TL
Bloke mevduat TL - 4.000.000
Verilen teminat mektuplari TL -- 1.189.122
Verilen kiradepozitolart TL -- 1.500
Gayrimenkul tzerindeki ipotek TL -- 80.345.000
Gayrimenkul Uzerindeki ipotek EUR 4.600.000 20.771.300
Toplam 106.306.922
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
¢) Alinan teminat mektuplar:

Alacaklarakarsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017
Teminat mektuplar: 4.450.000 6.295.000
Teminat senetleri (*) 1.750.000 2.550.000
Ipotek (*) 2.250.000 1.500.000
Arag rehni (*) -- 950.000
Toplam 31.137.254 11.295.000

(*): Grup’'un 2017 yilinda sUpheli alacak karsihigi ayirmig oldugu bir misterisinden ainan teminatlardan
olusmaktadir.

NOT 15- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2018 31.12.2017
Kidem tazminat: karsilig: 2.616.353 2.518.719
Toplam 2.616.353 2.518.719

Tirk Is Kanunu' na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilimt dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30.09.2018 tarihi itibariyla 5.001,76 TL
(31.12.2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandiril mistir. Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi
halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukiumlilugin buginkd degerinin asagida agiklanan aktiier 6ngoriler
dogrultusunda tahmin edilmesiyle hesaplanir. Standart, Grup’un kidem tazminati karsiligim tahmin etmek icin
aktleryal degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngoérmektedir. Buna goére karsiligin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktter 6ngoruler kulland mastir:

30.09.2018 31.12.2017
Iskonto oram (%) 4,67 4,23
Emeklilik olasiliginailiskin oran (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece, uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek oram gosterir.

Kidem tazminati karsiligimn dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Dénem basi 2.518.719 2.243.368
Cari donem hizmet maliyeti 380.980 230.337
Odemeler (668.205) (495.707)
Aktueryal kayip / (kazanclari) 384.859 540.721
D6nem sonu 2.616.353 2.518.719

Kidem tazminat karsiliginda dénem icindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmistir.
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NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 30.09.2018 31.12.2017
Katma deger vergisi (“KDV") alacaklar 11.056.343 12.668.444
Thracat tesvik primi ve sbzlesmeli ekim primi alacaklar: (Not 13) 2.709.952 2.297.150
Personele verilen is avandlari 55.808 5.016
Diger 193.708 130.279
Toplam 14.015.811 15.100.889

Diger kisa vadeli yokamlalukler

Kullamlmamus izin yukimltltgi 398.672 325.361
Davakarsiliklar1 (Not 14) 280.642 227.795
Alinan avanslar 36.453 255.332
Toplam 715.767 808.488

NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup'un 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri arasindaki hissedarlari ve sermaye igindeki paylar: asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gengoglu Holding A.S. 40,82%  22.694.968 40,82% 22.694.968
DEG Deutsche Investitions und o _ o
Entwicklungsgesel schaft mbH 0,00% 12,74% 7.084.971
ADM Capital N.V. 0,00% - 5,73% 3.185.122
Turhan Gengoglu 8,94% 4.973.049 2,57% 1.430.564
Orhan Umit Gengoglu 8,94% 4.973.049 2,57% 1.430.564
Diger 41,29% 22.958.934 35,57% 19.773.811
Toplam 100,00% 55.600.000 100,00% 55.600.000
Enflasyon dizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam 6denmis ser maye 79.012.213 79.012.213

Sermaye enflasyon dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
goére dizeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon dizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.
30.09.2018 itibartyla nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (31.12.2017: 5.560.000.000) adet hisse senedi
mevcuttur. Grup'un kayitlhh sermaye tavam 100.000.000 TL'dir. Grup’'un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar: Sermayeyi olusturan hisse senetlerinin halka arz edilen kismu B grubu, kalan grup
ise A grubu olarak kabul edilmistir.
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NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibaryla ¢ikartilmis sermayeyi temsilen ihrag edilen paylarin dagilim
asagida gosterilmistir:

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Tlru Miktari
A 24.971.958 Hamiline 2.497.195.828
B (*) 30.628.042 Hamiline 3.062.804.172
Toplam 55.600.000 5.560.000.000

(*): B Grubu hisseler borsada islem goren hisse stattistindedir.

Y odnetim ve denetim kurulu Uyelerinin yaridan fazlasi A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan secilmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu' na gére birinci tertip yasal yedekler, Grup’ un ddenmis sermayesinin %20’ sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10'udur. Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’ sini gegcmedi gi
surrece sadece zararlari netlestirmek icin kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamilmas: mimkan
degildir. Yukarnda bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Y edekler” icerisinde simiflandiriimas: gerekmektedir.

Grup’un 30.09.2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutarr 110.959 TL'dir (31.12.2017:
110.959 TL).

Hisse Senetleri Thrag Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutar: ile satis tutar1 arasindaki farki temsil
etmektedir. 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibartyla hisse senedi ihrag primleri 1.119.850 TL'dir (31.12.2017:
1.119.850 TL).

NOT 18 —SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Yurtici satislar 84.026.934 80.728.700 35.932.541 28.721.125
Y urtdhsi satislar 62.574.413 41.214.926 41.091.947 28.666.058
Diger satislar 2.813.069 2.444.808 1.317.309 924.463
Briit satislar 149.414.416 124.388.434 78.341.797 58.311.646
Eksi: indirimler (7.049.890) (8.207.409) (1.857.346) (1.253.575)
Net satislar 142.364.526 116.181.025 76.484.451 57.058.071
Satislarin maliyeti (-) (114.930.551) (99.611.780) (57.601.824) (47.702.108)
Briit esasfaaliyet kari 27.433.975 16.569.245 18.882.627 9.355.963
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NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Pazarlama giderleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Persond Giderleri 2.242.685 2.203.833 677.520 767.953
Nakliye Giderleri 2.529.875 2532.228 1.022.572 805.851
Hizmet Bedeli Giderleri 699.459 2.745.695 250.269 904.375
Binave Tasit Kira Giderleri 340.130 279.538 108.361 96.511
Damsmanlik Giderleri 171.201 179.485 53.036 53.521
Akaryakit Giderleri 119.861 135.361 38.507 46.905
Reklam Giderleri 85.963 224.542 23.300 51.846
Seyahat Giderleri 49.946 69.797 9.575 21.583
Haberlesme Giderleri 11.601 12.565 3.739 4.478
Diger 433.295 442753 170.503 227.904
Toplam 6.684.016 8.825.797 2.357.382 2.980.927
Gend yonetim giderleri
Personel Giderleri 3.462.024 2.901.325 1.216.333 1.066.673
Tasit Giderleri 535.362 403.014 212.416 136.666
Sigorta Giderleri 375.192 566.411 78.916 196.655
M Usavirlik ve Denetim Giderleri 333.573 172.589 90.664 58.112
'\G/Ii?dhelr(leérqe’ Hloter ve vtk 224.241 134.753 62.640 28.138
Vergi Resim Harg Giderleri 223.822 136.483 69.239 20.190
Hizmet Giderleri 233.224 209.929 95.802 89.017
Amortisman Giderleri 169.678 162.345 57.530 53.876
Temsil ve Agirlama Giderleri 126.222 127.546 21.217 29.225
Akaryakit Gideri 169.079 134.431 64.550 48.085
Bakim Onarim Giderleri 112.645 172.992 29.241 49.195
Seyahat Giderleri 126.481 86.997 43.604 31.008
Haberlesme Giderleri 46.419 48.322 15.507 16.737
Diger 512.141 646.035 184.608 229 705
Toplam 6.650.103 5.903.172 2.242.267 2.054.182




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 —-ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger gelirler 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Vadei alimlarailiskin finansman geliri 849.846 1.375.832 188.456 721.228
Kiragelirleri 197.467 338.649 7.335 95.871
Onceki donem indirimli olan KDV
duzeltmesi 265.422 - 265.422 -
Diger 228.589 508.382 116.269 276.506
Toplam 1.541.324 2.222.863 577.482 1.093.605

Diger giderler
Ticari faaliyetlerden kur fark: gideri ve vadeli
satiglarailiskin finansman gideri 1.304.005 1.174.347 139.737 3.464
Davakarsilik ve tazminat giderleri 52.847 4.500 -- --
Supheli alacak karsilig 266.566 150.712 - 150.712
Stok imha karsiligi 236.139 -- -- --
Diger 234.117 149.292 72.509 28.349
Toplam 2.093.674 1.478.851 212.246 182.525
NOT 21-YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Y atirim amacli gayrimenkul satis kar 7.726.500 2.339.625 -- --
Sat-geri kiralaisleminden kaynaklanan gelir 1542166  1.542.166 514.056 514.055
Diger maddi duran varlik satis kart -- 11.056 -- 4.069
Mevduat faiz gelirleri 350.671 61.313 224.908 27.719
Toplam 9.619.337  3.954.160 738.964 545.871
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Y atirim amagli gayrimenkul satis zarari -- 10.043 -- --
Diger maddi duran varlik satig zarar 11.591 17.890 1.836 8.057
Toplam 11.591 27.933 1.836 8.057
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NOT 22 — FINANSM AN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman gedlirleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Kur fark: gelirleri 8.126.092 5.740.991 7.229.331 93.864
Toplam 8.126.092 5.740.991 7.229.331 93.864
Finansman giderleri
Kur farki giderleri 33.456.843 13.442.533 22.174.918 3.340.617
Faiz giderleri 6.883.270 5.595.332 2.853.077 2.250.254
Teminat mektubu komisyonu ve
diger finansman giderleri 1.392.611 1.292.729 456.198 373.173
Toplam 41.732.724 20.330.594 25.484.193 5.964.044

NOT 23 - GELIR VERGIL ERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’'in Bagli Ortakligini konsolide ettigi finansal tablolar: Uzerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi
karsiliklar, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayr1 ayri hesaplanmustir.

Turkiye de kurumlar vergisi oram 2018 yili icin %22, 2017 yili icin %20’ dir.

Sirketler Uger aylik mali karlar Uzerinden %22 (31.12.2017: %20) oranmnda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 Gincu guintine kadar beyan edip 17 inci guint aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kamus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

30.09.2018 ve 30.09.2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina yansitilnus
vergi tutarlar asagida 6zetlenmistir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Cari donem kurumlar vergisi gideri (14.318) - (12.106) -
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 766.914 (478.786) (126.855) (622.772)
Toplam vergi (gideri) /geliri 752.596 (478.786) (138.961) (622.772)
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NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) -
Devam

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimldluklerini, bilanco kalemlerinin Not 2'de belirtilen mali tablolarin
hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolart arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Not
2'de belirtilen mali tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama donemlerinde
muhasebel esmesine yol acar.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumluluklerini, bilango kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanarak yurirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020
yillar1 icin kurumlar vergisi oram %20’ den %22’ ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsanunda, 30.09.2018
tarihli finansal tablolarda miteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden yukimlulik metoduna
gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yikumldlUkleri icin uygulanan oran %22’ dir (31.12.2017: %22).
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi varlik ve
yukuml Gl Uklerinin yGrirlUkteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklar:/
Toplam gegcici farklar (yukumlulukleri)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Y atirim amacli gayrimenkullerin makul deger

degisimi (447.277) (26.007.277) (22.364)  (1.300.364)
Kidem tazminat: karsiligi 2.616.353 2.518.719 575.598 554.118
Maddi, maddi olmayan duran varliklar ve

yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli

degerleri ile vergi matrahlar: arasindaki net fark  (5.530.296) (2.562.220)  (1.216.665) (563.688)

Satislarin donemsellik diizeltmesi 3.309.128 1.577.351 728.008 347.017
Kullamlmams izin karsilig 398.672 325.361 87.708 71.579
Davakarsilig 280.642 227.795 61.741 50.115
Kredi faiz tahakkuku 209.507 157.306 46.092 34.607
Stok diizeltmesi 875.244 875.244 192.554 192.554
Supheli alacak karsilig: 1.178.519 911.953 259.274 200.630
Kur sabitleme diizeltmesi (790.157) - (173.834) -
Diger diizeltmeler (374.247) 80.124 (82.334) 17.628
Ertelenen vergi yukiml Ul Ukl eri (1.495.197)  (1.864.052)
Ertelenen vergi varliklar 1.950.975 1.468.248
Ertelenen vergi yukumlalGgu, net 455.778 (395.804)

Ertelenen vergi varliklarimn/(yukidmltliklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Donem bagi (395.804) (429.542)
Ozkaynaklara yansitilan 84.668 118.959
Vergi oranindaki degisikligin etkisi -- 15.006
Donem kar/zararina yansitilan 766.914 (100.227)
Dénem sonu 455.778 (395.804)
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NOT 24 — PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Hisse basina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) ¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine
boltinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Anasirket hissedarlarina ait donem kar / (zarari) (9.699.546) (8.558.410) (3.009.326) (723.999)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000

Nominal degeri 0,01 TL (1 KR) olan hisse bagina

kazang/(kay1p) (Kr Uzerinden) (0,1745) (0,1539) (0,0541) (0,0130)
NOT 25- iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariylailiskili tar aflardan alacak ve borclar:

iliskili taraflara borclar

Ortaklar 30.09.2018 31.12.2017
Gencoglu Holding A.S. 3.787.466 6.099.539
iliskili taraflara borglar 3.787.466 6.099.539

ii) 01.01.-30.09.2018 ve 01.01.-30.09.2017 hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve
iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Y oktur (01.01.-30.09.2017: Y oktur).

iii) 01.01.-30.09.2018 ve 01.01.-30.09.2017 hesap dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan énemli islemler ve
ilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-30.09.2018 déneminde Gencoglu Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borcailiskin tahakkuk eden toplam
527.866 TL (01.01.-30.09.2017: 130.417 TL) tutarinda finansman gideri bulunmaktadr.

iv) 01.01.-30.09.2018 ve 01.01.-30.09.2017 hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan énemli islemler ve
ilgili diger gelir ve giderler:

Y oktur (01.01.-30.09.2017: Y oktur).

v) Tligkili taraflar lehine Grup tarafindan verilen teminatlar:

Y oktur (31.12.2017: Y oktur).

vi) Tliskili taraflarin Grup lehine ver mis oldugu teminatlar:

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyla Grup’un kullanmus oldugu banka kredilerinin teminati olarak iligkili
taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar tzerinde toplam 27.554.920 TL (4.600.000 EUR
karsilig1) (31.12.2017 : 20.771.300 TL (4.600.000 EUR karsil1g1)) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

vii) Temetti geliri:

Yoktur (01.01.-30.09.2017: Y oktur).
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NOT 25 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
viii) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel midir ve genel midiir yardimeilarindan olusmakta olup bu yoneticilere saglanan
faydalar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Kisavaddli faydalar 1.098.808 1.348.627
Diger uzun vadeli faydalar 118.137 36.219
Toplam 1.216.945 1.384.846

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur
riski ve faiz oram riskini igerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programu, finansal piyasalarin
degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’ un finansal performans: Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlasmaktadir. Finansal risk yonetimi, YoOnetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
cercevesinde yuritil mektedir.

i) Yabanci para (doviz) kuru riski

Grup, doviz cinsnden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na gevrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, yabanci para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Asagidaki tablo 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla
Grup’un yabancit para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varhiklarnin ve
borclarin kayith tutarlar: asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Varliklar 4.899.458 4.414.800
Y akumlGlokler (-) (80.043.269) (63.378.367)
Net yabana para pozisyonu (75.143.811) (58.963.567)

30.09.2018 31.12.2017
Toplam Ihracat 62.574.412 59.029.275
Toplam ithalat 266.542 263.095

Toplam Déviz Y ikumlultgiinun Hedge Edilme Oram -- --

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanc: para varliklarin ve yikiml il tiklerin
tarihi tutarlar: asagidaki gibidir:
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DOVizZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2018
TL Karsihgt
) (Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 3.714.801 78.785 462.290 -- 3.806 - -
2 a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.184.657 9.167 162.029 -- -- -- 830
2 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 4.899.458 87.952 624.319 -- 3.806 -- 830
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6 a Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.899.458 87.952 624.319 - 3.806 -- 830
10. Ticari Borglar - - - - - - -
11. Finansal Y ukumlulukler 59.105.334 - 8.503.753 -- -- - -
12 a Parasal Olan Diger Y ukiuml il ukler 2.738.266 299.902 135.500 -- -- - -
12 b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml il ukler -- -- -- -- - - -
13. Kisa Vaddli Yikamlikler (10+11+12) 61.843.600 299.902 8.639.253 - -- - -
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Y ukumlulukler 18.199.669 - 2.618.469 -- -- - -
16 a. Parasal Olan Diger Y tkiml il ukler - -- - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y ikiiml il iikler -- -- -- - - - -
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DOVIizZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2018

KONSOLIDE

TL Karsihgt
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar:

Avro Yen

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yukumlilikler (14+15+16)

18.199.669

2.618.469

18. Toplam Y ukumlulukler (13+17)

80.043.269

299.902

11.257.722

19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Turev Araclarin Net Varlhik /
(Yukamlaliuk) Pozisyonu (19a-19b)

19 a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tirev Urtinlerin
Tutar

19 b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Trev
Urinlerin Tutar:

20. Net Yabana Para Var ik /(Y 0kimlulik) Pozisyonu (9-18+19)

(75.143.811)

(211.950)

(10.633.403)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yukumlaluk)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(75.143.811)

(211.950)

(10.633.403)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Ger gege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24. Doviz Yukumlaltklerin Hedge
Edilen Kismunin Tutari

25. ihracat

62.574.412

12.917.961

26. ithalat

266.542

65.702
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOVizZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2017
TL Karsihgt
) (Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 4.134.651 77.480 850.936 -- - --
2 a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 280.149 1.645 60.130 -- -- -- 830
2 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 4.414.800 79.125 911.066 -- -- - 830
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6 a Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.414.800 79.125 911.066 -- -- - 830
10. Ticari Borglar - - - - - - -
11. Finansal Y ukumlulukler 51.993.008 - 11.514.341 -- -- - -
12 a Parasal Olan Diger Y ukiuml il ukler 1.685.817 290.055 131.051 - - - -
12 b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml il ukler -- -- -- -- - - -
13. Kisa Vaddli Yikamlikler (10+11+12) 53.678.825 290.055 11.645.392 - -- - -
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Y ukumlulukler 9.699.542 - 2.148.055 -- -- - -
16 a. Parasal Olan Diger Y tkiml il ukler - -- - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y ikiiml il iikler -- -- -- - - - -
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOVizZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2017

KONSOLIDE

TL Karsihgt
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar

Avro Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yukumlilikler (14+15+16)

9.699.542

2.148.055

18. Toplam Yukumlildkler (13+17)

63.378.367

290.055

13.793.447

19. Bilango Dis1 D6viz Cinsinden
Turev Araclarin Net Varlhik /
(YUkamlalik) Pozisyonu (19a-19b)

19 a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin
Tutar

19 b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabana Para Var ik /(Y ikimlulik) Pozisyonu (9-18+19)

(58.963.567)

(210.930)

(12.882.381)

21. Parasal Kalemler Net Yabana Para Varhk / (Yuakamlalak)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(58.963.567)

(210.930)

(12.882.381)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Ger gege
Uygun Degeri

23. Doviz Var hklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

24. Doviz Yukumlultklerin Hedge
Edilen Kismunin Tutari

25. ihracat

59.029.275

16.388.093

26. ithalat

263.095

67.836

43




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

Doviz Kuru Duyar hilik Analizi Tablosu

30.09.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paramin deger | paranin deger | paranin deger | paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degismes halinde:
1- ABD Dolar: net varlik/yukuml ol ugi (126.962) 126.962 (126.962) 126.962
2- ABD Doalari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (126.962) 126.962 (126.962) 126.962
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismes halinde:
4- Avro net varlik/yukimldldg (7.390.747) 7.390.747| (7.390.747) 7.390.747
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (7.390.747) 7.390.747| (7.390.747) 7.390.747
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikamldltgu 355 (355) 355 (355)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger DOviz Varliklar: Net Etki (7+8) 355 (355) 355 (355)
TOPLAM (3+6+9) (7.517.354) 7.517.354| (7.517.354) 7.517.354
Doéviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paramin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimlilugi (79.560) 79.560 (79.560) 79.560
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (79.560) 79.560 (79.560) 79.560
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismes halinde:
4- Avro net varhik/yikamlal igu (5.817.039) 5.817.039| (5.817.039) 5.817.039
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (5.817.039) 5.817.039| (5.817.039) 5.817.039
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikumlulGgi 242 (242 242 (242)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklart Net Etki (7+8) 242 (242) 242 (242)
TOPLAM (3+6+9) (5.896.357) 5.896.357| (5.896.357) 5.896.357




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevecut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gbstergesi olamaz.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini icin kullamlan mantikli yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Finansal varhklar

Doénem sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasinan degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklarin ilgili sUpheli alacak karsiliklar: ile birlikte, tasinan degerlerinin makul degerlerini
gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yakumlulukler

Ddoviz cinsnden olan yukimldlUkler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan cevrilir ve bundan dolayr makul
bedelleri tasinan degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerlerinin tahakkuk etmis faizleri ile birlikte
makul degerlerine yaklastigi tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borclar, makul degerlerine yaklasik degerler tizerinden gosterilmistir.

Vadeli dovizislemleri

Grup’ un finansman bolUm finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun fadiyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasariski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarakars: finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman tirev Uriin
niteligindeki finansal araclardan vadeli doviz islem stzlesmelerini kullanmaktadhr.

Grup’un 30.09.2018 tarihi itibaryla vadeli doviz islemi bulunmamaktadir (31.12.2017 : Toplam 1.500.000 EUR
tutarinda doviz satim ve toplam 1.500.000 EUR tutarinda doviz alim opsiyonu szlesmesi bulunmaktadir).

NOT 28 —-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIOLAYLAR

Y oktur.
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