: PENGUEN GIDA SANAYi ANONIM SIRKET]

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 'boi}m tarihinde
onaylanmagtr.

Ortakh@mizin cikartlmis sermayesinin  55.600.000 TL’den 175.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirlacak 119.400.000 TL nominal degerli paylannm halka arzina
iligkin izahnamedir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffitlii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynica halka arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Btk

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin Wwiwv.penguen.com.tr ve halka arzda satiga aracilik
edecek Yatimm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin www.vf.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydlatma Platformu (KAP)y’nda ( www.kap.org.ir ) yayimmlanmstar.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas: Kanunn (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur, Zararm ibragidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantsr ve ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgide sorumludur, Ancak,
izahnamenin difer kisimlar: ile birlikte okundus

ugu takdirde dzetin yamilticr, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 0zete bagh olarak ilgjlilere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan rapeorlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yanilaica ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsjhift e

yaym tarihindeki Sngoriileri ve belgeng
geleceZe yonelik agiklamalarmin g
acabilecektir

gk icermekte olup, sadece izahnamenin
chektedir. Birgok faktir, thrageinm
4 daha farkh sonu¢lanmasina yol
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Penguen/Ortaklik/Sirket
Borsa/BIST / BIAS
EUR

GVK

KAP

KVK

MKK

MKS

OSB

ODA
SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu
SPKr / Kurul
TFRS

TL

TMS

TTK
UIB

USD

VUK

Yatinm Finansman, Araci Kurum

o Prast® o
K1

Anorntim Sirketi

Penguen Gida Sanayi A.S.
Borsa Istanbul A.S.

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig: Para
Birimi

Gelir Vergisi Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Merkezi Kaydi Sistem

Organize Sanayi Bolgesi

Ozel Durum Agtklamasi

6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
Sermaye Piyasas1 Kurulu

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Tiick Liras:

Tiirkiyve Muhasebe Standartlan

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

Uludag Ihracatcilar Birligi

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

. .01.1961 tarthli ve 10703-10705 sayill Resmi

Ja¥e’de yayimlanan 213 sayili Vergi Usul

C“h inansman Menkul Degerler A.S.
=
\332‘5 \3‘:’ .-
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1. BORSA GORUSU

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cergevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamumi degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
) Sorumlu Oldugu Kisim:
Penguen Gida Sanayi A.S
g
vket Aykan Soziicetin | [ZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskam Yinetim Kurulu Uyesi /
Genel Mudiir
15.06.2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug:
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
\ ik TN AT DA :
AN DELTRIE
iZAHNAMENIN TAMAMI
Peryin Bakankus ¢hmet Ali Sukusu
Miidiir
15.06.2020
17 T 2920
4



izahnamenin bir parc¢ass olan bu raporda yer alan bilgilerin, sabip oldugumuz ¢tiim bilgiler
cercevesinde gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlih makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde (Ek.1 ve Ek.2) yer almaktadr.

ilgili Degerleme Raporlanim Hazirlayan Sorumlu Olduzu Kisim:
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin ILGILI RAPORLAR
Ady, Soyady, Gérevi
Tarih No
Rehber Gayrimenkul Degerleme ve
Damismanhk
Aydil Ceven (Sorumlu Degerleme Uzmany) 28.02.2020 2020/0Z/1125
Eyiip Saman (Raporu Hazirlayan Degerleme
Uzmani)

Tlgili Denetim Raporlanm Hazrlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin Adi, Soyady, Gorevi

Sorumln Oldugu Kisim:
ILGILI RAPORLAR

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.
Ramis Uzunoglular, Sorumlu Denetgi

Hesap Ddnemi: 01.01.2017-31.12.2017

Hesap Donemi: 01.01.2018-31.12.2018

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigaviriik A.S.
Aykut Halit, Sorumlu Denetgi

Hesap Dénemi: 01.01.2019-31.12.2019
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2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama YiikiimliiliiFik
Al Giris ve uyariar o Bu ézet izahnameye giris olarak ockunmahdr.

e Sermaye piyasas1 araglanna iliskin yatirnm
kararlar1 izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

¢ izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davac
yatirumel, halka arzin gerg¢eklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri cer¢evesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatlmadan dnce katlanmak zorunda
kalabilir.

o (zete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahmamenin diger kisimilan ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz
olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararnm
vermesine yardimcl olacak dnemli bilgileri
saglamamasy durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin sonraki Yoktur.
kullammina iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 Ihraccinin PENGUEN GIDA SANAYI ANONIM SIRKETI
ticaret wunvam
ve isletme ady

B.2 | ihragcinm Anonim Sirket, Tirkiyve Cumhuriyeti Kanunlar,
hukuki statiisii, | Turkiye Cumhuriyeti, _
tabi oldugu | Balkan Mah Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 Nilj#
mevzuat, WWw.penguen.com.tr
kuruldugu iilke
ve adresi




B3

Ana
iiriin/hizmet
kategorilerini
de igerecek
sekilde
ihra¢c¢imn
meveut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden Gnemli
faktérlerin
tanimi ile
faaliyet
gisterilen
sektdrler/pazarl
ar hakkinda
bilgi

Tarim sektéril, gayrisafi yurt igi hasila (GSYIH) 'nin % 6 'sin1 olugturmast
ve isgiiciiniin %1%'unu istihdam etmesi sebebiyle Tiirkiye ekonomisinin
en Snemli sektorlerinden birisidir. Tiirkiye, toplam ihracatin %10 "undan
fazlasim olusturan net bir tanim firinleri ihracatgisidir ve diinya
pazarlarina erigim sektSr i¢in Snemli bir konudur. Elverisli iklimsel
kosullar ve genis tarimsal toprak alanlarina sahip olmasi nedeniyle,
iilkemizde uretilen tarimsal driinler, bagta AB filkeleri ve tiim komsu
filkeler olmak tlizere, gerek taze gerekse islenmis (konserve, tursu, regel,
dondurulmus vb.) olarak, Diinya pazarlarinda her zaman kendine yer
bulmaktadir.

Sirket’in Esas S6zlegmesinin 4. maddesine gore, kurulug amaci ve konusu
kapsanunda, dondurulmus ve konserve meyve-sebze, tursu, regel, salga
ilretimi yapilmas: ve pazarlanmasi {izerine faaliyet gosteren sirket hizli
tilkketim {iriinleri sekt6riinde gida liriinleri kategorisinde temel gida
grubunda yer almaktadwr.  Sirket, uluslararasi ve ulusal market
zincirlerine, tamamen arulan market zincirlerinin kendi talepleri
dogrultusunda, kendilerine ait markalan altinda, kendilerine 6zel iiretilen
iirinler tedarik etmekte, ayrnica Penguen markali triinlerinin satig ve
dagitimini kendi bayi agi tizerinden gergeklestirmekte ve ev disi tilketim
sektdriine de dondurulmug sebze-meyve basta olmak iizere iiriin tedarik
etmektedir, Uretimler sektériin dogas: geregi sozlesmeli ekim metoduyla
mevsimsel olarak tedarik edilmekte, iiretilip, depolanmakta olup, mamul
hale gelen tiriinlerin satis1 biitiin bir y1la yayilmaktadir.

Sirket bu nedenle sezon icersinde yofun igletme sermayesine ihtiyag
duymakta ve bu ihtiyvact da mevcut durumda banka kredileri ile
karsilamakta olup bu nedenle yil igersinde kurlardaki ve/veya faizlerdeki
ami yiikseligler nedenli faiz yiki ve kur zaran ile karsi karsiya
kalmaktadir.

B.4a

ihrageiyr ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen énemli
en son egilimler
hakkmda bilgi

Sirketin i¢inde bulundugu tarim sektérii Diinya’da stratejik dneme sahip
olup, ézellikle su anda yasanmakta olan Covid-19 salgimndan sonra
tarimsal firetime duyulan ihtiyag sonrasi, gerek sektére, gerekse iilkemize
olan yogun talep artiginin ve buna ilave olarak déviz kurlarindaki artisin,
ihracat bagsta olmak lizere Sirket’in ciro ve bliyiime egilimleri tizerinde
olumlu etkileri olmaktadir.

B.5

Ihrageimn dahil
oldugu grup ve
grup icimdeki
yeri

Sirket Gengoglu Holding A.S. biinyesinde yer almaktadir, 31.12.2019
tarthi itibariyle, sirketin, istiraki olan Penguen Pazarlama A.S. ‘nin ve
bagh ortakligys Gengoglu Holding ‘in VUK ‘na gore dizenlenen finansal
tablolan baz alindiginda, grubun aktif toplam 286.664.693 TL ve briit
satiglar toplann 271, 643 654 TL “dtr. Sirket grup lg:ensmde %74 aktif ve
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B.6 | Sermayedeki Sirket'in sermayesinin %5 ve {izerine sahip tek ortag Gengoglu
veya toplam oy | Holding’dir. Ortaklik yapis: asagidaki tabloda verilmigtir.
hakkt igindeki
paylari Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
dogrudan veya Sermaye Pay1/ Oy Hakka
dolayli olarak 15.06.2020
%5 ve fazlasi Mk
olan kisilerin Ticaret Unvam /Ad1 Soyad: (TL) (%)
isimleri/unvanla | | Gengoglu Holding A.S. 12.194.968 21,93
1 ile her birinin -
pay sahipligs Diger 43.405.032 78,07
hakkinda bilgi | | TOPLAM 55.600.000 100,00
ihragcmm
hakim A . . e et
Sermayedeki tim paylar hamiline olup, oy hakki her bir pay i¢in 1'dir.
ortaklarimin
farkh o Farkli oy hakki yoktur,
y
haklarina sahip
olup
olmadiklary
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan | Gengoglu Holding A.S. Ortakhk Yapis;
veya dolayh Sermaye yapisi Oran
olarak Ortaklar (TL) (%)
ihragginin Qrhan Umit Gengoglu 5.158.356 48,48
yonetim Turhan Gengoglu 5.122.556 48,14
hakimiyetine Diger 359.088 3,38
sahip olanlarn Toplam 10.640.000 100,00
ya da ihra¢caiyr
kontrol Penguen Grda Dolayh Pay Sahiplifine Tliskin Bilgi
edenlerin Ad ve Soyadi Sermaye Payr (TL) (S;r)maye Pay1
P . [
isimlerv/unvanka | 5 e cogy 5.912.217 10.63
n ‘lf bu | 7 han Gengoglu 5.871.185 10,56
kontrolin TOPLAM 11.783.402 21,19
kaynag
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis Sirket’in ayrnintili konsolide finansal tablolar: ve bunlara iliskin bagimsiz

finansal bilgiler
ile ihra¢cimin
finansal

durumunda ve

. Bilang¢o Tablosu TL 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
faaliyet
sonuglarinda Dinen Varhkiar 116.568.320 93.275.202 131.173.076
meydana gelen Duran Varhklar 95.114.529 73.760.026 246.257.149
dnemli Kisa Vadeli
degigiklikl T Yiilktimlilikler 140.443.795 105.119.203 171.542.28%
Uzun -
Yiikiiml 36.812.426 27.083.176 32.238.557
Ozkaypaklar 34.426.628 34,832.849 173.649.380

denetim raporlan www.penguencom.tr ve www.kap.orgtr internet
adreslerinde yer almakta olup, bu tablolardan segilen dnemli Finansal
kalemler asagida yer almaktadir.

TR
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Gelir Tablosu TL 3122017 31.12.2018 31.12.2019
Brit Kar/Zarar 23.334.702 31.758.810 23.559.421
Faaliyet KarvZaran 3.426.061 11.805.122 920.125
Finansman  gideri  Gncesi 7887.601 | 21.946.079 9.579.423
karizaran

Surdiiritlen Faaliyetler

Dénem KarvZarae! -14.841.234 712.393 -8.346.607
Dinem KarvZaran -14.842222 711.031 -8.347.054

Sirket 2019 faaliyet yilmda 176.373.422 TL ciro gergeklestirmig olup,
23.559.421 TL briit kar elde etmistir. Dénem igerisinde hammadde, is¢ilik
ve enerji giderlerinde yasanan maliyet artiglaryla birlikte, ihracat
tarafinda da doviz kurunun arzu edilen seviyelerde seyretmemesi
nedeniyle maalesef hedeflenen ciro ve kar hedefinin gerisinde kalinmig
ancak yine de 9.579.423 TL finansman gideri 6ncesi faaliyet kan elde
edilmistir. Ancak Sirket’in agirhig1 ddviz bazh Finansal borgtari nedeniyle
17.597.813 TL finansman gideri olusmus olup bu nedenden dolay:
8.347.054 TL donem zaran yazilmak zorunda kalmmugtr. Son 3 yila
bakildiginda s6z konusu finansal giderlerin $irket’in bilylimesini ve
karlthgim etkiledigi gériilmektedir.

Sirket 2018 yih kur krizi Sncesinde yapmig oldugu duran varlik satigi ile
finansal giderlerin azaltilmasim amaglamig ancak yasanan kur krizi
sonrasi doviz borglanmin TL karsihg: tekrar artiy gdstermistir.

Sirket 2019 yilinda sermaye iizerindeki olumsuz etkileri bertaraf etmek
amaciyla maddi duran varliklarinda ve yatinm amaglt gayrimenkullerinde
yveniden degerleme yaptirmigtir,

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur,
proforma
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | Yoktur.
alan  finansal
tablolaara
iligkin denetim
raporlarindaki
olumlu  giriis
disindaki
hususlarin
iceridi
B.11 | fhra¢emm Sirket net isletme sermayesini {(DSnen Varliklar-Kisa Vadeli
isletme Yiiktimliiliikler)} olarak hesaplamakta olup, 2019 yilinda girketin meveut
sermayesinin déviz kredisi bor¢lanmn kurdaki yiikselige bagh olarak artist nedeni ile
mevent Mesap dénemine ait finansal tablolanna goére net isletme
yiikjimliikikleri 4 *ﬁﬁaﬁ}; ann 131.173.076-171.542.288 = -40.369.212 TL olup, bu
i/ £ dhuru a sirkegin yikiimliilikleri kargilamak @zere yeterli igletme
|layamam§s W@gl,ﬁb;l:ﬂ;?namaktadlr.
x.: i ' ;'4.\\' Y :i




C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Ihra¢ edilecek | Sirket’in 200.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde (5.560.000.000
ve/veya borsada | adet paya béliinmils her bir payin beher degeri 1 kurus olany 55.600.000.-
islem  gorecek | TL olan ¢ikartlmug sermayesi, tamamu nakden kargilanmasi suretiyle
;‘:;‘;szf %214,748201439 oraninda 119.400.000.- TL artimlarak 175.000.000 TL
Araciin *ve ¢ikartilacaktir., o
menkul kiymet | Yapilacak sermaye artmminda A Grubu imtiyazli  (ISIN:
tanimlama TREPENGO0033) pay sahiplerine A grubu hamiline, B Grubu imtiyazsiz
numarasi (ISIN: TRAPENGD91A8) pay sahiplerine B grubu hamiline pay
(ISIN} dahil tiir | verilecektir. B grubu ihrag edilecek paylar Borsa Istanbul (BIST) da islem
ve gruplarma | ogopitacekiir.
iliskin bilgi

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan sinirlandinlmamis olup,
meveut ortaklarin %214,748201439 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan B grubu hamiline
paylar Borsa Istanbul (BIST)’ da satilacaktir.

C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasasi
araciem ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 :Jl:(‘]:f]:giﬂml& V€ | Sirket’in meveut gikanlmis sermayesi tamami Sdenmis 55.600.000 TL
tamamen olup, her biri 1 Kr (Bir Kurug) itibari degerde 5.560.000.000 adet paya
" . aynimigtir.

Odenmis  pay

sayis1 ile varsa Sirket’in paylan A ve B gruplarmna ayrilmis olup, A grubu Hamiline

bedeli tam | 124.859.791 adet pay karsihg 1.248.597,91 TL'den ve B grubu Hamiline

ddenmemis pay | 5-435.140.209 adet pay karsih@: 54.351.402,09 TL’den olusmaktadir.

sayIsi Her bir payin nominal degeri 1 Kurustur. Borsada iglem birimi 1 TL/1 lot
olup, Sirket igin 55.600.000 TL nominal adet paya denk gelmektedir.

Her bir paym | & .

nominal deeri QOdenmemig pay sayis1 yoktur,

C4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi tamnms olan haklar asafidaki gibidir:
aracinin - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507), [I-19.1 sayih
sagladifa haklar | Kar Pay) Tebligi)
hakkinda bilgi |- Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki

ortakiiklar i¢in SPKn md. 18)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

- Tasflyeden Pay Alma Hakk: (TTK md, 507)

- Geng ST B Mgvet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414,
RV (L LU

- Gene|Kuem? aMigkerelere Katitma Hakki (TTK md.407,409, 417)
- Oy Hakki (S .& 30, TTK md. 432, 434, 436)




- Bilgi Alma ve Inceleme Hakka (SPKn md. 14, TTK md. 437)

- Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK md.445-451, SPKn md. 18/6,20/2)
- Azinlik Haklan {TTK md. 411, 412, 420, 439)

- Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 207,438, 439)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C5

Sermaye
pivasasi
aracimin  devir
ve tedavilliinii
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

Paylarn iizerinde, paylarin devir ve tedavillinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

Co

Halka arz
edilen sermaye
piyasasi
araglarimin
borsada islem
gormesi  igin
basvuru yapihp
yapilmadif
veya  yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek
pazara iliskin
bilgi

Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden B Grubu paylarmn islem
gorebilir nitelikte olan kismi Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarda ‘PENGD’
kodu ile 1slem gormektedir,

Yeni pay alma haklanimin kullanimindan sonra kalan paylar, Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasada 2 giin siire ile satiga sunulacakur.

Paylan BIST’de islem goren ortakhklarm bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artinm nedeni ile ihrag edecekleri paylar, sermaye artiriminin
sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST’e
bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesing gerek
kalmaksizin Borsa kotuna ahnuir. (BIST Kotasyon Yonergesi madde 41).

Isbu izahname konusu sermaye artirimuna iligkin paylardan B grubu paylar
Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da 1glem gorecektir,

A grubu pay sahipleri isbu bedelli artirima yeni pay alma hakks kullanim
stiresi icinde katilacaktir. A grubu paylar Borsa’da iglem gérmeyecektir.

C7

Kar dagtim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikasi
asagida yer almaktadir:

Sirket, TTK hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi
Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler ile Esas S6zlesmemizin kar
dagitim ile ilgili maddesi gergevesinde kar dagituimy yapmaktadir. Kar
dagitiminda, Kurumsal Ydnetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmekte; yilhk
kar dagitim tutarinin belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejisi, yatinm
ve finansman politikalan, karlihk ve nakit durumu dikkate almmaktadir.
ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi sirece,
Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri cercevesinde hesaplanan dagitilabilir
dénem karimin asgari %50°si nakit ve/veya bedelsiz hisse geklinde
dagitalir,

Kar dagiamimun Genel Kurul Toplantisint takiben en geg bir ay icinde
yapilmas: amaglanmakta olup, kar dagiim tarihine Genel Kurul karar
verrnektedlr Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yoénetim Kurulu,

pertRingsas! Duzcnlemclenne uygun olarak kar paylmn taksnh

I tarafmdan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye
"- lerine uymak kayd: ile kar pay1 avans: dagitabilir.
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] D—RISKLER

D.1 | ihragciya, faaliyetlerine ve | Sirketin faaliyetlerinin dogas1 gerefi maruz kaldigjy ve
icinde bulundugu sektore | Sirketin 6ngérebildigi kadaryla yatimmeinin yatinm kararin
iliskin nemli risk fakedrleri | etkileyebilecek titm risklere iliskin Gzet bilgilere asagida yer
hakkinda bilgi verilmistir;

- Kur riski: Yabanc1 para cinsinden iglemler, kur riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ddviz bazl: finansal
borglar: banka kredilerinden kaynaklanmaktadr.

- Satis/Karhhk riski: Sektérdeki rakiplerin yaptiklan yeni
yatirimlar ile iiretim kapasitelerini artirmalari  ve/veya
pazardan daha fazla pay alma gabalari nedenli satis fiyatlan
iizerinde baski yaratma riski bulunmaktadir.

- iklimsel riskler: Sirkei tanma dayah iiretim sektorii
icerisinde yer aldigindan iklim gartlannda meydana
; gelebilecek risklere maruz kalabilmektedir.

g, - Dogal afet riski: Meydana gelebilecek dogal afetler
nedeniyle sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

- Sermaye riski: Sirketin finansal yiikiimliliklerini
zamaminda ve gerefi kadar kargilayamamasi durumunda
finansal durum ve esas faaliyetler bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

. - Faiz riski: Sirket, kullanch banka kredileri dolayistyla faiz
] oraninda meydana gelebilecek deZigikliklerden olumsuz
etkilenebilir.

-Tahsilat riski: Ekonomik piyasa kosullannda ve/veya
miisterilerin  finansal kogullaninda meydana gelebilecek
olumsuzluklar nedeniyle sirket tahsilat riskine maruz
kalabilir.

_ D.2 | Sermaye piyasasi aracma | Pay sahipleri temel olarak kr pay1 ve sermaye kazanci olmak
; iliskin dnemli risk faktdrleri | jizere iki tiir gelir elde edebiimekte olup, bu gelir tiirleri ile
hakkinda bilgi ilintili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir:

Kar pay (temettil) geliri: Kar pay1 geliri, sirketlerin yil
sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
; gelirdir. Borsa sirketleri karimi nakden veya temettiiniin

sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir.
Sirket’in dagitilabilir kir elde etmemesi veya Sirket kar elde
etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bi¢imde artimlabilecedi
ditsiincesi ile Sirket genel kurulunda kir payr dagitmama
kararn alinabilecek olmasi nedeniyle, Sirket tarafindan kér
aftilmamas riski vardir.

AR in gelecekte yatinmeilara kér payr dagitacagina dair
- bir ar ti bulunmamaktadir.

Y S ' .
Pl SRS r ¥ ( may$ kazanci: Sermaye kazanci, zaman icinde payn
had i - . PR
N GV ¢ % \Js giriﬁg!i: meydana gelen arustan elde edilen gelirdir.
o L) rd
L . 4 Prast® a N
< AR 7
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Sirket’in finansal performansimin  beklentilerin  altinda
olugmasi veya sermaye piyasalarinda  yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarimn fiyati diigebilir,
Isbu izahname ¢er¢evesinde ihrag edilecek Sirket paylarimun
pivasa deferinin ihra¢ fiyatina ulasmamasi1 ve bu fiyatin
iizerine c¢ikmamast da miimkiindiir. Yatinmcilar satin
aldiklan Sirket paylarn: satin aldiklar: fiyattan veya iizerinde
bir fiyattan satamayabilirler. BIST*de paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda yatimmeilarin  sahip olduklan
paylar1 alip satma kabiliyetleri simirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylari istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda
satamayabilir ve bu durum piyasada islem gdrecek paylarin
fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iligkin | | Halka Arz Tahmini Maliyetler TL
ihracemin/halka arz edenin | | SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 238.800
elde edecegi met gelir ile | [BorsaKota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 37611

= . MKK Ihracet Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 6.269
kat’l.am:cag' t“:h":m'bt':plam Aracihk Komisyonu (BSMV dahil) 60.000
maiiyet ve taleptc buiunan Sermaye Artmmi Rekabet Kurumu Payi (960.04) 47.760
yanrmcilardan talep | I'piser Masraflar (Tahmini) 9.560
edilecek tahmini maliyetler | [ Toplam Maliyet 400.000
hakkinda bilgi Elde Edilecek Net Fon Mikiari 119.000.000

Satiza Sunulan 1 TL've Denk Gelen Pay Adedi 115.400.000

1 lot Paya Diisen Maliyet (,00335
Sermaye artisi sonucu saglanacak tahmini briit nakit girigi:
119.400.000.- TL. Halka arzla ilgili tahmini ihra¢ maliyetleri
yukandaki tabloda belirtilmigtir.
Sermaye artisi sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit
girisi: 119,000,000 TL dir. 1 lot= 100 adet pay maliyet ise
0,00335 TL dir.
Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklar: araci kurumlarin
ficretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

E.2a | Halka arzin gerekeesi, halka |Sirketin 200.000.000.- TL kayith sermaye tavam igerisinde
arz gelirlerinin  kullanim |55.600.000.- TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamarm nakden
yerleri ve elde edilecek |(bedelli) karsilanmas: suretiyle 119.400.000.- TL artinlarak
tabmini net gelir hakkinda |175.000.000.- TL’ye ¢ikanlacak olup yapilmas: hedeflenen
bilgi sermaye artinnmi ile kisa ve uzun vadeli finansal borglan

kapatilacaktir.
/ i Fon Kullanim Yeri Raporunda aciklandigy iizere, Sirket
/_ }qo agir faiz yiikii ve kur zarar: riskinden kurtulacak olup
e FARNRRT it tfﬁﬁapsman yapisina sahip olacak ve finansman yiikliniin
et -f‘;f f = (2 1&‘:cleni ile faaliyet gelirleri artacakir.
i dides o S
E] . g \.'_"-;.1.‘?_/‘ ™ Ty,
:‘/ L F bfPQ;,'.'}\ @ -_‘.
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E.3 | Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullan

o e

Bedelli ihrag edilecek paylarin toplam adedi 11.940.000.000
olup, sermayeye oram %214,748201439dir.

Artinlan 119.400.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden
her biri 1 Kurug nominal degerli 11.940.000.000 adet paymm
268.134.155 adedi hamiline yazili imtiyazhi A Grubu,
11.671.865.845 adedi hamiline yazili imtiyazs1z B Grubudur.
ihra¢ edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul’da iglem
gorecektir.

Sitketin  pay sahipleri, sahip olduklar1  paylarin
%214,748201439’i oraninda yeni pay alma haklarin
kullanabileceklerdir.  Yeni pay alma  haklanmn
kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Borsa Istanbul’da
halka arz edilecektir.

Pay sahiplerinin sermaye artinmuna katilmalar i¢in yeni pay
alma haklarinin kullamm stiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin
son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yent pay alma
hakki kullamm sfiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir.
Yeni pay alma hakkiun baglangig ve bitis tarihleri KAP
aracilifiyla kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma hakkint
kullanmak isteyen ve paylan MKS’de aract kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplannda muhafaza ve takip edilen pay
sahipleri, yeni pay alma hakkim, ilan edilen kullanim siiresi
icerisinde hesabmin bulundugu araci kuruma bagvurarak
kullanabilir. Yeni pay alma haklar: 1 lot/100 adet pay olarak
kullandinlacak olup, 1 kurug nominal degerli 100 adet pay
i¢in 1,00 TL tizerinden kullandinlacakur. Sermaye artirmna
istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylann bedeli
haricinde araci kuruluglarin aracihik komisyonu gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Pay
sahipleri yeni pay alma hakla kullamm siiresi i¢inde pay
bedellerini tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Pay sahipler,
Sirket’te sahip olduklan pay oraninda ve sahip olduklari pay
grubu igin yeni pay alma haklanm kullanabileceklerdir.
Sermaye artnminda yeni pay alma hakkim kullanmak
istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullamim siiresi
icinde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen paydaglar

tarafindan pay bedelieri, Denizbank Marmara Ticari Merkez

nezdmde miinhasiran bu  sermaye artinminda




Yeni pay alma haklannin kullamlmasindan sonra kalan B
grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle, nominal degerden diisiik
olmamak {izere BIST Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan
BIST Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is
giinliik siirenin baglangig ve bitis tarihleri, tasarruf
sahiplerine satig duyurusu KAP’ta ilan edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde
MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. birincil piyasada
satilmasimi takiben kalan paylar olmasi halinde, bu paylarin
iptaline ve sermayenin bu gekilde tescil edilecektir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kisilerin énemli
menfaatleri

Sirket paylarimn ihrag ve halka arzi ile Sirketin sermayesi
nakit artacak olup, aracilik hizmeti veren Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir.
Bunun disinda halka arz ile ilgili kisilerin Snemli bir menfaati
bulunmamaktadir.

E.5

aracin
eden

Sermaye piyasasi
halka arz
kiginin/ihrageimin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarint icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasma iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

ihragg: Penguen Gida Sanayi A.S.

Yoktur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma haki
kullannmmm sbz Konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktar: ye

Mevcut ortaklann pay alma haklarini tamamen kullanmalan
halinde sulanma etkisi negatif 1,45 TL/Lot olup, sulanma
etkist negatif %46,46 olacaktir. Yeni ortaklar icin de
sulanma etkisi pozitif 0,67 TL/Lot olup, sulanma etkisi
pozitif %67,23 olacaktir.

Sirket ortaklarimin, sermaye artinminda yeni pay alma
haklarini kuilanmamalan varsayimi ile mevcut ortaklar igin
1 TL nominal degere denk gelen 100 adet pay igin (Sirket
icin 1 lot = 100 adet pay) sulanma ctkisi negatif 0,89 TL ve
yiizdesi negatif %28,54, yeni ortaklar i¢in ise ! TL nominal

degere denk gelen 100 adet pay igin (Sirket icin 1 lot = 100

TReRpay) sulanma etkisi pozitif 0,13 TL ve yiizdesi pozitif
Ndir.




bulunan
talep

Aract Kurumlar yeni pay alma haklannin kullanilmast,
mevcut pay sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni
pay alma haklarimin riighan hakki pazannda satilmasi
iglemlerine aracihk yapacaklan igin soz konusu iglemleri
yapan yatiimeilardan {icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklari arac1 kurumlarin
aracthk komisyonu, masraf, hizmet ficreti gibi ticretlendirme
politikalarina tabi olacaklardr.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirmi
islemleri neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen
hizmet bedeli arac1 kuruluslarm uygulamalarina bagh olarak
yatinmetlardan da tahsil edilebilir.

E.7 | Falepte
yattirnmcilardan
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal table dénemleri itibariyle thra¢crmn bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlari ile adresleri (tiye olduklar profesyonel mesick kuruluslan ile

birlikte):
Bapimsiz ﬁye olunan Sorumlu
Diénem .g R Profesyonel Ortak Bas Adres*
Denetim Sirketi .
meslek kurulusu Denetei
Engin Bagl;”s'z Denetim Ramis | Park Plaza, Resit Pasa Mahallesi, Eski
2017 veSerbest | omt Thomton Uzunoglular | Biiyilkdere Caddesi No:i4 K:10
Muhascbeciliic Mali | 100 ol 34396 Maslak, Sartyer-Istanbul
Miisavirlik A.S.
Engin Bagumsiz Denctim . | Park Plaza, Resit Pasa Mahallcsi, Eski
ve Serbest Ramis o ' )
2018 . . | Grant Thornton Biiyiikdere Caddesi No:14 K:10
Muhasebecilik Mali Interational Uzunoglular 34396 Mastak, Sartyer-Istanbul
Migavirlik A.g. [ iemationa v
Eren Bagumsiz Denetim ve Avkut Halit Park Plaza, Resit Pasa Mahallesi, Eski
2019 YeminiMali |Gt Thomton| Bilyikdere Caddesi No:14 K:10
Missavirlik A.S. | iternational 34396 Maslak, Sartyer-Istanbul

*Sirket'in adresi 2020 yilnda degismis olup, tabloda giincel adres yeralmaktadir. Eski adresi: Abide-i
Hirriyet Caddesi, Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2-3, 34381 Sisli — Istanbul 'dur.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmas), gorevden
¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

w K|
SE

of

i‘fﬁh"; & Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S. ve 2019

Sy itk gbrev siiresinin dolmast nedeniyle Eren Bagimsiz
AT @ﬁmef%rap]hmg;tlr ve donem iginde herhangi bir degisiklik

- < ? 3
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal tablolart ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarma www.kap.org.ir ve
www.penguen.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir.

Sirket’in temel bilango bilyiiklilklerine ve segilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosn TL Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denctimden Gegmis
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Dénen Varhiklar 116.568.320 93.275.202 131.173.076
-Nakit ve nakit benzerleri 5.247.333 3.237.658 3.563.736
-Ticari Alacaklar 18.634414 20.760.682 15.618.174
-Stoklar 73.502.258 48.212.934 84.515.801
Duran Varliklar 95.114.529 73.760.026 246.257.149
-Maddi Duran Varliklar 64.149.529 63.113.186 230.982.879
-Yatinm Amagl Gayrimenkuller 30.965.000 5.405.000 11.905.000
Akitif Toplami 211.682.849 167.035.228 377.430.225
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 140.443.795 105.119.203 171.542.288
-Finansal Borglar 80.040.680 73.984.222 108.729.184
-Ticar1 Borg¢lar 43.686.234 20.432.329 40.321.768
Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler 36.812.426 27.083.176 32.238.557
-Finansal Bor¢lar 30.642.217 23.168.776 15.495.353
Ozkaynaklar 34.426.628 34.832.849 173.649.380
-Ana Ortakhifa Ait Ozkaynaklar 34.423.467 34.828.326 173.644.410
- Azinlik Paylan 3.161 4,523 4,970
Briit Kar/Zarar 23.334.702 31.758.810 23.559.421
Faaliyet Kan/Zaran 3.426.061 11.805.122 920.125
curdiidlen - Faallyetler  Donem -14.841.234 712393 -8.346.607
ar/Zacar

Dénem Karinin/Zararinin Dagilimi
-Azinhk Paylar 988 1.362 447
-Ana Ortaklik Paylan -14.842.222 711.031 -8.347.054
Pay Basina Kazang /Kayip 0,0128 -0,1501

g ?
» { { <0G 2
. K

“Yatinmey, yatirim karann vermedén=ony
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldifx ishi,i

almalidir.”
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HAR DAL A

§. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirketin faaliyetlerinin dogasi geregi maruz kaldifn ve Sirketin éngorebildigi kadariyla yatirimeinin
yatirum kararim etkileyebilecek tiim risklere iligkin zet bilgilere asagida yer verilmistir;

»

Ihragginin hammadde ve ambalaj malzemeleri basta olmak iizere her tiirlii girdilerinin istenen nitelik
ve miktarda tedarik edilmesinde yaganabilecek sikintilar, maliyet artiglart, [hragcimin faaliyetlerini
ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlanndaki ylikselis maliyetlerde artisa yol agmasi sebebiyle ihragginin i¢ piyasa ozelinde
gelir ve karlihig1 olumsuz yénde etkilenebilir.

Déviz kurlarindaki azalig ihracat gelirlerinde azaliga yol agmas: sebebiyle ihrageinm dis piyasa
ozelinde gelir ve karlihigi olumsuz yénde etkilenebilir.

Ihraggimn kur riski ile karsilasmasi durumunda déviz bazli kredi finansal borglan iizerinde
olugturacag olumsuz etki, karhilik tizerinde de olumsuzluga yol agar.

Ihragginin vadesi gegmis ticari ve diger alacaklarinin tahsil edilememesi, ihrageinin nakit akimlarim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihragginin faaliyetleri sirasinda firiin alislan ve sauslan arasinda vade uyumsuzlugu olugmas;
halinde girket ek igletme sermayesine ihtiya¢ duyabilir.

Thragginin gerek yurt igi gerekse yurtdisi pazarlannda olugabilecek genel ekonomik daralmalar
nedeniyle sirket hedefledigi satistan ve karlihg gergeklestiremeyebilir.

Ihraggimn alacaklannin tahsilinde gecikme olmasi halinde, Thraggimin nakit akimlan negatif
etkilenebilir, bu dogrultuda fhragginin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci
ve finansal borglulugu artabilir.

Ihrageinin isletmedeki makine ve ekipman arizalan faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Nitelikli isgiicti kaynaginn siirekliliginin saglanamamas: durumunda ihragginin faaliyetleri olumsuz
etkilelenebilir.

Dogal afetler (deprem, sel, salgin vb.), Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Thragei faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarn girket aleyhine
sonuglanmas: halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yikimluligd
dogabilir.

Ihraggimn finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda ve geregi kadar karsilayamamas: durumunda sirket
faaliyetlerine devam etmekie giicliik yasayabilir ve yiikiimli oldugu taraflardan gelebilecek
yaptinmlara maruz kalabilir. Bunun sonucu olarak sirket faaliyetleri ve finansallan bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

Thrage1, kullandip: banka kredileri dolayisiyla faiz oraminda meydana gelebilecek degigikliklerden
olumsuz etkilenebilir.

thragginin sektdrdeki rakiplerinin vaptiklar yeni yatinmlar ile iiretim kapasitelerini artirmalart
ve/veya pazardan daha fazla Wbalan nedenli satig fiyatlan iizerinde baski yaratma riski
bulunmaktadir. o (ke

‘\
Miisterilerin ke di yukumluhﬂdﬁi\:eﬁltll -nedenlerden dolayr zamaninda ve gerektigi sekilde

yerine getlrme fesi nedenli sﬂtket. @ﬂneﬂen Ve finansallar bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
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Gergeklegtirilecek yatirimlarin geri d6niigiiniin, ¢esitli nedenlerden dolay1 zamaninda ve hedeflenen
dlgtide gergeklesmemesi sonucu sirket faaliyetleri ve finansal performans: bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Utetim hatalan ve/veya olumsuz depolama kosullan nedenli sirket stoklarinda fire olusabilir,

5.2, Thra¢emin icinde bulundugu sektire iliskin riskler
Thragc: temel olarak 5 ana grup olan konserve, tursu, reel, salca ve dondurulmus firiinler de tiretim
yapmaktadir. S5z konusu sektore iligkin risklere agagida deginilmigtir.

Meyve ve sebze sektdrii igerisinde Ozellikle kalitesiz iiretim sektorde haksiz rekabete ve prestij
sorunlanna sebep olmaktadir.

Ekonomideki belirsizlikler ve déviz kurlarindaki dalgalanma sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Satislarin yogunlastifr Bélgeye yonelik ekonomik gelismeler sekiérel talebi etkileyebilir.

Meyve ve sebze sektdriinde Szellikle ortaya gikabilecek kontrolden gegmeyen kimyevi sorunlar
sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Meyve ve sebze sektoriinde i tiketimin tiretiminden az olmas: fiyat rekabetinin yogunlasmasina
sebep olmaktadir.

Hava gartlan ve rekolteye bagh olarak iiretimi gergeklegtirilen iirlinler istenen nitelik ve miktarlarda
gergeklesmeyebilir, sektordeki sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sektordeki tiretim maliyetlerini dogrudan ve dolayh olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlan ile
birlikte doviz kurlarindala yiikselis maliyetleri yiikselterek sirketlerin karhligim  olumsuz
etkileyebilir.

Sirket tanma dayal: iiretim sektorii igerisinde yer aldigindan iklim sartlaninda meydana gelebilecek
olumsuz kosullar ve/veya tarimsal hastalik vb risklere maruz kalabilmektedir.

5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanci olmak {izere iki tiir gelir elde edebilmekte olup,
bu gelir tilrleri ile ilintili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir:

1. Kir pay1 (temettil) geliri: Kir payr geliri, girketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya temettiiniin sermayeye
ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Sirket’in dagitilabilir kir elde etmemesi veya
Sirket kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde artmlabilecegi diisiincesi ile Sirket
genel kurulunda kér pay1 dagitmama karan alinabilecek olmas: nedeniyle, Sirket tarafindan kar
dagitilmamast riski vardir. Sirket’in gelecekte yatirimcilara kér payr dagitacagma dair bir
garanti bulunmamaktadr.

2. Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artistan elde
edilen gelirdir. $irket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye
plyasalannda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylanmn fiyat: diisebilir. Isbu

i e puloegk Sirket paylanmn piyasa degerinin ihrag fiyatina
ags1 da miimkiindiir. Yatinnmeilar satin aldiklan Sirket

Ade bir fiyattan satamayabilirler.
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_ Ihrag edilecek paylara iligkin diger bir risk olarak, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan i¢in Borsa
i Istanbul’da yeterli islem hacmi olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite

olugmamasi durumunda yatinmeilann sahip olduklan paylan alip satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay
sahipleri ellerindekt paylan istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada
islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye orantmi kullanarak izker. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan diigiilmesiyle hesaplamr. Bu oran ihraggimin finansal borglanm 6deme riskini
gostermektedir. Thragoimin yikiimlilliklerini zamaninda ve geregi kadar karsilayamamasi durumunda
finansal durum ve esas faaliyetler bu durumdan oJumsuz etkilenebilir.

‘i 5.4. Diger riskler:

;- 5.4.2. Kur Riski

1 Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in doviz bazh

| finansal borglan igerisinde TL ve EURO bazinda banka kredileri bulunmaktadir. Bu nedenle ddviz
kurlaninda meydana gelebilecek her tirlii artig Sirket’in finansal giderlerinin artmasina neden
olabilecektir,

_ Diger taraftan, 2019 yil sonu itibariyle sirket cirosunun %44’iinii ihracat yoluyla elde ediyor

: olmasindan dolay1, déviz kurlarinda meydana gelebilecek her tirlu diigiis Sirket’in net satiglariun ve
karliligimn azalmasma neden olabilecektir.
5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, [hragginin net fonlama yikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiritlmesi gibi fon kaynaklannin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir. Ihraggimin
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmast
durumunda Ihragqi zararla karsgilasabilir.

5.4.4, Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. $6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii
veya tim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Ortaklifin faiz oram riski baghca banka
kredilerine baghidir.

54.5. Makroekonomik Riskler

+ Bagta geligmis lilke merkez bankalannin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallar: aracihiyla
fhragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemest s6z konusu olabilir.

* Dinyada ve Turkiye de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve yatirnm
kosullan yoluyla Ih:agc;ln salxetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahiplerif
Sirketin A grubs imtiygzh
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Sirketin A grubu imtiyazli paylara sahip ortaklarinin yukandaki paragrafta belirtilen hususa ¢k olarak,
sahip oldufu imtiyazsiz paylar ile birlikte, yaptlacak olagan/olaganiistii genel kurul toplantilarinda
temettit dagitumt, pay ¢ikanlmasi ve riighan haklarmm kisitlanmas: gibt kararlari, esas sbzlesme
dahilindeki nisaplar uyarinca oy dstlinliigii saglamalan halinde kabul ettirebilitler. Bu durumlarda,
azinlik pay sahiplerinin ¢:ikarlan olumsuz olarak etkilenebilir.

5.4.7 Yasal Riskler

Sirket, sektdriindeki diger tiim sirketler ile birlikte mevcut kanun ve diizenlemelere tabidis. Sirket’in
kontrolii disinda gelecekte kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektdrii etkileyeceginden
Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglari iizerinde dogrudan ve dolayli olumsuz etki olusturabilecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

Penguen Gida Sanayi Anonim Sirketi 1988 yilinda Bursa ilinde gida sektbriinde faaliyet gbstermek
amaciyla kurulmugtur. Kurulug amact tamamen dondurulmug meyve ve sebze ihracat olan Sirket
sonraki yilllarda furgu ve konserve iiretim ve ihracatna da baslayarak kendi sektsriinde tilkemizi
ISO9600 Kalite Yonetim Sistemi, ISO22000 Gida Giivenli gi Yonetim Sistemi ve BRC Gida Giivenligi
i¢in Diinya Standartlan ( https://www.bregs.com/bregs/food-safety/ ) ‘min en iist diizeyi olan “A
Diizey” sertifikasyonu ile tamstirnustir. Sirket 1996 yilinda kendi markas: ile i¢ pazara girerek
markalagma yolunda ilk admuni atmistir, $irket 1998 yilinda IMKB (Borsa [stanbul)’de halka
agilmistir. 2007 yilimda yeni yonetim anlayisi ile yola ¢ikan Sirket, verimlilik ve etkin kapasite
kullanimi ¢alismalarina hiz vermis,bu ¢alismalarin devami olarak 2009 yilinda bezelye hasat makinesi
yatimu ile modern tarim teknolojisine gegis yaparak, bu iriinde gerek ciro gerekse geleneksel hasada
kiyasla isgilik, zaman ve nakliye tasarrufu nedenli verimlilik artig saglamistir. 2011 yilinda sirket
yaptigi bu verimlilik yatimmina yenilerini ekleyerek ilave bezelye hasat makinesi, misir ve fasulye-
1spanak hasat makinelerinden olusan bir hasat makinas: filosuna sahip olmug ve bu yatirimlarla
eszamanl olarak dondurulmus itretim kapasitesini de arttirmugtir. Sirket bugiin, 2010 yilina ktyasla
dondurulmus firetimde 2 kati (300 ton/gfin) kapasiteye ulasmustir.

Penguen Gida bugtin, yiizde 70°i sézlesmeli ekim olmak iizere yaklasik 10 bin ¢if¢iden olusan ve 40
bin dekar alam kapsayan ekim alaninda, %100 yerli iiretim tizerine faaliyet gostermektedir. Sirketin
son 3 y1l ortalama firetim tonaji baz ahndiginda yilda vaklagik 30.000 ton meyve ve sebze mamiilii
tiretimi gergekiestirmekte olup, 31.12.2019 itibariyle bu tonajin yaklasik %45 ‘i tursu, %23 ‘it
dondurulmus, %18 i konserve, %12 ‘si recel ve %1 ‘i de salga iiriin gruplarina aittir.
Uretimlerimizin, 2019 yil sonu cirosu itibariyle % 44’1 ihrac edilmektedir. Sirket, ulusal ve uluslararast
market zincirlerine market markali iiretim yapmakta, kendi markal: firiinlerini Tiirkiye ‘nin dort bir
yanindaki zincir marketlere direkt, yerel marketlere ise yaygm bayi a1 iizerinden ulagtirmakta olup,
dondurulmus tiriinler basta olmak iizere ev dis: tilketim sektdriine de tiriin tedarik etmektedir. Sirket,
ISO ‘nun 1000 Biiyiik Sanayi Kurulugu 2018 siralamasinda 984, Sirada, (BTSO 'nun “Bursa'daki En
Biiyiik 250 Firma™ 2018 siralamasinda 144, Sirada ve aym raporun gida tarum ve hayvancilik sektorii
kategorisinde 17. Sirada, ayrica U Pme atgilar Birligi (UIB) 2017 yih verilerine gore de sektor

N, Brandfinance tarafindan hazirlanan “Tiirkiye’nin en

ihracatinda 3. sirada yer almistiy Penguie
degerli ve en giiclii markalarn’? e “Gida kategorisinde™ Tiirkiye nin En Degerli 10.

markasidir. 4
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6.1.1. ihra&;g:mm ticaret unvani ve isletme adi:
Ticaret Unvam: Penguen Gida Sanayi Anomm Sirket

6.1.2. ihra¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Sicil Midiirltigu : BURSA
Ticaret Sicil Numaras: : 27070
Kayith merkez adresi : Balkan Mah.Miimin Genc¢oglu Cad.No:1 16240 Niliifer / BURSA

6.1.3. Ihraceimn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngériilen siiresi:
Tescil Tarihi / Siiresi 1 27/01/1988 / Siiresiz

6.1.4. ihraccinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccmin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat » Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi : Balkan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 Niliifer / BURSA
internet Adresi T WWW.penguen.com.tr

Telefon / Faks +0224 324242470224 324 24 25

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag¢ eden hakkwndaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yénetim yerinin adresi:
Yoktur.

b) Kurulng tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi: Yoktur.
c) Tabi oldugu itlke mevzuati ile bu mevzuat uyarmca ihra¢einm kuruldugu igletme tiiri: Yoktur.
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihracginin nemli
yatinmlar ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket verimlilik artigt amaci ile son 3 yil igersinde yaptifi fabrika i¢i makina yatirimlarn: leasing yolu
ile Deniz Finansal Kiralama A.S., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. aracihifn
ile 36 ay vadeli olarak finanse etmistir.

Sirket 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile imzalamig oldugu Sat-Geri Al S6zlegmesi
kapsaminda net defier degeri 35.606.454 TL olan 2131 parsel no ‘lu arsay tizerindeki binalarla birlikte
miitemmin ciiz olarak 50.000.000 TL(+KDV)'ye satmus ve finansal kiralama sézlesmesi ile geri
kiralamagtir. Ocak 2020 itibartyla s6z konusu “sat-geri kirala™ sézlesmesi kapsaminda geri kiralamig
oldugu bu arsanin Sirket ‘e devri igin gerekli islemleri baglatilmig ve bu kapsamda 28.02.2020 tarihli
ozel durum agiklamasinda bellrtlldlgl iizere s8z konusu gaynmenkul Sirket miilkiyetine ge(;mlsur

6.2.2. Thragp tarafindan yapijef
dagilimi ve finansman sekli) aklﬂ

Yoktur.

# gelecege yonelik dnemli yatinnmlar hakkinda
ilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:



Sirket’in en son 26.10.2018 tarihli KAP ta yaptif1 aciklamaya gére; tiretim tesislerinin taginabilmesi
adina uygun arsa arayisi, lizerinde iiretim tesislerinin de bulundugu arazinin geligtirilmesi ve bu araziye
vatinm kosullarinin degerlendirilmesi amaciyla yapilan ¢aligmalar, ilgili yonetim kurulu kararlan
dogrultusunda yetkilendirilen y8netim kurulu tiyeleri tarafindan aym dogruliuda devam etmekte olup,
konu hakkinda gelismeler olmasi durumunda KAP aractlifiyla anhik bildirilecektir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢er faaliyetleri hakkinda bilgi:

Penguen Gida Sanayi Anonim Sirketi, iiretim tesislerinde dondurulmus gida, konserve, tursu sal¢a ve
regel {irlinlerini {iretip satmak ve ana faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii yan sanayi kuruluglarina igtirak
etmek amaci ile 1988 yilinda Bursa ilinde kurulmustur.

Sirketimizin iriinleri, tamami kendi fabrikamizda liretilen 5 ana gruptan olugmakta olup, bunlar;
konserve, tursu, regel, salga ve dondurulmus iirtinlerdir.

Net satiglarin iiriin gruplarina gére dagilimm asagidaki tabloda yer almaktadir.

NET SATISLAR (TL)

Uriin Gruplan 3122017 %a 31.12.2018 % 31.12.2019 %

Tursu 59.726.507 38% 86.947.086 47% 59.371.765 34%
Konserve 45.135.103 29% 31.685.466 17% 40.106.248 23%
Dondurulmug 23.956.106 15% 30.454.248 17% 38.562.500 22%
Regel 26.085.232 17% 30.810.618 17% 36.907.212 21%
Salga 1.703.497 1% 3237794 2% 1.425.697 1%
TOPLAM 156.606.445 168 183.135.212 190 176.373.421 100

Uretim miktarlannin {irtin gruplarina gére dagilinm agagidaki tabloda yer almaktadur.

Uretim Miktar (Ton) 2017 2018 2019
Konserve 7.479 3.361 5.715
Tursu 19.934 12.998 13.883
Regel 3.613 3.496 4,201
Salea 72 - 146
Dondurulmusg 8.160 8.585 10.740
Toplam 39.259 28.440 34.685
KAPASITE

Kapasite ( ton/y1]) $2.000 $2.000 82.000
Uretim ( ton/yil) 28.440 34.685
K.K.0.(%) 35% 42%
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7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler il¢ s6z konusu
liriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirri
a¢iga ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Basghea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragemnin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlan hakkmda bilgi:

Sektér hakkinda genel bilgi:

Tarim ve Orman Bakanhg: Tanm Politikalan izleme ve Degerlendirme 2019 Raporuna gére, birincil tarimin
GSYIH'nin % 6'sim olusturmas: ve isgiiciinin %19unu istihdam etmesi sebebiyle tarm sektdrii iilke
ekonomisinin en dnemli sektdrlerinden birisidir. Turkiye, toplam ihracatin %10'undan fazlasini olusturan net bir
tarim @irlinleri ihracatqisidir ve diinya pazarlarina erigim sektsr igin &nemli bir konudur. Kiigtik slgekli, gegimlik
ve yar gegimlik ¢iftliklerin baskin olmasi gibi gesitli yapisal darbogazlara ragmen, Tiirkive findik, kuru
meyveler ve bazi taze sebzelerin Snemli bir tarimsal ihracatgilar: arasinda yer alirken; baslica ihracat noktalan
arasinda Avrupa Birligi, Irak, Rusya Federasyonu ve ABD yer almaktadir.

Tarim ve Orman Bakanlig verilerine gore yillara gore bitkisel iiretim miktart agagidaki tabloda yer almaktadr;

Bitkisel Uretim Miktart (ton) ve Degisim
) Yillar Degigim Degigim
Uriin Grubu (2002-2019) | (2018-2019)
2002 2018 2019 (%) (%)
Tarla Bitkileri 58.124,519 62,935.629( 63.835.101 9.8 1.4
Meyveler 13.273.350 20.494.028 | 20.578.453 55,0 0,4
Sebzeler 25.823.567 30.032.827 | 31.089.644 20,4 3,5
Cay ve Baharat
Bitkileri 884.700 1.784.876| 1,756.679 08,6 -1,6
TOPLAM 98.106.136 115.247.360 |117.259.877 19,5 1,7

Kaynak: TUiK

Tirkiye; gida @riinlerinin tretimi, iglenmesi, Avrupa ve Ortadogu pazarlarina ihracati konusunda
bolgesel tis konumundadir. Tarmmsal gesitliligi ve uygun iklimi {ilkenin gida isleme sektsriine siirekli
hammadde tedarik etmesine imkan verirken gida ve icecek alaninda bityiik bir ihracater konumunda
olmasini saglamaktadir.

Buna kargm Ulkemiz, diinya gida ticaretinden %1 gibi oldukca diigik bir pay almaktadir. Aym
zamanda, temel sorun Tiirkiye’de tarimin sanayiye istenen kalite ve miktarda sitrdiiriilebilir sekilde
hammadde saglayamamasidir. Giiniimtizde iilkeler iklim, tiriin ¢esitliligi, genetik zenginlik gibi sahip
olduklar: avantajlarim ekonomik ve milli deger haline getirme ¢abasi icerisine girmistir.

Bu nedenle gida sanayinin rekabet giiciiniin artinimas: gerekmekte, bu ise ancak sektdrdeki yapisal
degisimlerin hizlandinlmas: ile mimkin goriilmektedir. Bunun igin tarim ve gida sanayinin
entegrasyonu yayginlastirilmali, hammadde iiretimini artiric: ve gesitlendirici faaliyetlere yer verilmeli,
kiigiik isletmelerin etkinlikleri artinlmah, gida sektériiniin biitiin dallarinda teknolojik yenilenmeye
gidilmeli, kalite ySnetim sistemleri olugturulmal: ve etkin bir sekilde uygulanmal:dir,

TUBITAK tarafindan yapilan “2Q

Lyilinda Tanm ve Gida agisindan Nasil bir Tiirkiye” ¢aligmalan
sonucunda Tarim ve Gida sffieyi gheit

refgelirlenen “Bilime ve modem teknolojilere dayali olarak;

ijerini yeterli nicelik ve nitelikte karsilayabilen, biyolojik
tara Wonistirebilen, ekonomik, ekolojik ve sosyal agidan
sal sanayinin de katkisiyla, uluslararasi alanda rekabet
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edebilen gelismis bir Tiirkiye” vizyonuna ulagtlabilmesi i¢in, sektdrlerin rekabet giiciinii kisitlayan
engellerin tespit edilerek, bu engelleri ortadan kaldimaya yénelik politikalari ve stratejileri hayata
gec¢irmeye cahisiimaldir.

TUBITAK tarafindan yayinlanmig olan Ulusal Gida Ar-Ge ve Yenilik Stratejisi’nde iilkelerin
kargilagtirmaly listiinliik diizeylerinin artarak, stirdiiriilebilirlik ilkeleri ile sekillendigi bir diinyada
stratejik bir alan olan gida sektoriinde disiplinler aras: Ar-Ge ve yenilik faaliyetlerine odaklamlmasinmn
bir gereklilik oldugu ve birgok iilkenin ulusal stratejilerini belirleyerek bu alanda siirdiiritlebilir
biiyiimeyi saflamak amactyla mekanizmalannt sekillendirdigi ifade edilmektedir.

11, Kalkinma Plam (2019-2023) 23 Temmuz 2019 tarihli ve 30840 miikerrer sayil: Resmi Gazete’de
yaymlanarak ytiriirliige girmigtir. Plan kapsaminda sektérle alakal olarak asagidaki tespit ve tedbirler
yer almaktadir.

* Artan gida talebi, iklim degisikligi, sehirlesme, toprak ve su kaynaklari ile tarimsal {iriinler ve iiretici
uzerinde bask: olugtururken; degisen iklime uygun bitki ve hayvan tiirlerinin gelistirilmesi, gevie ve
biyolojik ¢esitliligin korunmas: Snem kazanmakta, daha az kaynakla gida talebinin kargilanabilmesi
icin nitelikli isgiicii ve teknolojiye ihtiyac artmaktador.

* Geligmis iilkelerin, yeni nesil uygulamalarla ticari iistiinltklerini devam ettirmeleri beklenirken,
gelismekte olan iilkeler de teknolojiye dayal kiicitk tanm igletmeciligini desteklemenin yant sira biiytik
lcekli tiretimlerle gida zincirinde rekabetgi olma ¢abasindadir.,

¢ Giderek Snemi artan toprak ve su kaynaklarinn siirdiirtilebilir kullanim, gida giivenligi ve tarimsal
niifusun yerinde muhafaza edilmesi, tilkemizde kirsal kalkinma desteklerinin artirilmasi, tarimda daha
fazla teknoloji ve bilgi kullammu ile girdi kullaniminm etkinlestirilmesi, pazarlama kanallarimn
cesitlendirilerek {iretimin talebe uygun ydnlendirilmesi ¢abalan artmaktadir.

¢ Gida dagium zincirindeki aracihk ve lojistik maliyetlerini azaltmay1 teminen tarimsal iiretimde
orglitlii yapi giiclendirilecektir.

» Gida lojistik ve depolama hizmetlerini uluslararas: standartlarda sunacak, daha rekabetei bir yapimun
olugturulmasim saglayacak diizenleme yapilacaktur.

* Tarm iiriinlerinde arz ve rekolte tahminlerinin saglikl: yapilabilmesine imkén veren bir erken uyari
sistemi kurularak, gida iiriinlerinde fiyat dalgalanmasimin biiyitk veri ve ileri analitik ydntemler
kullamlarak yakindan takip edilecegi Uriin Gozetim Mekanizmasi hayata gegirilecektir.

» Taze meyve-sebze piyasasinda mevsimselligi ve yiiksek fiyat artiglarini dengeleyici bir unsur olarak
teknolojik &rtii alti tiretim (serac1lik) ile modern sulama sistemleri desteklenecektir.

* (1da kontrol laboratuvar altyapisi giiclendirilecek, kontrol hizmetlerinin etkinligi artirilacaktir.

* Gida giivenlifiini teminen etkin stok yonetimi, arz zincirinde kayiplarn azaltilmast, israfin dnlenmest,
piyasalann diizenlenmesine yonelik kural ve kapasitelerin gelistirilmesi saglanacaktir.

Ozetle Plan kapsaminda kaynaklarm etkin kullammi ve gelisen teknoloji 1:3inda  giivenl,
stirdiiriilebilir, denetlenebilir ve seffaf bir gida iiretim sisteminin Sniimiizdeki donemde tesis edilmesi
ve buna bagli olarak gida kaynakh enflasyonun azaltilmas: amaglanmaktadir.

Uretim faaliyetlerinden azami yaran saglamak i¢in tanm ve gida sektdrlerinde yapilan ¢alismalarin
bilim ve teknolojinin gdsterdigi sekilde yiiriitiilmesi zorunludur. Tirkiye agisindan tanm ve gida
sektdrlerinden elde edilecek gelir artisi toplum refah, zenginligi ve yasam kalitesini arttirmada dnemli
bir potansiyele sahiptir. Kiirese v,

pestIc DSy igerisinde, ¢ok uluslu tekellerin gii¢ kazanmasi, geligmis
gy Xy kurma istekleri, bilim ve teknolojideki bas dondiirticii

etignektedir.
'f \
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Bu baglamda oniimiizdeki villarda olmas: beklenen ve sne cikan bashca gelismeler;

* Nanoteknolojilerin uygulanmasi, iiretimde robotlarin kullanilmas:,
* Uriinler bazinda tilkelerin 6zellesmesi, kalite ve marka bilincinin yayginlagmasi,

* Cevre bilincinin yayginlasmasi ve dogal kaynaklar korunmasi, atiklar yenti iriinlere ddniistiiren
ydntemlerin gelistirilmesi, yayim ve egitim ¢aliymalarintn iz kazanmasi,

* Artan niifusun beslenmesi igin yogun {iretimin kagimlmaz olarak stirdiiriilmesi,

j * Uriin gesitliligi ile fonksiyonel gidalarin talep ve titketimlerinin artmasi,

: * Gida endiistrisinde 1s1 islem gibi geleneksel teknolojilerin yerine besin elemanlarin daha
az tahrip eden gevre dostu teknolojilerin kullaniimas:,

* Tanmsal iirtinler dolayistyla gidalarin daha az hacimde daha ylksek besleyici degerde iiretilebilmesi,
*Akill mutfak donammlarimin kullanimimn yayginlasmast ve bunun gidalarin hazirlamg

bigimleri tizerinde etkisi,

* Gudalarin hijyenik kalitesi, islenmesi, siniflandirilmas; ve paketlenmesinde,
,‘ biyosenstrlerden ve cok amagh enzimlerden yaygin ve etkin bir bigimde vararlanilmas,

* Tekellesme egilimlerinin artmas,

; Sirket hakkida genel bilgi:

Strket tarima dayalr gida sektériinde, konserve, recel, salga, tursu ve dondurulmug gida diriinlerinde,
yurtici ve yurtdisi pazarlarda faaliyet gostermekie olup ulusal ve uluslararasi market zincirlerine
tamamen anulan market zincirlerinin kendi talepleri dogrultusunda, kendilerine ait markalar: altinda,
kendilerine ézel Uretilen iiriinler tedarik etmekte, ayrica Penguen markali iiriinlerinin sat1s vedagitumm
kendi bayi ag1 iizerinden gerceklestirmekte ve, ev dig1 tiiketim sektoriine de dondurulmug sebze-meyve
basta olmak iizere {iriin tedarik etmektedir.

Sirketin sektSrdeki avantajlary;
- Sbzlegmeli ve kontrollii tarim politikalan uygulamasi,
- Tamamen katkisiz ve koruyucusuz triinler liretmesi,
- Ihracatg1 bir firma olmas,
- Tirkiyedeki diger rakiplerine kiyasla hem dondurulmus hem de konserve tesisine ayn:
anda sahip olmasi,
olarak belirtilebilmektedir.

Sirketin sektérdeki dezavantajlar;
- Tirkiyedeki diger rakiplerine kiyasla salca Uretiminde yeterince yer almamasi,
- Sezonluk iiretim ve yithk depolama nedeniyle yogun igletme sermayesi ithtiyaci,
- Sektdrdeki diger sirketlere kiyasla, meveut banka kredileri nedenli tasidig: kur fark: zaran
riski ve faiz yiikil,
olarak belirtilebilmektedir,

7.2.2. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracginin net sahg
tutarinn faaliyet alanina ve pazag ografi yapisina gore dagilhimi hakkinda bilgi:

a‘m°£ﬂl‘ gne market markal iiriin tedarik etmekte, Penguen markal:

afis ve dffimg ngli Wolge midiirlikleri vasitasiyla bayi agr tizerinden

kie ve ev gfs1 m g¢ %ﬁru ¥ de dondurulmug sebze-meyve basta olmak fizere iiriin
" 792/ & ™ §

Sirket, uluslararasi ve ulusa
tiriinlerinin
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Yallara gore ciro dagilim agagida verilmigtir.

Net Satiglar TL 2017 2018 2019

Yurtigi Sanglar 95.382.080 100.698.880 99.172.042
Yurtdigs Satislar 61.224.365 82.436.332 77.201.330
Toplam 156.606.445 183.135.212 176.373.422

Yurtigi satislarin bolge bazinda dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadr.

TL 2017 2018 2019
Bursa Bilge satislan 10.251.268 13.743.942| 11.875.252
istanbul Bélge Satislar: 13.511.971|  10.754.9631 12.922.718
Izmir Bélge Satiglan 3.445.177 3.238.725| 4.250.796
Ankara Bélge Satislan 10.592.633 8.973.738 | 11.276.967
Ordu Bilge Satislan 4.249.932 3.758.543 4.029.438
Zincir Market Satislar 51.331.098 55.991.1981 48.633.779
Fabrikadan Direk Satislar 3.568.406 4.237.771 6.183.092
TOPLAM 95,382,080 |100.698.880 | 99.172.042

Yurtdisi satiglarin iilke bazinda dagilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

TL* 2017 2018 2019
Almanya 59.276.157 74.649.859 71.537.436
Bulgaristan 92.031 52.577 3.417.686
ABD 649 595 974.883 656,533
Fransa 0 5.568.045 76,760
 Diger 1.206.582 1.190.968 1.512.964
TOPLAM 61.224.365 $2.436.332 77.201.380

* [gili déviz tutartnin fatura tarihindeki kura gore TL karsiligim ifade etmektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Miicbir sebepler (sel, deprem, salgin (pandemi), iklim kosullannda asin degisiklik, savag vb ), tiretim
faaliyetlerini sekteye ugratabilir, satig hacmini daraltabilir ve mali zararlara sebebiyet verebilir. S8z
konusu riskler izahnamenin 5-5.1.-5.2.-5.3.-5.4. alt baghiklarinda detayl: bir gekilde agiklanmigtir.
Amilan risklere bagl olarak Sirket faaliyetleri olumlu ve/veya olumsuz etkilenebilir.

7.4. Thrageinm ticari faaliyetleri ve karhilign acisindan dnemli olan patent, lisans, siai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihracgumn faaliyetlerinin ve finansal durnmunun ne di¢iide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin zet bilgi:

Sirketin faaliyetlerini direkt veya dogendwmgtkileyen herhangi bir patent, lisans, stnai, ticari vb. anlagma
bulunmamaktadir,



7.5. Thracinn rekabet konumuna iligkin olarak yaptif1 agiklamalarin dayanag:

7.2.1’de yer alan bilgiler yiiriitillen pazar aragtirmalarindan elde edilen veriler, T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig: tarafindan hazirlanan Gida ve icecek Sektsrii 2019 y1li raporu tarafindan yayimlanan kamuya
acik veriler ve bu verilerden yola ¢ikilarak yapilmis tahminler esas alinarak hazirlanmgtir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler: Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER
8.1. ihracommn dahil oldugu grup hakkinda §zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
ihrageryla olan iligkileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Sirket Gengoglu Holding A.S. grubu sirketidir.

Gengoglu Holding A.S.: Grup Sirketlerinden Penguen Gida Sanayi A.S.” nin biiyiik ortagidir. Fiili
faaliyet konusu olarak Grup sirketlerine danismanhk hizmeti vermektedir.

Penguen Gida Sanayi A.S.: Meyve ve sebze konserveleri ve dondurulmus gida tiretimi yapmakiadir.
Ciro ve ig hacmi olarak grubun en bityiik sirketidir.

Penguen Pazarlama A.S.: Sirket’in %98 istiraki olup fiili faaliyet konusu olarak sirketin iirettigi
trtinlerin yurt digina satigim gergeklestirmektedir.

konulan,

Kurum Unvan: GENCOGLU HOLDING ANONIM SIRKETI

Vergi Dairesi CEKIRGE

Vergi Kimlik No 393 007 8786

Kurum Ticaret Sicili ve No’su | Bursa Ticaret ve Sanayi Odas: —~ 41691
Telefon No {0224) 324 24 (0

Faks No (0224) 324 24 10

Kurum Unvam PENGUEN PAZARLAMA ANONIM SIRKETI

Vergi Dairesi Ertugrulgazi

Vergi Kimlik No 728 (032 6997

Kurum Ticaret Sicili ve No’su | Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi1 — 60271
Telefon No (0224) 324 24 24

Faks No (0224) 324 24 75

Finansal Istirakler ve Bagh Ortakliklar;
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9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yoénetim kurulu karan
uyarmca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sahip Olunan Onemli Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler (31.12,2019)
Kiraya Yilhik
Net Defter L . .
Cinsi Edinildigi Yi | m? Mevkii | Degeri Kullanem | Verildiise |Kira |Kira
(TL) Amaa Kiralayan Tutars
Kigi/Kurum | Dinemi | (TL)
BURSA Fabrika
Arsalar 1988-2020 .. o -
139.014.74 | NILUFER | 140 597,983 | arazisi/
. BURSA L
Binalar¥ 1988-2020 40.0'7.44 | NILOFER | 45.481.124 Urelim/Idari - - -
Makina ve "’ BURSA -
echizat 1988-2019 © INILOFER | 12.188.692 | VU™ : - )

#2131 parsel nolu arsa iizerindeki binalar miitemmim ciiz olarak yer aldigindan arsalar metrekaresine
dahildir.

Finansal ya da Faalivet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara lligkin Bilgiler:

Sirket 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.$. ile imzalamg oldugu Sat-Geri Al S6zlegmest
kapsarmnda net defter degeri 35.606.454 TL olan 2131 nolu parsel no’lu arsay: iizerindeki binalarla
beraber miitemmim ciiz olarak 50.000.000 TL{(+KDV) ye satmug ve finansal kiralama sézlesmesi ile
geri kiralamustir, Ocak 2020 itibaniyla sz konusu “sat-geri kirala” sdzlesmesi kapsamunda ger
kiralamis oldugu bu arsanin Sirket ‘e devri igin gerekli islemleri baslatilmuy ve bu kapsamda 28.02.2020
tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere stz konusu gayrimenkul Sirket miilkiyetine
gegmistir.

Sirketin ayrica, yine Bursa-Niliifer mevkiinde olmak iizere, yaurim amagh gayrimenkuller kapsarm 11.905.000
TL net defter degerine sahip toplam 12.541,84 m2 arsalari bulunmaktadur.

Edinilmesi planlanan maddi duran varliklar yoktar.

9.1.2. ihraccimn maddi duran varhklariun kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi: Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:
: 31.12.2019 itibariyle sirketin kullanmis oldufu banka kredilerinin teminat1 olarak 16.000.000 TL
3 maddi duran varlik iizerinde ipotek bulunmaktadir.
:a Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisittamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi (31.12.2019)
i ] - Verilis

Maddi Duran | Kisitlamamn/ Ayni . . R .

: Varkk Cinsi Hakkin Tiiri ehine Verildigi Nedeni . Tutar
| Tarihi
; Arsa Ipotek 1 ALS. Kredi temini | 6.02.2017 12.000.000
i Bankasi A.S. | Kredi temini | 5062018 4.000.000
3 ' ™




Son finansal tablo tarihinden sonra, sat-geri kirala anlasmasinin sonlanmasmt miiteakiben soz konusu
geyrimenkuliin miilkiyeti Deniz Finansal Kiralama A.§.’den Sirket’e gegmis olup gayrimenkuller iizerinde
Denizbank lehine 1. Dereceden $0.000.000 TL ipotek bulunmaktadir. ilave olarak 03.03.2020 tarihi itibartyla
Sirket’in banka kredilerinin teminati olarak s6z konusu gayrimenkul iizerine Denizbank lehine 2. Dereceden
40.000.000 TL tutarinda bir ipotek daha tahsis edilmistir.

9.1.4, Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic defer ve
dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarin rayi¢/gergege uygun degerin tespitine yonelik olarak Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi olan Rehber Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk
A.S. tarafindan 28 Subat 2020 tarihi itibaryla hazirlanan giincel ekspertiz raporuna gére yeniden
degerleme metodu ile g8sterilen arsa, bina ve yeralt:, yertistil diizenlerinin degeri toplam 217.000.000

TLdir. ligili rapor Kap’in https://www.kap org.tr/tr/Bildirim/822988 linkinde yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkmda Bilgi
Ekspertiz Smrflandinlmas | MDV Degerleme
Maddi Duran| Edinme Ekspertiz Raporu Tarihi 1 (Yatirsm Fon Tutari/Deger
Varhk Cinsi | Tarihi Degeri 28 Neosu amach olup | Dilsiikliigti Tutar
olmadif) (TL)
Arsa ve {1zerinde 28.02.2020
bina 28.02.2020 217.000.000 2020/0Z/1125 Yatiim amagch degil 147.557.370
28.02.2020
Tarla 12.05.1996 3.150.000 2020/07/1125 Yatirim amach
28.02.2020
Tarla 12.01.1989 1.155.000 2020/00Z/1125 Yattrim 2amach
28.02.2020
Arsa 11.01.2018 7.600.000 2020/0Z/1125 Yatinm amach
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. Thrage bi Igi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénem leri itibartyla ihra¢ginin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarmn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maliyet 31.12.2019 31122018 31.12.2017
Haklar 21.441 79.193 79.195
Diger maddi olmayan duran variiklar 1.045.814 988.060 966.060
1.067.255 1.067.255 1.045.255

Birikmis itfa paylan (-) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Haklar -19.184 -79.195 -79.195
Diger maddi olmayan duran varliklar -986.298 -978.057 -966.060
-1.005.482 -1.057.252 -1.045,255
| Net defter degeri 61.773 10.003 0]
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9,2.2. Maddi olmayan duran varhklann, ihra¢emim faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagmhhk derecesi haklanda bilgiler:

Sirket’in ig ve iglemlerinde, faaliyetlerinde kullandig: bilgisayar ve cesitli makinalarda i§ ve iglemlerin
yapilabilmesi, sahip olunan yazihm ve lisanslarin satmahinmas: ile yitklenmesi suretiyle miimkiin
oldugundan, Sirket i¢in Snem arzetmektedir.

S6z konusu varliklann degerlerine bakildiginda, bilango bityitkligi igersinde Snemlilik diizeyinin ¢ok
altinda kalmaktadir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklann bulunmas halinde, ihrag¢et bilgi
dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarmmn detay: hakkinda bilgi: Y oktur.

9.2.4, Maddi olmayan duran varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi: Yoktur.

9.2.5, Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimmi veya satigim kasitlayan szlegmeler veya
diger kisitlayic hiikiimler hakkenda bilgi: Yoktur.

9,2,6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi hajinde, ihraggl
hilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gerefiye edinimine yol
acan islemler hakkanda bilgi: Yokiur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢eimn izahnamede yer aimasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikier ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsotide finansal
durum tablolarimun Snemli kalemleri karsilagtirmali olarak agagida yer almaktadir.

- . Bagimsiz Denetimden Gegmis
Secilmis Finans Kalemleri TL
31.12,2017 31.12.2018 31.12.2019
Diinen Varhklar 116.568.320 93,275.202| 131.173.076
Nakit ve Nakit Benzeri 5.247.333 3.237.658 3.563.736
Ticari alacaklar 18.634.414 20.760.682 15.618.174
Diger Alacaklar 1.521.937 3.814.515 5.222.759
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.521.937 3.814.515 5.222.759
Stoklat 73.502.258 48.212.934 84.515.801
Pesin Odenmis Giderler 2.561.489 3.115.845 4.343.301
Diger Dénen Varliklar 15.100.889 14.133.568!  17.909.305
Duran Varhklar 95.114.529 73.760.026] 246.257.149
Yatirim Amagh Gayrimen. 30.965.000 5.405.000 11.905.000
Kullanim Hakki Varliklan - 3.307.497
Maddi Duran Varliklar IO &) 64.149.529 63.113.186| 230.982.879
Maddi Olmayan Duran Var. / ) -- 10.003 61.773
Ertelenmis Vergi Aktifi Vs 5 azl B - 5.231.837 -
Aktf Toplagn e //f/ 22\ /31 211682849 167.035228| 377.430.225
PN | PO P 30 4 :
} ME N 3 ﬂ mw/‘ .
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Aktif Toplami 211.682.849 167.035.228| 377.430.225
Kisa Vadeli Yiikitmliiliikler 140,443,795 105.119.203| 171.542,288
Kisa Vadeli Borglanmalar 64.042,607 49.853.627 84.953.541
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 15.998.073 24.130.595 23.176.243
Ticari Borglar 43.686.234 20.432.329 40.321.768
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 43.686.234 20.432.329 40.321.768
Diger Borglar 7.408.985 4399143  11.067.392
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 6.099.53% 3.131.55% 9.376.440
- 1ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.309.446 1.267.584 1.690.952
Ertelenmig Gelirler 8.499.408 5.492.074 9.820.144
Diger Kisa Vad. Yiik, 808.488 811.435 2.203.200
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 36.812.426 27.083.176 32.238.5587
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 30.642.217 23.168.776 15495353
Ertelenmis Vergi Yiikiimlliigii 395.804 - 13.215.282
| Diger Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.774.405 3.5614.400 3.527.922
Ozkaynaklar 34.426.628 34.832.849| 173.649.380
Ana Ortakhiza Ait Ozkay. 34.423.467 34.828326 173.644.410
-Odenmis Sermaye 55.600.000 55.600.000 55.600.000
-Sermaye Diizeltme Farklar 23412213 23.412.213 23.412.213
- Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler 11.940.074 (1.313.167);  145.849.971
—Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 12.947.069 -t 147.557.370
--Tammlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kayiplan (1.006.995) (1.313.167) (1.707.399)
-Paylara iligkin Primler/iskontolar 1.199.850 1.199.850 1.199.850
- Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 110.959 110.959 110.959
- Gegmig Yillar Karlari / (Zararlari) (42.997.407) (44.892.560) | (44.181.529)
- Net Dénem (ZararYKan (14.842.222) 711.031 (8.347.054)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.161 4523 4970
Pasif Toplami 211.682.849 167.035.228| 377.430.225
Ticari Isletme Sermayesi 48.450.438 48.541.287 59.812.207
Ticari isletme Sermayesi/Satiglar 3% 27% 34%
Net Finansal Borglar 105.435.564 93.915.340 120.061.401

Dénen varhklar ; Dénen varliklar kalemi girket aktifinin %35 ‘ini olusturmakta olup, bu kalemdeki
artig/azalis mali tablolanmizdan goriilecegi iizere birebir stoklardaki artig/azahisla ilintilidir. 2018 yil
sonunda 23.293.118 TL (%20) azalan ddnen varlhiklanmz, 2019 yil sonunda 37.897.874 TL (%41)
artmig olup, bu konuda, agagida yer alan “stoklar” béliimiinde detaylt agiklama yapilmustir.

- Ticari Alacaklar : 2018 yil sonunda ana etken olarak, ihracat alacak bakiyesinin y1l sonu devri
nedeniyle 2.126.268 TL (%]11) artan ticari alacaklarimiz, 2019 y1l sonunda ana etken olarak ihracat
alacaklarimin il sonundan once tahsilati nedeniyle 5.142.508 TL (%25) azalmustir. Ticari

8yl apmarasinda olup, zamaninda tahsili konusunda bir olumsuzluk
iy sipheli alacak kargiligi hesabinda takip edilen 4.413.446
eyine ait olup, icra takiplerimiz devam etmekte, ancak her

bulunmamaktadir. 2019 #
TL tutarin 2.963.829 TE ‘si@
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2017 yilinda 747.852 TL, 2018 yilinda 266.566 TL, 2019 yilinda ise 440.547 TL bu sebeple kargihik
aynlmistir. Karsihk ayrilan alacagin 157.906,79 TL tutarindaki kismt i¢in alacak davas: agilmustir.

- Stoklar : Sirketimiz agirhikhi market markal tiriin iiretmis oldugundan y1l sonu stoklarumz o yil
almts oldufumuz sipariglerin miktar: ve miigterilerimizin kendi satig ve bizden sevkiyat talebine
baghidir. 2018 yih sonunda erken sevkiyat nedeniyle stoklarimzda 25.289.324 TL (%34) azalma
goriilmekte, 2019 yilinda ise goriilen 36.302.867 TL (%475) stok artigi, gerek alinan sezonluk
giparigler kaynakl iiretim artigi, gerekse bu sipariglerin bir kisim sevkiyatlarmin 2020 yih ilk
¢eyreginde gerceklesecek olmasindan dolayr takvim yih devri nedenlidir. Yofun hasat
dénemindeki tiretimler esnasinda olusan stok, miisteri siparisleri dogrultusunda, aylik esit agirlikta,
tiim yila dagilan gekilde satiga doniigmekte olup, stokta durma siiresi ortalama 180 giindiir. Her y1l
vaklagik 100-150 bin TL tutarinda stok firesi olugmaktadir.

Duran Varliklar : 2018 yilinda duran varhklarimmz 21.354.503 TL (%22) azalmg; 2019 yil sonunda
ise 172.497.123 TL (%234) artmus olup, ana kalemlerdeki &énemli deZigimler agagidaki detayh
sekilde agiklanmistir;

- Yatinm Amach Gayrimenkuller ; Ulkemizde yaganan 2018 yili kur krizi dncesinde, doviz
kurlarinda artis egilimi izlenmeye baslanmasi ve bu durumun devam etmesi halinde sirketin ddviz
bor¢larmin TL karsihmin, dolayisiyla finansal giderlerin daha da artacag: endigesi bagta olmak
{izere, ayrica buna ilave olarak yeni hasat sezonuna girmeden dnce sirkete kaynak yaratilabilmesine
imkan tamimak amaciyla girket, yatirtm amacli gayrimenkuller kapsam, 3.gahislara duran varhik
satig1 gergeklestirmis olup, bunun sonucu 2018 yilinda bu kalemde 25.560.000 TL (%83) azalma
olmug, 2019 y1l sonunda ise, yeniden degerleme nedeniyle 6.500.000 TL (%120) artig yaganmagtir,

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar : Maddi duran varliklarimiz amortisman hesab:
nedenli 2018 yihnda 1.036.343 TL (%2) azalmus; 2019 yil sonunda ise, sermaye ilizerindeki
olumsuz etkileri bertaraf etmek amaciyla yapilan yeniden degerleme sonucunda 167.869.693 TL
{%6266) artmigtir. Ayrica 2018 yilinda ertelenmis vergi aktifi kalemi nedeniyle 5.231.837 TL ve 2019
yihnda ise TFRS kapsaminda ilk kez kayitlara alinan kullanim hakk: varliklan (bina ve motorlu arag
kiralamalarina istinaden) kalemi nedeniyle 3.307.497 TL artis olmugtur. Maddi olmayan duran varhklar
kaleminde 2018 yilinda yeni yazilim satinalma islemi nedeniyle 10.003 TL aruig, 2019 yilinda ise
amortisman transferi nedeniyle 51.770 TL artis olmugtur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler : 2018 yilinda kisa vadeli yiikiimliilikler 35.324.592 TL (%25) azalmsg;
2019 y1l sonunda ise 66.423.085 TL (%63) artrms olup, ana kalemlerdeki dnemli degisimler
agafidaki detayl: sekilde agiklanmstir;

- Kisa Vadeli Borclanmalar : (Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimiar: dahil) Yukarida
“duran varliklar” kapsami yatirim amach gayrimenkuller kisrunda agiklandigi tzere, s6z konusu
gayrimenkul satiglarindan elde edilen fonun tamaminin bazi banka kredilerinin geri ddenmesinde
kullanilmas1 sonucu, bazi uzun vadeli kredilerin kisa vadeye déniismesine ve doviz kurlanndaki
artiga ragmen, Sirketin kisa vadeli finansal borg¢lar 2018 yilinda 6.056.458 TL (%8) azalms olup,
2019 yilinda ise iiretim artig1 nedeniyle artan isletme sermayesi ihtiyacim kargilamak amaciyla
kullandlgl doviz kredilerindeki art1$ ve buna 1lave olarak y1l sonu déviz kurundaki yiikselis

.4
4

- Ticari Borg¢lar ; Sirketin i $klll olma arylara ticari borglar kalemi 2018 yilinda stoklarin erken

sevkiyati ile elde edilen fahsga - A sdemesinde kullamlmasiyla 23.253.905 TL (%653)
azalmg olup, 2019 yiijda % jig
artmigtir, :
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Diger Borelar : Sirketin diger borglan, ana etken olarak iligkili taraflara borclar kaleminde,
sezonluk isletme sermayesi ihtiyacina destek olmasi amaciyla Gengoghu Holding *ten alinan borcun
kismen geri Sdenmesiyle 2018 yil sonunda 3.009.842 TL (%41) azalms olup, 2019 yil sonunda ise
Gengoglu Holding’ten flave borg alinmasi nedeniyle 6.668.249 TL (%152) artmigtrr. Gengoglu
Holding’e yilsonu itibari ile 8.276.440 TL bor¢ bulunmakta olup, piyasa oranlannin her zaman
altinda faiz tahakkuku yapilmaktadir.

Sirket ortaklarindan Orhan Umit Gengoglu ve Turhan Gengoglu’na yil sonu itibari ile olan toplam
1.100.000 TL bor¢ 2020 yihi iginde ddenmis olup, Gengoglu Holding’e olan borcun ise, yogun
iiretim sezonunun bitisi (Ekim ay1) akabinde 2020 yil sonuna kadar 6denmesi planlanmugtir. Diger
borglar kaleminde yer alan 1.690.952 TL ay sonu itibari ile tahakkuk eden personel maaslar:
nedenlidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : 2018 yilinda uzun vadeli yikamluliikler 9.279.250 TL (%26) azalms;
2019 y1l sonunda ise 5.155.381 TL (%19) artmus olup, ana kalemlerdeki dnemli degisimler
agagidaki detayh sekilde agiklanmugtir;

- Uzun Vadeli Bor¢clanmalar : Sirketin uzun vadeli finansal borglari, uzun vadeli finansal borglarm
kisa vadeye dénitsmesi nedeniyle, 2018 yilinda 7.473.441 TL (%24), 2019 yilinda ise 7.673.423
TL (%33) azalma gostermistir.

Ertelenmiy vergi varlik ve yikiimlillikleri, bilango kalemlerinin kayitl degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasmndaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarm etkileri dikkate
ahnarak hesaplanmakta olup s6z konusu zamanlama farklarnimn 1 yildan fazla siirede gergeklesecegi
Ongoriildiiglinden uzun vadeli yiikiimlillik olarak g8sterilmektedir. 2018 yilmda devreden mali
zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi nedeniyle ertelenmis vergi varhg olusmas: sonucu,
2017 yilina kiyasla 395.804 TL azahs ile sifirlanmig, 2019 yilinda ise duran varlik deper artis:
nedeniyle 13.215.282 TL artmstr.

Ozkaynaklar ; 2018 yilinda 6zkaynaklar kalemi 406221 TL (%1) artmis; 2019 yil sonunda da
138.922.520 TL (%399) artmus olup, ana kalemlerdeki Snemli degisimler agagidaki detayl sekilde
agiklanmgtir.

- Yeniden Degerleme Olciim Kazane Kayiplan : 2018 yilinda, gayrimenkul satis1 nedeniyle

yeniden degerleme kazanclanimin geemis yil karlara transfer edilmesi nedeniyle 12.947.069 tl
azalmtg olup 2019 y1l sonunda ise sat-geri kirala iglemi sonras: yeniden kendi uhdesine gecmis olan
varlik ile birlikte maddi duran varliklarina yeniden degerlemesi sonrasinda 147.557.370 TL artis

yaganmistir,

- Gecmis vilar kar/zararlar ile net dinem kar/zaran : 2017 yilinda 42.997.407 TL olan gegmis
yil zararlar1 kalemi, aym yil gerceklesen 14.842.222 TL zarara ragmen, satis1 yapilan gayrimenkul

yeniden degerleme ve Slgilm kazanglart olarak 12.947.069 TL 'nin transfer edilmesi sonrasinda
2018 yilina 44.892.560 TL olarak aktarilmig, 2018 yilinda elde edilen 711.031 TL kar sonras: ise
2019 yilina 44.181.529 TL olarak transfer edilmistir. Son 3 yila bakildiginda zararin olusumuna
neden olan temel fakidr sirketin finansal borglulugu ve dolayistyla katlanmak zorunda kaldig
finansman giderleridir.

Sirket’in secilmis mali oranlar : Sirketin cari ve likit oranlannda 2018 yilinda yatinm amagh
gayrimenkullerden elde edilen fonun finansal borg &demesinde kullamlmasinm olumlu etkileri

gozlemlenirken, 2019 yilinda ise y1l igerisinde diigiik seyreden, ancak y1l sonunda ani artig kaydeden
déviz kurunun olumsuz etkisi gorjlmelgedir. Sirketin nakit oraninda ¢ok énemli bir deBigim
gozlenmese de, 2018 yilinda kisg/fa Mgl

nakitte kismi artisa ragmen, yilg unda ant artiséaydeden doviz kurunun olumsuz etkisi nedeniyle,
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Secilmis Mali Oranlar 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Cari Oran 0,83 0,89 0,76
Likit Oran 0,31 0,43 0,27
Nakit Oran 0,04 0,03 0,02
Ozsermaye Karhlik Oran1 (Net Kar/Ozsermaye) -0,43 0,02 -0,05
Kaldira¢ Oram (Toplam Borglar/ Aktif) 0,84 0,79 0,54
Stok Bagimhlik Orani 1,84 2,11 1,99
Stok devir luzi ve siiresi 1,94(185 giin) [ 2,49(145 giin) | 2,30(156 giin)
Alacak devir luz1 ve siiresi 8,40(43 giin) | 8,82(41 giin) | 11,29(32 giin)
Otofinansman orani 0,78 0,81 0,80

Sirketin 6zsermaye karlihik oraninin da bu durumdan olumsuz etkilenmis oldugu 2017 yilinda ¢ok net
bir sekilde gériilmekte olup, 2018 yilinda ihracat gelirlerindeki artig nedeniyle pozitife doniisse de,
2019 y1l sonundaki kur artig1 nedeniyle, yeniden degerleme etkisine ragmen, tekrar negatif olmugtur.
2018 yilinda fon girisi, 2019 yilinda ise degerleme etkisiyle nedeniyle kaldira¢ oraninda iyilesme
gbzlernlenmektedir. Stok bagimlihik oraru, 2018 yilinda, stok tutarindaki azalmanin ¢ok fizerinde
gerceklesen kisa vadeli borglardaki azalmanin etkisiyle artis gdstermis olsa da, 2019 yilinda stok
tutarindaki artisin ¢ok iizerinde gerceklesen kisa vadeli borglardaki artisin etkisiyle diigiis gbstermistir.
Stok ve Alacak Devir hizi, 2017 yilina kiyasla, ihracat kanadina daha fazla yénelinmesinin olumlu
etkisiyle 2018 ve 2019 yillannda iyilesme gostermigtir. Sirketin otofinansman oraninda dnemls bir
degisim gozlemlenmemektedir.

10.2. Faaliyet sonuclan:
10.2.1. ihra¢gmm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide segilmis
Gelir Tablosu kalemleri kargilagtirmali olarak asagida yer almaktadir.

Gelir Tablosu (TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

Hasilat 156.606.445 183.135.212 176.373.422
Satiglann Maliyeti -133.271.743 -151.376.402 -152.814.001
Briit Kar/(Zarar) 23.334.702 31.758.810 23.559.421
Pazarlama Giderleri -11.597307 -9.280.041 -9.540.955
Genel Yonetim Giderleri -8.088.366 -8.918.769 -12.859.368
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2,195,814 1.495.842 1.272.733
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -2.418.782 -3.250.720 -1.511.706
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) 3.426.061 11.805.122 920.125
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 4.484.504 10.150.711 8.659.298
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler -22.964 -9.754 -
Fin. gideri 6ncesi kar/zaran 7.887.601 21.946.079 9.579.423
Finansman Gelirler 8.286.715 21.795.302 10.L4E.172
Finansman Giderleri (48.547.484) (27.738.985)
Vergi Oncesi Kan/(Zarar) N -4.806.103 -8.018.390
Siir.Faal. DénemKarvZara _ 1.234 712.393 -8.346.607
Dénem Kan/(Zaran) 711.031 -8.347.054
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2018 y1linda sirket haslats y1l igerisinde kurlardaki yitkseligin de etkisiyle 26.528.767 TL (%17) artrms,
2019 yihnda ise yil igerisinde (5zellikle yogun ihracat/tahsilat dénemi olan Haziran-Kasim aylan
arasmda) kurlardaki diigik seyir nedeniyle ihracat tahsilat bedelinin TL karsihfiin da ditsmesi
nedeniyle 6.761.790 TL (%4) azalmgtir.

Satiglarn maliyeti 2018 yilinda enflasyona ve déviz kuruna bagh maliyetlerdeki artig nedeniyle
18.104.659 TL (%14), 2019 yilinda ise 1.437.599 TL (%1} artrustir.

2017 ythnda %15 olan briit kar marji, doviz kurlarindaki artigin hasilata olumlu etkisiyle 8.424.108 TL
(36%) artarak 2018 yilinda %17 seviyesine ulasmig, 2019 yilinda ise hammadde, ig¢ilik, enerji
maliyetlerindeki artis ve déviz kurunun yil igerisindeki diisik seyrine bagli olarak 8.199.389 TL (26%)
azalarak %13 orammna gerilemistir.

Sirketin Pazarlama /satis giderleri 2018 yilinda alinan raf elemany hizmetindeki tasarruf nedenli
2.317.266 TL (%20) azalmis, 2019 yilinda ise 260.914 TL (%3) artmistir.

Genel Y6netim giderleri 2018 yihinda personel giderleri nedenli 830.403 TL (%10) artrus olup 2019
yilinda da Gzellikle amortisman gideri kaleminde 31.12,2019 tarihinde sona eren d$nem itibariyla
uygulanan “TFRS 16- Kiralama Islemleri Standard:” uygulamas) nedenli toplamda 3.940.599 TL

(%e44) artmistir

Esas Faaliyetlerden diger gelirler kalemi, 2018 yilinda, ana etken olarak sezon dig1 bazi aylarda o an
i¢in ihtiyag duyulmayan soguk hava depolarimin 3. sahislara kiralanmasindan elde edilen gelirde diisiis
nedeniyle 699.972 TL (%32) ve 2019 yilinda ise ana etken olarak indirimli oran kdy diizeltmesi
nedeniyle 223.109 TL (%15) azalmistir. Esas faaliyetlerden diger giderler kalemi 2018 yilinda ticari
faaliyetlerdeki kur farki gideri artigina istinaden 831.938 TL (%34) artrmig, 2019 yilinda ise 1.739.014
TL (%53) azalmustir,

Yatiim faaliyetlerinden gelirler kalemi 2018 yilinda yatimm amaglt gayrimenkullere ait satis kar
nedenli 5.666.207 TL (%126) artmig, 2019 ythinda yaturim amacl gayrimenkul deger artisi olmasina
ragmen 2018 yilinda yer alan yatinm amagh gayrimenkul satis karmin olmamas; nedeniyle 2019
yilinda 1.491.413 TL (%15) azalmigtir.

Sirketin 2018 yili Finansman gideri dncesi kan 14.058 478 TL (%178) artmug, 2019 yilinda 12.366.656
TL (%56) azalmigtur.

Sirketin finansman gelir ve giderlerindeki artig/azalisin temel nedeni, sirketin iizerinde tasidid yiiksek
finansal borg yikii ve déviz kurlarinda ¢esitli donemlerde yasanan agini dal galanmanin (6zellikle mali
dbnem sonlaninda déviz kurlarindaki ani artiglar) s6z konusu borg yiikiintin déviz bazl kisminm TL
karsiifina olan etkileridir. Sirketin 2018 yilinda finansman gelirleri 13.508.587 TL (%163) artms,
2019 yilinda ise 11.654.130 TL (%53) azalmis olup; finansman giderleri ise 2018 yilinda 17.632.161
TL (%57) artnms, 2019 y1linda da 20.808.499 TL (%e43) azalmgtir,

Finansman giderlerinin sirket tizerinde gok agir bir yiik olusturmas) hususu bagta olmak tzere, yukanda
belirtilmis olan tim gelismeler sonucunda sitket 2017 yilinda %9 donem zaran, 2018 yilinda %0,4

dénem kari ve 2019 yilinda da %5 dﬁnw@ mistir.
10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde eyggpa: sél%n emli degisiklikler ile bu degisikiiklerin

nedenlerine iligkin agikiama;: ’
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Sirket’in net satis gelirleri, asagidaki t§
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Yurti¢i Satislarinin miktarsal dagilim asagidadir:

Satis Miktar: (Ton) 2017 2018 2019
Konserve 4.295 2.520 1.848
Tursu 6.803 5.024 1.151
Recel 3.702 3.737 4.141
Salga 317 479 89
Dondurulmus 6.969 7.617 7.344
Toplam 22.086 19.377 14.573

Sirket, 2017 yilinda i¢ pazarda marketler tarafindan ciro, hizmet primi vb. adlar altinda tarafina kesilen
ve sati§ ve pazarlama giderlerine giren faturalarin olmadigt, kendi markali diriinlerine kryasla yaklasik
yar yartya diigik fiyatli ama yiksek miktarli olan market markali konserve ve tursu {iriin gruplarinda
da yer alarak cirosal bitylime lizerine bir girisimde bulunmusg ancak 2018 yilinda yasanan kur krizi
kaynakl1 enflasyonist bir ortam olugsmasi sonucu yaganan maliyet artiglarinin etkisi nedeniyle sezon
oneesi baglayic: sdzlesmelere girmekten uzak durma yolunu secerek, aynica bu kanalda daha yogun
yaganan igletme sermayesi ihtiyac: ve dilsiik karlilik nedeniyle, bu odaklanmaya i¢ pazardaki ekonomik
durgunluk siiresince ve 2019 yih boyunca devam etmemig olup, bu siiregte ihracata yénelmistir.

Yuridigi Satislarinin miktarsal dagilim asadidadir;

Satig Miktan (Ton) 2017 2018 2019
Konserve 3.633 1.956 3.136
Tursu 8.290 12.219 9.644
Regel 67 108 87
Salca 25 61 19
Dondurulmus 80 20 0
Toplam 12,095 14.364 12.886

Sirket, ihracatta ise kurdaki dalgalanmalar ve siurh igletme sermayesinin etkin yonetimi nedeniyle,
dénemsellik etkisinden arindinldiginda son 3 yilda cirosal biiyiime gergeklestiremedigi goriilmekte ise
de 2019 yil sonundan itibaren ihracatta yeni pazarlar ve yeni miigteriler bulmak i¢in ¢aligmalar
baglatmustir.

10.2.3. ihrageimin, izahnamede yer almasi gereken finansal table diénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

2017 ve 2018 yillannda ddviz kurlarinda meydana gelen artiglar, yurtdisi sevkiyat/tahsilat
ddnemlerinde ihracat gelirlerine olumlu yonde etki etmis olsa da, mali dénem sonlarinda déviz bazli
banka kredileri nedeniyle olusan kur fark1 zaram etkisiyle finansal giderlerde artisa neden olmustur.
Ozellikle 2018 yith Agustos ayinda yaganan kamdwia] sonrasi, kur fark: zaranina ilave olarak faizlerde,
enerji ve ambalaj maliyetlerinde ciddi gpffs Shgitkg; ayrica yurt igi pazarda ekonomik daralma
gozlemlenmistir. 2019 yilinda ise kurdg nonflgsyoRdaki artigin altinda kalmas: nedenli, thracat
giri Rle ve karlilikta diisits yasanmistir.




10.3. ihraq;g:mm bor¢luluk durumu
Sitket’in 31.12.2019 tarihi itibari ile borgluluk durumu asagrdaki gibi olup, déviz kurlarindaki

artig nedeniyle, 31.03.2020 tarih; itibariyle net finansal borglulugu 132.946.772 TL dir.
Bor¢luluk Durumn (31.12.2019)
Tutar (TL)
Kisa vadeli viikiimliiliikler 171.542.288
Garantili -
Teminath 108.129.784
Garantisiz/Teminatsiz 63.412.504
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larm kisa 32.238.557
vadeli kisimlar hari¢)
Garantili -
Teminatl 15.495.353
Garantisiz/Teminatsiz 16.743.204
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplam: 203.780.845
Ozkaynaklar 173.649,380
Odenmis/cikanlms sermaye 55.600.000
Yasal yedekler 110.959
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 377.430.225
Net Bor¢luluk Durumay Tutar (TL)
A. Nakit 16.878
B. Nakit Benzerleri 3.546.858
C. Alim Satum Amach Finansal Varlikiar
D. Likidite (A+B+C) 3.563.736
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 84.953.541
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 15.261.173
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 7.915.070
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 108.129.784
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 104.566.048
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 10.785.695
L. Tahviller
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 4.709,658
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 15.495.353
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 120.061.401

11. IHRACCININ FON KAYNAKILARI
11.1. igletme sermayesi beyan:;

'H%Q_E: & Vadeli Yukumlitlikkler)} olarak hesaplamakta
I9q;,h BaR Ylemierine ait finansal tablolarma gore net isletme
2 )

Sirket net isletme sermayesini {{Donep
olup, 31.12.2017, 31122018, 31.12.40
sermayesi tutarlan aggidaki gibidir:




Aqikiama/Dénem (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

Dénen Varliklar 116.568.320 93.275.202 131.173.076
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 140.443.795 105.119.203 171.542.288
Net Isletme Sermayesi -23.875.475 -11.844.001 -40.369.212

Yukandaki tabloda da goriilecegi tizere Sirket’in ti¢ yildir net isletme sermayesi ihtiyacr vardir. 2017
yuinda -23.875.475 TL olan igletme sermayesi ihtiyaci 2018 yilinda -11.844.001 TL’ye gerilemis ancak
2019 yilinda sirket mevout doviz kredisi borglarinin kurdaki yiikselige bagl olarak artig1 nedeniyle -
40.369.212 TL ye yiikselmigtir.

Bununla birlikte Sirket’in faaliyetlerinden yarattigi ve yaratacagn fonlar, ticari alacaklann tahsili,
gergeklesmesi hedeflenen bedelli sermaye artisi ile kisa ve uzun vadeli finansal borglarin kapatilmast
neticesinde igletme sermayesi ihtiyac karsilanmis olacaktir.

12. EGILIiM BILGILERI

12.1. Uretim, sahig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Emek yogun bir sisteme dayal olarak gelisen gida sanayi; tarimsal iriinlerin degerlendirilmesi,
sanayiye hammadde temini, istihdama katkis1 ve halkin dengeli beslenmesiyle dogrudan iligkili olup
diinyadaki tiim filkelerde sosyo-ekonomik agidan stratejik bir éneme sahiptir.

Arabk 2019°da Cin’de ortaya gikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-19, 2020 ilk geyreginde
sektdire olan talebi ciddi oranda arttimmig, yurtdis: miisterilerden gelen yogun talep ve sevkiyatlann 6ne
¢ekilmesi nedeniyle, ayrica i¢ piyasaya yonelik gelen sipariglerin karstlanmas: yoniinde galisma saatleri
arthirilarak talebin kargilanmas: igin yogun ¢aba gosterilmigtir ve gosterilmeye devam edilmektedir.
Yagananlarin Diinya genelinde olumsuz oldugu bir ortamda sektdr ciro agisindan olumlu
etkilenmektedir. Pazar talebinin tiim Diinya’da dnemli miktarda artmas) neticesinde, ayn1 zamanda
kurlarda meydana gelen artisin da olumlu etkisiyle Sirket kisith isletme sermayesi baskisina ragmen
ihracatta yeni pazarlar ve yeni miisteriler bulmak igin ¢aligmalar yapmaktadir,

12.2. Thrageame beklentilerini snemli dleiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakknda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5 nolu béltimiindeki “Ihracgiya ve F aaliyetlerine iligkin Riskler, Thragginm iginde
Bulundugu Sektore Iligkin Riskler”, “fhra¢ Edilecek Paylara Iligkin Riskler” ve “Diger Riskler” ana
bagliklan altinda detaylandinlan riskler, belirsizlikler ve olaylar ile 12.1 nolu béliimde bahsedilen
hususlar diginda, finansal durumu ve faaliyetlerini dnemli blgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizliKler, talepler, taahhtitler veya olaylar bulunmamaktadir,

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihraggmmn kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri: Yoktur.

13.2. Ihragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: Yokmur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz gilvence raporu: Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya bekleng 7‘-- Qis finansal bilgilerle kargilastirlabilecek sekilde
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thra¢cinm genel organizasyon semasi:

Yénetim Kurulu

Genel Miidiir i

r

L J

Fabrika Md

Mali igter Md

Yurt igi Satig Md

Yurt Digt Satis Md

L 4

F

L 4

Kurumsal Pazarlama Md

Bilisim Hizmetleti Md

insan Kaynaklan Md

14.2. Idari yapu:

14.2.1. Ihracginin yonetim kurulu ityeleri hakkimda bilgi:

Ad1/ Soyad Girevi Son 5 Yilda Girev Siiresi/ | Sermaye Pay Sermaye
ihraceida Kalan Gérev (TL) Pay:
Ustlendigi Siiresi (%)
Girevier
Orhan Uit Yénetim Kurulu | Yonetim Kurulu |~ 3 yil /1 yil 239.013,923 0,43%
Gengoglu Baskani Baskam
Turhan Gengoglu | Yonetim Kurulu | Yénetim Kurula 3yil/lyl 239.014,541 0,43%
Baskan Vekili Bagkan Vekili
Sevket Aykan Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu Ivil/tyl - -
Soziigetin Uyesi /Genel Uyesi /Genel
Miidur Miidiir
Mehmet Zekai | Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Jwil/t oyt -
Giimilgdis Uyesi Uyesi
Aycan Anlamaz | Yénetim Kurulu Mali Isler 3yl oyl - -
Uyesi/Mali [sler Miidiirii
Maudirii
Mustafa Acar Yonetim Kurulu 3vil/1yl - -
Uyesi(Bagimsiz) | ,
Gokhan Gokhan | Yénetim Kurulg®F Iyl Ayl . -
Uyesi(Bagimg%)

agagidaki gibidir.,

Y]




. Son 5 Yiida Grev Aldiga
Adt Soyads Sou § Yilda Gérev Sirketlerde Ustlendigi --
Aldi Sirketler -
Girevier :
Orban Ui ” Penguen Pazarlama AS. Y6netim Kurulu Bagkan)
rhan Umit Gengoglu Bt ;
Gengoglu Holding A.S. Yonetim Kur}:!u Baskan
Vekili
Penguen Pazarlama AS. Yénetim Kur'u!u Bagkan .
Turhan Gengoglu ‘ Vekili
Gengoglu Holding A.§. Ydnetim Kurulu Baskam '?
Mehmet Zekai Giimiisdig Penguen Pazariama A_S. Yonetim Kurulu Uyesi
Sevket Aykan Sozilcetin Penguen Pazarlama A S. Yonetim Kurulu Uyesi ._
14.2.2. Yonetimde s5z sahibi olan personel hakianda bilgi: 1
Ad1 Soyadi Girevi Is Adresi . Son5Yda Sermaye Pay: g
Ihracqida Ustlendigi :
Gorevier (TL) (%)
Sevket Aykan | Yonetim Kurulu | PENGUEN GIDA SANAYI A.S. _Y6netim Kurulu - -
Sdziigetin Uyesi/Genel | Balkan Mah. Miimin Gengoglu Uyesi/Genel Midiir
Miidir Cad. No:1
16240 Niiiifer / Bursa / Turkiye _
Taner | Fabrika Midlri | PENGUEN GIDA SANAYIAS. | Fabrike Midirg : - 3
Bulamagi Balkan Mah. Miimin Gengoglu
Cad. No:1
16240 Nildfer / Bursa / Tiirkiye
Aycan Yinetim Kurulu | PENGUEN GIDA SANAYI A8.| Mali igler Mudiirii - -
Anlamaz Uyesi /Mali [sler | Balkan Mah. Miimin Gengoglu
Mitdiirii Cad. No:l
16240 Niliifer / Bursa / Tiirkiye

14.2.3. ibrag¢ son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢emin kuruculari haklanda bilgi:

Sirket 1988 yilinda kurulmustur.

14.2.4 ihrac;:mm meveut yonetim kurulu éyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile thragq
son 5 yll igerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkam Orhan Umit Gengoglu ve Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili Turhan Gengoglu
kardestir.




Orhan Umit Gencoslu- Yénetim Kurulu Baskan

10.06.196

bdllimiinden mezun olmustur. Bursa Ticaret ve Sanayi odasmnda yaklagik 18 yil meclis dyeligi ve 2
dénem Yénetim kurulu liyeligi yapmis olup Bursa Sanayicileri ve [sadamlary Dernegi (BUSIAD)
tiyeligi hala devam etmektedir, Bursaspor’da 3 dénem yonetim kurulu iiyeligi ve 2 dénem 2. Baskanlik
gorevinde bulunmustur.

Uludag Meyve Sebze Mamulleri Thracatgilar Birliginde (UMSMIB) yaklagik 20 yildir yonetim kurulu
tiyeligi yapmakta olup ¢esitli tarihlerde 4 dénem yénetim kurulu bagkanlig | dénem Uludag
ihracatgilar Birligi (UIB) Koordinatsr Baskanlign yapmig vesu an halen UMSMIB yénetim kuruln
baskan yardimeisi olarak gorev almaktadir.

SU an aym zamanda Bursa Ticaret Borsast Yitksek Istisare Kurulu liyesidir.

1988 yilinda Penguen Gida Sanayi A.S. “nin kurucu ortaklar arasinda yer alan Qrhan Umit Gengoglu,
halen Penguen Gida Sanayi A.S. Yénetim Kuruly Bagkan: ve Gengoglu Holding A.S. Yénetim Kurulu
Bagkan Vekilidir.

Turhan Gen oflu-Yipetim Kuruy Baskan Vekili

15.11.1955 tarihinde Bursa’da dogan Turhan Gengoglu yiiksek Ogrenimini Ingiltere -Leicester
Universitesinde tamamlamug, ayrica Igletme Master; da yapmistrr,

1995-2002 yillar: arasinda Balkan Goemenleri Kiltiir ve Dayamgma Dernegi (BAL-GOC) ve Balkan
Tiirkleri Go¢men ve Miilteci Dernekleri Federasyonu (BGF)Genel bagkam olarak gérev yapnustir,
2001 yihnda Tiirkiye’ de yilin isadanu sectImisgtir,

2005 yilinda Birlesmis Milletler (BM) Sivil Toplum Orgitleri adina Tiirkiye koordinatorii se¢ilmigtir.
2005 yilinda Turkiye’nin 36 ilinde, 9 F ederasyon, 143 Dernekten olusan Balkan Rumel; Tiirkleri
Konfederasyonu’nu kuran Turhan Gengoglu halen Tirkiye de Balkan Tiirkieri nezdinde en bityiik sivil
toplum Srgiitii olan Balkan Rumelj Tirkleri K onfederasyonu Onursal Bagkanhgmi yiirtitmektedir.

Buseb (Bursa Serbest Bélge) yonetim kurulu tyesi olup Busiad, Tusiad, Tugiad, BTSO meclis lyeligi
gorevlerinde bulunmugtur,

Mehmet Zekai Giimiisdis- Yonetim Kurulu Uyes;j

Ayvalik Kaymakamlik gorevleri ve Bandirma Belediye Baskanhg1 gorevini Yapmustir. Kisa bir siire
Ankara/Cubuk kaymakamhg, icisleri Bakaplgeadahalli Idareler 1. Dajre Bagkanhg:, Genel Midiir
Muavinligi ve vekilligi gérevierinde bulgh Mat, Aydin ‘dan sonra ¢n son Bursa Valiligi
gorevierinde bulunmus olan Mehmet ¥ Yalen Penguen Gida Sanayi A.$. Yonetim
Kurulu iiyesidir,
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Sevket Avkan Stziicetin- Yonetim Kurulu Uyesi

19.03.1972 tarihinde Bursa’da dogan Sevket Aykan Soziigetin lisans egitmini Bursa Uludag
Universitesi Yabanc: Diller Fakiiltesinde tamamlamugtir.

Is yasamina Penguen Gida A.S’ de ihracat biriminde baglayan Stziigetin, bu gorevinin yani sira sirket
igerisinde ¢esitli donemlerde maliyet azaltma, yeniden yapilanma ve stratejik planlama konularinda da
etkin ve baganli gérevler tistlenmesi akabinde 2007 yilinda Penguen Gida Sanayi A.S.’de Genel Miidiir
olarak atanmigtir. Halen Sirkette Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu liyesi olarak gérev yapmakta olan
Sevket Aykan Séziigetin aynt zamanda TOBB biinyesinde yer alan Tiirkiye Gida Meclisi {iyesi ve
%ALKONDER (Salga, Dondurulmus ve Konserve Gida Sanayicileri Demegi)’de Y8netim Kurulu

yesidir.

Aycan Anlamaz- Yénetim Kurulu Uyesi

28.04.1976 yilinda Bursa’da dogan Aycan Anlamaz lisans egitimini Bursa Uludag Universitesi isletme
Fakiiltesinde tamamlamistir,

Is yasamina Penguen Gida A.5’ de mali isler biriminde baglayan Anlamaz, sirket igerisinde gesitli
dénemlerde tiretim planlama, erp yaneticiligi, biitge kontrol ve finansman konularnda etkin ve basarih
gorevler iistlenmesi akabinde 2016 yilinda Penguen Gida Sanayi A.S.’de Mali Isler Miudiirii olarak
atarmagtir,

Halen sirkette Mali Igler Midiirii ve Yonetim Kuruly Uyesi olarak gorev yapmakta olan Aycan
Anlamaz, aym zaman Sermaye Piyasasi Diizey 2 Lisansma sahip olup, Sirket Yatirimen iligkileri Birimi
Yé&neticisidir.

Mustafa Acar- Bafgimsiz Yinetim Kurulu ﬁxesi

1948 yilinda Bursa’da dogan Mustafa Acar lisans egitimini Bursa Uludag Universitesi Iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesinde tamamlamisr.

1978-1997 yillan arasinda Aroma Bursa Meyve Sulan ve Gida Sanayi A.S. de muhasebe
departmaninda gesitli pozisyonlarda ¢alistiktan sonra Mali Isler Genel Miidtir Muavini iken sirketten
aynlmig; sonrasinda muhtelif sirketlerin mali igler departmanlarinda gesitli gorevler iistlenmis olup, son
olarak 2000-2014 yillar: arasinda Penkon Gida Sanayi A.§. ‘de Muhasebe Midiirii olarak gérev
yapmug, firmanimn bagka bir girket ile birlegmesi sebebiyle bu gérevden aynlmistir. Mustafa Acar
03.05.2018 tarihinden itibaren girket yénetim kurulunda bagimsiz liye olarak gorev yapmaktadir.

Gilhan Gékhan- Bagimsyz Yonetim Kurulu Uvesi

1982 Istanbul dogumiu olan Gokhan GOKHAN lisans egitimini Ankara Unmiversitesi Hukuk
Fakiiltesinde tamamlanmis olup, aym zamanda Eskigehir Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi
mezunudur.

Halen avukatlik gérevini stirdiiren Gokhan Gokhan, Sirket Bagimsiz Uyesi Sn. Cengiz Bucuklar ‘in
vefat sonrasi bu géreve atanmustir.

Taner Bulamaci- Fabrika Miidiiri

01.08.1966 tarihinde Bursa-Orhangazi’de dogan Taner Bulamac lisans egitimini Bursa Uludag

Universitesi Ziraat Fakiiltesinde tamamlamgtrr,

Is yagamina Bursa Orhangazi Belediyesi soguk hava depolarinda baslayan Bulamaci, 1989-1992 yillan

arasinda Merko Gida Sanayinde tiretim ypjik adisi olarak grev yapiktan sonra, Penguen Gida Sanayi

‘nde goéreve baslamg, firetim sefi .- [dugii gbrevinin yam sira sirket icerisinde cesitli

donemierde yeniden yapilanma ¢gfignthfirim: agti & almistir. Taner Bulamac: halen sirkette fabrika
A
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14.4. Yinetim kuruly iiyeleri ile Yonetimde $5z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
lizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagn oldugu biitiin
sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki serm aye paylar: ve bu ynetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakhinmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevi lgili  Sabsin | ilgili  Sahoin
Gorevi Devam Ortaklik Ortakhik
Kisi irket {Baskan / Ediyor mu? | Dinemine Ait | Dinemine Ait Or?aklug: D"m';
isi Sirke Baskan vrd. / En Son | En Son (Efgf,;hym mu?
ye vh.) E Sermaye Payi | Sermaye Pay
{Evet/Hayr) Py %)
Orhan Umit Gengoglu Holding ?ﬁrﬁ? Evet 5.158.356 18.48 Evet
Gengoglu AS Bagkan Vekili ]
. Yonetim
Turhan Gengoglu G"""""EA“SH"“"“& Kurulu Evet 5.122.556 48,14 Evet
il Bagkant

14.5. Son 5 yilda, ihracemin yénetim kurulu liyeleri ile y6netimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuatl, 5411 sayth Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen sitreler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir
suctan dolayr beg yil veya daha fazla sitreyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikiip, riigvet,
hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kdtiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlannn kétiiye kullanilmasi, kagakeihk,
vergi ka¢akeiligt veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alminis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi: Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihrageimn meveut yonetim kurula tiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarnca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptiimlar hakkinda bilgi: Yoktur.

14.7. Son 5 yida, ortakh@n meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi: Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yonetim kuruln iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yénetim ve denetim kurulu iiyelifine veya ihragcidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair
ayrimtil bilgi: Yoktur,

149 Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihracgr son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularm ihracaya karst gorevleri ile sahsi qkarlan arasmdaki ¢tkar
catismalarma iligkin bilgi: Yoktur.

14.9.1, Yonetim kurulu ityeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yinetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalan icin, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,
14.9.2, Thra¢eimin cikardifa ve yoneti i, yonetimde sdz sahibi personel ile ihracq

: FRCye .
son 5 yil igerisinde kurulmus ise l;?ncu ariﬁ sahip dugu sermaye piyasas: araclarimin satigi

konusunda belirli bir siire i¢in bu kf§ilexe ] sugrlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
> :




15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihragemm yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde 56z sahibi
personelinin; ihracer ve bagh ortakliklarna verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in s6z konusu kisilere
ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

2019 yilinda yénetim kurulu iiyeleri igin 1.762.456 TL, yonetimde s6z sahibi personel igin 325,767 TL
Ucret ddemesi yapilmustir, Sirket Yonetim kurulu Uyelerinin iicretleri Genel Kurul tarafindan
belirlenmekte olup Genel kurul tarafindan belirlenen iicretler diginda  herhangi ek 6deme
yapilmamaktadir.

13.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihragemin yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde stiz sahibi
personeline emeklilik ayl, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek i¢in
ihra¢gnin veya bagh ortakhklarmm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

2019 y1l sonu itibari ile ayrilan kidem tazminati kargihig: tutar1 290.007,99 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYELERI

16.1. Thragemn ybnetim Kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin girev siiresi ile
bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ad1/ Soyad: Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi Gérevier | Gorev Siiresi / Kalan Gorev

Siiresi

Orhan Umit Gengoglu Yonetim Kurulu Baskan Ivil /1yl

Turhan Gengoglu Yonetim Kurulu Baskan Vekili 3vil/l yil

Sevket Aykan Soziicetin Yénetim Kurulu Uyesi /Genel miidiir 3yil /1 yit

Mehmet Zekai Gimiigdis | Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/1yil

Aycan Anlamaz Yénetim Kurulu Uyesi/Mali Isler Miidiiril 3y /1yl

Mustafa Acar Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3vil/lyl

Gdokhan Gokhan Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) Iyl il

Taner Bulamaci Fabrika Miidiirii 28 wil/-

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggi ve bagh ortakhklarr tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi persomele, is iligkisi sona erdirildiginde
vapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iligkin szleymeler hakkmda bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Yonetim Kurulu iiylerine is iliskisi sona erdiginde sadece hak ettigi kadar maas Sdemesi yapilir,
Yonetimde soz sahibi personele i iligkisi sona erdiginde igveren tarafh gikis ise kidem, ihbar, ikramiye,
yitlik izin ticreti vb 6demeleri yapilr,

16.3, ihragomin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite fiyelerinin ads, soyad: ve bu
komitelerin gorev tammlar:

Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarnimn saghkl bir bigimde yerine getirilmesini teminen, SPK
Kurumsal Yonetim llkeleri dogrultusunda, Yénetim Kurulu’na bagh olarak ¢aligmak {izere Kurumsal
Yonetim Komitesi, Riskin Erkep=S¥ptagqasi Komitesi ve Denctimden Sorumlu Komite

oNptim  Komitesi  tarafindan  yerine  getirilmesi
a Birket’in web sitesinden (www.penguen.com.tr )
p
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Denetimden Sorumlu Kom itesis

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uvye Olup Olmadif
IMustafa Acar Baskan Bagimsiz iiye
Gokhan Gékhan Uye Bagimsiz iiye

Komitenin kurulug amac, Sirket’in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler
gercevesinde isleyisinin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmas, bagimsiz denetim ve i¢ kontrol
sisteminin isleyiginin ve etkinliginin gbzetimini yapmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesis

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadif
ustafa Acar Bagkan Bagimsiz iive
Gokhan Gokhan Uye Bagimsiz iiye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir sekilde
ySnetilmesi amaciyla olusturulan risk yénetimi sisteminin en tist diizeydeki organidir,

Risk y6netimi sisteminin Yonetim Kurulu’na karsi temsili Riskin Erken Saptanmast Komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Kurumsal Yénetim Komitesi;

IAd Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadign
G6khan Gokhan Bagkan _Bagimsiz iiye
Mustafa Acar Uye Bagimsiz tiye

Aycan Anlamaz Uye Bagimsiz iiye depil

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar catismalarini tespit
ederek, Yoénetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarin: tyilestirici tavsiyelerde bulunmak, pay
sahipleri ile iliskiler biriminin ¢calismalan gozetmek, SPK’min ilgili Tebligi kapsaminda Aday G8sterme
Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gorevlerini de yerine getirmektir.

16.4. [braggimin Knrulun kurumsat yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda a¢iklama:

Penguen Gida Sanayi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim
Tebligi’nin uygulanmasina yénetik gruplandirmada 3. Grup Sirketler arasinda bulunmaktadur,

Penguen Gida Sanayi A.S. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayinlanan “Kurumsal Ydnetim
Ilkeleri” ne uymak i¢in diizenli olarak bu yondeki ¢calismalan siirdtrmektedir, Bu baglamda 03.01.2014
tarthinde yaynlanarak yiriirtuge giren Kurumsal Yonetim Tebligi (I1-17. 1) uyarinca zorunlu ilkelere
uyum calismalan tamamlanmis ve zorunlu olmayan diger hikiimlere ise biyiik gogunlukia
uyulmaktadir. Uyum saglanamayan ¢ok kiigiik kismina ise, bugiin Sirket’in yonetim yapisindan ve
maliyetlerin yiiksekliginden dolayt uyum saplanamamasina rafmen, uyum ¢alismalar1 devam
etmektedir.

16.5. Kurul diizenlemeleri Uy aripes

-

as1t zorunlu olan thrag¢einin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu bi pft

AP yrakkinda bilgi:

'oﬁele bagvurulan, kamuya agiklanmig bilgiler ile sinurl)
cile jifgii bilgileri pay sahiplerine en dogru ve hizh sekilde

. V.
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Birim, $irket Yonetim Kurulu ile pay sahipleri arasinda yaganabilecek anlasmazliklarin giderilmesinde
dnceli rol oynamakta olup, bdyle bir durumun gergeklesmesi halinde konuyu, Yénetim Kurulu’nun
bilgisine sunar.

Sermaye arttirimi, kar pay1 dagitimlan, Genel Kurul toplantilarina katilima iligkin sorular ile gizli ve
ticari sir kapsamna giren bilgiler disinda, pay sahiplerinin bilgi talepleri 1I-17.1 sayilh Kurumsal
Yonetim Tebligi ‘ne uygun sekilde cevaplandinlmaktadir,

56z konusu birimde gérevler, 115340 no’lu SPF Diizey 2 lisans sahibi Aycan ANLAMAZ yonetiminde
Yeliz KOZGALAN tarafindan yerine getirilmektedir.

Adt Soyadi Aycan Anlamaz (Yatrme: ligkileri Yéneticisi) | Yeliz Kozgalan (Yatunme {liskileri Personeli)

Adres Baikan Mah.Miimin Gengoglu Cad.No:1 16240 | Balkan Mah.Miimin Geng¢oglu Cad.No:1
Nilitfer / Bursa / Turkiye 16240 Niliifer / Bursa / Tiirkiye

Telefon/Faks 02243242424 /0224 324 24 75 022432424 24/0224 3242475

E-Posta yatirimei@penguen.com.ir yatirimci@penguen.com.tr

Lisanslar Sermaye Pivasasi Faaliyetleri Dilzey 2 Lisansi -

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem sonlar:
itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve nemli ise belli
bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilimm hakkinda a¢iklama:

FAALIYET ALANLARINA GORE 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Idari Personel 40 38 41
Uretim Ve Uretime Bagh 193 140 139
Satis Pazarlama 26 18 18
Toplam 259 196 198

Yukandaki tabloya ilave olarak, yogun sezon olarak da ifade edilen hasat ddnemi igerisinde Sirket,
taseron sirketler aracilifiyla, ortalama 500-600 kisi civaninda mevsimlik is¢i istihdam etmektedir.
17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlarn:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢imin paylarna yénelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkmda bilgi: Yoktur.
Qi

17.2.2. Yonetimde siéz sahibi olan
opsiyonlar hakkinda bilgi: Yoktur.

¢onin paylarma ydnelik sahip olduklar

? Y
’ CR

17.2.3. Personelin ihraggiya fon s glaﬁ@i@gﬁn kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur, % “
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1.thracenm bilgisi dahilinde son
veya toplam oy hakki icindeki payla
tiizel kisiler ayn olarak gosteril

bulunmadigma dair ifade:

genel kurul toplantisi ve son durum iti
n dogrudan veya dolayh olarak
mek kaydiyla ortakhik

bariyle sermayedeki
%5 ve fazlasi olan gergek ve
Yapisi veya béyle Kkisiler yoksa

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakk:
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurui Son durum itibariyle
Adr Soyad: 08.05.2019 15.06.2020
(TL) (%) (TL) (%)
Gengogiu Holding A S. 22.694.968 40,82 12.194.968 21,93
Diger 22.958.934 41,29 42.927.004 77,21
Orhan Umit Gengoglu 4,973.049 8,94 239.014 0,43
Turhan Gengoglu 4.973.049 3,94 239,014 0,43
TOPLAM 55.600.000 100,00 53.600.000 160,00
Gengoglu Holding A.S. Ortakhk Yapisi;
Tutar Oran
Ortaklar (TL) (%)
Orhan Umit Gencogly 5.158.356 48,48
Turhan Gengeglu 5.122.556 48,14
DIGER 359.088 3,38
Toplam 10.640.000 160,00

Penguen Gida’nin Sermayesinin %5'inden fazlasma Sahip Dolayh Ortaklar;

Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi (%5’den Fazla)

Ortaging Sermaye Pay1/ Oy Hakk:
. Son Gene! Kurul Tarihi Son durum itibariyle
Ticaret Unvany/ 08.05.2019 15.06.2020
Adi1 Soyad: (TL) (%) (TL) (%)
Orhan Umit Gengoslu 11.002.700 19,79 5.912.217 10,63
Turhan Gengoglu 10.926.339 19,65 5.871.185 10,56
TOPLAM 21.929.039 39,44 11,783.402 21,19

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakka icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan gercek ve

tiizel kisi ortaklarn sahip olduklan far! poy SekiRna iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
_ A

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢ind | dodyf
ortaklarin sahip olduklart farkli oy hakl




18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tira | Bir Paym | Toplam Pay Adedi Sermayeye |

Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal Oram

Oldugu Degeri (TL) (%)

A Hamiline |Yénetim kurulu yeleri 0,01 124.859.791] 2,25

yandan bir fazlasum
aday gisterme

B Hamiline Imtiyaz Yoktur 0,01 5.435.140.209 97,75

TOPLAM 5.560.000.000 100,00

Sirket’in 124.859.791 adet A grubu imtiyazly paylarmn; 110.554.083 adeti Gengoglu Holding A.S.’ne,
7.152.854 adeti Orhan Umit Gengoglu ve 7.152.854 adeti Tuthan Gengoglu’na aittir.

18.4. Ihra¢cnm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam, ydnetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasam engellemek icin alian tedbirler:

Sirket'in A grubu paylarin yonetim kurulu liyelerinin yaridan bir fazlasin aday gdsterme imtiyazi
vardir. A grubu paylarin tamamina Gengoglu Holding A.S., Orhan Umit Gengoglu ve Turhan Gengoglu
sahiptir. Gengoglu Holding A.S. (Pay Sahibi), Orhan Umit Gengoglu (Pay Sahibi ve Yénetim Kuruip
Bagkani) ve Turhan Gengoglu (Pay sahibi ve Yénetim Kurul Bagkan Vekili) *nun sahip oldugu
paylann Sirket sermayesine orani %22,79 tur.

Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasinm engellenmesine dair alinmg bir tedbir yoktur. Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Tebligince Genel Kurul tarafindan secilen Bagimsiz Yénetim
Kurulu dyeleri ve Sirket’in Teblig hitkiimlerine gosterdigi uyum ¢alismalan yonetim hakimiyetinin
kotiiye kullamlmasimi engelleyici unsurlar olarak dikkate alinabilir.

18.5. ihra¢cnin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi: Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakkr icindeki dogrudan paylar %5 ve fazlas: olan gercek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: Yoktur,

19. ILiSKiLi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler haklkinda UMS 24 cercevesinde ayrmtih agiklamas

HMigkili taraflarla yapian islemler konusunda Kamuyu Aydinlatma Platformu {KAP) nun
Www.kap.org.tr adresli internet sitesinde agiklanan 2017, 2018 ve 2019 yillarina ait finansal tablolarin
“Iliskili Taraf Agiklamalarr” baglikli 26 numgrel=déay tlannda gerekli bilgiler verilmigtir,

ile 8.870.106 TL ‘dir. ' %

¥ Y
e
hr@(&@fgﬂ“ Ehaty hasilat icindeki pay) hakkinda bilgi:
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19.2. Digkili taraflarla yapran islerin
Yokuur, f




20. DIGER BILGILER
20.1.Sermaye Hakkmda Bilgiler

Thragcimin ¢ikarilmig sermayesi 55.600.000 TL olup, her biri 1 Kr (BirKurus) itibari degerde
5.560.000.000 adet paydan olugmaktadir. Borsa’da islem birimi 1 TL/! iot olup, $irket icin 1 lot 100
adet paya denk gelmektedir. Sermayenin tamarm Sdenmistir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde Kayden izlenir.
20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirket’in kayitl sermaye tavami 200.000.000 TL dir.

20.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinmm mutabakat) ve izabhnamede
yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %10’undan fazlas: ayni olarak
ddenmigse konu hakkinda bilgi:

Nominal Deger (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Fiili Dolasimdaki Paylar 22.957.190,15 22.957.199.33 22.957.569,45
Toplam Sermaye 55.600.000 55.600.000 35.600.000
Fiili Dolagtimdaki Pay Orans (%) 41,28% 41,28% 41,29%

Ayni sermaye Sdemesi yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayrsi ve niteligi hakkunda
bilgi: Yoktur,

20.5. Varanth sermaye piyasas: araclari, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimin miktan ve doniistirme, degisim veya talep edilme
esaslanma iliskin bilgi: Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmasi kararlastirlmis sermaye piyasasa araclar: ve s6z konusu opsiyon hakkmda iligkili
kisilert de iceren bilgi: Yoktur.

20.7. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo diénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklanan ile sermaye azaltmalan, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi: Yoktur,

20.8. Thragcginin soa on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmmerya satiy suretiyle
pay ithracinm bulunmas halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan paylarm tutan
ve niteliklerine iligkin aqiklamalar: Yoktur,

20.9. ibragemin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin B grubu paylart Borsa Istanbul A.S. Ana Pazan’nda PENGD koduyla iglem gérmektedir. Isbu
izahname kapsamunda ihrag edilecek B grubu paylar da PENGD koduyla Borsa istanbul AS. Ana
Pazari’nda islem gorecektedir, A grubu paylar Borsa’da islem gérmemektedir.

Paylan BIST de islem goren ortgéikiftie by li ve/veya bedelsiz sermaye artinm: neden ile thrag
edecekleri paylar, sermaye artigffub) X0 yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST e bildirilmesini takiben b §ar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna
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20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir dnceki yilda eer ihragql halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihra¢einin paylam iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gergeklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkmda bilgi: Yoktur.

20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Sirket’in Esas Sozlesmesine irket kurumsal web sitesi olan www.penguen.com.tr ve KAP'1n intemet
sitesi olan www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir. Sirket Yonetim Kurulu'nun Yetki ve Gérev
Dagilimina Iligkin I¢ Yénergesi 15.05.2018 tarihli ve 9578 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilmistir,

20.12. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrageimm amag ve
faaliyetleri:
Sirket Esas Stzlesmesinin “Amag ve Konu” bashkli 4. maddesi;

Sirketin amaci, Soguk hava ve buz tesisleri, meyve ve sebze sulan, meyve ve sebze pulpleri, meyve ve
sebze suyu konsantratlan, meyve 6zleri, meyve ve sebze tozlan, meyve ve sebze konserveleri,
marmelat ve joleleri, regelleri imal etmek, muhafaza etmek ig ve dig ticaretini yapmak, ithal etmek ihrag
etmek, dondurulmus ve taze sebze ve meyve ticareti, ithalati ve ihracati, bilumum zirai maddelerin
bizzat yetigtiricilifini yapmak, canli hayvan beslemek, ticaretini yapmak, ithal etmek, ihra¢ etmek,
Salgalar, her nevi soklanmmg sebze ve meyveler her nevi gida ve ihtiyat maddeleri, siit mamiilleri, et ve
stit mamiilleri, yumurta, yag ve kuru meyve, sebze ve bakliyatin muhafazasi, imalati, i¢ ve dis ticareti,
ithalat ve ihracaty, ileri teknikte gida sanayi tesisleri kurmak, bunlarla ilgili ambalaj malzemesi ve
yardimer sanayi tesisleri kurmak ve her tilrlsi imalat ihracat ithalat ve ticaretlerini yapmak, ve Her tiirlii
kabuklu ve kabuksuz fistik findik badem ve ceviz alim satim: ticareti ithalat1 ve ihracat: islenmesi
tuzlanmas: kavrulmas) ve bunlar i¢in gerekli tesislerin yapiimasi gerekli her tiirli makine alet
cdevatlarin alim satim ithalat ve ihracatini yapmaktir.

Sirketin igletme konular gunlardir:
a- Biyolojik gida, soguk hava ve buz, derin sogutucu tesisleri ile ilgili miistahzarat imal, ihzar, mubayaa
ithalat, ihracat ve ticareti,

b- Her tiirlii gida sanayi, tibbi kimyevi, veteriner zirai miicadele alet, makine ve cihazlari imalat,
ithalaty, ihracati ve ticareti,

¢- Her tiirlil su {irtinleri ve ¢icek soganlan ithalat, thracat ve ticareti,

¢- Yurt icinde ve Diginda her tiirtii nakliyat isi yapmak konu ile ilgili her tiirlii kara, hava, deniz nakliye
araglart ile miltemmim ciiz’iilerini almak, satmak, kiralamak, yoleu ve esya tasimacilign yapmak,
acentaliklar ve bayilikler agmak.

d- Konu ile ilgili yurt iginde ve diginda teshir yerleri, satis yerleri, ek tesis ve istasyonlan kurmak,
igletmek, imalat ve ticaretini yapmak, beynelmilel fuar ve senliklere katilmak.

e- Mesleki, ilmi ¢aligma ve aragtirma ve kesifleri yapmak, bunlan tesvik ve kiymetlendirmek tizere
laboratuar tesis ve igletmesi kurmak, elde edilen neticeler tizerinde her tiirlii yatinmlar: yapmak,

f- Sirket amac1 ile ilgili olarak ihracat, ithalat, imalat, fason, dahili ticaret, komisyon, miiteahhitlik,
bakanliklar, hastaneler, resmi ve 6zel her tiitli devair ve miiesseseler ile temas edilebilir, ihalelere
katllabilir ve bunlarin her nev’i islerini taahhiit etmek, i¢ ve dis uluslararasi miimessillik,
pazarlamacilik, toptancilik, dagitum isleri,
g- Sirketin islevi ig:'m i¢ ve dl§ piyasalarda:n

oﬂa klsa vadeli istikrazlar akt etmek emval ve kefalet

1- Sirketin amacim gerc;eklesprebllm si 1;1
bulunmak \ >




i~ Sermaye Piyasas; diizenlemelerine uymak suretiyle sirketin faaliyet konularina giren igleri yapan
hakiki ve hitkmji sahislarla sirket teskili, ortak girisimlerde bulunmak, meveut ticari isletmelere istirak
etmek,

I- Sirket’in amaci ile ilgili olarak, Sermaye Piyasas Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uymak
suretiyle sirketin bor¢larmy temin i¢in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermek
veya ipotek dahil rehjn hakk: tesis etmek; alacaklarim temin i¢in ipotek, rehin, kefalet ve diger
teminatlart almak, alinan ipotekieri fek etmek,

m- Sirket isleri igin gerekli tagitlan iktisap etmek, devretmek ve bunlarmn Uzerinde ayni ve gahsi
tasarruflarda bulunmak,

n- Jirketin amac; jle ilgili olarak marka, ihtira beratr, ustahk (know-how) ve diger sinai miilkiyet
haklarim iktisap etmek, devir ve ferag etmek ve bunlar iizerinde lisans anlagmalan yapmak, herhangi
bir gergek veya tizel kisi ile sirket karmn paylasilmasi sonucuny doguracak ortaklik veya royalti

alacaktir.

20,13, Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 8nem)j hitkiimlerin ozetleri:
Sirket Esas S8zlesmesinin “Yénetim Kurulu” baslikh 13. maddesi:

Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hitkiimlerj ve Sermaye Piyasas)
Kurulu diizeniemeler; ¢ereevesinde secilecek en az 5 {iyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yOnetilir. Sirket Genel Miidiirii Yonetim Kuruly Uyeligine secilebilir.

Yénetim Kurulunda gorev alacak bagims;z liyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’mun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kuruly Uyelerinin yaridan bir fazlasi (A) Grubu hissedarlarin belirleyecep; adaylar arasindan
genel kurul tarafindan secilir.

Ttizel kisi ortakian temsilen yonetim kuruluna segilen gercek kisilerin temsil ettikier tlizel kisilerle
temsil miinasebetlerinin kesilmesi ve bunun genel kurulca kabul edilmes; durumunda, by durumdaki
kurul diyeleri otomatik olarak iiyelik sifatin kaybederler ve by tyelerin temsil ettikieri tiizel kisiler
kendilerini temsi] igin yeni bir kuru] liyesi atama hakkina sahiptirler.

Sirket Esas Sézlesmesinin “Oyelik Siiresi ve Uyeligin Agilmas:™ bagliklr 14. maddesi:
Yénetim Kuruly lyeleri en ok iig y1] icin segilirler.

Se¢im stiresi sona eren yonetim kurulu tiyeleri yeniden segilebilirier. Genel Kurul gerekli gériirse
yonetim kurulu dyelerini her zppsfeTore webili

»pun363. Maddesinin ikinci fikrasinda sayily hallerdep birinin
ginin a¢1lmas; veya Bagimsiz Yénetim Kuruly Uyesinin
Kanunu hiikiimjerine ve S aye\ Piyasasi Kuruly
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diizenlemelerine uygun olarak Yonetim Kurulunun kalan tyeleri tarafindan Madde 13 hiikiimleri
uyannca yeni iiye tayini yapilir.

Bu sekilde segilen yeni liye veya iiyeler ilk olajan veya olafaniistii genel kurul toplantisina kadar gorev
yapar. Uyenin asaleten tayini ilk genel kurulun onayina baghdir. Yénetim Kurulu tarafindan tayin

olunan iiye genel kurulca onaylanmadif: takdirde, bosalan iiyelige genel kurulca yeni bir segim yapilir.
Tiim bu hallerde Madde 13 hitkiimleri saklidir.

Sirket Esas Sézlegmesinin “Y&netim Kurulu Toplantilari” baghkli 16, maddesi;
Yonetim Kurulu Toplant: glinleri ve giindem, bagkan veya bagkan vekilince diizenlenir.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri gerektikge veya ydnetim kurulu iiyelerinden herhangi birinin bagkan veya
bagkan vekiline yazil1 bagvurup ydnetim kurulunu toplantiya ¢agirmas talebi ile bagkan veya bagkan
vekilinin glindemi de igeren, e-mail ya da faksla ve 10 giin 6ncesinden yapacad ¢agn iizerine toplanir.
Toplant1 giinii ySnetim kurulu kararyla da tespit edilir.

Yonetim Kurulunun yilda en az ddrt defa toplanmasi gereklidir. Yénetim Kurulunun bir karara
varabilmesi i¢in liye tam sayisimn ¢n az yansinda bir fazlasinin toplantida hazir bulunmas: sarttir,
Kararlar toplantida hazir bulunan iiyelerin ekseriyeti ile verilir.

Toplantiya davet i¢in Sngdriilen siirenin gegmesinden sonra glindemde degisiklik yapilmasi ancak tiim
iiyelerin oybirhigi ile miimkiin olacaktir.

Yonetim Kurulu kararlan toplanti yapilmaksizin karar metninin {iyelerce elden ya da faksla
imzalanmas: suretiyle de alinabilir.

Sirket Esas Sézlesmesinin “Y6netim Kurulu Toplantilar - Elektronik Toplant1” baslikl: 16/A maddesi;

Yonetim Kurulu toplantilari girket merkezinde yahut sirketge elverigli baska il simarlarinda
yapilabilecegi gibi elektronik ortamda da yapilabilir. Sirketin ydnetim kurulu toplantisina katilma
hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyannca elekironik
ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullan Diginda Elektronik
Ortamda Yapilacak Kuruliar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyannca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan tantyacak Elekironik Toplanti Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.

Yapilacak toplantilarda girket sézlegsmesinin bu hitkmil uyarinca kyrulmus olan sistem {izerinden vevya
destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarimi Teblig
hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

Sirket Esas Sozlegmesinin “Sirketin Temsil ve Ilzami™ baghikh 17. maddest;

Sirketin Yonetimi ve digariya kars1 temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin
belgelerin ve yazilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin sirket unvam altina konmug ve
sirketi temsil ve ilzama yetkili kisi veya kigilerin imzasin tagimasi gereklidir.

Sirketi temsil ve ilzama yetkili olanlar ile bu yetkilterin sadece yer ve sekilleri yonetim kurulu karanyla
tespit ve notere tasdik ettirildikten sonra tescil ve ilan olunur,

$irket Esas Sﬁzlegmesinin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérevleri” baghikli 18. maddesi;




Turk Ticaret Kanunun 370.maddesi uyarinca yonetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigtincii kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin
temsil yetkisini haiz olmas) sarttir.

Yonetim Kurulu temsile yetkili olmayan yonetim kurulu iiyelerini veya girkete hizmet akdi ile bagh
olanlann sinirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimeilar olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, 367.maddeye gore hazmrianacak i¢ yonergede acikga belirlenir.
Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur.

Yénetim Kurulu, murahhas ve mildiirlere sirketi miinferiden yénetme ve temsil yetkisini taniyabilir.

Secilecek mildiir, murahhas iiye, ticari vekil veya diger tacir yardimeilan sirketin giinliik olagan islerini
yiirlitmek tizere gerekli tiim kararlan almaya yetkilidir,

Sirket Esas Sdzlegmesinin “Y&netim Kurulunun Ucreti” bashkli 19. maddesi;

Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
kapsaminda huzur hakk: ddenebilir. Yonetim Kurulu Uyeligi ¢ergevesinde vermis olduklar diger
hizmetlerin karsihiinda huzur haklannin diginda ticret, ikramiye veya prim &denebilir. Bagimsiz
Yonetim Kurulu tiyelerinin iicretlendirilmesinde Sirket performansina dayali &deme planlar
kullamlamaz. Yonetim Kurulu Bagkam ve iiyelerinin ticreti Genel Kurulca saptanir.

Yénetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarmim saglikl bir bigimde yerine getirilmesini teminen, SPK
Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda, Yénetim Kurulu’na bagh olarak ¢ahsmak iizere Kurumsal
Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitest ve Denetimden Sorumlu Komite
olusturulmustur. Yonetim Kurulu yapilanmas: geregi, Aday Gosterme Komitesi’nin ve Ucret
Komitesi’nin gorevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesi
kararlagtinlmigtir. Komitelerin galigma esaslarina Sirket’in web sitesinden (www.penguen.com.ir )
ulagilabalir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip olduu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkmda bilgi:

Sirket’in paylan A grubu ve B grubu seklinde ikiye aynlm1§t1r. Sirket Esas Sézlesmesinin “Yoénetim
Kurulu” bashkh 13. maddesi uyannca, “Yonetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlast (4) Grubu
hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.” aday gbsterme imtiyaz:
vardur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimn degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 13. maddesi uyannca, Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde yaridan bir
fazlasimin A grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan segilmesine yénelik aday g6sterme
imtiyaz1 diginda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz. Esas s6zlesmede pay sahiplerinin ortakltk haklarnnda
ve paylara tamnan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi konulannda yasalann gerektirdiginden daha siki
herhangi bir hitkiim bulunmamaktadir.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismnin yapiimasina iligkin usuller ile toplantilara
katilim kospllar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesinin “Genel Kurul” baghikl: 23, maddesi;




Sirket genel kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanununun 409.maddesinde yazili hususlar miizakere
edilerek gerekli kararlar alir, Genel kurul toplantilart ve by toplantilardaki karar nisaby, sirket ana

htikiimlerine tabidir.
Sirket Esas S6zlesmesinin “Toplanti Yeri — Elektronik Genel Kurul” baghkls 24. maddesi;

Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya ydnetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde
toplanir,

ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen hakiarin; kullanabilmesi saglanir.
Sirket Esas Stzlesmesinin “Toplantida Bakanlik Temsilcisi Bulunmas:” baslikli 25. maddesi;

Gerek olajan gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda bulunacak Bakanlik Temsileileri ile ilgili
Tiirk Ticaret Kanunu ve ii gili mevzuat hitkiimleri uygulanr,

Sirket Esas Sozlesmesinin “Toplant: ve Karar Nisab1” baglikh 26, maddesi;

Isbu Ana Sézlesmede diizenlenmedigi hallerde, Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda
karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu hiikitmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Oy Hakk:” baglikir 27. maddesi;

Hamiline yazili bir hisse senedinden dogan oy hakki, o senedi zilyet bulunan kimse tarafindan
kullanilir. Hamiline yazil hisse senet malikleri toplant1 giiniinden en az yedi giin &nce girket merkezine
bagvurarak hisse senetlerini veya bunlara malik olduklaring gosterir belgeleri sirkete teslim etmek
zorundadiriar.

Hamiline yazili hisse senedi malikieri, bu teslim tizerine sirket tarafindan kendilerine verilecek lizerinde
oy miktar1 yazili bulunan ging kartlarini ibraz sureti ile genel kurul toplantilarina katilabilirler.
Toplantinin ertelenmesi halinde, aksine karar olmadikga bu giris kartlan gelecek toplanti i¢inde
gegerlidir.

Sirket Esas S6zlesmesinin “Onay Mahrumiyeti” baslikl| 28. maddesi;

Pay sahipleri, kendisi veya est veya usul ve fliruu ile sirket arasindaki kisisel bir ise veya davaya ait
gorusmelerde oy kullanamazlar.

Sirket Esas Stzlesmesinin “Vekil Tayini” bashkly 29. maddesi;

Genel Kurul Toplantilarinda hissedarlar kendilerini difer hissedarlar arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitas; ile temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylanindan baska
temsil ettikleri hissedarlarn sahip oldulfigad v da kullanmaya yetkilidirler, Bu konuda verilecek
yetki belgelerinin gekli yonetim ku Ao ¢pit ve ilan edilir, Vekaleten temsilde Sermaye
Piyasast Kurulu’nun diizenlenmesis
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Sirket Esas Sozlesmesinin “Oylarin Kullanma Sekli” baslikli 30. maddesi;

Genel Kurul toplanttlarinda oylar el kaldirmak sureti ile verilir.

Ancak hazir bulunan hissedarlarin temsil ettikleri sermayenin en az onda birine sahip bulunanlarinm
istegi tizerine gizli oya bagvurmak gerekir.

20.17. ihraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Pay devirleri TTK, SPKn ve §irket’in bagh oldugu sair ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde
yapilacaktir.

20.19. Sermayenin artirnlmasma ve azalhlmasma iliskin esas sézlesmede dngériilen kosullarin
Yasann gerektirdiZinden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hikiimleri
¢ergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir. Sirketimiz esas s6zlesmesi sermayenin artinlmasina iliskin
esas sozlesmede 6ngoriilen kosullanin yasanin gerektirdiginden daha agir kogullar Sngdrmemektedir.

21. ONEMLIi SOZLESMELER
Yoktur,

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1, Thracomin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almas) gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
Kamuyu Aydinlatma Platformu  (www.kap.org.tr) ve Sirket’in  internet  sitesinden

(www.penguen.com.tr) ulasilabilmektedir.

Bagmsiz Denetim Raporu ve www.kap.org.tr’de
ilan edilme tarihleri

1 Ocak-31 Aralik 2017 12.03.2018

Finansal Tablo Dénemi

I Ocak -31 Aralhik 2018 11.03.2019
1 Ocak- 31 Aralik 2019 10.03.2020
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22.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
ger¢eklestiren  kuruluglarin  unvanlari, bafimsiz  denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degiymis olmasi halinde nedenleri hakkmda bilgi:

izahnamede yer alan ve agagidaki dénemleri belirten finansal tablolar bagimsiz denetimden gecmigtir.

01.01.2017-31.12.2017
Finansal Tablo Donemi  [01.01.2018-31.12.2018
01.01.2019-31.12.2019

Eren Bagunsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik A.S. (2019)

Ticaret Unvam Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S. (2018-2017)
Park Plaza, Resit Paga Mahallesi, Eski Bliyilkdere Caddesi No:14 K:10 34396 Maslak,

Adresi Sanyer-{stanbul
(Eski qdres: Abide-i Hiirrivet Caddesi, Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 3, 34381
Sisli ~ Istanbul)

Sorumlu Ortak Basg . . -

Denetcinin Ad: Soyadi Aykut Halit (2019), Ramis Uzunoglular (2018/2017)

Garis/Sonug Olumly

2017, 2018 yillan i¢in Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. ve 2019
yili i¢in ise sorumlu denetgi ve denetim ekibinin 5 yillik gorev siiresinin dolmasi nedeniyle Eren Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A $. ile sozlesme yapilmugtir ve dénem iginde herhangi bir degigiklik
olmanugtr.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginim ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degigiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siéz konusu
hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Arahk 2019°da Cin’de ortaya ¢tkan ve tiim diinyayi etkisi altina alan COVID-19, 2020 ilk ¢eyreginde
sektdre olan talebi ciddi oranda arttirmis, yurtdisi miisterilerden gelen yogun talep ve sevkiyatlann 6ne
¢ekilmesi nedeniyle, ayrica i¢ piyasaya yonelik gelen sipariglerin kargilanmas: yoniinde ¢alisma saatleri
arttirilarak talebin kargilanmas: i¢in yogun ¢aba gosterilmistir ve gésterilmeye devam edilmektedir.
Yagananlanin Diinya genelinde olumsuz oldugu bir ortamda scktdr ciro agisindan olumlu
etkilenmektedir.

202011k ¢eyreginde Pazar talebinin tiim Diinya ‘da 6nemli miktarda arimasi neticesinde, aymi zamanda
kurlarda meydana gelen artisin da olumlu etkisiyle Sirket kisith isletme sermayesi baskisina ragmen
ihracatta yeni pazarlar ve yeni miugteriler bulmak i¢in yogun ¢aligmalar yapmaktadr.

22.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur,

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin gilvence raporu: Yoktur.

22.6. ihraginin esas sbzlesmesi ile kamuya agkladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
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Sirket Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasast Diizenlemeleri, Vergi Dilzenlemeleri ve diger
ilgili dizenlemeler ile Esas Sozlesmesinin kar dagitimn ile ilgili maddesi cergevesinde kar dagitimi
yapmaktadir. Kar dagitiminda, Kurumsal Y&netim likelerine uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmekte; yilik kar dagitim tutannmn
belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejimiz, yatrnm ve finansman politikalari, karhlik ve nakit
durumu dikkate ahinmaktadir.

like olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri
gergevesinde hesaplanan dagitilabilir ddnem karinin asgari %50°si nakit ve/veya bedelsiz hisse geklinde
dagitilir.

Kar dagitimmnin Genel Kurul Toplantisim takiben en geg bir ay iginde yapilmas amaglanmakia olup,
kar dagitim tarihine Genel Kurul karar vermektedir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yénetim
Kurulu, Sermaye Piyasas: Diizenlemelerine uygun olarak kar payinin taksitli dagimina karar verebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'ne gére; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uymak kayd: ile kar pay: avansi dagitabilir.

2017 Yui Kar Dagitimu:

Sirket yonetim kurulunun 10.04.2018 tarihli aldigi ve aym giin kamuoyuna duyurdugu karar ile 2017
yih karimn dagitilmamasi yoniinde alinan Sneri 03.05.2018 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel
Kurul Toplantisinda aliman karar dogrultusunda yénetimin teklifinin aynen kabuliine oy birligi ile karar
verilmistir. Genel kurul toplantisinda alinan karar agagidaki gibidir.

“Toplanti Bagkar Seracettin Ozagag, Yonetim Kurulu 'nun 2017 yilt karinin dagitimina iliskin teklifinin
Genel Kurul Toplanttsi 'ndan 3 (ii¢) hafta 6nce KAP 'ta, MKK 'mun Elektronik Genel Kurul Sistemi 'nde
ve WwWw.penguen.com.ir. internet adresinde kamuoyuna duyuruldugu bilgisini verdi. 2017 yil: karwun
dagitimast konusunda Sirket Yonetim Kurulu’nun teklifi goriisildi, Neticede; 01.01.2017-31.12.2017
hesap donemine ait finansal tablolara gire; 14.842.222-TL Donem Zarar: olustugu ve bu turarin

gegmis donem zararlarimna ilave edilmesi ve bu nedenie kar dagitim yapimamas: snevisi oy birligi ile
kabul edildi.”

2018 Yt Kar Dagitom;

Sirket ySnetim kurulunun 08.04.2019 tarihli aldig: ve aym giin kamuoyuna duyurdugu karar ile 2018
yih kannin dagitilmamasi yéniinde alinan 8neri 08.05.2019 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel
Kurul Toplanttsinda alinan karar dogrultusunda yénetimin teklifinin aynen kabuliine oy birligi ile karar
verilmistir. Genel kurul toplanusinda alinan karar asagidaki gibidir.

“Toplant Bagkam Orhan Umit Gengoglu, Yonetim Kurulu'nun 2018 vilt karimin dagrimina iliskin
teklifinin Genel Kurul Toplantisi'ndan 3 (iic) hafia énce KAP ta, MKK 'mn Elektronik Genel Kurul
Sistemi’'nde ve www.penguen com.tr infernet adresinde kamuoyuna duyuruldugu bilgisini verdi. 2018
yilt karimn dagitilmas: konusunda Sirket Yonetim Kurulu'nun teklifi gorigildii. Neticede, Sermaye
Piyasas: Kurulu'vam II-14.1 sayih Teblig hiikimleri cergevesinde Uluslararas: Finansal Raporiama
Standartlari ile uyumlu olarak Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporuna ve 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine ait
finansal tablolara gore 2018 yilinda 711.031-TL dinem kari olustugu ve bu wtarin gecmis donem
zararilarindan mahsup edilmesi onerisi oylamaya sunuldu. Gindem maddesi oy birligi ile kabul edildi.”
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22.7. Son 12 ayda ibra¢eimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde Snemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadi@ haklonda ifade:

Sirket’in, aleyhine agilmig davalarin bilyik gogunlugu isci ile igveren iligkisinden kaynaklanan
davalardan olusmakta olup karlihg: veya finansal durum iizerinde nemli bir etkisi yoktur.
Sirket’in agh1 davalarda da karlihg: ve finansal durumu etkileyecek bir durum stz konusu degildir.

100.000 TL’ nin iizerinde iki adet dava a¢nug olup, davalara iligkin dzet agiklama agagidaki tabloda
verilmistir.

Thracer Tarafindan A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipler;
Davaci Daval Mahkeme Konusu Risk Tutar: Gelinen Asama
Taraf Taraf Dosya No
Mivekkil sirketin ayipll tohumlar
sebebiyle ugrames oldugu zarann
karsilanmasi amach agmis oldugumuz
Dava degeri | davadir 21.01.2020 tarihli durugimada;
Penguen Serik 2 705.000,00 | tohum analizlerinin ‘yapllm’a‘m igin
Gida Nunhems Aslive TL dosyanmm bilirkisi heyetine tevdiine karar
San Tohumeculuk Hukuk Alacak ({fazlaya verilmistir. Tohumlar Ege Unversitesi
AS- Lid. Sti. Mahkemesi iliskin Totem’e  bilirkisi  incelemesi  igin
= 20167115 haklarimiz | gonderilmistir. Raporun doniigi
saklidir) beklenmekiedir. Durugmas: 23.06.2020
glinli saat 10.25’¢ brakiimistir Dava
konusu alacak talebi oidugundan gilncel
risk teskil etmemektedir.
Taraflar arasinda imzalanan sbzlesme
) 157.906.79 geregi 157.906,79 TL alacak talebiyle
Penguen _ lstanl::ul 5. TL agmis oldugumuz davadir. Mahkemece
Gid Yeni Asliye 18.11.2019 tarihli durugmada taraf
1da Magazacilik Ticaret Alacak (fa‘zla’ya defterleri tizerinde bilirkisi incel i
San. ) iligkin efterleri tzerinde bilirkisi incelemesi
AS AS. Mahkemesi haklanmz | Yapilmasina karar verilmigtir. Rapor
a 2019/262 sakhdir) doniisii  beklenmektedir. Durugmast
15062020 ginil  saat  10.45%
birakilmistir,

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

23.1. ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tanimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve graplarmna iligkin
bilgi:

Sirketin 1.248.597,912 TL (A) ve 54.351.402,088 TL (B) gruplarindan olusan 55.600.000 TL

tutarindaki meveut sermayesi, tamami nakden karsilanmak fzere 119.400.000 TL artinlarak
175.000.000 TL ye ¢ikartacaktir.

Yapilacak sermaye artmmmda (A) grubu pa sahlplerme (A) grubu (ISIN : TREPENGOOO33) ve (B)

N Wne paylar, Borsada islem gormeyen nitelikte
XB) grubu imtiyazsiz hamiline paylar Borsada
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Grubu Nama/ | imtiyazlar Pay Sayisi Pay Sayssinm | Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline C;rup Pay Nominal (FL) Oram
ayisma (%)
Oldugu Oram (%) | Degeri (TL) °
A Hamiline Var 268.134.155 2,244 0,01 2.681.341,550 214,?48]
B Hamiline Yok 11.671.865.845 97,754 0,010 116.718.658,450, 214,74
TOPLAM 11.940.000.000 119.400.000

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye arttriminin kaynaklar hakkinda bilgi: Yoktur,

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili bilgi:
Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

i) Ortaklarin ddenmig/qikariimig sermayede meveut paylarma gore bedelsiz pay alma oram:
Yoktur.

it) Bagvuru sekli: Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olustu ruldugu:
Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.
23.3. Paylarmm kaydilestirilip kayd ilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhi@imiz paylan kaydilegtirme esaslan cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak

tutulmaktadir.
23.4. Paylarm hangi para birimine gre ihrag edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsiden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, I1-19.1 sayih Kar Pavi Tebligi): Pay
sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagatim politikalan cergevesinde ve ilgili

mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.- Halka acik ortakliklar,
kérlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagittm politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat
htikiimlerine uygun olarak dagtirlar. Kurul halka agik ortakliklann kir dagitim: politikalarina iligkin
olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl: esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmas: gereken vedek akeeler ve esas sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi vila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yOnetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kir pay: 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.
- Halka agik ortakhiklarda kar pay, dagityft al
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esf

- Halka agik ortakliklann se
dagitihr. :




- Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay
dagitilabilmesi igin esas sézlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin simn halka acik
ortakhk genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagss tutarina tist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakltklann
ilgiti mali y1l iginde yapmis oldugu bagistar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kér pay1, dagiimina
karar  verilen genel kurul toplantisinda  karara baglanmak sartiyla  egit  veya
farkl: tutarh taksitlerle 6denebilir.

- TTKya gbre ayrilmas) gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kir payiaynlmadikea; baska yedek ak¢e aynlmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedj sahiplerine, y6netim kurulu tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kérdan pay dagithimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden Sdenmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar pay1 dagiim tarihi itibariyle meveut paylarin
timtine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylart oraninda esit olarak
dagitihr, [hrag edilecek paylar kar elde edinilmesi ve kar dagrtimuina genel kurulca karar verilmis olmasi
halinde, ilk kez sona eren mali yil karindan kar pay1 alma hakki elde ederler.

Yatmrimeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak vatirim karar: almaldir.

Zaman agimr: Ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tehsil edilmeyen temettii avanst bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
Zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve temettii avanslar bedelleri Sirket tarafindan
serbestge dzvarlifa doniistiriilebilir.

Hakkm Kullawimina iligkin smirlamalar ve bu hakkm yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullammina iligkin herhangi bir siirlama bulunmamakiadir.
Hak kullamm prosediirti, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdar.

Kar pay1 oram ve hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup olmadigi:
Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlan, vergi yasalan, ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimleri ile Esas Stzlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarin: belirlemekte ve Kar
Dagitim Politikast uyaninca kar dagitimi yapmaktadr.

Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn md. 18,
11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, meveut paylarinm sermayeye oranina gore, veni ¢ikarilan
paylan alma hakkint haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 7’nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermay¢ artinmu kararinda yeni pay haklarim sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir,

SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢tkarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikee veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

TTK md. 462 uyarinca, esas sézlesme veya genel kurul karanyla ayrilmus ve belirli bir amaca
zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kistmlart ve mevzuatin
bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye déniigtiiriilerek

1cSCHjle o anda meveut pay sahipleri meveut paylarinin
ol 1li§§gde yktisap ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agf 3
tarihindeki mevcut paylara dagitilir s
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Tasfiveden Pay Alma Hakk (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyannea, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona eren
Sirket’in mal varhfmn kullamlmasina iliskin bagka bir hikkiim bulunmadigy takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527, 1I-
30.1 savih Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Teblisi):

TTK md. 414 uyannca, (1) Genet kurul toplantiya, esas sézlesmede gosterilen sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri,
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant tarihinden en az iki hafta 5nce yapilir. Pay defterinde
yazilt pay sahipleriyle dnceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayic1 belge vererek
adreslerint bildiren pay sahiplerine, toplant: giinii ile giindem ve ilamn giktifi veya ¢ikacag gazeteler,
iadeli taahhiitli mektupla bildirilir. (2) Sermaye Piyasasi Kanununun 11 inci maddesinin altinc: fikras:
hiikkmii saklidir,

TTK md. 415 uyarinca, (1} Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir
bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. (2) Hazir bulunanlar listesinde ad: bulunan
senede baglanmarmis paylann, ilmuhaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Senmaye Piyasas:
Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya amlanlarin temsilcileri genel
kurula katuhr. Gergek kisilerin kimlik géstermeleri, tiizel kigilerin temsileilerinin vekaletname ibraz
etmeleri garttir. (3) Hamiline yazih pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti giiniinden en geg bir
giin dnce bu senetlere zilyet olduklarim ispatlayarak giris karti alirlar ve bu karttan ibraz ederek genel
kurul toplantuisina kanlabilirler. Ancak, giris kartiin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazih
pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler. (4) Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylann sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay
senetlerini girkete bir kredi kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

TTK md. 419 uyarmnca, (1) Esas stzlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa, toplantiy1, genel
kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatimi tasimasi gart olmayan bir bagkan ysnetir. Baskan tutanak
yazman ile gerek gdriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanhia olusturur. Gereginde baskan
yardimeist da segilebilir. (2) Anonim sirket yonetim kurulu, genel kurulun galigma esas ve usullerine
itiskin kurallari iceren, Glimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan, asgari unsurlan belirlenecek olan bir
i¢ yOnerge hazirlar ve genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyar, By i¢ yonerge tescil ve ilan
edilir,

TTK md. 425 uyannca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, genel kurula kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, Sneride
bulunma, gériis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglanm
dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullanm, toplantrya, esas sézlesmede gosterilen
sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla
¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agn, ilan ve toplann giinleri hari¢ olmak {izere, toplant1 tarihinden en az
li¢ hafta 6nce yapilir.

SPKn md. 30 uyannca, genel kuryfad

bir kurulug nezdinde depo etmesk; saﬁm l%"agm #%. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin

genel kurul toplantilarina, ybnetnn il dAMIMKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
3 ¢ alan pay sahipleri katilabilir.

\
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Bu listede ad1 bulunan hak szhipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylan kayden izlenen
anonim ortaklik genel kurullarna elektronik ortamda katthm, MKK tarafindan saglanan elektronik
ortam iizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md, 407 uyarinca, pay sahipleri girket iglerine iligkin haklanm genel kurulda kullanirlar, Kanuni
istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplamr. Olagan toplanti her faaliyet
dbnemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarnn segimine, finansal tablolara,
y6netim kurulunun yillik raporuna, kérnin kullamm sekline, dagitilacak kir ve kazang paylannm
oranlarimn belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralar ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve
gerekli gdriillen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar almir. Gerektigi takdirde genel kurul
olaganiistii toplantiya ¢agrihir.

TTK md. 417 uyaninca, yonetim kurulu, SPKn'nin 30. maddesi 2. fikrasi uyarnnca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay sahipleri
cizelgesi™ne gore diizenler.

Oy Hakla (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay
sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya
tglinell bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmast igin temsilei olarak atayabilirler.
Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi hilinde, aksi kararlagtmimamissa, oy hakk, intifa hakki
sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun
bir gekilde géz dniinde tutarak hareket etmemis olmast dolayisiyla pay sahibine kars1 soruamludur.

TTK md. 433 uyannca, oy hakkimin kullanilmasina iligkin simrlamalan dolanmak veya herhangi bir
sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina
verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyannca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortaga olduklan sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz,

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin: kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin
paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme.l-lakk] SPKn md. 14, TTK md. 437, I1-14.1 sayih Sermaye Pivasasinda
Finansal Raporlamava Iliskin Esaslar Teblizi

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo
ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan TMS t,:erq:evesmde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak, zamaninda, tam ve dogru bir $eklldc geertmmagk ve ibraz etmek zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablola
raporu, denetleme raporlan ve yﬁnetim'

az-#¢, hafla-fnce;.irket’in merkez ve gub
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Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine a¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak Uzere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;
denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,
Sirket’in bagl: sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
Szenli ve gergege uygun olmalidir.

igtal Davasi A¢ma Hakk (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar g¢ergevesinde
aldig kararlar aleyhine, genel kurul kararlaninin iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yénetim kurulu
liyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde ortakhk
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

SPKn md. 20/2 uyannca, kusurlanina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi olgiide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklam raporlarla simrh olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarimin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
payr avansiun dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhk
alacakhlarina ve aynica dogrudan dogruya olmak lizere kér pay1 avansimn kararlagtinldis veya
tdendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlif halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin
ilamindan itibaren otuz giin iginde, tptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyannca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve
bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis
olsun va da olmasin; ¢agrimin usuliine gore yapilmadifim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katillip oy
kuflandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve
yukarida sayilan aykinliklann genel kurul karanmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri, kanun veya esas sozlesme hilkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykin olan genel kurul
kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava
ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan kaldiran; pay
sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarimi, kanunen izin verilen 6l¢li diginda simirlandiran
veya anonim girketin temel yapisii bozan veya sermayenin korunmasi hiikkiimlerine aykin olan
kararlar: batildr.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasimn agildigim ve durugma gliniini
usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. [ptal davasinda ii¢ aylik hak diigiiren
slirenin sona emesinden énce durusmaya baslanamaz.

Birden fazla iptal davas: agildifn takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, sirketin istemi
{izerine muhtemel zararlarina kars: davacilann teminat géstermesine karar verebilir. Teminatin nitelik
ve miktarim mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyannca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davasi agildig takdirde mahkeme,
y6netim kurulu iyelerinin gbriisiinii aldlktan onra, dava konusu kararin yiriitiilmesinin gert
birakiimasina karar verebilir. R




TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararmna karsi, katiniyetle iptal veya butlan davasi actldigy
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradign zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azmnhk Haklar: (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

TTK md. 411 uyannca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan,
yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan glindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyannca, pay sahiplerinin gagn veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gtinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu izerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma girket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az yirmide
birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
bagkaminin karanyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplam en az bir milyon Tiirk Liras:
olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetci atamasini isteyehilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakh sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler,

TTK md. 559 uyannca, kurucularin, ydnetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, §irket’in kurulusundan
ve setmaye artirtmundan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dért y1l gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onayiyla gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka acik sirketierde
yirmide birini temsil eden pay sahipleri suth ve ibranm onaylanmasina kar iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

SPKnmd. 27 uyannca, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
agrsindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylannin adil bir bedel
kargihiinda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK md.207, 438, 439):

TTK md. 207 uyannca; Denetgi, dzel denetei, riskin erken saptanmasi ve ydnetimi komitesi; bagh
sirketin, hakim sirketle veya diger bagl bir sirketle iligkilerinde hilenin veya dolanin varligini belirtir
sekilde goriis bildirmigse, bagh sirketin her pay sahibi, bu konunun agikliga kavusturulmas: amaciyla,
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden $zel denet¢i atanmasim isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce kullamlmuigsa, belirli olaylarin 8zel bir denetimie
agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atgnmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurujs 4, istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az
yirmide birini olugturan pay sahipl‘

olan pay sahipleri iig ay iginde sif
denetgi atamasini isteyebilir. '
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Dilekee sahiplerinin, kuruculanin veya sirket organlarimn, kanunu veya esas sézlesmeyi ihlal ederek,
sirketi veya pay sahiplerini zarara ugirattiklarin, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar hélinde 6zel
denetgi atamr,

Ortakhktan Ayrnlma Hakk: (SPKn md. 24. 11-23.1 sayil

Ortak Esaslar ve Avrilma Haklky Febligi):

SPKn. md. 24 uyannca, (Degisik Madde: 20/2/2020 tarihli ve 72272 say1l1 Kanunun 26 ne1 maddesi ile)
(1) 23 tincit maddede belirtilen Gnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katihp da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteliine gére, ayriima hakkim, ayrilma
hakkina konu onemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandif tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullamilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin
talebi {izerine, Kurulea belirlenecek esaslara gére adil bir bedel fizerinden satin almakla ytikitmliidiir.
Kurul, aynima talebine konu paylann ortaklik tarafindan satin alinmasindan &nce diger pay sahiplerine
veya yatinmeilara Snerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyebilir. (2) Pay sahibinin 23 iincii
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gagrinmin usuliine gore yapilmamas: veya glindemin
geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulamir. (3) Aynlma hakkimin
dogmadig héller ile ortakliga bu hakkin kullandirilmas: yilkkiimliligiinden muafiyet verilmesine, bu
hakkin kullamlmasina ve adil bedelin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
Kurul ayrilma hakkimn kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortak iklarin niteligine gére farkh usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig héaller ile bu hakkin kullamimina ve paylan borsada
iglem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
11-23.1 sayth Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md. 27 11-27.2 sayili Ortakhktan
Satma Haklart Teblizi):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak tizere
baska bir gekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarnnin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlastna ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakla dogar.

Onem)i Nitelikteki Islemlere iliskin

1karma ve

Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklann paylannin iptalini ve bunlar
karsilifi ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasui sirketten talep edebilirler.

Itfa / Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakka: Pay sahiplerinin ddniistiirme hakki séz konusu degiidir.

23.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 15.05.2020 tarihli toplantismda alman kararlar asagidaki gibidir:

Dirketimizin 15.05.2020 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda;

1. Sirketimizin 200.000.000.- TL kayitl o8 r Wy icerisinde (5.560.000.000 adet paya bolinmis
her bir payin beher degeri 1 kurug olgf)+800. 0@2._ M olan gikartlnng sermayesinin, tamam nakden

(bedelli) karsilanmas: suretiyle %21 , 7482 rpmia 119.400.000.- TL artirilarak 175 000.000.-
TL'e ¢crkartimasng, / o \9
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2. Artirtlan 119.400.000 TL lik sermayeyi temsil eden | Kurug nominal degerli 11.940.000.000 adet
paywin hamiline yazili olarak ihracina ve meveut ortaldarin yeni pay alma haklarwmn (riighan hakkmin)
kasitlanmamasina, ve yeni pay alma haklormn | Kurug (0,01 Tirk Lirasi) nominal degerli her 100
pay icin 1 TL fiyattan kullandiriimasina,

3. Yeni pay alma haklarmn (riichan hakkvmn), kullanm  siiresinin 15 (onbes) gtin  olarak
belirlenmesine, bu stirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakky kullamm
siiresinin, izleyen is giinii aksam: sona ermesine,

4. Yeni pay alma haklartmn kullandiriimasindan sonra kalan paylar var ise, tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) is gtimi siireyle nominal degerden diistik olmamak sizere
Borsa Istanbul A.$. Birincil piyasasmda satilmasma,

5. Sermaye artirim nedeniyle ¢ikarilacak paylarin sirket ortaklaring SPK ve MKK min kaydilestirme
ile ilgili dizenlemeleri gercevesinde kaydi pay olarak dagilmasina ve yeni pay alma haklarmun
kaydilestirme sistemi esaslari cercevesinde kullandiriimasma,

6. Yapilacak sermaye artirominda (4) grubu pay sahiplerine imtivazly (A) grubu, imtiyazsiz olan (B)
grubu pay sahiplerine (B) grubu pay verilmesine,

7. Isbu sermaye artirmminda ihrag edilecek (4) grubu paylarmn "borsada islem gormeyen” nitelikte, (B)
grubu paylarm "borsada islem giren” nitelikte olusturulmasmna,

8. Sermaye avtigt ile ilgili tim operasyonel detaylarin ve SPK. Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.', Takasbank A.§. ve diger tiim kamuy ile dzel kurum ve kuruluglar nezdinde yapilmas:
gereken bildirim, bagvuru ve diger islemlierin yiiriititlmesi ve bununla ilgili gerekli tiim islemlerin
yapimast icin Genel Miidiivliige yetki verilmesine,

meveudun oybirligi ile karar verilmistir.’

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviilini kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin %97,7543’ii B grubu imtiyazsiz hamiline yazilidir. Thrag edilecek B grubu
paylarin Gizerinde devir, tedavillii ksitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir.

Ihrag edilecek paylanin %2,2457°si A grubu hamiline yazili imtiyazh paylardir. ihrag edilecek A grubu
paylarin da tizerinde devir, tedaviilii kisitlayic1 veya pay sahibinin hakiarmi kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir.

Sermayeyi olusturan paylarin halka arz edilen kismi B Grubu, kalan diger kism1 ise A Grubu olarak
kabul edilmistir.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza ,
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler;d gruou peglara Sanip olon GeacsZus Houding AS., Orman Smit
¢ ba we Taihon (Haaiolu torafndan A glabano ot
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu Kosullar: ama wowiar s Famamean Lulonacafi +uanust eding olus,
"t'i P ITRTRER Al licv oty Sciclece & - e P“yhf
#y (0 tabi olup, baska bir kurum :&in
W GeEenidr

24.1.2. Halka arz edilen paylarmn nominal degeri:
Ihrag edilecek B grubu toplam paylarin nominal de Rri
%214,748201439" dir.

Sirket’in 200.000.000 TL kayitl: sermaye tavan i(;erisinde, We.a0 aoef

) L olan gikanlmig sermayesi
%214,748201439 oraninda artinilarak tamanu nakit karsihig: olmak iizere 175.000.000 TL’ ve
gikanlacaktr. =7 f
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Yapilacak sermaye artinminda A grubu pay sahiplerine A grubu, B grubu pay sahiplerine B grubu pay
verilecektir. Sermaye artinminda ihrag edilecek paylar 268.134.155 adet A grubu hamiline yazili pay,
11.671.865.845 adet B grubu hamiline yazili paylardir. [hrag edilecek tiim paylarin pay basina nominal
degeri 1 kurus olup, paylar 160 pay=1 lot olarak satisa ¢ikartlacakur.

Sermaye arrimuinda yeni pay alma haklan kisitlanmamus olup, meveut ortaklarm %214,748201439
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadr.

Borsada islem birimi 1 lot olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. 1 kurug nominal
degerli 100 adet=1 lot i¢in 1 TL &denecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortakiannin yeni pay alma hakk: cergevesinde nakit sermaye artinmi yoluyla ¢ikanlacak
paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve pay basina 1 kurug nominal deger iizerinden 100 adet = 1
lot igin 1 TL 6deyerek yeni pay alma hakkina katilabilecektir,

Yeni pay alma haklannin kullaniimasina izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde baslanacak olup
yeni pay alma kullamm hakk: kulianim siiresi 15 gin olacaktir. Bu slirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas halinde yeni pay alma hakk kullanum stiresi izleyen is giinii aksam sona erecektir.

Yeni pay alma hakimn baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP aracilif1 ile kamuya duyurulacaktir,

Yeni pay alma.haklan kullamiidiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 is giinii
siireyle, Borsa Istanbul A.S.” de satiga sunulacaker. Satiga sunulacak paylann nominal tutar ve halka
arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde

(www,penguen.com.tr), KAP’da (www_.kap.org.tr) ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin (
www.yf.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satiy ybntemi ve bagvuru sekli:

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylart MKS’de aract kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutanim, ilan edilen kullanim sires;
igerisinde hesabrmn bulundugu araci kuruma basvurarak kullanabilirler.

A grubu imtiyazh pay sahipleri isbu sermaye artinmnda A grubu paylar icin tutarlarin Penguen’in
halka arz banka hesabina nakit olarak yatiracaklardar.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1.-TL nominal degerli 100 adet pay igin 1 TL fiyattan,
yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar ise pay bagmna 1TL/lot degerin altinda
kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacakur,

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1.-TL nominal degerden kultamlacagindan 100 adet paya
kargilik gelen 1 lot pay i¢in 1 TL deger tizerinden kullanacaklardir. Borsa’da iglem birimi 1.-TL/1 Lot
olup 100 adet Sirket payina denk gelmektedir.

Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I[-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satig1 Tebligi“nde yer alan “Borsa’da safugie; gotemi kullanilacaktir. Bu sermaye artinminda pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tgg#s Bynin satig siiresi icindeki Borsa Istanbul’da islem
oyinden birine bagvurmalari gerekmekiedir.




b) Pay bedellerinin denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Nakit 6denen pay bedelleti Denizbank Marmara Ticari Merkez sube nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirimnda kullantlmak tizere agilan TR88 0013 4000 0004 6986 2021 79 IBAN nolu §zel
hesaba yatinlacaktir. Pay bedelleri satlg islemini yiirliten borsa tiyesi Yatinm Finansman Menkul

Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikge giin sonlarinda 6z¢l banka hesabina nakit olarak
yatirlacaktir.

¢) Bagvuru yerleri;

Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili tiim araci kurumlar olup, mevcut pay sahipleri Penguen Gida
paylarmin bulundugu araci kurumlara bagvurarak yeni pay alma hakkma katilabilirler. Yetkili aract
kurumlarin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkl:
bilimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.$. nin telefon numaras: (212) 298 21 00, yatinmea
damigma hath telefon numaralan (621 2) 298 23 59- 298 23 48- 298 22 95- 298 25 58°dir.

d) Paylann dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin soz konusu paylani Sermaye Piyasasi Mevzuat gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecepi
ile satss basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair agiklama;

SPK'nin 11-5.1 sayih Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 fincti maddesi geregi, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan 8nce veya satig siiresi igerisinde yatinmeilarin yatirim
kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas halinde, bu durum Thragg:
tarafindan yazih olarak Kurul’a bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi
hélinde, ihrager veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise gerekli gorilmesi durumunda
Kurulea satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Aynea [1-5.2 sayih Sermaye Piyasas: Araglanmn Satisi Tebligi’nin 5 inci maddesinin yedinci fikras:
uyarinca, Kurul tarafindan gerekgesi belirtilmek suretiyle ihrag edilen sermaye piyasas: araglannin satig
islemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasina karar verilmesi durumunda da satisin derhal
durdurulmas: gerekmektedir.

25 Subat 2020 tarihinde yiiriirliige giren 7222 sayih ‘Bankacilik Kanunu ife Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 35. Maddesi geregi (86z konusu Kanun ile SPKn’nun 91. Maddesine
cklenen 3. Fikra) ; izahnamede yer alan yatirmmeilarn yatinm karanim etkileyecek nitelikteki tazhhiit
ve agiklamalara aykir1 davramlmas: veya taahhiitlerin makul siire igerisinde yerine getirilmemesi ve
Kurulun ilgili diizenlemelerine uygun olarak taahhiit ve agiklamalarda degisiklik yapilmamis olmas
halinde, her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, Kurul, ilgililerden aykinhklarn
Kurulca belirlenen bir stirede giderilmesini ya da &ngoriilen islemleri yapmasmi istemeye, taahhiit ve
agiklamalarda degisiklik yapihp yapilmadigindan bagimsiz olarak, Kurula bu durumun makul bir
ekonomik veya finansal gerekceye dayandigim gosterir belge ve/veya agiklama sunulamadig takdirde,
ihragtan elde edilen nakit veya diger varliklann kullamlmasim engellemek amaciyla kamuyu
aydinlatma belgesinde yer alan taahhiit ve agiklamalara aykin olarak gergeklestirilen is ve islemler igin
her tiirli harg ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye ya da Ongorecegi diger
her tiirlil tedbiri almaya yetkilidir. Kurul, ihragtan elde edilen tutarin izahnameye aykir1 olarak
kullanilmas: sonucunu dogurdugu tespiLodfi®ig ve islemlerin iptali ve elde edilen nakit ve diger
varhklann izahnameyi yayimlayan oz Wolektif yatrmm kurulusuna iadesi igin tespit
tarihinden itibaren ¢ ay vef :""1' eninonay tarihinden itibaren iki il
igerisinde izahnameye aykin olarak hin iptali i¢in dava agmaya da yetkilidir.
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24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yahrmalar tarafindan satis fiyatimn
lizerinde denen tutarlann iade yekli hakkinda bilgi: Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Yeni pay alma (Riichan) hakk: kullaniminda ortaklar Sirkette sahip olduklan pay oraninda yeni pay
alma haklarim kismen veya tamamen kullanabilecektir.

24.1.7. Yatinmeilarm satm alma taleplerinden vazgegme baklarma iliskin bilgi:

SPKn’nin § inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bil gilerde, satiga baglamadan tnce
veya safis siiresi i¢inde yatirimeilarm yatinm kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi hélinde, durum, $irket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmast halinde, satis siireci durdurulabilir,
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde Sermaye

Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamir ve izahnamenin degigen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi yaytmlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giind icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. .

24.1.8. Paylar teslim yontemi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kaydi paylar Kurulun sermaye piyasas: araglannin satisina iliskin ditzenlemelerinde yer alan esaslar
¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonu¢larinmn ne sekilde kamuya duyurnlacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki is giinti igerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizentemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Hiskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlanip kisitlanmadifs, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Yeni pay alma haklan kisttlanmamistir.
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimm kuollampseSidan ura kalan paylar icin tahgis karan almip
alinmadif: / "
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d) Yeni pay alma haklar, asagada belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha sonra

KAP (@ww.kap.org.tr} aracihiiyla kamuya duyurulacak tarihler arasmda, 15 giin siireyle
kullandimlacaktir. Bu siirenin son gliniiniin resmi tatile rastlamasa halinde, yeni pay alma hakk
kullamim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1 kurus olup, 1 lot (100 Adet) pay, 1 TL fiyattan satisa sunulacaktir.
e) Ortaklarn, ¢ikarios sermayedeki meveut paylarina gore yeni pay alma oran:

Bedelli sermaye artirimy dolasiyla tiim ortaklarin mevcut paylarma gore %214,748201439 oraninda
yeni pay alma hakki vadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank Marmara Ticari Merkez sube nezdinde miinhasiran bu sermaye artimminda
kullamimak iizere agilan 4150-469862-457 nolu hesaba (IBAN no: TR$8 0013 4000 0004 6986 2021
79) 6demeler yaplacakiir.

Yeni Pay alma haklarm kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatmm kuruluslan nezdinde yatinm
hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim, yukanda belirtilen banka
subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak Uizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde
tam ve nakit olarak yatirim kuruluslan nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardar.

g) Basvuru gekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
1) Yeni pay alma haklannt kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

4. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarin hesaplarmin bulundugu araci kurumlar veya
ihrage: araciliiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yemi pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla yeni pay alma hakk: kullanmm sires; iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siires; iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir,

iii} Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kuftanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakk:
kullamm siiresi iginde bu hakkimi satabilirler.

Sirketin A grubu hamiline yazilt imtiyazli paylarimn tamamm A grubu pay sahipleri tarafindan
kullamlabilecektir.

Yeni pay alma haklartnmn kullaniimasmdan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinii stireyle, nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa istanbul Birineil Piyasasi’nda olusacak fiyattan Borsa istanbul
Birincil Piyasasi’nda satiga sunulacakur, 2 (iki) iy ginliik siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri, tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.penguen.com.tr), araci
kurumun www.yf.com.ir internet adresinde ve KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullam] jaseitBreQura kalan paylar yeni pay alma igin saptanan siirenin
degelyn altinda olmamak tizere Borsa’da olusacak fiyattan
2 giin siireyle haika arz edilecek

KAP (www kap org.tr) aracnll

e

Ay
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24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payn satin alma fiyatr ile bu kisilerin ihraggi ile olan iligkisi hakkinda bilgi: Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine sang duyurusu, KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket intemet sitesinde

(www.penguen.com.tr) ve Yatirm Finansman’in intemet sitesinde (www.yf.com.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle tfoplanan bedellerin nemalandirhp nemalandintmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirlmayacaktir.
24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Gorevi Kurum Adi
Orhan Umit Gengoplu Yonetim Kurulu Bagkam Penguen Gida San.A S.
Turhan Gengogilu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Penguen Gida San.A S.
Sevket Aykan Sozilgetin Yonetim Kurulu Uyesi/Gene! Miidiir Penguen Gida San.A.S,
Mehmet Zekai Giimtisdis Yonetim Kurulu Uyesi Penguen Gida San A S.
Mustafa Acar Bagimsiz Yonetim Kurufu Uyesi Penguen Gida San.A.$.
Gokhan Gdkhan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Penguen Gida San.A.S.
Aycan Anlamaz Ydnetim Kuruluyiéiz;siii?; zinmmcn liskileri Penguen Gida San.A.S,
Omer ERYILMAZ Genel Miidiir Yatium Finansman A .S.
Emre Murat UNAL Genel Miidiir Yrd. Yatirmm Finansman A.S.
Levent DURUSOY Genel Miidiir Yrd. Yatiim Finansman A.S.
Zeki DAVUT Koordinatér Yattnm Finansman A.S.
Pervin BAKANKUS Miidiir Yatirim Finansman A.S.
Mehmet Ali SUKUSU Miidiir Yatinm Finansman A.S.
Aykut Halit Sorumlu Denetgi Eren Bagimsiz Denstim ve

Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Ramis Uzunoglular

Sorumlu Denetgi

Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Eren Bagimsiz Denetim ve

24.2. Dagatim ve tahsis plan:

24.2.1. ihraggmm bildigi dlctide, ihragcmm ana hissedarlar:
Yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda i
olmadifi veya herhangi bir Kigsinin halka arz ed
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin

24.2.2. Talepte bulunan yatinmcilara,

bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullamlmayan yeni pay alma hakk:
“Borsa’da satig yéntemi kullanilarak

veya yonetim kurulu iiyeleri ile
stirak taakhiidiinde bulunma niyetinin ofup
ilecek paylarm yiizde besinden fazlasina
bilgi: Yoktur.

halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmm

olmas1 durumunda bu paylardan B grubu paylar
tinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da

k
olusacak fiyattan satiga sunulacaktan& "»;ale e bulunan yatirimenlar, halka arzdan aldiklan

|
kesinlesmis pay miktarim halka arzda:ll\
4

Ogrenebileceklerdir.
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24.3. Paylarn fiyatinmn tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satis fivat ile talepte bulunan yatirnmemnn katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan 1 kurus nominal degerli her 100 adet pay igin 1,00 TL tizerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullarmimindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL’nin altinda
kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktrr.

Yatinmeilar, Araci Kurumlann ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan Arac
Kuruluslara tahakkuk ettirilen tutarlar ve pay tutan iizerinden hesaplanan aracihk komisyonu gibi
hizmet bedelleri Araci Kurumlarin uygulamalarina istinaden yatinmeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan ysntemler ile satis fiyatinm belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatinm kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklan 1 kurug nominal degerli 100 adet pay i¢in 1 TL dir. Yeni pay alma haklarnnin
kullanilmasindan sonra kalan 2 is giinii siire ile nominal degerin altinda olmamak kaydryla Borsa’da
olugacak fiyattan Borsa Istanbul‘da satilacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk lasitlannmgsa yeni pay alma hakkimin kisstlanmasimndan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4, Aracahik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracibk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. arasinda 27.04.2020 tarihinde Aracilik
Sozlesmesi imzalanmugtir.

Aract Kurum;

Adresi: Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findiklt istanbul
Tel: (212) 31769 00 ; Faks: (212) 282 15 50-51

Internet Sitesi: www.yf.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluslarmn isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve deme
islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. (Takasbank) ve MKK tarafindan
gergeklestirilecektir.

24.4.3. Araahk tiirii hakkinda bilgi:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. satisa “en iyi gayret aracih@r” ile aracihik edecektir.
Yikienimde bulunulan pay yoktur,

24.4.4. Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 1le 27.04.2020 tarihinde “Bedelli Sermaye Artirtma Aracilik
Stzlesmesi” imzalanmigtir. Sermaye apesen giiresi icerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay aima
haklartnmn BIAS'da satis: araci kyf nda hgergeklestirilecektir. Kurum bu Aracilik Sézlesmesi

1
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24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kigilerin menfaatleri:

Halka arzdan dnemli tutarda menfaati olan gergek veya tlizel kisi yokiur. Sirket dzkaynak, Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ise 60.000 TL (BSMV dahil) aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Sermaye artinminda ihrag edilecek A grubu paylar BIST de islem gaormeyecek, ihrag edilecek B
grubu paylar, yeni pay alma haklarimn kullaniimasina veya halka arz siiresi igerisinde satrn
almmasina ve MKK’da gerekli iglemlerin yapimasina miiteakip Borsa diizenlemeleri gercevesinde
BIST Ana Pazar’da iglem gérmeye baglayacaktur.

25.2. Ihragenin aym grup paylarinmn borsaya kote olup olmadigma/borsada iglem goriip
gormediZine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirket’in mevcut B grubu paylar: Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gormektedir. Isbu izahname
konusu sermaye artirnmimna iliskin B grubu paylar da MKK iglemlerinin ardindan Borsa Istanbul A.S.
Ana Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gbrmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- $5z konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- lhraqq:mm bagka bir grup paymn veya sermaye piyasas) aragclarinm tahsisli/nitelikli
yatirnncilara sahisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemierin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araglarinin sayisi,
nominal degeri ve zellikleri hakkinda ayrintih bilgi: Yoktur.

25.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicih@n esaslar: Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihra¢einin elde edecegi met gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve pay
bagina maliyet:

Sermaye artis1 sonucu saglanacak tahmini briit nakit girigi: 119.400.000.- TL. Halka arzla ilgili tahmini
ihrag maliyetleri agagidaki tabloda belirtilmigtir,

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 238.800
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 37.611
MKK Ihracer Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 6.269
Aracihk Komisyonu (BSMV dahil) 60.000
Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Payi (%0.04) 47.760
Diger Masraflar(Tahmini) 9.560
Toplam Malivet 400.000
Eide Edilecek Net Fon Miktan 115.000.000
1 Payin Nominal Degeri P 0,01
Satisa Sunulan Pay Adedi & 11.940.000.000
100 Adet=1 lot Pay Basina Diisen Maliykt 0,00335
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Halka arza iligkin olarak tahmini toplam maliyetin 400.000 TL olmast beklenmektedir, Sermaye artis1
sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girisi: 119.000.000 TL dir. Pay bagina maliyet ise 0,00335
TL’dir. Pay bagmna maliyet hesalanirken, tiim pay sahiplerinin yeni pay alma hakkim kullandig
varsayim yapimgtir, Kullamlmayan yeni pay alma haklar, BIST Birineil piyasada olusan fiyattan
sattlacagindan pay bagina maliyet diisiis gosterebilir.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan araci kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket, 200.000.000.-TL olan kayith sermaye tavami igerisinde 55.600.000.-TL olan g¢ikarilmig
sermayesinin, tamarm nakit karsihg) ve %214,748201439 oraninda olmak Gizere 115.400.000.-TL
artigla 175.000.000.-TL'ye artiriimasna karar vermistir.

2016 1l ile baglayan ve giin gegtikce olumsuz etkilerini hissettiren global ¢aptaki sermaye akimlari ve
buna bagh gelisen kur hareketleri, tiim sekt6rlerde oldugu gibi dinamizmi yiiksek olan gida sektériinde
de dnem!li hasarlara neden olmaktadir.

Sirket, gida sektbriinde faaliyet gdstermekte olup, 2019 yil sonu itibariyle cirosunun %44 “iinii ihracat
yoluyla elde etmektedir. Ozellikle AB iilkelerine yapilan ihracat, yaklagik olarak 12-15 milyon Euro/yil
diizeyindedir. S6z konusu bu jhracatin finansmaninda da, déviz (Euro) bazli krediler tercih edilmistir.
Ancak gegen siiregte yaganan yiiksek volatilite, finansman maliyetlerindeki oynaklik ve finansmana
ertsim ile ilgili zorluklar, sorunlari sitrekli biiytitmiigtiir.

Yonetim, gelinen bu durumun, gelecekte de bozulmaya devam ederck ilerleyecegi 6ngdrmiis ve
sorunun kdkiinden ¢bziilmesine yénelik bir aksiyon almaya karar vermistir. Fon kullamim yeri raporu
kapsaminda, sermaye artinmuindan elde edilecek fonun istisnasiz tamamy, Sirket’in kisa ve uzun vadeli
kredilerinin tasfiyesinde kullamimas: kararlagtirilmstr. Asagidaki tabloda Sirket’in kisa ve uzun
vadeli bor¢lar1 yeralmaktadir.

31.03.2020 Tarihi Itibariyle
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 100.815.082 TL
Uzun Vad. Borg. Kisa Vad. Kis. 18.821.592 TL
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 14.384.350 TL
Toplam Finansal Borglar 134.521.024 TL

Fon Kullamm Yeri Raporu igbu izahnamenin 3 nolu Ek’inde yer almaktadir.
28. SULANMA ETKIsi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi Serm?jye Ar"tmm Sermaye Artirim
ncesi Sonras

Ozkaynaklar (Defter Degeri) (31.12.2019) 173.649.380 292.649.381
Nakit Sermaye Artiss - 119.400.000
Sermaye Artinm Masraflar _ 400.000
Odenmis Sermaye 55.600.000 175.000.000
S 3,12 1,67
- 1,00
-1,45 0,67
-46,46% 67,23%

N




Mevcut ortaklann pay alma haklanm tamamen kullanmalar: halinde sulanma etkisi negatif 1,45
TL/Lot olup, sulanma etkist negatif %46,46 olacaktir, Yeni ortaklar icin de sulanma etkisi pozitif
0,67 TL/Lot olup, sulanma etkisi pozitif %67,23 olacaktir.

Is bu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artinmuna katiacaklan varsayim ile
yapilmistir. Bu dogrultuda sermaye artirimi sonuglandifinda sulanma etkisi gercek katilim
rakamlartna gére degisiklik arz edebilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalarn durumunda (yeni pay alma haklarm
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Bu hesaplamada; Mevcut ortaklarin haltka arzda yeni pay alma haklarini kullanmadiklar1 varsayim
ile, sulanma etkisinin miktari ve yiizdesinin hesaplamasina iliskin olarak hazirlanms ¢alisma
asagida sunulmaktadir. Varsaymmlar iizerine hazirlanmig bir hesaplama oldugundan nihai durumda
degisiklik arz edebilecektir.

Sirket’in 05.06.2020 tarihi itibariyle kapams fiyat 4,46 TL'dir. Bu fiyattan bedelli sermaye
arimmina gre en yakin fiyat adimina yuvarlatilmis diizeltilmig fiyvan 2,10 TL’dir. ((4,46
TL+2,147TL)/3,147= 2,10 TL)

Sulanma Etkisi Sermaye Al.'tll'lm Sermaye Artinm
ncesi Sonrasi

Ozkaynaklar (Defter Degeri) (31.12.2019) 173.649.380

Nakit Sermaye Artisi - 119.400.000
Hisse Diizeltilmis Fiyat - 2,10
Emisvon Primi - 97.908.000
Sermave Artinm Masraflar - 400.000
Artirim Sonrasi Sirket Ozkaynaklar (Defter Degeri) - 390.557.380
Qdenmis Sermaye 55.600.000 175.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (1 TL nominal degerli 1 lot 312 923
paya karsilik gelen 100 adet pay igin) ’ i
Sulanma Etkisi -0,89 0,13
Sulanma Etkisi % -28,54% 6,31%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damymanhk yapanlar hakkimda bilgiler:

Yatinm Finansman, Penguen Gida’ya sermaye artinnmi ve halka arzla ilgili olarak her tiirlii aracilik
ve damgmanhk hizmeti vermektedir. Damigsmanlik kapsaminda Yatinm Finansman; Halka arz ile
ilgili olarak, SPK Tebligleri uyarinca hazirlanacak izahname, tasarruf sahipleri satis duyurusunun
Sirket ile birlikte imzalanmasi, bu belgelerin SPK tebliglerine uygun sekilde ve Sirket’in talepleri
dogrultusunda ilan edilmesi ve bunlarla siurh kalmaksizin bu Halka Arz ilgili olarak Sirket’e her
tiirld danigmanlik hizmetinin verilmesini, sermaye arttinm igleminin tiim agamalarinda basindan
sonuna kadar sahip oldugu bilgi, birikim, tecriibe ve uzmanhk cergevesinde gerekli takip,
organizasyon ve koordinasyonu saglayacak, bu kapsamda hazirlanmasi gereken her tiirlii belge,
evrak, beyan da dahil tim bagvuru dosyasinig hazirlanmasi i¢in Sirket’e yardimer olacak ve gerekli
yonlendirmeleri yapacaktir. 1zahname oz 1 liteMjp MKK, Takasbank ve BIST bagvurularinda




29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile digiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname'de sektdr yaymnlarindan, pazar aragtirmalarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynakiarindan elde edilmig tarihsel pazar verilerine ve sngériilere yer verilmektedir. [zahnamede
lgtincit gahis bilgilerinin kullamildigi yerlerde, o bilgilerin kaynagi da belirtilmistir. Bu gibi tigiincii
sahis bilgilerinin dogru bir bi¢imde aktanlmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektdr
yayinlarinda, pazar aragtirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigiincii sahislarca
verilen bilgilerin glivenilir oldugu diigiinilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden
gegirilmenistir,

Is bu izahname hazirlanirken edinilen ve igtinctl sahislardan alinan bilgilerin aynen alindig ve
Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladif
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgilerin yanhs veya yanltict hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.

Bu izahnamede Thragginin iginde bulundugu sektére iliskin olarak gdriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslarin Thragg1 ve/veya iligkili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig gibi Thraggr ve/veya
iligkili girketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thrag¢: tarafindan daha énce istihdam
edilmemigler ya da [hraggidan herhangi bir iicret almarmiglardir.

Thrageinin y&netim ve denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamiglardir, Ayrica, bu kisi
veya kuruluglann paylarin halka arzina aracilik edecck araci kurum ile de herhangi bir baglantilan
bulunmamaktadar.

_I'-j‘ye olunan
Bagimsiz Profesyonel | Sorumlu Ortak

Denetim Sirketi meslek Bas Denetci

kurulusu
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Izahnamenin 22.2 no.lu maddesinde detayl: bilgi verilmistir,

Bagimsiz Denetim Goriigii- 2017

Penguen Gida Sanayi A.S. ("Ana Ortaklik") ve bagh ortaklignnin (hep birlikte “Grup" olarak anilacaktir)
31.12.2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dSnemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin Gzeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotiarindan
olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2017 tarihi itibanyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansimu ve konsolide nakit
akiglanm, Tiirkiye Muhasebe Standarttarr'na ("TMS") uygun olarak tiim dnemli yénleriyle gercege uygun bir
bigimde surmmaktadr.

Bagimsiz Denetim Giiriisii- 2018

Penguen Gida Sanayi A§. ("Ana Ortakhk") ve bagh ortakh@inin (hep birlikte "Grup” olarak anilacakfir)
31.12.2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile 5Snemli muhasebe politikalanun 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolanin denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2018 tarihi itibaryla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tiin 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Goriigii- 2019

Penguen Gida Sanayi A S. ("Ana Ortaklik") ve bagh ortakhifinn (hep birlikte "Grup” olarak amlacakur)
31.12.2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve difer kapsamit gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin $zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlanndan
olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2019 tarihi itibanyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansin ve konsolide nakit
akislanini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS")} uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde surmaktadir.

30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

30.1.Hisse  Senetlerinin Elden Cilkanlmasi Kargh@inda Saglanan Kazanclann
Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araglarindan clde edilen
gelirlerin vergilendirilmesine yonelik hiikkiimler GVK’nun Gegici 67 nci maddesinde diizenlenmistir.
GVK Gegici 67 nci maddesi, 01.01.2006 tarihindgnsemeehrac edilen her nevi tahvil ve hazine bonolan
ile Toptu Konut Idaresi ve Ozellegtirme e

tarthinden sonra iktisap edilen diger menkul4 ¢ { "\u aye piyasas araglarindan eldc edllcn
kazanglarin vergilendirilme esaslanm duzenlemc
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Maddenin yiirtirligti 31.12.2015 tarihi itibariyle sona erecek iken, 01.01.2016 tarih ve 29580 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 6655 sayili Kanunun 2 nei maddesiyle yiirtirlik tarihi 31.12.2020 tarihine
kadar uzatilmistir. 01.01.2006 tarihinden nce iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglan icin 31.12.2005 tarihi itibariyle ytriirlikte bulunan GVK hilkiimleri gegerliligini koruyacak
olup, maliyet bedeli endekslemesi ve istisna uygulamasindan sonra kalan tutar ne olursa olsun beyan
edilir,

GVK Gegici 67 nci maddenin birinci fikrasi uyarinca, bankalar ve araci kurumlar ile saklamaci
kuruluglar, takvim yilinin iger aylik dénemleri itibariyle;

-Alim satimina aracihk ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alig ve satis
bedelleri arasindaki fark,

-Alimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfasi halinde ahs
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

-Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglaninin tahsiline aracihik ettikleri dénemsel
getirileni,

-Aracilik ettikleri menkul krymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarninin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler,

iizerinden tevkifat yaparlar. _

Ancak, GVK Gecgici 67 nci_maddesinin birinci fikvasinin 6'nct paragrafi uvarmca, tam mikellef
kurumlara ait olup Borsa Istanbul 'da (BIST te} islem géren ve bir yildan uzun siire elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarimasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmavyacak olup,
bu gelirler icin deZer artist kazanci kapsarmnda villik beyanname de verilmeyecektir.

Pay Senetlert (Hisse Senetleri) sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Kar Pay1 ve Sermaye
Kazanci. Kar pay1 gelirleri GVK’nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin birinci bendi uyannca menkul
sermaye iradi iken, sermaye kazanci1 GVK Mikerrer 80 inci maddesinin birinci fikras1 uyannca deger
artis kazancidir.

Hisse senedi kar paylar1 GVK’nun 22,75,94 ve Gegici 62 nci madde hiikiimleri ile KVK’'nun 15 ve 30
uncu madde hiikiimleri uyarinca vergilendirilir.

Sermaye kazanglan ise, GVK Gegici 67 nci maddesinin birinci fikras: kapsaminda vergilendirilir.
Dolayisiyla uygulanacak tevkifat oram1 (menkul kiymet yatinm ortakhklart hisse senetlert harig)
2017/10840 sayil1 BKK uyarinca %0 dir.

Ancak, GVK Gegici 67 nci maddesinin birinci fikrasinin 6°nc1 paragrafi uyarinca; tam miikellef
kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da (BISTte) islem géren ve bir yildan uzun stire elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikanimasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmayacak olup,
bu gelirler igin deger artis1 kazanc1 kapsaminda yilhik beyanname de verilmeyecektir.

30.2 Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Tevkif Edilecek Verginin Matrahimn
tespiti

Elden ¢ikarma bedelinden, kiymetin satin alma bedeli diginda, banka veya araci kuruma Sdenen
komisyon ile BSMV indirim konusu yapilir. Bunlarn disinda matrahtan indirilecek bir bagka gider
veya maliyet unsuru yoktur. Aynica;

-Komisyon iadelerinde iade edilen komisyon tutarinin yatinmeiya ddendigi tarihteki ddnem matrahina
ilave edilir.

-Ayn hisse senedinin farkh tarihlerde satn alinip daha sonra ¢lden cikarlmasinda “ilk giren ilk ¢ikar”
yonteml kullamlmak suretlylc tcvklfat matrahmm bl gde dlkkate alinacak alis bedeli belirlenir.

-Alim satim igleminin bir kismimn zararla $

J

NS la sonuqlanmasn durumunda; menkul
kiymetin aym tiirden olmasi kaydiyla, {i¢ 4 4 ‘ u yapilan islemlerde zararlar kardan
mahsup edllmek suretlyle tevkifat matrah b lll%.l ;, o

|
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Ug aylhik dénem sonucunun zarar dogmast halinde bu zarar, takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen fig
aylik doneme devreder. Takvim yilimn son iig aylik déneminde olugan zararin ise devri miimkiin
degildir.

-Hisse senedinin teminat gdsterilmesi veva &diing islemlerine konu edilmesi halinde, s6z konusu
krymetler miigteri portfoyti igerisinde degerlendirilir. Ancak, maliyet hesaplamasinda ddiing islemine
konu edilen kiymetler portfoy disinda, teminat gdsterilen kiymetler ise portfdy iginde varsayihr.
-Ag13a satig iglemlerinde kiymetin elden g¢ikanldiktan sonraki itk ahmundaki bedelin maliyet bedeli
olarak dikkate alinmas: gerekir. (GVK 257 Seri No.lu Genel Tebligi)

-Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alis
tarihi olarak daha 6nceden sahip olunan hisse senetlerinin als tarihi esas alinir. (GVK 257 Seri No.lu
Genel Tebligi)

30.3 Tevkifata Tutulan Gelirlerin Beyan ve Mahsubu

GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirler iizerinden ayrica GVK 94 ve
KVK 15 ve 30 uncu maddeleri uyarinca tevkifat yapiimayacaktir.

Gergek kigilerin ticari nitelikte olmayan kazanclan agisindan Gegici 67 nci madde kapsamindaki
vergilendirme nihai vergilendirme olarak éngériilmiistiir.

Tevkif suretiyle Gegici 67 nci madde kapsaminda vergilendirilen gelirler nedeniyle gercek kisiler ve
dar miikellef kurumlar tarafindan y1llik veya &zel veya miinferit beyanname verilmez.

Stz konusu gelirler ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda ticari kazancin tespitinde
dikkate alinir. Tevkif suretiyle ddenmis vergiler, genel hikiimler gergevesinde ticari kazangla ilgili
olarak verilen beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonras: arta
kalan bir tutar bulunursa bu tutar genel hitkiimler ¢ercevesinde red ve iade edilir. Bu durum, kurumlann
kazanglarindan Gegici 67 nci madde kapsarminda tevkif edilen vergileri igin de gecerlidir.

30.4 Hisse Senedi Kar Paylarmn Vergilendirilmesi

GVK’nun 22 nei maddesinin figiincil fikrast uyannca, tam miikellef kurumlardan elde edilen hisse
senedi kar paylarimn yaris1 gelir vergisinden miistesnadsr. Istisna edilen tutar {izerinden GVK 94 {incii
madde uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu, kar payinm yillik beyanname ile
beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Dar
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylarinda istisna s6z konusu degildir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam milkellef gercek kisilere, gelir vergisi ve kurumlar vergisi
milkellefi olmayanlara, bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gerek kigilere ve gelir vergisinden
muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylanndan (istisna edilsin edilmesin) GVK’nun 94 iincii
maddesinin 6/b-1 ve 6/b-ii bentleri uyarninca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami kar payimin
beyan edilmesi durumunda yithk beyanname iizerinden mahsup edilir.2009/14592 sayih BKK ile
tevkifat oram %135 clarak belirlenmistir. Diger taraftan, tam miikellef kurumlar tarafindan dar miikellef
kurumlar ile kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylarindan KVK ’nun 30/3
tincli maddesi ve 2009/14593 sayili BKK ile %15 oraninda tevkifat yapilir,

GVK’nun 86 nc1 maddesinin 1/c bendine gore, vergiye tabi gelir toplamimin 103 {incii maddesinde
yazih tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutan (2020 takvim yil1 igin 49.000 TL) asmamasi kosulu
ile Turkiye’de tevkifata tabi futulmug olan menkul sermaye iratlan igin y1llik gelir vergisi beyannamesi
verilmez ve diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde, bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Elde edilen kar paymun tespitinde, kar payinin stopaj dahtl oian briit tutarinin yansi dikkate alinr.

Dar Miikelleflerden Elde Edilen Kar Paylan
Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan s

dcstife 2020 icin belirlenen 2.600 TL tutar
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30.3.Hisse Senetleri Kar Paylarimin Temettii Avanslarmm Vergilendirilmesi
30.3.1. Gergek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’min 94.Madesinin 1. Fikrasinin (6) numarah bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle tevkifat kann dagitilmasi asamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVK *nin 4842
sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam milkellef kurumlarca: “tam miikellef gercek
kigilere, gelir ve kurumiar vergisi miikellefi olmayanlara dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefe dagitilan kar paylan iizerinden
Bakanlar Kurulunca belirienen oranlarda tevkifat yapitacaktir. Halen bu oran %1 5°tir. Ancak KVK
‘nin 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi
uyarinca dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglann ortaklara
dagitimi halinde kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacakur.

(KVK 1 Numaral1 Genel Tebligi Béltim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22. Maddenin
2, Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kar paylarinin yansi gelir vergisinden
mistesnadir. Vergiye tabi kar paylarimin belli bir haddi asmug olmasi halinde (2020 yili i¢in bu had
40.000TL dir.), kar paylannin yilhk beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymnn tamam
tizerinden kesinti yoluyla denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine Sdenmesi gerekir. Diger taraftan kurum kazanglarmin
sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimn
sayilmadiB: i¢in tevkifata tabi olmadig1 gibi bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden
menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarn beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii
avanslan da kar paylar ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gergek kigilere yapilan kar pay1 6demelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gercek Kisiler igin yapilan agiklamalar ger¢evesinde yiiriittilmektedir, Dar milkellef gergek
kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlanmn Tiirkiye’de beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmarmig menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir.
(GVK, Md.101/5)

30.3.2. Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
vasitasryla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yaptlan kar pay1 Sdemeleri tevkifata tabi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, diger tam miikellef kurumdan aldiklar kar
paylan, igtirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak istirak
kazanci istisnas1 yatrim fon ve ortaklart dahil olmak {izere yatirim fon ve ortaklanndan alinan kar
paylarmm kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylagjcin dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi

biinyesinde Gdenmis olan vergi, alinan kir peffi 'ﬁ
sty Q( W, 34/2). Mahsup edilecek bu vergi,

.0
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i ran1 kullamlarak briitlegtirilmesi




Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kér pay1 6demeleri, tam miiketef gercek kisilere 6denen
kér paylanna iligkin yaplan agiklamalar gergevesinden tevkifat uygulamasina konu olacaktir,
Menkul sermaye iratlar fiizerinden tevkifat suretiyle ahnmus vergiler, dar milkellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamis menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi tevkifatinin ihrage: tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agtldama:

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikarilmas: kargilifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlar veya saklamac:
kuruluglarca pay kér paylari igin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

31. IHRAGCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN HAKKINDA
BILGI
31.1. ihragq veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin verilen izin

ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair kullanda
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay) kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

31.2. Izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.3. Paylann yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylann yetkili kuruluslarca somradanm tekrar satiga sunulmas) Kkapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname Kkullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acitk ve objektif kosullar
hakkinda bilgi;

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisimn gergeklestirilmesi durnmunda.
satigin kogullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasmda yahrimcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmus uyar notu:

Yoktur,

32A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKIL! KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

32A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluglann listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri);

Yoktur.

32A.2 izahname. arz program izahng# ~
yetkili kuruluslara dair belli olma#
bilgiye nereden ulasilabilécegi ha
Yoktur. I
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32B IZAHNAME KULLANIM IZNINiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve Kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarima yer vermeleri gerektigine dair
koyu harflerle yazilmis uyary:

Yoktur.
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi

(www.penguen.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr ) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile deperleme
ve goriisler (uzman faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) [hragginin izahnamede yer almas: gereken 2017, 2018 ve 2019 yjliag 7 it finansal tablolar:

n"/ -

34. EKLER ¢
1-B Denetimi Firmal luluk Beyarfar: %
agimsiz Denetimi Yapan Firmalanin Sorumluluk Beya ’\ A

2- Gaytimenkul Degerlemesini Yapan Firmamn Sorumluluk’ )@%lt o
"R

3- Fon Kullanim Yeri Raporu
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