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Yonetim Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Girilg

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Ana Ortaklik™) ve bagh ortakhiginin (hep birlikte “Grup™ olarak amlacaktir) 31.12.2020
tarihli konsolide finansal durum tablosn ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamhi gelir tablosu, konsolide &zkaynak degisimn tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile énemli muhasebe
politikalarimn 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarmdan olusan konsolide finansal tablolarmi
denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gire, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31.12.2020 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu
ve ayn tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim, Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde summaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan
yaymmlanan Tilrkiye Denetim Standartlarnin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak
ylirlitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamimndaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolarn Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrntils bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bafimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarm bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsammdaki etige iliskin diger sorumlutuklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
smasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarmmn, goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulary, mesleki muhakememize gire cari doneme ait konsolide finansal tablolarn bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsol' de finansal tablolarn bagimsiz denetimi
gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gdriigiimitziin olu f<inda cle.ann 15 olup, bu konular hakkinda
ayrt bir goriis bildirmiyoruz. N\
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Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Ahndifi

Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerleme Metodu ile
Mubhasebelegtirilmesi

Grup 2013 y1hinda Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapilan
“sat-geri kirala” sézlegmesinin sonlandirlmasinin  temini
igin gerekli son 6demeyi 26.02.2020 tarihinde yapmis olup
bu sbzlegme kapsammdaki 2131 parsel no’lu arsa
28.02.2020 tarihli dzel durum agiklamasmda belirtildigi
iizere Grup miilkiyetine gegmistir.

Grup maddi duran varliklar hesabmda yer alan sz konusu
arsa, bina ve yeralti, yeriistii diizenlerine iligkin olarak
TMS 16’da belirtilen yontemlerden yeniden degerleme
modelini nuhasebe politikas: olarak segmistir. Gergefie uygun
deperin tespitine yonelik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis degerleme girketi tarafindan Subat
2020 tarihi itibariyla hazirlanan glincel ekspertiz raporu esas
alnarak olusan deferleme farklar1 31.122019 tarihli ekli
finensal tablolarda diger kapsamh gelir tablosuna yansrtlmigtr,
31.122020 ve 31.12.2019 ftarihleri itibariyle Grup’un
konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme metodu ile
gbsterilen arsa, bina ve yeralti, yeriistii dilzenlerinin deSeri
toplam 217.000.000 TL’dir.

TMS 16 kapsammda gercege uygun  degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan artiglar dzkaynaklarda yer alan
yeniden deferleme ve dlgiim kazang/kayiplari hesabma dahil
edilmistir. $6z komusu duran varliklar Grup®un finansal durum
tablolan agismdan énemli tutarda olmasindan dolayr maddi
duran  varbklarm vyeniden degerleme metodu ile
muhasebelestirilmesi  denetimimiz bakimmdan Snemli bir
konudur. Grup’un maddi duran varhiklara iligkin muhasebe
politikalar1 ve ilgili aciklamalar Not 2.1.9 ve Not 12°de yer
almaktadur.

Denetimimiz sirasinda s6z konusu maddi duran varliklarmn
gercege uygun degerleri ile sunulmasma iligkin agagidaki
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

- Semnaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmig
gayrimenkul degerleme uzmanlar tarafindan hazirlanan
gayrimenkul degerleme raporlarmin temin edilmesi ve
“BDS 620 - Uzman Galismalarmmn Kullambmasi™ standard:
kapsammda gerekli bagimsiz denetim prosedrlerinin
uygulanmasi,

- Maddi duran varhklara finansal tablo notlarinda yer alan
agiklamalarm TMS’ye uygunlugun kontrol edilmesi,

- Grup Yénetimi’nin TMS 16°da belirtildigi lizere gergege
uygun degerinde dnemli degigiklikler olmayan duran varhk
kalemleri igin 3-5 y1l arahgmda yeniden degerleme ¢ahgmasi
yapilmasina iligkin planlarmm goriisiitmesi,

Maddi duran varliklarm yeniden degerleme metodu ile
muhasebelestirilmesi  ile  ilgili gerceklegtirdigimiz  bu
¢ahgmalar neticesinde ¢nemli bir bulgumuz olmamgtir.

Yatrim Amach Gayrimenkullerin Gergefe Uygun Deger
Olgiimleri

31.12.2020 ftarhi itbariyle Grup’un finansal tablolannda
11905000 TL tutarmda yatwim amacgh gayrimenkulleri
bulunmaktadr.

TMS 40 kapsammda yatnm amagh gayrimenkuller gergege
uygun degeri ile gosterilmekte olup, gergefe uygun
degerindeki degigikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar
olugtukian dénemde gelir tablosuna dahil edilmektedir. Stz
komusu gayrimenkuller Grup’un finansal durum tablolar
agismdan onemli tutarda olmasmdan dolayr yatirmn amach
gayrimenkullerin gergege uygun deger Slghimil denetimimiz
bakimindan Snemli bir konudur.

Sirket'in yatrim amagh gayrimenkullere iligkin muhasebe
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Denetimimiz  srasinda soz konusu yatrim amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degerleri ile sunulmasina
iliskin asagidaki denetim prosedilrleri uygulanmsgtir:

- Semmaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
gayrimenkul deferleme uzmanlari tarafindan hazirlanan,
gayrimenkul degerleme raporlannm temin edilmesi ve
“BDS 620 - Uzman Cahsmalarmm Kullanilmas:” standardi
kapsaminda gerekli bafimsiz denetim prosediirlerinin
uygulanmasi,

- Yatrmm amagh gayrimenkullere iliskin finansal tablo
notlarmda yer alan agiklamalarm TMS’ye uygunlugun
kontrol edilmesi.

J Yatiim amagh gayrimenkullerin ger¢efe uygun deger
leimi  ile ilgili gergeklegtirdigimiz bu caligmalar

fitticesinde Snemli bir bulgumuz olmamighir,
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Kilit Denetim Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Alndig

Ertelenmis Vergi Varh@mim Geri Kazaniabilirlifi

31.12.2020 tarihi itibariyle Grup’un konsolide finansal
tablolarinda devreden vergi zararlarmm tahmini kullanilabilir
kismu iizerinden hesaplanan toplam 3.336.528 TI. tutarmnda
ertelenmis vergi varlig: bulunmaktadir.

TMS 12 kapsaminda stz konusu ertelenmis vergi varhimm
geri kazanilabilirligi, gelecek dinemlere iligkin 6nemli yonetim
tahminlerine dayanan ve vergilendirilebilir kar varsaymlarim
da igeren iy modeli caligmalaring bakiltarak hesaplanmugtir. Soz
konusu ertelenmis vergi varlifn Grup’un finansal tablolart
agismdan dnemli tutarda olmasindan dolayr ertelenmis vergi
varhgmm geri kazanilabilitlii denetimimiz bakrmindan
Onemii bir konudur.

Grup’un  ertelenmis vergi varliklarna iligkin muhasebe

politikalar1 ve ilgili agiklamalar Not 2.1.10 (c) ve 24’te yer
almaktadir.

Denetimimiz srasinda stz konusu ertelenmig vergi varliklari

ile ilgili asafidaki denetim prosediirleri uygulanmugtir:

- Devreden vergi zararlarinin kullanilabilir olup olmadigm
belirleyen is modeli caligmasin ve Onemli yonetim
tahminlerinin agagidali hususlar da dikkate almarak
incelemmesi;

- I modeli calismasmin matematiksel dogrulugunun kontrol
edilmesi,

- Kullamlan satiy ve iiretim mikter ve binm fiyat
varsayimlarmm geemis donemletin  performanslan  ile
qusﬂa.stu’1hnas1,

- Is modelinde yer alan gelecek yillara ait kur degigimi ve
enflasyon oram tahminlerinin bafimsiz veri kaynaklan ile
karsilagtmlmasi,

- Konsolide finansal tablo dipnotlannda ver alan
agiklamalarm TFRS’lere uygunlugunun kontrol edilmesi.

Ertelenmis vergi varlklannin geri kazanilabilir tutar
gelecekteki  projeksiyonlarm  mubtemel — olumiu
performanslarma bagh olmakla birlikte, gergeklegtirdigimiz
cahsmalar neticesinde onemli ilave bir hususa
rastlanmamigtir,

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Grup yOnetimi; konsolide finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergepe uygun bir bigimde
sunutmundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icermevecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii ic

kontrolden sorumludur.,

Konsolide

finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un stirekliligini

devam eftirme kabiliyetinin

degetlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamakian ve Grup’u tasfive etme va da ticari faaliyeti
sona exdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece igletmenin sitrekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden soramiudur.

5. Bafmsz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bagmmsiz Denetimine Iligkin Sorumlutuklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh tnemli yanlighk igerip igermedigine iligkin makul
giivence elde etmek ve gbrilsiimiizii iceren bir bagimsiz denetzi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun olarak yiiriitillen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhghgm her zaman tespit edilecepini paranti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarn, tek

bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarmin
makul Slgiide bekleniyorsa bu yanlighklar Gnemli olarak &
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BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagmsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemhl yanhglik™ riskleri belidermekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigtimiize
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérhik, kasith ihmal,
gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildifinden, hile kaynakli énemli bir yanhghg tespit
edememe riski, hata kaynakh tnemli bir yanhighp) tespit edememe riskinden yiiksektir.

* Grup'un i¢ konftroliinfin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla depil amma duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinm uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiritmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkmnda ve yonetimin
igletmenin stirekliligi esasm kullanmasmm uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadr. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢cekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardifmmiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Grup®un siirekliligini sona erdirebilir.

= Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarm, temelini
olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadif degerlendirilmektedir.

®  Konsolide finansal tablolar hakkmnda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet biliimlerine
iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Grup denetiminin
yénlendiriimesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza
sorumluyuz.

Diger hususlarm yam sira, denetim smrasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularm iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikiimlere uygunluk safladigimiz tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmalktayiz.
Ayrnica bagimsizlik tizerinde etkisi oldufu diisiintilebilecek titm iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili énlemler iist
yinetimden sorumlu olanlara iletmiy buhmmaktayiz.

Ust yonetimden sommbu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarm bagmsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracag1 olumsuz sonuglarm, kamuya
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiiktimlikikler

1. 6102 sayih Tirk Ticaret Kammu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiinel fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 08.03.2021 tarthinde Sirket’in Ynetim Kurulu’na
sunulmugtur,

2. TTK’mn 492’nci maddesinin dérdiincll fikras: uyarmca, Sirket’in 01.01.-31.12.2020 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas stzlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikfimlerine uygun
olmadigma dair énemli bir hususa rastlanmamigtr.

3. TTK’nm 402’nci maddesinin dordiincii fikras: uyarmnca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aykut Halittir.

Istanbul, 08.03.2021

Resitpaga Mahallesi,

Eski Biiyiikdere Caddesi,
Park Plaza, No: 14, Kat: 10,
Maslak/ Sariyer — Istanbul
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE ILISKIN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
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KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
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31.12.2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dinen Varliklar

Duran Varhklar

Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Kullanim Haklk: Varliklar
Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

31.12.2020 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolar 08.03.2021 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Simirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslar: 31.12.2020 31.12.2019
194,772.849 131.173.076

4 4.402.509 3.563.736

6 27.269.841 15.618.174

7 14.544.739 5.222.759

8 118.157.297 84.515.801

9 5.418.810 4.343.301

17 24.979.653 17.909.305
247.029.023 246.257.149

10 11.905.000 11.905.000
11 3.902.681 3.307.497
12 231.063.094 230.982.879
13 158.248 61.773
441,801,872 377.430.225




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 119.280.478 171.542.288
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 50.812.605 84.953.541
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 8.002.791 23.176.243
Ticari Borglar
- ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 37.090.533 40.321.768
Diger Borglar
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 26 10.695.674 9.376.440
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 2.288.129 1.690.952
Ertelenmis Gelirler 9 8.356.583 9.820.144
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 17 2.034.163 2.203.200
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27.428.519 32.238.557
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 10.029.580 15.495.353
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Kargilikiar 16 4.540.414 3.527.922
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 24 12.858.525 13.215.282
OZKAYNAKLAR 295.092.875 173.649.380
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 295.084.578 173.644.410
Odenmis Sermaye 18 175.000.000 55.600.000
Sermaye Diizeltme Farklan 18 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 146.993.607 145.849.971
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayrplari 12 149.215.318 147.557.370
- Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden
Olgum Kayiplari 16 (2.221.711) (1.707.399)
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 18 1.540.857 1.199.850
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 110.959 110.959
Gegmis Yillar Karlan / (Zararlari) (52.528.583) (44.181.529)
Net Dénem (Zarar1)/Kari 25 555.525 (8.347.054)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.297 4.970
TOPLAM KAYNAKLAR 441.801.872 377.430.225

31.12.2020 tarihi itibanyla konsolide finansal tablolar 08.03.2021 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP D('iNEMiN;«: AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat
Satiglarin Maliyeti {-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIVET (ZARARI) / KARI
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR
Vergi Geliri

- Cari Dénem

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

DONEM (ZARARI)/KARI

Dénem (Zararmm) / Karmmn Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Bagina (Kayip) / Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar
Tammlanms Fayda Planlan Yeniden (giim Kayiplari
Diger Kapsamh Gelire Iligkin Vergi

- Ertelenmis Vergi Geliri

TOPLAM KAPSAMLI (GIDERYGELIR

Teplam Kapsamh (Gider) Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylan

01.01.-31.12.2020 hesap dénemine ait konsclide finansal tablolar 08.03.2021 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan

onaylanmigtir.

Bagmsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 01.01- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2020 31.12.2019
19 275.933.229 176.373.422
19 (220.234.335) (152.814.001)
55.698.894 23,559.421

20 (11.397.030) (9.540.955)
20 (14.729.436) (12.859.368)
21 1.245.011 1.272.733
21 (4.024.143) (1.511.706)
26.793.29¢ 920.125

22 1.318.768 8.659.298
28.112.064 9.579.423

23 6.419.293 10.141.172
23 (32.495.577) (27.738.985)
2.035.780 (8.018.390)

24 (47.159) (7.332)
24 (1.429.769) (320.885)
558.852 (8.346.607)

3327 447

25 555.525 (8.347.054)
25 0,0032 (0,1501)
12 -- 165.794.798
16 {642.850}) (505.426)
24 128.578 {18.126.234)
44.540 138.816.531

3.327 447

41.213 138.816.084
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2020 31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI (72.405.795) (32.326.439)
D&nem (Zarariy/Kars 558.852 (8.346.607)
Dinem Net KarvZarar: Mutabakat
ile lgili Diizeltmeler (6.376.468) (15.998.415)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11,12,13 5.902.814 4,282,584
Kidem tazminat kargilif1 ve kullanilmarmisg izin
karsilif ile ilgili diizeltmeler 16,17 1.238.985 1.230.279
Duran varliklann elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kayip/kazanclar ile ilgili diizeltmeler 22 (69.247) {72.926)
Kullanim hakk: varliklarina iligkin diizeltmeler 11 (2.923.845) (5.201.462)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 22,23 (11.965.318) (10.847.009)
Siipheli alacaklar karsiliina iligkin diizeltme 6 10.374 440.547
Stok deger diiglikliigis ile ilgili diizeltmeler 8 - 124.414
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 24 1.429.769 320.885
Yatinm amagh gayrimenkuller deger artigt 10 - (6.500.000)
Gergeklegmemis yabanci para gevirim farklari ile ilgili
diizeltmeler 21 - 224.273
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {65.883.380) (7.173.560)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dtizeltmeler 6 (11.662.041) 4.701.961
Diper alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 7 (9.321.980) (1.408.244)
Stoklardaki artig/azahgla ilgili diizeltmeler 8 (33.641.496) (36.427.281)
Diger dénen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 9,17 (8.145.857) (5.003.193)
Ticari borglardaki artig/azahgla ilgili diizeltmeler 6 (3.231.235) 19.889.439
Diger borglar ve ertelenmis gelirlerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 7,9,26 119.229 11.073.758
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar: (71.700.996) (31.518.582)
Odenen kidem tazminatlar ve
ve kullamlmamg izin karsiliklar 16,17 (704.799) (807.857)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.681.596) (4.442,358)
Maddi duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12 (3.688.713) (4.442.611)
Maddi duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girigleri 12 7.117 253




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Devama: Gecmis Gecmis
Dipnot 01,01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2020 31.12.2019
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 76.926.164 37.094.875
Finansal bor¢lardan kaynaklanan nakit girigleri/cikiglar 5 (30.849.525) 47.941.884
Sermaye ve hisse senedi ihrag primindeki artig 18 119.741.007 =
Alman faiz 22 50.060 30.152
Odenen faiz 23 (12.015.378) (10.877.161)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK1
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 838.773 326.078
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.563.736 3.237.658
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 4 4.402.509 3.563.736

01.01.-31.12.2020 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 08.03.2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir.




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket™) 27.01.1988 tarihinde Bursa’da kurulmug olup,
150.000 m? arazi {izerinde 75.000 m? kapal1 alam olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, tursu, salga ve
recel diriinlerinin {iretimini yapmaktadar.

Sirket’in kayith oldugu adres agafidaki gibidir:
Balkan Mahallesi

Miimin Gengoglu Cad. No:1

16240 Niliifer-Bursa

Bagh ortakhik

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagh Ortaklik™), 01.03.2006 tarihinde her tiirlii mahn i¢ ve dig ticaretini yapmak,
ithal ve ihrag etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdiginda her tiirlti tazima islerini yapmak iizere Bursa’da
kurulmugtur. Penguen Gida’nm yurtdis1 piyasa igin Qrettigi iirtinlerin nemli bir kismi1 Penguen Pazarlama A.§.
tarafindan pazarlanmalktadir.

Yukarida ady gegen kuruluglar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortagn Gengoglu
Holding A.S.’dir.

Grup™un 31.12.2020 tarihi itibanyla ¢ahgan sayis: toplam 170 kisi (31.12.2019 : 175) olup yogun sezonda alinan
gegici tageron iggilerle birlikte 700 - 750 kigiye ulagmaktadur.

Iligikteki 31.12.2020 ve 31,12.2019 tarihli konsolide finansal tablolar, bagh ortaklik Penguen Pazarlama A.$.’nin
finansal tablolarmin tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestiriimesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmagtir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

fligikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun (“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fligkin Esaslar
Tebligi” hikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS™) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yoramlan igermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlan, SPK tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almi§ oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler icin,
01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan
etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar gergevesinde hazirlanmistr.

Grup muhasebe kayitlarin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmmn hazirlanmasinda, SPK ve KGK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg:
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile
gosterilen yatirim amagh gayrimenkuller ve maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar ile yine makul
degerleri ile tagman finansal varlik ve yiikiimliiliklerin diginda, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarnca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli U g iflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. y ' >




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Mubhasebe Politikalarndaki Degisiklikler

2020 hesap déneminde degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe politikalar1 bulunmamakta olup, tiim
muhasebe politikalan 6nceki dénemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir.

Grup 2013 yilnda sat-geri kirala anlagmasi kapsaminda geri kiraladi1 arsasinm tizerinde bulunan fabrika binasi
ile diger yeralti ve yerlisti dizenleri igin de, 28.02.2020 tarihi itibariyla séz konusu gayrimenkuliin Grup
miilkiyetine gecmesiyle, Subat 2020 tarihli gayrimenkul degerleme sgirketi tarafindan hazirlanan rapordaki
gercefe uygun deper tutarlarmi esas almak suretiyle, 31.12.2019 tarihinden itibaren “yeniden degerleme
modelini” benimsemistir. $6z konusu gayrimenkullere iligkin olugan deger artig1 ekli finansal durum tablosunda
dzkaynaklarda yeniden degerleme ve 8lglim kazanglari hesabimda gosterilmigtir (Not 12).

2.1.3 Mnubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan onemli
muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve
Snceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme
iliskin ise, degigikligin yapildig cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.14 Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagh Ortaklik’in agagidaki bdliimlerde
belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarim kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan girketlerin
finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalan
gozetilerek Not 2.1.1°de belirtildigi gibi TMS ve TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir.

@ Bagh Ortakhk

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibaryla konsolidasyona tabi tatulan Bagh Ortaklik ve ortaklik oram asagida
gosterilmistir:

Etkin Ortakhik Etkin Ortakhk

Oram (%) Orani (%)

31.12.2020 31.12.2019

Penguen Pazarlama A.S. 98 98

a) Bagh Ortakliklar, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkmin %50°den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkmm %350°den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakia birlikte mali ve isletme
politikalar1 Gizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarmi Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolart, tam konsolidasyon yontemi kullamlarak konsolide edilmig
olup Sirket ve Bagh Ortakhklarinmn sahip oldufu paylarin kayith degeri, ilgili Szsermayeden mahsup
edilmektedir. Sirket ile Bagh Ortakliklar1 arasmndaki islemler ve bakiyeler komsolidasyon kapsaminda
karsiikli olarak silinmektedir. Sirket ve Bagh Ortakliklari tarafindan elde bulundurulan baghi ortakhk
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve donem karmdan gikarilmagtir.

b) Bagh Ortaklik, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

gosterilmektedir.




PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimliilikleri net olarak
degerlendirme amaci olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile yilkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanh
olmasi durumlarmda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle Karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk salanmasi agismdan kargilagtrmah bilgiler gerekli gorilldligiinde yeniden
smiflandirilir.

2.1.7 isletmenin Siireklili3i

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecesi ve yilkiimliliiklerini yerine getirecei varsayim altinda igletmenin siireklilifi esasma gore
hazirlanmigtir.

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki Degisiklikler

Grup, KGK tarafindan yaymlanan ve 01.01.2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmiy
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamgtir.

a) 31.12.2020 tarihi itibariyla yiirarliikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar;

TMS 1 ve TMS 8 tnemlilik tanimmmdaki degigiklikler

01.01.2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan y1llik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler ve Hatalar”
daki degisiklikler ile bu degigikliklere bagh olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarh snemlilik tanumi kullanimi
ii) snemlilik tanimimn agiklamasmin netlestirilmesi ve
iii) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberiiklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler - isletme tanimi

01.01.2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tanimi revize edilmigti. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin gok karmagik oldugu disiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri tanimmmn kargilanmasi
igin cok fazla iglemle sonuglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
{izerinde 6nemli etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu

01.01.2020 tarihinde veya bu tarinten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etk1ns1zhgm1n gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. S6z konusu degigikligin Grup’un finansal duryma~¢epesformans: lizerinde dnemli etkisi
bulunmamaktadr. '
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarma iligkin® degisiklikler

01.06.2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilllk raporlama domemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira sdemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira tdemelerine ara
verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere gesitli sekillerde olabilir. 28.05.2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarmn kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle tanman
imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigmi degerlendirmemeleri konusunda istege bagh
kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlanni kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hitkiimler uyarmca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylijn
¢ogu zaman kira 5demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kogulun ortaya giktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira ddemesi olarak muhasebelestitilmesine neden olur.

b) 31.12.2020 tarihi itibarryla yaymmlanmg ancak heniiz yiiriirlife girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sdzlesmeleri”

01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk rapotlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege baglh katihim dzelligine sahip yatiim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. S6z konusu degigikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde tnemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 1, “Finansal tablolarm sunumu” standardinmn yilkiimliiliiklerin simflandirilmasma iligkin degisikligi
01.01.2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal
tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamh degisiklikler, raporlama dénemi sonunda meveut olan
haklara bagh olarak yikimliliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigim aciklamaktadir.
Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya stzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiliigin
“sdenmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir. Grup, standardmn finansal durumu ve performans
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsami degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16’da yapilan bazi yilhik iyilestirmeler

01.01.2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama donemlerinde gegerlidir.

« TERS 3 ‘Isletme birlegmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri i¢in muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi
giincellemektedir.

+ TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir girketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
firetilen firiinlerin satigmdan elde edilen gelirin maddi duran varhgn tutarindan diigiilmesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, girket bu tiir sati gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

« TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°daki degisiklikler - Gasterge faiz oram reformu Faz 2
01.01.2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oranmmn alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele almaktadir.

10



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Snemli muhasebe politikalari, agafida 6zetlenmigtir:
Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasiin ahiciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin igletmeye
akacagmm muhtemel olmas1 ve gelir tutarmin giivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmug
sayilir. Ayn islem ile ilgili hasilat ve giderler eganh finansal tablolara alinmalktadir.

Satis karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindifi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satiglarm biiyiik 8lgiide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul deferi, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarm bugiinki
degerinin belirflenmesinde; sati3 bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pegin satig fiyatina
indirgeyen faiz orami kullamlir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili d6nemlere yansitilmaktadir.

Hasilal olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan giipheli alacak
kargiligi, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara almir.

Net satislar, indirimler, iadeler ve ciro primleri diistildiikten sonraki faturalanmig satig bedelinden olugmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, agagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yéntemi esasma gore

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklegebilir degerin dilgiik olam ile degerlenir. Stoklarm maliyeti tiim satm alma
malivetlerini, déniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getiritmesi igin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarmn birim maliyeti, hareketli agirlikh ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net
gerceklegebilir deger, isin normal akigi iginde tahmini satis fivatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1
gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplammin indirilmesiyle elde edilen tutardur.

Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda crtaklar, st diizey yoéneticiler ve ydnetim kurulu tiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile igtirakler iligkili taraflar olarak
kabul edilmistir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varhklar, arsalar haricinde 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31.12.2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri fizerinden, birikmi§ amortisman ve
mevcutsa kahici deper dilstikliigiintn indirilmesi sonrasmda olugan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansttilmaktadir.

Grup, 31.12.2008 tarihinden baglayarak aktifinde yer alan arsalar igin “yeniden deZerleme modelini”
benimsemistir. Bu kapsamda yapilan degerleme caligmasi iizerinden ﬁg—be; villik araliklarla sirasiyla
28.12.2011, 31.12.2013, 19.01.2016 ve 28.02.2020 tarihlerinde bag1m51z payr .- degerleme kuruluglarna
degerleme galigmast yaptrilmagtir. Arazi ve arsalarin makul degerinigs® Sngtinde o sal kar;allastmna yontemi”
ile “maliyet yontemi” birlikte kullanilmigtir. 7
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Grup 2013 yilnda Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapilan “sat-geri kirala” sozlegmesi kapsaminda geri
kiralamg oldugu 2131 parsel no’lu arsasmmn Grup’a devri igin gerekli iglemleri baglatmig ve bu kapsamda
28.02.2020 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildifi iizere stz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine
gegmistir. Grup maddi duran varliklar hesabinda yer alan sz konusu arsa, bina ve yeralti, yeriistil diizenlerine
iligkin olarak TMS 16’da belirtilen yontemlerden yeniden degerleme modelini muhasebe politikas1 olarak
segmistir. Gergepe uygun degerin tespitine ydnelik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
deperleme girketi tarafindan Subat 2020 tarihi itibariyla hazirlanan giincel ekspertiz raporu esas almmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabma ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra, alacak
kaydedilmektedir. Yeniden degerlemeler makul deger kullamlarak bulunacak tutarin kayith degerden Gnemli
olgtide farkli olmasma neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla yapilmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali Smiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal miirleri ortalamasi
agagida belirtilmigtir:

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 3-50 yil
Binalar 5-50y1l
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-30y1l
Motorlu Araglar 2-18y1l
Dégeme ve Demirbaglar 2-20 yil

Bir varligin kayith degeri, varhgm geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger ilgili varhin net satis fiyat ya da kullanimdaki degerinin
yitksek olamdir. Net satig fiyati, varhgin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin
digiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhgn kullanilmasmna devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarnmn bilango tarihi itibarryla indirgenmis tutarlarma artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarm elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarma yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasimi degigtirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhgin gelecekteki ekonomik
faydasim arttiricr nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasma gore gelir
tablosunda muhasebelegtirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar 3

Maddi olmayan duran varliklar, tamimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmas: ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Bu cercevede, eitim faaliyetlerine iligkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iligkin harcamalar,
klsmen veya tamamen yeniden orgamzasyona 111$km harcamalar ve madd.l duran varliklarin malivetine dahil
i gider olarak konsolide finansal

Y =

tablolara alinmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varliklar (Devami)

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilmig haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin
igermektedir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL’nin 31.12.2004 tarihindeki ahm
giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmig itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger diisiikligiinin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran
varliklarm tahmin edilen faydah dmiirleri ortalamasi agagidadr:

Yillar
Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15

Kullanim hakki varhiklarn

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sozlesmesinin bagladigy tarihte muhasebelestirmektedir
(6megin, ilgili varhgm kullamm igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakk: varhklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diigiikligii zararlar1 digiilerek hesaplamr. Finansal kiralama
borglarmmn yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir. Kullamm hakki varlifmin maliyeti
agagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiligiiniin ilk 6lgiim tutari,

(b) kiralamanm fiilen basladif tarihte veya éncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tim kiralama
tegviklerinin digiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir gekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullamm hakk: varhgm:, kiralamanin fiilen basladig tarihten dayanak varhigin yararh Smriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanmm hakk: varliklan deger disiikligh degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliliikleri

Grup kira yiikiimliiliiziinii kiralamanin fiilen bagladigs tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
tizerinden Glgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladiga tarihte, kira yikiimliliigiinin &l¢imiine dhil edilen kira Sdemeleri, dayanak
varligm kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢gin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig, tarihte 5denmemig
olan agagidaki 6demelerden olugur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) Ilk 6lgiimii kiralamanm fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagh degigken kira demeleri,

(¢} Kalint1 deBer taahhitleri kapsaminda Grup tarafindan ddenmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satm alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgilde emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat: ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagm gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza demeleri.

Bir endekse veya orana baglh olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olaymn veya kogulun
gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismu igin revize edilmis iskonto oranin siratlan adakl zimni faiz oraninin
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Kullanim hakk: varhklan (Devamui)

Grup kiralamamn fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yikimliligiini asagidaki sekilde élger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak gekilde artinr, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira §demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, &zii itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varhg1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas1 durumunda, finansal
kiralama viikiimliiliiklerinin degeri yeniden Slgiilmektedir.

Kisa vadeli kivalamalar ve dayanak varligin ditsiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sbzlegmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satn
alma opsiyonu olmayan varhklar). Aym zamanda, diigiik degerli varliklarin muhasebelestitilmesi muafiyetini,
kira bedelinin diisik degerli oldugu diigiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sbzlesmeleri ve diigiik degerli varliklarin kiralama sézlegmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal ydnteme gdre
gider olarak kaydedilir.

Yabanci para cinsinden iglemler

Dénem iginde gergeklegen yabanci para cinsinden iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi ahs kurlan iizerinden gevrilmisgtir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlk ve
yilkimlilikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlar izerinden gevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen
parasal varhik ve yikiimliiliklerin gevrimlerinden dogan kur fark: gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablolarna yansitilmigtir.

Pay basina kazang

Hisse bagma kazang, net karn ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirhkh ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir. Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse daBuarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplaniken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasmda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasy, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, kosullu varkk ve bor¢lar

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliigin bulunmasi, yiikimliiliigd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimlilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yikiimliilikkler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kogullu borglar olarak
degerlendirilmektedir.

Kogullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarm isletmeye girigi olasihgim doguran, planlanmamig veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kogullu varliklarm konsolide finansal tablolarda gdsterilmeleri, higbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sézii edilen varliklar
konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarm igletmeye girisleri olas: ise Jeotigidg, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir. Kogullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finggse agru olarak yansitilmalarmi
terninen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda g8inin neredeyse kesin hale

gelmesi durumunda ilgili varlik ve buma iligkin gelir, degig '
tablolarina yansitilir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA fLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Kidem tazminati karsihgi

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramglar
digmdaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla yiikiimhidiir. Kidem
tazminati kargihg, aktiieryal varsaymlar uyannca tiim galiganlarn emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliliik tutarlarnin net buginkil degerine gore hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.

Ticari alacak ve borglar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olugan Grup kaynakli ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmig maliyeti iizerinden deBerlendirilmistir. Belirtilmig bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin ¢nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmigtir.

Grup, 5denmesi gercken tutarlan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdz konuisu olmas: halinde
ticari alacaklar icin bir alacak risk kargilig1 olusturutur. S8z konusu bu kargihn tutari, alacagm kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasidaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit girislerinin, baslangigta olugan alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarna karsibik ayrilmasim takiben, giipheli alacak tutarmm tamamunimn veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan giipheli alacak kargihgndan diigiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Borc¢lanmalar ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alinciklari tarihlerde, alman kredi tutarmdan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanlarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir.
Islem masraflan diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmig maliyet degeri arasmdaki fark, gelir tablosuna
kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitlir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring islemleri

Grup, ticari alacaklarmm bir baliimiinii faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlagmalar1 uyarinca,
ticari alacak ile ilgili tahsilat riskinin Grup’ta kaldig hallerde s6z konusu ticari alacaklannin faktoring girketi
tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilangoda varliklar altinda ticari alacaklar kalemi igerisinde
ve yiikiimliiliikler altinda faktoring borglar1 olarak takip edilmekte ve kur degerlemesinde bilango tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 alig kuru esas alimmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zaran tzerindeki gelir vergisi yilkimliliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yitkiimliliigii, ddnem kannm vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlan ile hesaplanan vergi yilkiimliligimii ve gegmis yillardaki vergi yikiimliligi ile ilgili diizeltme
kayitlarim igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullamlarak, varhk ve yiikiimliliklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi deperleri arasindaki gesici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. o

Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1.1°de belirtilen finia
hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gére ve vergi kan
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadar.

artlp esaslar: gergovesinde
fahorlama donemlerinde
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9 ¢nemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci {izerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yilkiimluiligii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varhiklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas gartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatma tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinmn cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Devlet tegvik ve yardimlarn

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tim devlet tegvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara almir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarmin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugmas
durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.

Sermaye, hisse senedi ihrag primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde,
birikmig karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz edilen hisselerinin
nominal tutar1 ile satig tutar arasindaki farks temsil etmektedir,

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varhiklar/yiikiimlilikler

Grup, elinde bulundurdugu vadeli déviz ahm sbzlesmelerini korunma muhasebesi kogullarmit kargilamadiklari
icin makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelegtirilen finansal varliklar/yiikiimliilikler olarak
smiflandirmakta, dolayisiyla makul degerleriyle muhascbelestirmekte ve s6z konusu sozlesmelerin makul deger
degisikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akiglarimin raporlanmasi

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlari ve tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli,
yitksek likiditeye sahip ve degerindeki degigim riski énemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlari
igermektedir. Nakit akig tablosunda, déneme iligkin konsolide nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanr,

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi
gosterir.

dyeleninde (varlk yatiimlan ve finansal
3

£.Cr N

i liand1g1 kaynaklan ve bu

kaynaklarm geri §demelerini gésterir.



PENGUEN GIDA SANAYI A.$. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)
Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasmda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan gayrimenkuller “yatirim
amagh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amacgh gayrimenkuller gergege uygun deger yontemi
kullanilarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gre gosterilecek yatinm amagh bir
gayrimenkule dénfigmesi durumunda kullammdaki degigikligin gergeklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standard1 uygunlamr. TMS 16’ya gore hesaplanmig olan gayrimenkuliin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen farklihk TMS 16’ya gore yapilmig bir yeniden degerleme gibi
isleme tabi tutulur ve degerleme farklan Gzkaynaklar ile iligkilendirilir.

Yatinm amagh gayrimenkullerin gergefe wygun degerinin belirlenmesi, konuyla ilgili SPK tarafindan
yetkilendirilmig, lisanshh ve gerekli mesleki birikime sahip bagmsiz degerleme firmalar1 tarafindan
yapilmaktadir. Sonraki dénemlerde, yatirrm amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki defisimden
kaynaklanan kazanc veya kay1p, olugtugu dénemde kir veya zarar ile iligkilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Konsolide finansal tabiolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varhiklar ve yikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yitkiimliiliiklerin agiklamasm ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm kullanilmasm gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varhk ve yiikiimliiliiklerin
kayitl degerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmigtir:

(a) Maddi varhklar ve maddi olmayan duran varhklar faydah dmiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar harig) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger
diistikliigh diisitldiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarmn faydali Smurleri
baz almarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydah omiirler ybnetimin en iyi
tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gdzden gegirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(b} Kargihklar

Karsiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptiric: bir yiikiimldliigin
mevcut bulunmasi ve bu yilkiimliliigii yerine getirmek amaciyla gelecege ytnelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel
oldugu, ayrica Sdenecek miktarn giivenilir bir sekilde tabmin edilebildigi duramlarda ayrilmaktadir.

{c) Kullanilabilir vergi zararlar

31.12.2020 tarihi itibariyla Grup Yonetimi birikmis devreden vergi zararlarmin zaman agimina ugramasindan
dnce vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayaca ile ilgili yaptig1 bes yillik projeksiyonlar
cerevesinde faydalanabilecegini dilgiindiigii devreden vergi zararlan igin 3.336.528 TL tutarinda ertelenmis
vergi varlifi hesaplamigtr (31.12.2019 : 4.628.693 TL).

(d) Yatirim amagh gayrimenkuller
Grup, 30.06.2013 tarihi itibartyla Bursa Biyiiksehir Belediyesi'nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karar ile
onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsas1 haricindeki arsalarmi yatiim amagh gayrimenkuller
olarak smiflandirmugtir, 19.01.2016 tarihinde yapilan en giincel degerleme ¢ahgmasma gore 31.12.2015 tarihi
itibarryla Grup’un aktifinde yer alan yatrmm amach gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmigtir.
31.12.2020 tarihi itibariyla Grup aktifinde kalan yatirim amagh gayrmlenku]lerm 28.02.2020 tarihli giincel
degerleme raporuna gore toplam degeri 11.905.000 TL dir (31 12. 208500 3 000 TL). S6z konusu giincel
whgki deger artigt 31.12.2019
Rcinde gdsterilmistir (Not

22).



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.11 TMS/TFRS'ye ve KGK tarafindan yaymlanan ilke kararlarma uygunluk beyam

Grup yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina gére
hazirlanmasi ve ditrlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup yonetimi, cari ve énceki déneme ait finansal
tablolar ile 6memli muhasebe politikalarinin dzeti ve dipnotlarin TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip
sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alan, iiriinlerin niteligi ve ekonomik &zellikleri, iiretim siiregleri, miigterilerin risklerine gore
smiflandinlmast ve iiriinlerin dagtimimda kullamilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi,
Grup’un farkh faaliyetleri igeren ayr1 bélimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin ytnetilmesi seklinde
olusturulmugtur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve
Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve faaliyetlerin performanslarmm
incelenmesi bu gergevede degerlendirilmektedir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2020 31.12.2019

Kasa 24.100 16.878
Banka

- Vadesiz mevduat 42717381 3.546.858

Repo 101.028 -

Toplam 4,.402.509 3.563.736

31.12.2020 tarihi itibarryla Grup’un finansal borglarmm teminati olarak blokeli mevduat tutar1 bulunmamaktadir
(31.12.2019: 2.000.000 TL).

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli banka kredileri 50.812.605 84.953.541
Kisa vadeli bor¢lanmalar 50.812.605 84.953.541
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar 5.441.527 15.261.173
Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlar 1.488.862 7.774.334
Uzun vadeli kullanim hakki (faaliyet kiralamasi) bor¢larmimn kisa
vadeli kisimlarn 1.072.402 140.736
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 8.002.791 23.176.243
Uzun vadeli banka kredileri 6.652.000 10.785.695
Uzun vadeli finansal kiralama borglar 630.733 1.564.903
Uzun vadeli kullanim hakk: (faaliyet kiralamas1) borglar: {(Not 11) 2.746.847 3.144.755
Uzun vadeli bor¢lanmalar 10.029.580 15.495.353

Finansal bor¢lar toplami $%5844.976 123,625,137
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devarm)

i. Banka kredileri

31.12.2020 31.12.2019
Yilhk Yilhik
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Kisa vadeli krediler oram (%) TL grani (%) TL
EUROQO krediler 1,08 29.726.070 3,66 70.663.025
TL krediler 19,80 21.086.535 10,88 14.290.516
Toplam 50.812.605 84.953.541
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisma
EURO krediler 2,29 13.948.200
TL krediler 8.87 5.441.527 13,80 1.312.973
Toplam 5.441.527 15.261.173
Uzun vadeli krediler
EURO krediler - - 2,29 8.733.104
TL krediler 8,87 6.652.000 13,80 2.052.591
Toplam 6.652.000 10.785.695

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla kredilerin kayitll degeri yaklagik olarak makul degerine esittir.

Banka kredileri igin verilen teminatlar Not 15°te agiklanmistir.

ii. Finansal kiralama borglari

31.12.2020 31.12.2019

Minimum Minimum

finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
ddemesi Faiz yiikiimliiliik ddemesi Faiz yiikiimliiliik

Bir yildan kisa vadeli kisim

2020 - -~ 8.157.132 (382.798) 7.774.334
2021 1.572.527 (83.665) 1.488.862 - - -
2021 - - — 1.161.009 (61.774) 1.099.235
2022 643.056 (12.323) 630.733 474,766 {9.098) 465.668
Toplam 2.215.583 (95.988) (453.670) 9.339.237
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Abcilar 28.696.379 17.892.444
Alman ¢ekler 3.231.735 2.257.709

31.928.114 20.150.153
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (234.453) (118.533)
Siipheli alacaklar karsiligi (-) (4.423.820) (4.413.446)
Toplam 27.269.841 15.618.174

Stipheli alacak kargihklarinin dSnem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem bagi-1 Ocak 4.413.446 3.972.899
Donem igindeki artis 10.374 440.547
Dinem Sonu 4.423.820 4.413.446

Ticari alacaklarin vadesi ortalama 1 - 3 ay arasindadir (31.12.2019: 1 — 3 ay) ve 31.12.2020 tarihinde yallik
ortalama %17,95 (TL), (31.12.2019: %10,52) oran1 kullanilarak iskonto edilmigtir.

Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2020 31,12.2019
Saticilar 4.693.858 9.733.032
Verilen ¢ekler 32.964.687 31.045.607

37.658.545 40.778.639
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (568.012) (456.871)
Toplam 37.090.533 40.321.768

Ticari borglarin vadesi ortalama 1 - 3 ay arasindadir (31.12.2019: 1 — 3 ay) ve 31.12.2020 tarihinde yillik
ortalama %17,95 (TL), (31.12.2019: %10,50) oranlan kullanlarak iskonte edilmigtir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Mligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Verilen depozito ve teminatlar 2.189.060 1.246.622
[ndirimli oran KDV alacag; 12.355.679 3.976.137
Toplam 14.544.739 5.222.759

Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 660.052 374.239
Personele ddenecek iicretler 1.201.220 980.246
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 426.857 336.467
Toplam 2.288.129 1.690.952

NOT 8 - STOKLAR

31.12.2020 31.12.2019
ik madde ve malzeme 20.288.261 14.097.062
Yar mamuller 74.528.563 49.104.333
Mamuller 23.641.765 21.615.698
Deger dugikltgi karsihgi (-) (301.292) (301.292)
Toplam 118.157.297 84.515.801

Deger digiikliigt karsiligimin dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Dé&nem bag! itibariyla (301.292) (176.878)
Cari dbnemde ayrilan deger diigiikligii karsilif -- (124.414)
Dinem sonu itibariyla (301.292) (301.292)
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pegin Odenmis Giderler 31.12.2020 31,12.2019
Verilen ig avanslar 3.946.606 2.448.387
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 1.308.777 1.019.762
Gelecek aylara ait diger giderler 163.427 875.152
Toplam 5.418.810 4.343.301
Ertelenmis Gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler 8.356.583 9.820.144
Toplam 8.356.583 9.820.144

31.12.2020 tarihi itibarryla 8.356.583 TL tutarindaki gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin tamami sevkiyat
yapilmamig baglantih satiglardan olugmaktadir.

31.12.2019 tarihi itibariyla gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin 8.620.683 TL tutarindaki kismi sevkiyati
yapilmamig baglantili satiglardan ve 1.199.461 TL tutarindaki kismi Sat-Geri Al stzlegmesine istinaden elde
edilen ertelenmis gelirin kisa vadeli kismindan olusmaktadir.

Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile imzalamig oldugu Sat-Geri Al sdzlesmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarmni 50.000.000 TL'ye satmis ve finansal kiralama
sbzlesmesi ile geri kiralamigtir. Grup satip geri kiralamis oldugu arsalara iliskin toplam 14.393.546 TL kar elde
etmigtir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2013 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sdzlegme siiresince (7 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir. Elde edilen karm 31.12.2020
tarihinde sona eren doneme iliskin 1.199.461 TL (31.12.2019: 2.056.220 TL) tutarindaki kismu yatinm
faaliyetlerinden gelirler hesabma kaydedilmigtir (Not 22). 31.12.2019 tarihi itibariyla Sai-Geri Al s6zlesmesine
istinaden dogrusal hesaplama ydntemine gire hesaplanan kalan 1.199.461 TL tutarmdaki ertenmis gelir gelecek
aylara ait gelirler igerisinde gosterilmis olup 31.12.2020 tarihi itibariyla stz konusu sbzlesme sona ermis
oldugundan ertelenmis gelir bulunmamaktadir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Makul deger

01.01.2020 Cikag Giris  defisimleri 31.12.2020
Arsalar 11.905.000 - - - 11.905.000
Net defter degeri 11.905.000 - - - 11.905.000

Makul deger

01.01.2019 Cikas Giris degisimleri 31.12.2019
Arsalar 5.405.000 - - 6.500.000 11.905.000
Net defter degeri 5.405.000 - — 6.500.000 11.905.000

31.12.2019 tarihi itibartyla yatim amagli arsalarm gergege uygun degeri 28.02.2020 tarihinde yapilan giincel
degerleme raporu esas alinmak suretiyle 11.905.000 TL olarak belirlenmigtir. 6.500.000 TL tutarmdaki deger
artis1 31.12.2019 tarihinde sona eren déineme iliskin kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler
hesabina kaydedilmistir.

Yatirun amagh gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansma ve gerekli mesleki
birikime sahip ve yatirim amagh gayrimenkullerinin smif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz
degerleme firmas: tarafindan yapilan 28.02.2020 tarihli degerleme raporuna dayammaktadir. Yatirmm amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degerinin bulunmasinda meveut pazarda benzer &zellikler tagiyan ve satiga arz
edilmis olan gayrimenkullerin satiga arz bedelleri, deSerleme konusu parselin Slgiimi, imar durumu, terk
miktarlan, parsel iizerinde bulunan yapilarin kullanim amaglari, alanlar, yaslan dikkate almarak taginmazlar igin
“Emsal Kargilagtrma Yntemi” ile “Maliyet Yéntemi” birlikte kullaniimagtir.

NOT 11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet 01.01.2020 Girisler Cilaslar 31.12.202¢

Binalar 213.204 -- (17.841) 195.363

Motorlu araciar 4.988.258 2.941.686 - 7.929.944
5.201.462 2.941.686 {17.841) 8.125.307

Birikmis itfa paylar (-)

Binalar 13.686 24.740 -- 38.426

Motorlu araglar 1.880.279 2.303.921 -- 4.184.200
1.893.965 2.328.661 - 4.222.626

Net defter degeri 3.307.497 3.902.681
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TFRS 16 kapsammda

ilk kez kayitlara alman
Maliyet 01.01.2019 kullanim haklan Girigler 31.12.2019
Binalar 213.204 - 213.204
Motorlu araglar -- 4,988.258 - 4.988.258
- 5.201.462 - 5.201.462

Birikmis itfa paylar: (-)

Binalar - - 13.686 13.686
Motorlu araglar -- - 1.880.279 1.880.279
- - 1.893.965 1.893.965
Net defter deeri - 3.307.497

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklegen hareketler agafidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2020 Girigler Cikiglar  31.12.2020
Arsalar 169.597.983 - 169.597.983
Yeralt1 ve yeriisti diizenleri 1.920.893 - - 1.920.894
Binalar 45.481.124 321.194 - 45802318
Makine, tesis ve cihazlar 64.134.672 1.360.255 (301.150)  65.193.776
Motorlu araglar 436,740 273.554 -- 710.294
Dégeme ve demirbaglar 7.324.822 1.445.869 (14.519) 8.756.172
Diger maddi duran varliklar 3.187.088 227.070 (52.717) 3.361.441
292.083.322 3.627.942 (368.386) 295.342.878
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - (41.619) - (41.619)
Binalar - (999.879) - (999.879)
Makine, tesis ve cihazlar (51.945980) (1.867.147) 294,032 (53.519.095)
Motorlu araglar (357.715) (48.706) -- (406.421)
Dogeme ve demirbaglar (6.016.313) (390.310) 14,520  (6.392.103)
Diger maddi duran varliklar (2.780.435) (192.949) 52717  (2.920.667)
(61.100.443)  (3.540.610) 361.26% (64.279.784)
Net defter deferi 230.982.879 1 231.063.094
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeniden
DeZerleme
Yeniden Oncesi
Degerleme Birikmis
ve Olgiim Amortisman
Maliyet 01.01.2019 Girigler Ciluglar Kazanclan Netlegtirmesi  Transfer  31.12.2019
Arsalar (*) 50.000.000 - -- 119.597.983 = - 169.597.983
Yeralti ve yeriisti
didzenleri (*) 3.015914 28.152 - 1796590  (2.919.763) . 1.920.893
Binalar (¥) 1.363.962 146.524 - 44400225 {429.587) --  45481.124
Makine, tesis ve
cihazlar 60.259.618 3.875.054 -- - - —  64.134.672
Motorlu araglar 423.086 97.332 - - - (83.678) 436,740
Dégeme ve demirbaglar 7.095.498 234.086 (4.762) = - -- 7.324.822
Diger maddi duran
varliklar 3.425.717 67.854 (390.161) -- - 83.678 3.187.088
125.583.795 4.449.002  (394.923) 165.794.798  (3.349.350) - 292.083.322

Birikmig amortisman

Yeralt1 ve yerfistii

ditzenleri (2.860.409) (59.354) - - 2.919.763 - -

Binalar {353.235) (76.352) -- - 429.587 .- -

Makine, tesis ve

cihazlar (50.138.146)  (1.807.834) - -- - -~ (51.945.980)

Motorlu araglar (409.031) (32.362) - = .- 83.678 (357.715)

Digeme ve demirbaglar (5.743.756) {277.066) 4.509 - - - {6.016.313)

Diger maddi duran

varliklar (2.966.032) (120.886) 390.161 - - (83.678) (2.780.435)
(62.470.609)  (2.373.854) 394.670 - 3.349.350 - (61.100.443)

Net defter degeri 63.113.186 230.982.879

(*): Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.§. ile imzalamis oldugu Sat-Geri Al sézlesmesi
kapsaminda net defter deferi 35.606.454 TL olan arsalarm 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralamigtir, Subat 2020 itibartyla s8z konusu “sat-geri kirala” sozlesmesi kapsammnda geri
kiralamis oldugu 2131 parsel no'lu arsastnn Grup’a devri i¢in gerekli iglemleri baglatlmis ve bu kapsamda
28.02.2020 tarihli dzel durum agiklamasmda belirtildigi fizere séz komusu gayrimenkul Grup miilkiyetine
gecmistir. Grup maddi duran varliklar hesabinda yer alan s6z konusu arsa, bina ve yeralti, yeriistil diizenlerine
ilisgkin olarak TMS 16’da belirtilen yontemlerden yeniden degerleme modelini muhasebe politikas: olarak
segmistir. Gergege uygun degerin tespitine yénelik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmig
degerleme sirketi tarafindan Subat 2020 tarihi itibartyla hazirlanan giincel ekspertiz raporu esas almarak olugan
degerleme farklari 31.12.2019 tarihinde sona eren yila iligkin diger kapsamh gelir tablosuna yansitiimustir.
31.12.2019 tarihi itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme metodu ile gosterilen
arsa, bina ve yeralti, yerlistil diizenlerinin degeri toplam 217.000.000 TLdir.

malmn maliyeti (01.01. - 31.12.2019: 2.178.278 TL), 340
2.147.387 TL) igerisinde gdsterilmistir.




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar igin 01.12.2008 tarihinde
deperleme galigmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden baglayarak, binalar,
yeralti ve vyeriistii diizenleri igin de 31.12.2019 tarihinden baglayarak, “Yeniden deferleme modelini”
benimsemistir. 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde arsalar, binalar ve yeralti,
yeriistii diizenleri igin yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/(kayiplart) hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019

1 Ocak itibariyla 147.557.370 -

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki artis - 165.794.798

Maddi duran varhk yeniden degerleme fonu- Ertelenmis vergi etkisi - (18.237.428)

Vergi oranindaki degisiklifin etkisi 1.657.948 -

Dinem sonu itibariyla 149.215.318 147.557.370
Finansal kiralama

31.12.2020 tarihi itibariyla Grupun Deniz Finansal Kiralama A.$., I Finansal Kiralama A.$. ve Vakif Finansal
Kiralama A.S. ile yapmis oldugu makine ve techizat kiralama sdzlesme detaylan asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Birikmis Birikmis
Malivet Amortisman (-) Malivet Amortisman (-)
Makina ve techizat 18.993.280 (10.867.478) 18.993.280 (9.667.113)
Arsa (*) - - 50.000.000 -
Toplam 18.993.280 (10.867.478) 68.993.280 (9.667.113)

Kiralanan varliklar {izerindeki amortismanin dénem iginde giderlegen kismi 1.200.365 TL’dir (01.01.-
31.12.2019: 1.081.226 TL).

(*): Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile imzalamig oldugu Sat-Geri Al sbzlesmesi
kapsammda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarimi 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sézlesmesi ile geri kiralanmgtir, Subat 2020 itibariyla s6z konusu “sat-geri kirala” stzlesmesi kapsaminda geri
kiralanus oldugu 2131 parsel no’lu arsasinin Grup’a devri igin gerekli islemleri baglatilmis ve bu kapsamda
28.02.2020 tarihli dzel durum agiklamasinda belirtildigi Gizere séz konusu gayrimenkul Grup miilkiyetine
gecmigtir,

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet 01.01.2020 Girigler Cikaglar 31.12.2020

Haklar 21.441 -- - 21.441

Diger maddi olmayan duran varliklar 1.045.814 130.018 - 1.175.832
1.067.255 130.018 - 1.197.273

Birikmis itfa paylar (-)

Haklar (19.184) (934) - (20.118)

_Diger maddi olmayan duran varliklar (986.298) (32.609) - {1.018.907)

{1.039.025)

(1.005.482) (33,585

158.248

Net defter degeri 61.773




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Bitim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 01.01.2019 Girisler  Transfer 31.12.2019
Haklar 79.195 - (57.754) 21.441
Diger maddi olmayan duran varhklar 988.060 - 57.754 1.045.814

1.067.255 - - 1.067.255

Birikmnis itfa paylan (-)

Haklar (79.195) (934) 60.945 (19.184)
Diger maddi olmayan duran varhiklar (978.057) (13.831) 5.590 (986.298)

(1.057.252) (14.765) 66.535 (1.005.482)
Net defter degeri 10.003 61.773

NOT 14- DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Tarimsal Uriinlerde ihracat iadesi ve 86zlesmeli Ekim Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal iiriinlerde ihracat iadesi yardimlarma iliskin 2005/1 sayih
teblig cergevesinde, ihracat¢ilara yurtdigi satiglariyla orantih ihracat iadesi ddenmektedir. Grap, 01.01.-
31.12.2020 donemi ihracatmna iligkin olarak toplam 4.628.244 TL tutarmda tarimsal {iriinlerde ihracat iadesi hak
etmigtir (01.01.- 31.12.2019: 2.369.445 TL).

Ayrica Grup Tarmsal Uriinlerde fhracat ladesi Yardimlarma iligkin 2016/1 sayih Sézlesmeli Tarm Karar
gergevesinde 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap déneminde ihracat baglantili sézlegmeli ekim islemi olarak
toplam 2.442.570 TL (01.01.- 31,12.2019: 546.655 TL) tutarinda prim hak etmigtiz.

31.12.2020 tarihi itibaniyla tarimsal iiriinlerde ihracat iadesi ve s6zlegmeli ekim primi alacag: toplam 5.079.212
TL (31.12.2019: 2.009.663 TL) dir (Not 17).

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklama
agafdaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmis olup 31.12.2020 itibanyla devam etmekte olan gesitli davalar ile ilgili, Grup’un
332.845 TL (31.12.2019: 261.608 TL) tutarinda riski meveut olup bu tutar ile ilgili karsilik ayrilmigtir (Not 17).

31.12.2020 tarihi itibanyla miigterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmekiedir. Bu davalara iliskin
Grup’un kayitlarmdaki tutarlardan alinan teminatlar diigiildiikien sonrw=lalan tutar olan 4.423.820 TL’'nin
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

b) Verilen teminatlar:

Grup’un 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla, teminat/rehin/ipotek (“TRI) pozisyonuna iliskin tablolari

agagidaki gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermig oldugu TRI ler 58.647.061 54.040.542
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermig oldugu TRI’lerin toplam tutan Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger
3 kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’ler Yoktur Yoktur
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’ler toplamt Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami Yoktur Yoktur
iii. = C kapsamina girmeyen 3 .kigiler lehine vermis oldugu
TRI’ler toplam Yoktur Yoktur
31.12.2020
Para birimi Yabanci para tutar TL
Verilen teminat mektuplar TL 4.644.961
Verilen kira depozitolan TL -- 2.100
Gayrimenkul iizerindeki ipotek (**) TL - 54.000,000
Toplam 58.647.061
31.12.2019
Para birimi Yabanci para tutar TL
Bloke mevduat TL 2.000.000
Verilen teminat mektuplar TL - 1.445.682
Verilen kira depozitolari TL - 2.100
Gayrimenkul iizerindeki ipotek TL : 20.000.000
Gayrimenkul izerindeki ipotek (*) EUR 4.600.000 30.592.760
Toplam 54.040.542

(*): Not 26’da belirtildii tizere 31.12.2019 tarihi itibariyla Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin
teminat1 olarak iligkili taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar fizerinde bulunan ipotek
tutarindan olugmakta olup 31.12.2020 tarihi itibariyla sona eren hesap déneminde 4.600.000 EUR tutarmdaki

ipotek fek edilmigtir.

(**): Sat-geri kirala s6zlesmesinin sona ermesini miiteakiben sozk
1. dereceden 50.000.000 TL tutarinda ipotek verilmistir,
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PENGUEN GIDA SANAY1 A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)
¢) Alman teminat mektuplari:

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar agagidaki gibidir.

31.12.2020 31.12.2019
Teminat mektuplar 4.340.000 3.725.000
Teminat senetleri (*) 2.750.000 2.750.000
ipotek (¥) 2.250.000 2.250.000
Toplam 9.340.000 8.725.000

(*): 31.12.2020 tarihi itibariyla alinan teminat senetleri ve ipotek tutarmin toplam 3.250.000 TL (31.12.2019:
3.250.000 TL)’lik kism silpheli alacak karsihg ayrilmig olan bir miigteriden alinan teminatlardan olugmaktadir.

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli Karsihiklar
31.12.2020 31.12.2019
Kidem tazminat1 karsilig1 4.540.414 3.527.922
Toplam 4.540.414 3.527.922

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadmlarda 20) vilim dolduran ve emekliliini kazanan (kadmlar igin 58 yaginda, erkekler icin 60
yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Sdemekle miikelleftir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31.12.2020 tarihi itibariyla 7.838,96 TL
(31.12.2019: 6.379,86 TL) ile simrlandinlmigtir. Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve herhangi bir fonlama gart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilii ¢alisanlarin emekliligi
halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yikimliiliin buglinki deperinin asafida agiklanan aktiier Sngériiler
dogrultusunda tahmin edilmesiyle hesaplanir. Standart, Grup’un kidem tazminat: kargiligmi tahmin etmek igin
aktileryal degerleme yontemlerinin geligtirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore karsihfin hesaplanmasmda
agsagida yer'alan aktiier Sngdriiler kullanilmigtir:

31.12.2020 31.12.2019
iskonto oram (%) 4,13 5,53
Emeklilik olasihigma iligkin oran (%) 98,56 98,67

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan kargihifinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece, uygulanan iskonto oran1 enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmg gergek orani gdsterir.

-
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsthgmin dénem igindeki hareketleri asafidaki gibidir:

2020 2019
Donem bas1 3.527.922 2.714.934
Cari dénem hizmet maliyeti 1.040.804 1.038.471
Odemeler (671.202) (730.909)
Aktiteryal kayip / (kazanglari) 642.890 505.426
Dinem sonu 4.540.414 3.527.922

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde tanimlanms fayda planlan yeniden 8lglim
kazang/(kayiplar) hareket tablosu agagidaki gibidir:

2020 2019

1 Qcak itibartyla (1.707.399) (1.313.167)
Dénem igi ilaveler (642.890) (505.426)
Ertelenmis vergi etkisi 128.578 111.194
Dinem sonu itibariyla (2.221.711) (1.707.399)

NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

_Diger diénen varliklar 31.12.2020 31.12.2019
Katma deger vergisi (*KDV™) alacaklars 19.489.422 15.626.392
fhracat tegvik primi ve sozlegmeli ekim primi alacaklan (Not 14) 5.079.212 2.009.663
Personele verilen is avanslan 11.677 21.080
Diger 399.342 252.170
Toplam 24.979.653 17.909.305
Diser kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2020 31.12.2019
Kullanilmamisg izin yiikiimliligi 638.396 473.812
Dava karsiliklan (Not 15) 332.845 261.608
Alman avanslar 1.062.922 1.467.780
Toplam 2.034.163 2.203.200
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri arasindaki hissedarlar ve sermaye igindeki paylan agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Hisse (%) TL Hisse (%o) TL
Gengoglu Holding A.S. 21.93% 38.383.443 40,82 22 .694.968
Turhan Gengoglu 0,43% 752,292 8,94 4.973.049
Orhan Umit Gengoglu 0,43% 752.292 8,94 4.973.049
Diger 77.21% 135.111.973 41,29 27.058.934
Toplam 100,00% 175.000.000 100,00 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam denmis sermaye 198.412.213 79.012.213

Sermaye enflasyon diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki farki ifade eder.
31.12.2020 itibarryla nominal degeri 0,01 TL olan 17.500.000.000 (31.12.2019: 5.560.000.000) adet hisse senedi
mevcuttur. Grup’un kayith sermaye tavany 200.000.000 TL dir.

Grup Yonetim Kurulu’nun 15.05.2020 tarih ve 10 saytl toplantisinda tamami nakden kargilanmak suretiyle
¢ikarilmig sermayenin 55.600.000 TL’den 175.000.000 TL’ye artirilmasina karar verilmis ve Sermaye Piyasast
Kanunu uyarinca artirnlan 119.400.000 TL nominal degerli paylarin ihracina iligkin hazirlanan izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.07.2020 tarih ve 44/882 sayili karar ile onaylanmigtir.

Grup’un sermayesini temsil eden hisse senetlerine taminan imtiyazlar: Sermayeyi olugturan hisse
senetlerinin halka arz edilen kismi B grubu, kalan grup ise A grubu olarak kabul edilmistir. Yonetim ve denetim
kurulu iiyelerinin yaridan fazlas1 A grubu hissedarlanin belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
secilmektedir.

Cikarilmis sermayeyi temsilen ihrag edilen paylarin dagilimi agagidaki gibidir;

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Tiirii Miktar:
A 3.929.939 Hamiline 392.993.946
B 171.070.061 Hamiline 17.107.006.054
Toplam 175.000.000 17.500.000.000
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31,12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20°sine ulagihncaya
kadar, kanuni net karm %35’i olarak aynhr. Ikinei tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5°ini agan
dagstilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gre, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi
siirece sadece zararlan netlegtirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmas1 miimkiin
degildir. Yukanida bahis gegen tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir.

Grup’un 31.12.2020 tarihi itibanyla kardan aynlan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 110.959 TL’dir (31.12.2019:
110.959 TL).

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutan ile satis tutar1 arasmdaki farks temsil
etmektedir. 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibartyla hisse senedi ihrag primleri 1.540.857 TL dir (31.12.2019:
1.119.850 TL).

NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Yaurtigi satislar 87.593.189 103.607.850

Yurtdig: satiglar 189.026.779 78.833.932

Diger gelirler 7.812.514 3.186.548

Briit satiglar 284.432.482 185.628.330

Eksi: Indirimler (8.499.253) (9.254.908)

Net satigiar 275.933.229 176.373.422

Satiglarin maliyeti (-) (220.234.335) (152.814.001)

Briit esas faaliyet kar 55.698.894 23.559.421
NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Satiglarin maliyeti 220.234.335 152.814.001

Pazarlama giderleri 11.397.030 9.540.955

Genel yonetim giderleri 14.729.436 12.859.368

Toplam 246.360.801 175.214.324




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmitir.)

NOT 20 - NiITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

01.01.- 01.01.-
Pazarlama giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Personel Giderleri 3.389.354 3.047.361
Nakliye Giderleri 4.391.901 3.861.816
Raf Eleman, Aktivite, Urlin Katilim, vb. Hizmet Giderleri 1.506.987 1.243.711
Kidem Tazminati Kargihig1 107.054 106.814
Damgmanlik Giderleri 242999 308.073
Reklam Giderleri 282.196 121.585
Akaryakit Giderleri 70.789 150.272
Seyahat Giderleri 84.537 103.005
Haberlesme Giderleri 17.209 17.493
Bina ve Tasit Kira Giderleri - 118.176
Diger 1.304.004 462.649
Toplam 11.397.030 9.540.955
Genel ybnetim giderleri
Personel Giderleri 6.976.538 6.502.910
Hizmet Giderleri 413.618 399.193
Miisavirlik ve Denetim Giderleri 350.436 360.514
Sigorta Giderleri 683.042 471.715
Vergi Resim Har¢ Giderleri 523,648 356.879
Bakim Onarim Giderleri 6.576 282.257
Temsil ve Afirlama Giderleri 173.859 178.388
Amortisman Giderleri 3.100.665 2.147.387
Kidem Tazminati1 Kargihg: 237.898 237.365
Akaryakit Gideri 326.137 302.196
Seyahat Giderleri 376.773 338.057
Mahkeme, Noter ve Avukatlik Giderleri 199.628 204.126
Haberlesme Giderleri 68.259 67.177
Nakliye ve Kargo Giderleri 51.342 28.928
Bilgi Islem Giderleri 51.070 30.561
Tagsit Kira Giderleri 108.648
Diger 1.180.947 804.067
Toplam 14.729.436 12.859.368
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Difer gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Vadeli alimlara iligkin finansman geliri 666.370 512.653
Kira gelirleri 207.648 506.492
SGK tegvik prim geliri 138.250 177.438
Konusu kalmayan dava kargiliklar - 18.675
Diger 232.743 57.475
Toplam 1.245.011 1.272.733
Diger giderler
Ticari faaliyetlerden kur fark: giderleri 2.687.883 317.917
Vadeli satiglara iliskin finansman gideri 582.630 418.763
Siipheli alacak karsiligt 10.374 440.547
Aleyhe agilan dava kargilig 71.237 --
Stok imha giderieri 259312 124.414
Komisyon giderleri 106.974 109.171
Diger 305.733 100.894
Toplam 4.024.143 1.511.706

NOT 22 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatirtm faalivetlerinden gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Sat-geri kirala isleminden kaynaklanan gelir 1.199.461 2.056.220
Yatirim amagh gayrimenkul makul deger artis1 (Not 10) - 6.500.000
Diger maddi duran varhk satig kari 69.247 72.926

Mevduat faiz gelirleri } 50.060 30.152

Toplam 1.318.768 8.659.298
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman gelirleri 31.12.2020 31.12.2019
Kur farki gelirieri 6.419.293 10.141.172
Toplam 6.419.293 10.141.172
Finansman giderleri
Kur fark: giderleri 20.402.362 16.637.709
Faiz ve vade farka giderleri 9.820.405 9.356.711
Teminat mektubu komisyonu ve
diger finansman giderleri 2.272.810 1.744.565
Toplam 32.495.577 27.738.985

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortakhk olan Sirket’in Baglh Ortaklifini konsolide ettifi finansal tablolar: iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi
kargilikiar, tam konsolidasyon kapsamina alman tiim girketler igin ayr1 ayn hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2020 yili igin %22 (2019: %22)’dir.

Sirketler iiger aylik mali karlart iizerinden %22 (31.12.2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci aymn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamma kadar dderler. Y1l iginde denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak
hisseleri ile aym siireyle sahip olduklan kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satigindan dofian
kazanclarm %75 lik kismi ile aym siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satigindan dogan kazanglarn %50°lik
kismi1 kurumlar vergisinden istisnadir,

Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla ddnem kurum
kazancmdan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez,

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarma yansiilmig
vergi tutarlan agafida dzetlenmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (47.159) (7.332)

Ertelenen vergi (gideri)/geliri {1.429.769) (320.885)
Toplam vergi (gideri) Igelir ' (1.476.928) (328.217)



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENM1S VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) -
Devam

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Not 2’de belirtilen mali tablolarmn
hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar arasindaki farkh degerlendiriimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Not
2°de belirtilen mali tablolarin hazirtanma ilkeleri ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama doénemlerinde
muhasebelesmesine yol agar.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlk ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanarak ylirixlige giren 7061 sayii “Baz Vergi
Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020
yillan igin kurumlar vergisi oram %20’den %22’ye ¢ikarilmugtir. 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda miiteakip
dénemlerde gergeklegecek gegici farklar {izerinden yikiimliliik metoduna gore hesaplanan ertelenmig vergi

varliklart ve yukumluluklerl i¢in uygulanan oran %20°dir (31.12.2019: %22). 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri
itibartyla birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlan
kullamlarak hazirlanan dékiimii agsagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhiklar /
Toplam gegici farklar (yiikiimliiliikleri)
31.12.2020 31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019

Yatirmm amagh gayrimenkullerin makul deger

farki (7.218.035) (7.218.035) (721.804) (793.984)
Arsa ve binalarin yeniden degerleme artiglan (165.794.798) (165.794.798) (16.579.480) (138.237.428)
Maddi, maddi olmayan duran varliklarm kayith

degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark ~ (4.335.535) (5.310.527) (867.107)  (1.168.316)

Kidem tazminati kargihga 4.540.414 3.527.922 908.083 776.143
Satiglarin dénemsellik diizeltmesi 1.646.286 3.729.644 329257 820.522
Kullanilmamig izin kargilig: 638.396 473.812 127.679 104.239
Dava kargilifi 332.845 261.608 66.569 57.554
Kredi faiz tahakkuku 61.077 7.363 12.215 1.620
Stok diizeltmesi 995.658 999.658 199.932 219.925
Supheli alacak karsilig 1.629.440 1.619.066 325888 356.195
Devreden mali zararlar (*) 16.682.642 21.039.514 3.336.528 4.628.693
Kullanim hakk: varliklarina iligkin diizeltme (61.426) (22.006) (12.285) (4.841)
Diger diizeltmeler 79.988 110.891 16.000 24.396
Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri (18.180.676) (20.204.569)
Ertelenen vergi varliklan 5.322.151 6.989.287
Ertelenen vergi varhfy/(yiikiimliili§ii) , net (12.858.525) (13.215.282)

(*): 2018 hesap doneminde Grup gelecekte elde edilecek mali karm ertelenen vergi varligmm kazamimasma
imkan vermesinin muhtemel oldugu dtgiincesiyle, 6nceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varhgm kayitlarina yans1t:may1 uygun gormiis ve dnceki donemlerde ertelenmig vergi hesabinda yer almayan
devreden mali zararlar igin 2018 hesap doncmmde mali kar elde edths olmasi nedemyle 31.12.2018 tanh1
itibariyle Grup’un toplam 47.127.795 TEkA q

tahmini kullanilabilir kism1 iizerinden Jier Jic

varhig) hesaplanmigtir, f/




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL) -
Devam

Erielenen vergi varhklarmin/(yiikiimliiliiklerinin) hareket tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Dénem basi (13.215.282) 5.231.837
Ozkaynaklara yansitilan 128.578 (18.126.234)
Vergi oram degisiklik etkisi 1.657.948 --
Donem kar/zararmna yansitilan (1.429.769) (320.885)
Dénem sonu (12.858.525) (13.215.282)

NOT 25 — PAY BASINA (KAYIPYKAZANC

Hisse bagina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) ¢ikarilmis hisselerin agirhkl ortalama adedine
biliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Ana sirket hissedarlarina ait donem kar / (zarar1) 555.525 (8.347.054)

Cikarilmig adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 17.500.000.000 5.560.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 KR} olan hisse bagina

kazang/(kayip) (Kr iizerinden) 0,0032 (0,1501)

NOT 26 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibarryla iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar:

iliskili taraflara borglar

Ortaklar 31.12.2020 31.12.2019
Gengoglu Holding A.S. 10.695.674 8.276.440
Turhan Gengoglu — 550.000
Orhan Umit Gengoglu = 550.000
iliskili taraflara borgclar 10.695.674 9.376.440

ii) 01.01.-31.12.2020 ve 01.01.-31.12.2019 hesap dénemlerinde iligkili taraflara yapilan Gnemli satiglar ve
iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

Yoktur (01.01.-31.12.2019: Yoktur).

jii) 01.01.-31.12.2020 ve 01.01.-31.12.2019 hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan énemli islemler ve
ilgili finansman gelir ve giderleri:

flgili dlﬁer gehr ve glderler

Yoktur (01.01.-31.12.2019: Yoktur).




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31,12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

v) Higkili taraflar lehine Grup tarafindan verilen teminatlar:

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

vi) lligkili taraflarin Grup lehine vermis oldugu teminatlar:

31.12.2020 tarihi itibarryla Grup’un kullanmig oldugn banka kredilerinin teminat1 olarak iligkili taraflardan
Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar iizerinde toplam 4.000.000 TL (31.12.2019 : toplam
34.592.760 TL (4.600.000 EUR ve 4.000.000 TL kargilif1) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

vii) Temettii geliri:
Yoktur {01.01.-31.12.2019: Yoktur).

viii) Ust diizey yoneticilere saflanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarindan olugmakta olup bu ySneticilere saglanan

faydalar agagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 30.09.2019
Kisa vadeli faydalar 2.053.310 1.265.789
Diger vzun vadeli faydalar 299991 241.235
Toplam 2.353.31 1.507.024

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur
riski ve faiz oram riskini igerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk ySnetimi programi, finansal piyasalarin
degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performans fizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yopunlasmaktadir. Finansal risk yonetimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar

gergevesinde yirlitilmektedir.

i) Yabanc para (doviz) kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarm Tirk Lirasi'na gevrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, yabanci para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Asagidaki tablo 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibaniyla
Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetflemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varhklarin ve

borglarm kayith tutarlar: agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Varliklar 15.557.483 5.203.547

Yiikiimliiliikler (-) (42.800.486) {104.321.500)

Net yabanci para pozisyonu (27.243.003) {99.117.953)

% g 31.12.2020 31.12.2019

Toplam Thracat vox 188.584.868 78.339.821

Toplam Ithalat 2.092.296 1.076.496
Toplam Déviz Yiikiimliligiing --
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI OBTAKI.,IC'I
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

31.12.2020 )
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranm deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL kargismnda %10 deZismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikiimliliigi {533.032) 533.032 {533.032) 533.032
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (533.032) 533.032 (533.032) 533.032
Avre’nun TL kargisinda % 10 defismesi halinde:

4- Avro net varlik/yilkiimliliigii (2.191.726}) 2.191.726 | (2.191.726) 2.191.726
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) (2.191.726) 2.191.726 | (2.191.726) 2.191.726

Diger diviz kurlarmin TL kargisinda ortalama % 10 defismesi halinde:
7- Diger déviz net varlik/vitkiimliiliigii _ 458 (458) 458 (458)
8- Diger ddviz kurm riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Diviz Varliklari Net Etki (7+8) 458 (458) 458 {458)
TOPLAM (3+6+9) (2.724.300) 2.724.300 | (2.724.300) 2.724.300

Déviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31.12.2019 _
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc: Yabanci
paranin deger | paranmn defer | paranin deger | paranm deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nmm TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolar: net varhk/vilkiimliiliigii (437.433) 437.433 (437.433) 437.433
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (437.433) 437.433 (437.433) 437.433
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhik/vikiimliliigil (9.474.704) 9.474.704| (9.474.704) 5.474.704
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.474.704) 9.474.704 | (9.474.704) 9.474.704

Diger diviz kurlarimin TL kargisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger dbviz net varhk/yiikiimliiliigii 342 (342) 342 (342)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Dijviz Varhklar Net Etki (7+8) 342 (342) 342 (342)
TOPLAM (346+9) 4 i far % . _ (9.911.795) 9.911.795( (9.911.795) 9.911.795
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES] CERCEVESINDEK| ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarm tahmini makul degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagh olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
igleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olamaz.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan mantikl1 yontem ve varsaymmlar asagidaki gibidir:
Finansal varhklar

Dénem sonu kurlarryla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tagman degerlerine yaklagtii
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir. Ticari ve diger alacaklarin ilgili siipheli alacak karsiliklari
ile birlikte, taginan degerlerinin makul degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimlilikler

Déviz cinsinden olan yitkiimliiliikler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan gevrilir ve bundan dolayr makul
bedelleri tagman degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerlerinin tahakkuk etmis faizleri ile birlikte
maku]l degerlerine yaklagtif tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglar, makul degerlerine yaklagik degerler iizerinden g&sterikmistir.
Vadeli dbviz islemleri

Grup’un finansman baliimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir gekilde saflanmasmdan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. 86z konusu bu
riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim riskini kapsar,

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karg finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglardan vadeli déviz iglem sdzlegmelerini kullanmaktadir. Grup’un 31.12.2020 ve
31.12.2019 tarihleri itibariyla vadeli dviz iglomi bulunmamaktadir.

NOT 29- FiNANSAL TABLOLARI (")NEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salginindan dolay1 gerek Grup’un iginde bulundugu sektorde gerekse genel
ekonomik aktivitede agirhikh olarak yilm ikinci geyreginde yasanan geligmeler ve yavaglamalara paralel olarak
aksamalar yaganmig, Ozellikle sokaga g¢ikma yasaklarinn uygulandifn donemlerde faaliyetler gegici olarak
duraklatilmigtir. Covid-19 salgim etkisinin gerek diinyada gerekse Tilrkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi henliz
net olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikge orta ve uzun vade igin daha belirgin ve
saglikh bir degerlendirme yapma imkam sbz konusu olabilecektir. Grup, 31.12.2020 tarihli finansal tablolarimni
hazirlarken Covid-19 salgmmin finansal tablolarima olasi etkilerini deferlendirmiy ve finansal tablolarin
hazirlanmasmda kullamlan tahmin ve varsayimlarimi gézden gegirmigtir. Bu kapsamda, 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger digiiklitkleri degerlendirilmis v_s&nemli bir etki tespit edilmemis olup
Grup’un gida sektdriinde faaliyet géstermekte olmas1 nedeniyle olumis ' 9“511:-3636 :"'"‘{f marnigtir.

NOT 30- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR,

Yoktur.
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