GSD DENIZCILIiK

GAYRIMENKUL iNSAAT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
izahname

(is Bu Izahname Heniiz Kurulca Onaylanmamistir)

cevsereee... BU iZzahname,
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../.........tarihinde
onaylanmistir.
Ortakhigimizin ¢ikarilmig/6denmis sermayesinin 52.180.855,64 TL’den 150.000.000 TL’ye ¢cikarilmasi

nedeniyle ihra¢ edilecek 97.819.144,36 TL nominal degerli, 97.819.144,36 adet payin halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek
paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirket’imizin (www.gsdmarin.com.tr) adresli internet sitesinde, halka arzda satisa
aracilik edecek ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.icbevatirim.com.tr) adresli internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢qi sorumludur.
Zarann ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢r’nin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin
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: olarak il ngi  bij hukuki sorumluluk viikleneme
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanls, yaniltic

ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragcinin gelecege yonelik aciklamalarinin éngoriilenden ¢ok
daha farkh sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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I. BORSA GORUSU: Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Sirket’in 25.01.2021 tarihli 26 sayili yazisi
ile T.C. Sermaye Piyasast Kurulu’ndan bedelli sermaye artirnmina iligkin talepte bulundugumuz gériis ve T.C.
Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi Muhasebe Standartlari1 Dairesi Baskanlhigi’nin 19.03.2021 tarihli E-36231672-
420.02.02-3776 sayili goriisii asagida sunulmustur.

T.C. Sermaye Piyasasi1 Kurulu Bagkanlig

Muhasebe Standartlar1 Dairesi Baskanligi

Say1 :E-36231672-420.02.02-3776 /19.03.2021

Konu :GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
AYDINEVLER MAH.KAPTAN RIFAT SOK.NO:3

MALTEPE/ISTANBUL

Ilgi : 25.01.2021 tarihli ve 26 sayili yaziniz.

llgi'de kayith yazinizda; Sirketinizin bedelli sermaye artirrmi yapmay1 planladigindan hareketle,

a) Sirketinizin yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarinin sahip oldugu gemilerin, finansal tablolarda yeniden degerleme yontemi
ile izlenmesinin zorunlu olup olmadigi ve yeniden degerleme yapilmas: gerekmesi durumunda, Covid 19 sartlari nedeniyle
Turkiye'de degerleme ile yetkili kuruluslarin uluslararasi sularda bulunan gemileri degerleme imkanmin olmadigindan
hareketle, s6z konusu degerlemenin bu konudaki uluslararasi yetkili sirketler (Arrow, Fearnleys vs) aracilidiyla yapilmasinin
mimkin olup olmadigi,

b) Kurulumuzun izahaneme Hazirlama Kilavuzu'nun "Maddi duran varliklarin rayi¢ degerinin bilinmesi

halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi” baghklt maddesinde yer alan "3.4.13 de belirtilen maddi
duran varliklarin rayi¢ degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi verilecektir.
Deger tespitinin Kurulumuzun diizenlemeleri uyarinca degerleme hizmeti veren girketler tarafindan yerine getirilmesi
gerekmektedir.” ifadesi ve izahname ile birlikte hazirlanacak evraklar arasinda yer alan "maddi duran varlik deger tespit
raporu” kapsaminda Sirketinizin bagh ortakliklarinin sahip oldugu gemiler i¢in degerleme raporu hazirlanmasinin zorunlu olup
olmadig, konularinda Kurulumuz gériisii talep edilmektedir,

Bilindigi iizere, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinin 29. maddesinde; "Bir isletme muhasebe politikast olarak 30 uncu
paragraftaki maliyet modelini ya da 31’inci paragrafiaki yeniden degerleme modelini seger ve bu politikay: ilgili maddi duran
varlik stnifimin tamamina uygular.” hikmi yer almaktadir. Bu kapsamda, TMS 16 uyarinca Sirketinizin bagl ortakliklarinin
sahip oldugu gemilerin, finansal tablolarinda yeniden degerleme yontemi ile izlenmesi zorunlulugu olmayip s6z konusu
yontem istege bagli olarak uygulanmaktadir.

Diger taraftan, Kurulumuzun "Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasast Mevzuati Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar" ilke Karar'min (ilke Karar1) "Yabanci Ulkelerdeki Degerlemeler Hakkinda Ozel
Hususlar" baslikli béliimiinde;

"Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak gayrimenkul disindaki varliklarin

yurtdisinda olmasit ve degerleme hizmetinin yurt disi kigi ve/veva kuruluglardan alinmasi durumunda, yurt digindan hizmet
alinacak kisiler ve/veya kuruluslarin, Kurul’un belirledigi kuruluglarin muadili niteliginde olup olmadigi bilgisi ile birlikte
konuya iliskin olarak degerlemeyi yaptiran sirket ve/veya sermaye piyasasi kurumu tarafindan alinan yonetim kurulu karari
hakkinda bilginin ve degerleme raporunda yer verilen degerlemeyi yapan kurulus ve/veya kisilerin egitim ve tecriibesi ile sahip
oldugu lisanslara iliskin yeterli bilginin kamuya a¢iklanmasi zorunludur. Kurul 'un yurtdisinda bulunan gayrimenkul disindaki
varliklarin degerlemesinin, bu Karar ile belirlenen kuruluglardan biri tarafindan vapilmasimi veya yabanct bir kurulug
tarafindan yapilan degerlemenin bu Karar ile belirlenen kuruluslardan biri tarafindan onaylanmasim talep etme hakki
saklidir.” hikmii yer almaktadir.

Bu kapsamda, s6z konusu gemilerin yeniden degerleme ydntemi ile izlenmesine karar verilmesi ve gemilerin yurtdisinda
bulunmasi durumunda degerlemenin bahsi gegen kuruluglarca yapilmasi halinde, ilke Kararinin yukarida belirtilen hiikkmii
uyarinca konuya iligkin olarak Sirket tarafindan Kamuya gerekli agiklamalarin yapilmasi ve Kurulumuzun bilgilendirilmesi
gerekmekte olup, Kurulumuzca s6z konusu raporlarin [lke Kararinda belirlenen kuruluglardan biri tarafindan onaylanmasini
talep etmesi miimkiindiir. Ote yandan, ilke kararinin "Ozellikli Konulara iliskin Degerlemelerde Uzman Kullanimi" bashkli
(D) bolumiinde ise, "Degerleme islemlerinin bu Karar’'da belirtilen kuruluslar ve lisansli personel tarafindan yapimasi
gerekmekle birlikte, hakkinda ozel ihtisas, bilgi ve tecriibeye sahip olunmasi gerekli olan fikri miilkiyet haklari ve diger tiim
ozel nitelikteki maddi ve maddi olmayan varliklarin degerlemesinde uzman kigilerden goriis alinmasi zorunludur. Varligin ézel
ihtisas, bilgi ve tecriibe gerektirip gerektirmedigine iliskin karar, ilgili bagimsiz denetim kurulugu, Damsmaniik Sirketi, araci
kurum veya kalkinma ve yatirim bankasi tarafindan veriliv. Hazirlanan degerleme raporlarinda yer verilen uzman gowiigiiniin
yeterliligi ve uygunlugu degerlemeyi gergeklestiren kisi ile birlikte ilgili kurulugun sorumlulugundadir.” hitkmi yer

almaktadir. Bu kapsamda, s6z konusu gemilerin yurtiginde bulunmasi durumunda degerlemenin ilke Kararinin (A) bsliimiinde

belirtilen nitelikleri haiz bagimsiz denetim kuruluslari, danismanlik sirketleri, araci mnﬁmzﬂHLMBAMNMJH
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tarafindan yapilmast miimkiindiir.

Diger taraftan, Kurulumuzca ilan edilen [zahname Hazirlama Kilavuzu ile ihraggilara degerleme raporu hazirlatma vs. gibi bir
zorunluluk getirilmemekte, ihrag¢imin ilgili varliklarinin degerlemeye tabi tutulmus olmasi durumunda, konu hakkindaki
bilgilere belirlenen formatta yer verilmesi dngoriilmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Ugur YAYLAONU
Daire Baskanm

1. ZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

THRACCI
) Sorumlu Oldugu
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi Ve Ticaret Kisim:
Anonim Sirketi
Eyup Murat Gezgin Akgiin Tiirer iZAHNAMENIN
Uye/Genel Miidiir Baskan Vekili TAMAMI
Tarih:14.04.2021
HALKA ARZA ARACILIK EDEN YETKILi 5
KURULUS Sorumlu Oldugu
Kisim:
ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Nesrin Eksi Engin Furkan Inalkag iZAHNAMENIN
TAMAMI
Genel Miidiir Yardimcisi Yonetmen Yardimcisi
Tarih:14.04.2021
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamn degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

Tlgili Denetim Raporlarmi

Hazirlayan
Kurulus

Goriis Sorumlu Oldugu Kisim: Goriis

KPMG BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denet¢i

ORHAN AKOVA

is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 TABLOLARA ILISKIN

31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020

TARIHLi FINANSAL

Levent istanbul BAGIMSIZ DENETIM Olumlu

RAPORU

2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigi

Al

Giris ve uyarilar

Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasast araclarmma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

[zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirnmeci, halka arzin
gerceklestigi  iilkenin yasal diizenlemeleri cergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dihil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatal veya tutarsiz olmasi
veya yatirimeilarin yatirim kararim1 vermesine yardimei olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

Yoktur.

GSD DENIZCILIK GAYRIMEI;KUL

B—IHRACCI

B.1

Thraceimin  ticaret

unvani ve isletme
ada

GSD DEMJK

GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET
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ANONIM SIiRKETI

(ISLETME ADI:GSD MARIN)
B.2 Thraccimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabj Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Ef::ll:;::é u iilke ve Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
adresi Merkez Adresi: Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. GSD Binasi No:3
Kiigiikyali, Maltepe/Istanbul
Internet Adresi: www.gsdmarin.com.tr
Elektronik Posta Adresi:posta@gsdmarin.com.tr
Telefon: (216) 587 90 00
Faks: (216) 489 97 95
B.3 Ana triin/hizmet Sirket Anastzlesmesi’nin Amag ve Konu bashkh 3.maddesinde belirtilen;
kategorilerini de -Her tiirlii gemi, yat ve deniz araglarmin alim — satimi, isletilmesi,
icerecek sekilde kiralanmasi. kiraya verilmesi, ithali, ihraci ve ticareti ile bunlarin arag gereg
ihraccinin meveut ekipman ve yedek pargalarinin imali, ithali, ihraci ve ticaretini yapmak,
faaliyetlerinin ve denizcilik sektoriiyle ilgili her tiirlii makine, cihaz, ekipman, yedek parca ve
faalivetlerine etki malzemenin alim — satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, ithalati, ihracati,
e denyiinemli [Tiirkiye distribiitorliigi, acente ve temsilciligi ile her tiirlii ticaretini yapmak,
faktiirl.erin tanmmi L Gerek kendi ihtiyact gerekse yerli ve yabanci sirketler igin her tonajda gemi,
ile faaliyet vat, silep ve her tiirlii deniz araglarinin yapimi, montaji, periyodik bakimi ve
gosterilen onarimini gergeklestirmek ve bunlar i¢in gerekli goriilen yerlerde tersaneler,
sektorler/pazarlar atélyeler, yiizer havuz, kizak ve ¢ekek yerleri insa etmek, ettirmek, satin
hakkinda bilgi almak. ithal etmek, satmak, kiralamak, kiraya vermek ve igletmek,
~Yurt igi ve yurt disinda her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi, kiraya
verilmesi ve ingasint yapmak,
-Kurulmus veya kurulacak, herhangi bir konuda faaliyet gosteren, sermaye
sirketlerinin hisselerini veya ortaklik paylarini, aracilik faaliyeti ve portfdy
voneticiligi faaliyetinde olmamak kaydiyla almak veya yeni sirketler kurmak,
verli ve yabanci sirketlerin sermaye ve yonetimlerine katilmak, bu sirketlerin
mali, idari ve teknik organizasyonlarini yapmak.
4a [hracciy: ve faaliyet [Kuruyiik deniz tasimacilign sektoriinii etkileyen onemli faktorler asagidadir:
B.4 [hracey faaliyet (K kd l k kil li faktorl gidad

gosterdigi sektorii
etkileyen 6nemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

- Covid-19 salgininin yol agtig: belirsizlikler,

- Covid nedeniyle Personel degisiminin zorlasmasi,

- Covid nedeniyle Gemilere malzeme ve yedek parca gonderim siirelerinin
Lzamast,

- Covid nedeniyle gemilere teknik servis vb. kisilerin

otnderiminin zorlagsmasi,

- Limanlarin verimliliginin diigsmesi,

- Cevreyle ilgili yeni ¢ikan kurallarin getirdigi mali yiikiimliiliikler,

- IMO (Uluslararasi Denizcilik Orgiitii)' nun sektorle ilgili

oelecekteki kurallarin getirdigi belirsizlikler,

- Covid nedeniyle limanlardaki ve kiracilardaki yeni talepler, ek masraflar.

X) D 0216 48997 85

'D.: 734 003 4131
www.gsdmarin.com.tr



B.5 Thrageinin GSD Marin, GSD Holding A.S.’nin %68 oranla istirak ettigi
dahil oldugu grup sirketidir.
grup ve grup
icindeki yeri
B.6 Sermayedeki
veya toplam oy | Sirket’in Ortakhk Yapis;
hakk icindeki
paylan -
dogrudan veya NOMINAL %
dolayh olarak SERMAYE SERMAYE
%S ve fazlasi ORTAK AD[ PAVI EAY]
olan kisilerin (1)
isimleri/unvanl -
an ile her GSD HOLDING A.S. 35.482.981,82 68,000%
o e e NURI AKIN 1.125,00 0,002%
birinin pay HALKA ACIK 16.696.748.82 31,998%
sahipligi e —
hakkinda bilgi
: SERMAYE | 52.180.855.64 100,000%
Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Olan Gergek ve Tiizel Kisiler;
NOMINAL %
SERMAYE SERMAYE
ORTAK ADI PAYI PAYI
(TL)
M. TURGUT YILMAZ (Dolayh) | 9.986.122,66 | 19,138%
Ihra¢cinin
hakim Sirket Ana S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulunun Teskili” baghkli
ortaklarimin 8’inci maddesinde; ;(A,B,D) grubu paylara yénetim kuruluna
farkli oy aday gOsterme imtiyazi tanindigi ifade edilmistir.
haklarina
sahip olup
olmadiklar
hakkinda
bilgi:
Varsa
dogrudan veya Sirket’in yonetim kontrolii GSD Holding A.S. *ye ait olup, s6z konusu
inlayh ke kontrol, hisselerin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.
ihrag¢¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihraggiyr
kontrol GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL

INSAAT SAN. ve

Ayiineler Mah, Kafmn

ueokyali-

c.No: 289661 www.gsdmarin




B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile ihra¢¢inin
finansal durumunda

ve faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen

onemli degisiklikler

Sirket'in finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari
www.gsdmarin.com ve www.kap.org.tr internet adreslerinde yer almakta
olup, bu tablolardan segilen Gnemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.

Bilan¢o (Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Dénen Varhklar 82.102 9.829 18.547
Duran Varhklar 214.897 239.102 275.639
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 86.548 55.095 111.097
Uzun Vadeli Y iikiimliilakler 79.900 53.374 10.038
Ozkaynaklar 130.551 140.462 173.051
Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Hasilat 76.000 41.285 44.571
Satislarin Maliyeti 58.237 | - 35.382 | - 46.158
Briit Kar/Zarar 17.763 5.621 - 2.491
Esas Faalivet Kari/Zarar 18.531 5.925| - 5.364
Fi Gelir/Gideri Oncesi Faalivet KarvZarari 83.373 6.420 | - 5.364
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Oncesi Kar/Zaran 37.299 | - 5.738| - 16.517
Net Diinem Kari / Zarart 35543 | - 5.745| - 17.135
Diger Kapsam Gelir/Gider (Vergi Sonrasi) 3.421 15.656 37172 |
Toplam K I Gelir 38.964 9.911 20.037

Varhklar:

Sirket’in dénen varhklari agirlikli olarak nakit ve nakit benzerleri ile ticari
alacaklarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in nakit ve
nakit benzerlerinin biiyiik bir kismi vadeli mevduattan olugmaktadir.
Sirketin nakit ve nakit benzerlerinin iginde heniiz tahsil edilmemis bir
deger yer almamaktadir. 31 Arahk 2019 itibariyle nakit ve nakit
benzerlerinin igindeki toplam bloke mevduat; 1.486 Bin TL. ve 31 Aralik
2018 itibariyle ise toplam bloke mevduat; 1.316 Bin TL.’dir. Sirket’in
stoklart gemilerdeki yag stoklarindan olugmaktadir. Bu stoklar ihtiyaca
uygun ve miktarsal olarak ayni diizeyde alinmaktadir. 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 16 “Kiralamalar” geregince Sirket,
kullanim hakki varliklarini bilangosuna almistir.

Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde 2020 yilinda gerceklesen artisin
nedeni uzun vadeli alinmis gemi finansmani kredilerine iliskin yapilmis
balon 6demelerin kisa vadeli banka kredileri ile saglanmis olmasidir. Ayni
zamanda déviz cinsinden olan kredi borglarinda kura bagl olarak artislar
meydana gelmistir. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 16

“Kiralamalar” geregince Sirket, kiralama islemlerinden borglari
muhasebelestirmis ve bilangosuna almistir.
Ozkaynaklar:

Sirket denizcilik sektorii faaliyetlerine, Malta’da %100 sermaye payiyla
kurdugu bagli ortakliklarinin, insas1 tamamlanan gemilerini teslim almasi
sonrasinda gemilerini kiraya vererek baglamistir. 31.12.2017 itibariyle
konsolide ettigi bagli ortaklik sayisi1 bes adet iken; Zeyno Maritime Limited
6 Haziran 2018 tarihine, Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited
6 Aralik 2018 tarihine kadar konsolide edilmistir. Sirket’in sahibi oldugu

%100 Zeyno Maritime Limited, pay:ugégémm&mmm
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olan 6 Haziran 2018 tarihinde, %100 Dodo Maritime Limited ve %100
Neco Maritime Limited, paylarinin GSD Shipping B.V.’ye devir tarihi olan
6 Aralik 2018 tarihinde gerceklestirilmesiyle, Sirket’in bagli ortakligi
olmaktan ¢ikmustir, Sirket’in 2018 yilinda agikladigi dénem net karinin
diger yillara gore farklihk gostermesinin sebeplerinden biri de GSD
Shipping B.V.’ye yapmis oldugu istirak satislaridir. 2020 yili sonu itibariyle
agiklanan dénem net kar/ zararinin diger yillara gore daha negatif yonde
olmasinin sebepleri arasinda tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid19
salgininin giinlik gemi gelirlerinde yaratmis oldugu azalmalardir. Diger
yandan 2020 yilinda meydana gelen 6z kaynaklardaki artisin etkisi
gemilerin diger kapsamli gelirde siniflanan yabanci para ¢evrim farklaridir.

Faaliyet Sonuclar::

31-Ara 31-Ara 31-Ara
2018 2019 2020
Likidite Oranlari % % %
Cari Oran 94,78 17.71 16,63
Likidite Orani 94.89 18.06 16.63
Nakit Orani 89.69 9.19 10.73
Finansal Yap: Oranlari % % %
Toplam Borglar / Ozsermaye 127.5 77.22 70
Kisa Vadeli Borglar / Aktif Toplami 29.14 22.13 37.76
Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplami 26.9 21,44 3,41
Karlilik Oranlari % % %
Net Dénem Kari (Zarari) / Aktif
Toplam 11,97 -2.31 -5.82
Net Donem Kar1 (Zarari) / Ozsermaye 27.23 -4.09 -9.9
V.0O. Kar / Ozkaynaklar 28.57 -4,08 -9.54
B.8 Seg¢ilmis 6nemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler -
B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer alan | Olumlu goriis disinda goriis bulunmamaktadir.
finansal tablolara
iliskin denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki hususlarin
icerigi
B.11 Ihrag¢inin isletme | Sirket net isletme sermayesi asagidaki tabloda verilmistir. Ozellikle 2020

sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

yili sonu itibartyla net isletme sermayesinin diger yillara gore farkli
olmasinin sebepleri arasinda; 2020 yilinda Cano ve Hako Maritime Limited
sirketlerinin gemi finansmant (duran varlik) i¢in kullanmis olduklar1 uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisima aktarilmis balon 6demelerinin kisa
vadeli banka kredisi kullanilarak &denmesi, Covid19 salgininin sirket
gelirlerinde meydana getirmis oldugu azalmalarin kisa vadeli banka
kredileri ile giderilmesinden kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda kullanilan
kredilerin d6viz cinsinden olmasi bu bor¢lanmalarda kur etkisi anratmm-[r.
GSD DENIZCILIK GAYRIMENK
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Sirket Net isletme Sermayesi: 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Dénen Varlhiklar 82.102 9.829 18.547
Satis Amach Siniflanan Duran

Varhklar 76 76 76
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 84.964 52.704 107.102

-2.938 -42.951 -88,631

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

GSD DENIzCILIK GAYRIMENKUL
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C.1

Ihrag edilecek
ve/veya borsada
islem gorecek

sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet
tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden,
150.000.000 TL (kayith sermaye tavani igerisinde 52.180.855,64 TL olan
cikarilmig sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 97.819.144,36 TL

artirilarak 150.000.000 TL’ na ¢ikarilacaktir.

ihrag edilecek paylara iliskin bilgiler:

Riighan
Hakki
Righan Hakki Fiyati Verilecek
Pay Grup Bilgileri | Kullamm Tutan (TL) (TL) Grubu | Menkul Kiymet Nevi
A Grubu, Iglem A Grubu, iglem
Gérmiyor, Gormiyor,
TRETKFK00014 16.826.857,860 1,00 A TRETKFKO00014 | Nama
B Grubu, Islem B Grubu, islem
Gérmuyor, Gérmuyor,
TRETKFK00022 7.012.944,010 1.00 B TRETKFKO00022 | Nama
C Grubu,
C Grubu, GSDDE, GSDDE,
TRARANTL91P6 69.771.576.080 1,00 C TRARANTL91P6 | Nama
D Grubu, Iglem D Grubu, iglem
Gérmiyor, Gérmiyor,
TRETKFK00030 4.207.766.410 1.00 D TRETKFKO00030 | Nama

97.819.144,360

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklart sinirlandirilmamis olup,
mevcut ortaklarin % 187,46174 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Sermaye artirimina A,B,C ve D Grubu paylarin sahipleri
katilacaktir. Nakden artirilan 97.819.144,36 TL sermayeyi temsil edecek
paylar yukarida belirtilen pay gruplarina paralel ve orantili olarak ihrag
edilecektir.

Sermaye artirnminda ihra¢ edilecek paylar, mevcut paylar ile ayni grupta
ve nitelikte olacaktir. A,B ve D Grubu paylar "borsada islem gérmeyen"
nitelikte, (C) Grubu paylarin ise 69.771.576,080 TL kismi "borsada
islem goren" nitelikte olusturulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar yeni pay
alma fiyatindan asagi olmamak iizere Borsa’da satilacaktir,

C2

Sermaye piyasasi

aracinin  ihrag
edilecegi  para
birimi

Paylar, Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
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Ihrag edilmis ve (Sirketin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 52.180.855,64 TL olup, herbiri 1 kurus
bedelleri olan 5.218.085.564 paya ayrilmustir. Sirketin 100 Adet 100 Kurusluk nominal
tamamen degerli hisseleri, borsada 1 Lot = 1 TL nominal deger iizerinden islem
gormektedir. Cikarilmigs sermayeyi temsil eden paylarin bedelleri tamamen

O0denmis pa
3 pay O0denmistir. Bedeli tamamen ddenmeyen pay bulunmamaktadir.

sayisl ile varsa
bedeli tam
0denmemis pay
sayis1

Her bir paym
nominal degeri

Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine

aracinin taninmig olan haklar asagidaki gibidir:
sagladig haklar e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19, SPK Kar Pay: Tebligi (II-
hakkinda bilgi 19.1), TTK md.507)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki1 (SPKn md.24, SPK Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi-11-23.1)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27, SPK
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi-1I-27.2)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19, SPK Pay Tebligi-VII-
128.1, TTK md.462)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461, kayitli sermaye sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn md.18, SPK Kayithh Sermaye Sistemi
Tebligi-11-18.1)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md.29, 30, SPK
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi-11-30.1, TTK md.414, 415, 425, 1527)

¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md.407, 409,
417)

e Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md.432-434-436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi-II-14.1, TTK
md.437)

e Iptal Davasi A¢ma Hakki (SPKn md.18/6, 20/2, TTK md. 445-
446,451)

e Azinlik Haklar1 (TTK md.411, 412, 420, 439, 531, 539)

e Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md.438, 439)

o itfa Geri Satma Hakki (Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi I1.5.1)

Sermaye piyasas1 | Yoktur.
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

G
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C.6 Halka arz edilen |Paylari BIST de islem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
sermaye piyasasi artirimi nedeni ile ihrag edecekleri paylar. sermaye artirnminin sonucu olusan
araclarimin veni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST e bildirilmesini
borsada islem takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
gérmesi igin kotuna alnir. (BIST Kotasyon Yﬁljergesi madde 4.1 ) ?irket’in meveut paylari
b 1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da “GSDDE" kodu ile islem gérmektedir. Yeni

agvuru y:}pl P pay alma hakki kullanimi ile edinilecek C Grubu paylar da ayrica bir islem
yapilmadig: veya vapilmasina gerek olmaksizin borsada islem gérecektir.
yapilip 5 Sirketin C Grubu paylariBIST ULASTIRMA / BIST TUM-100 / BIST TUM
Yapilmayacagl  B|ST ANA / BIST HIZMETLER / BIST i{STANBUL Pazar’da <’GSDDE™
hususu ile islem  |xody ile islem goérmektedir. Sermaye artinminda ihra¢ edilecek C Grubu
goriilecek pazara |paylar MKK da gerekli ilemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul*da islem
iliskin bilgi gormeye baslayacaktir.

C.7 Kar dagitim Sirket’in 14.05.2020 tarihinde yapilan 2019 yili genel kurulunda; “Sirket’in,
politikasi Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda, 2020 ve izleyen yillara iliskin kar|
hakkinda bilgi dagitim politikasinin; Sirket’in faaliyetlerinin istikrarli ve gilivenli bir sekilde

siirdiiriilmesi amaciyla, Sirket’in ve bagh ortakliklarinin yatirim faaliyetleri ve
mevcut finansman yapilari gz Oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi
yoluyla gii¢lii 6z varlik yapisinin korunmasi igin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
bedelsiz  sermaye artinmlarina iliskin  diizenlemelerindeki  kistaslar
karsilanabildigi o6lgiide, karlarin, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek ig
kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan kar payindan karsilanacak bedelsiz
sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi” seklinde belirlenmesinin ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirket’in
likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar
degerlendirilmesine” seklindeki o6nerge 1 TL olumsuz oya karsilik
41,430,375,817 TL olumlu oyla kabul edilmistir. 2017 ve 2018 yillari Genel
Kurullarinda alinan kararlar da ayni yodndedir. Karin tespit ve dagitimi,
Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin 20. maddesinde diizenlenmektedir.
D—RISKLER )
D.1 Ihracgaya,

faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Grup faaliyetleri sirasinda agagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi Riski
o Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Grup sirketlerinin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi
durumunda, Grup sirketlerinin bu risklerin yonetimindeki hedefleri,
politikalari ve stiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup sirketlerinin risk yodnetimi g¢ergevesinin
kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Grup sirketlerinin risk yonetimi politikalar1 sirketlerin maruz kalabilecegi
riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek igin
olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci sirketlerin riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli
kalmaktir. Grup gesitli egitim ve ydnetim standartlari ve siiregleri yoluyla,
disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve
sorumfuluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

- Kredi riski
Grup kuru yiik gemi tasimaciligi faaliyetlerinden dolay1 kredi riskine maruz
14 — GSD DENIZCILIK GAYR|MENKUL
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kalmaktadir. Kredi riski, karsilikli iligski i¢cinde olan taraflardan birinin bir
finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi sonucu
diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu
taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligsmaktadir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette
bulunmasiyla, ayni cografi bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve
bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliiliikklerini benzer ekonomik kosullar
¢ercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Grup’un belirli
bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iliskin duyarliligini gostermektedir.

Grup sirketleri, faaliyetlerini uluslararas1 hukuk giivencesinde diizenlenmis
s6zlesmelere dayanarak, uluslararasi Slgekte faaliyet gosteren konusunda
uzmanlanmis biiyilk 6lgekli sirketlerle ¢alisarak kredi riskini yonetmeye
calismaktadir.

- Likidite riski

Likidite riski, Grup sirketlerinin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya
¢tkmaktadir. Bu risk, Grup sirketlerinin varliklarimt hem uygun vade ve
oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup
bankalar araciligtyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Grup hedeflerine
ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

- Piyasa riski

Grup alim-satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore
kendisini koruma altina almaktadir. Piyasa riski, Grup iist yOnetiminin
belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk Onleyici
pozisyonlar alinarak yénetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (denizcilik
faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci
para riski tagimaktadir. Grup’un finansal tablolart TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, soz konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

(ii) Faiz orant riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman
veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, Libor ve
Euribor oranlart gibi degisken faiz oranlart igeren borglari bulunmasi
durumunda ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani
riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarlt olan
piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliliiklerin ve bilango disi kalemlerin faize duyarlihg:
giinliik ve aylik olarak Sirket Yonetimince piyasadaki gelismelerin de
dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup, faiz orani riski orani piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi
boyutlarinda ele almaktadir.

Uluslararast Denizcilik Orgiitii (IMO) verilerine gore diinya ticaretinin
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%80'inden fazlasi deniz yoluyla gergeklestirilmektedir. Ulkelerin hem
titkketim mallari, hem de tiretim i¢cin gerekli olan hammadde ihtiyaglarinin
temininde deniz tasimaciligi ve limanlar, diinya ticaretinde 6nemli bir yere
sahiptir. Kiiresellesen diinya iligkileri ile ihtiyag duyulan enerji, hammadde
ve tiiketim mallarina olan talep miktari, diinya ticaret hacmini belirlemekte
ve iilkelerin Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) hacimlerindeki reel biiyiime
oranlari, deniz yoluyla yapilan ticaret biyiikliigiinii dogrudan
etkilemektedir. Diinya Niifusundaki degisim deniz ticaret hacmini etkileyen
diger bir parametre olup, diinyadaki hammadde kaynaklarinin durumu,
politik gelismeler, ambargolar, savaslar, dogal afetler ve salgin hastaliklar
diinyadaki sermaye hareketlerinin yoniinii degistirebilmekte ve diinya
ticaretini olumlu ya da olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

D.2

Sermaye piyasasi
aracina  iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Borsa sirketleri karini nakden veya kar payimi sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag ederek dagitabilir. Sirket'in finansal riskler ve zarar riski
gerceklestigi olgiide beklenen karin elde edilememesi veya genel kurulca
karin dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda kar dagitilamamasi riski
vardir. Sirket izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarin ait oldugu
hesap donemleri olan 2018 yilinda kar etmis olmasina ragmen, dénem
karinin, gegmis yillar zararlarina mahsup edilmesi gerekmistir 2019 ve 2020
yillarinda ise zarar elde etmistir. Ayrica, Sirket’in sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2020 tarihli bilangosunda
bulunan dénem zarar1 ve gegmis yillar zararlarinin toplami olan 55,437 Bin
TL gegmis yillar zararlari sebebiyle Sirket bir siire daha kar dagitimi
yapamayabilir.

Sirket'in paylart BIST Ana Pazarda islem gormektedir. Tiirkiye
ekonomisindeki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak,
paylarin fiyat: piyasada belirlenmektedir. Sirket'in finansal performansinin
beklentilerin altinda olmasi veya sermaye piyasalarinda olusabilecek
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza
iligkin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalar1 durumunda,
Sirket’in saglayacag tahmini briit nakit girisi: 97,819 Bin TL

Sermaye artirim siirecine iliskin tahmini toplam maliyet: 315 Bin TL
Sermaye artirimindan saglanacak tahmini net nakit girisi: 97,504 Bin TL
Aract kurumlar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, yeni pay alma
haklarinin riigchan hakki pazarinda alim/satim islemlerine aracilik igin s6z
konusu islemleri yapan yatirimcilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart aracit kurumlarin  aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. Halka arza iliskin her bir unsur bazinda ve toplam olarak TL
cinsinden tahmini maliyetler asagidadir.

Yeni Pay Alma Haklarinin Tamaminin Kullanilmasi Durumunda
Sermaye Artirim Maliyeti (TL)

SPK Ucreti 195,638
Borsa Kotasyon Ucreti 30,813
MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli 5.136
Aracilik Komisyonu 41,084
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Rekabet Kurumu 39,128
Diger 3,062
Toplam Maliyet 314,861
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 97,819,144
Pay Bagina Maliyet 0.00322

E.2a

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net
gelir

hakkinda bilgi

Sirket, sermayelerinde %100 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakliklar1 Hako
Maritime Ltd. Ve Cano Maritime Ltd.’in biinyesindeki iki adet kuru yiik
wemisiyle, uluslararasi alanda armatorliik faaliyetleri stirdiirmektedir.

Sermaye artinmindan saglanacak 97.819.144,36 TL, Sermaye artirimi sonucu
elde edilecek fonlarla, 6ncelikle gemicilik sirketlerine istirak etmek yoluyla,
Japon, Kore veya Cin yapimi yeni insa ya da ikinci el gemi yatirimi yapilacak
ve/veya bagh ortakliklarin  kisa  vadeli kredilerinin  kismi itfasi
gergeklestirilecektir.

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL
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E.3

Halka arza
iligkin bilgiler
ve kosullari

Ihra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri 97.819.144,36 TL olup, mevcut
52.180.855,64 TL sermayeye orani % 187,46174 diir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari sinirlandirilmamis olup,
mevcut ortaklarin % 187,46174 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Sermaye artinmma A,B,C ve D Grubu paylarin
sahipleri katilacaktir. Nakden artirilan 97.819.144,36TL  sermayeyi
temsil edecek paylar, mevecut sermaye gruplarinin paylarinin miktariyla
orantili olarak ihra¢ edilecektir.

Sermaye artiriminda ihra¢ edilecek paylar ile ilgili olmak Uzere; (A)
Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B)
Grubu, (C) Grubu paylar karsiliginda (C) Grubu, (D) Grubu paylar
karsiliginda (D) Grubu pay verilecektir.

Yeni pay alma haklar, 1 kurus nominal degerli 1 pay i¢in 1 kurustan
kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL=1 Lot olup, Sirket i¢in 1
lot 100 adet 100 kurus nominal degerli paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren
en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacak olup, baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP
izerinden kamuoyuna duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kullanim
stiresi 15 glindiir. Yeni pay alma kullanim stiresi bitis tarihinin resmi
tatile rastlamasi halinde izleyen iggiinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen A,B ve D grubu pay sahibi
ortaklar tarafindan pay bedelleri sermaye artiriminda kullanilmak tizere
ICBC Turkey Bank A.S. nezdinde agilan GSD DENIZCILIK
GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.’nin TR42
0010 9000 2000 1754 8140 91 IBAN no’lu 6zel banka hesabina > GSD
MARIN BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI”’ agiklamasiyla
yatirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen C
Grubu ve paylart MKS’de arac1 kurumlar nezdinde yatirim hesaplarinda
muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma hakkini, ilan
edilen kullanim siiresi igerisinde hesabinin bulundugu araci kuruma
basvurarak kullanabilirler. Pay sahipleri ilgili pay bedellerini, yeni pay

alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.
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Pay sahipleri Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda ve sahip olduklari
pay grubu i¢in yeni pay alma haklarint kullanabileceklerdir. Sermaye
artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde bu hakkini satabilirler.

Kullanilmayan riichan (yeni pay alma) hakk:i karsiligi pay kalmasi
durumunda bu paylar 2 (iki) isglini siireyle nominal degerin altina
olmamak {izere Borsa Istanbul’da Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri Tasarruf Sahipleri Satis Duyurusu ile KAP’ta
(www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.gsdmarin.com.tr) ve ICBC Turkey Yatirim
(www.icbeyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin tasarruf
sahiplerine borsa birincil piyasada satisa sunulmasindan sonra, satis
siiresi sonrasinda satilamayan paylarin satin alinmasina iliskin olarak
Sirket ortaklarindan herhangi bir taahhiit bulunmamaktadir.

Ihra¢ edilecek paylar, kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

Halka arzin 2021 yilinin Mayis — Haziran aylarinda baslatilmasi
planlanmaktadir.

E.4 Catisan Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi artacak olup,
menfaatler de aracilik hizmeti veren ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler A.S.
aracilik komisyonu elde edecektir. Halka arzin taraflarn arasinda
herhangi bir menfaat ¢atismas: yoktur.
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin 6nemli
menfaatleri
E.5 Sermaye piyasasi

aracini halka arz
eden
kisinin/ihra¢cim
n ismi/unvani

[hragci: GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
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Kim tarafindan
ve ne kadar siire

ile taahhiit

verildigi Yoktur. (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi Ve Ticaret

hususlarimni Anonim Sirketi ve ortaklar1 tarafindan sermaye artinmindan sonra

icerecek sekilde | dolasimdaki pay miktarinin artirrlmamasina iliskin verilmis bir taahhiit

dolasimdaki pay | bulunmamaktadir.)

miktarinin

artirilmamasina

iliskin verilen

taahhiitler

hakkinda bilgi

E.6 Halka arzdan | GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanati ve Ticaret Sermaye Artinm Sermaye Artirm

kaynaklanan AS. Oncesi Sonrasi

sulanma % 100

etkisinin miktar: %100 Riichan Hakki Kullanimi ile sulanma etkisi Katihm

ve yiizdesi Artirm Oncesi Konsolide Ozkayn.(31.12.20/Defter Deg.) $173.051.000 | $173.051.000
Nakit Sermaye Artist $97.819.144
Emisyon Primi $0.00
Sermaye Artirtm Masraflan -$314.861

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktari
ve yiizdesi

Artirim Sonrasi Konsolide Ozkayn.(Defter Deg.)

$173.051.000

$270.555.283

Cikarilmis Sermaye $52.180.856 $150.000.000
Pay Basina Defter Degeri £3.3164 $1.8037
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi +51.5127
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Eckisi -45,61%

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanati ve Ticaret

Sermaye Artirim

Sermaye Artirim

AS. Oncesi Sonrasi

%0 Riichan Hakki Kullamim ile sulanma etkisi % 0 Katilhim
Halka Arz Fiyati $2,9133
Artinm Oncesi Konsolide Ozkayn.(31.12.20/Defter Deg.) $173.051.000| $173.051.000
Nakit Sermaye Artisi $97.819.144
Emisyon Primi $187.157.177
Sermaye Artirim Masraflari -$314.861
Artirim Sonrasi Konsolide Ozkayn.(Defter Deg.) $173.051.000| $457.712.461
Cikarilmis Sermaye $52.180.856| $150.000.000
Pay Basina Defter Degeri $3,3164 £3,0514
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -f0,2650
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -7.99%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi ’50,1381
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 4,74%
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E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satig siiresi iginde BIAS’da islem yapmaya
yetkili Borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalar
gerekmektedir. Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklarn araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf ve hizmet tcreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan bedelli
sermaye artirimi iglemleri neticesinde aract kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli arac1 kuruluglarin uygulamalarina bagl olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel

kuruluslari ile birlikte):

Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Uye Olunan
. .. . . Profesyonel
Finansal Tablo Dénemi | Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Kurulusunun Sorumlu
L . A Meslek
Unvani Adresi Denetcisinin Ad1 Soyadi
Kuruluslan
01.01.2018-31.12.2018 Istanbul
KPMG BAGIMSIZ KPMG Tirkiye Sorumlu Ortak Serbest
01.01.2019-31.12.2019 | DENETIM A§. | Is Kuleleri, Kule 3, Bas Denetci Muhasebeci
Kat:2-9 Orhan Akova Mali Miisavirle
01.01.2020-31.12.2020 Levent / istanbul Odasi

Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gorevden ¢ekilmesi
ya da degismesine iligkin bilgi: Yoktur.

Sirket 2018-2019-2020 yillarinda bagimsiz denetim kurulusu olarak KPMG BAGIMSIZ DENETIM A.S. ’ni
se¢mistir. 26 Mayis 2021 tarihinde yapilmasi planlanan Genel Kurul toplantisinda 2021 yili donemindeki mali tablo
ve raporlarinin denetlenmesi igin bagimsiz denetim kurulusu segilmesine karar verilecektir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar
(www.gsdmarin.com.tr) ve (www.kap.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Sirkete ait temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve se¢ilmis gelir tablosu kalemlerine asagida

yer verilmektedir.
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Bilanco ( Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.624 5.063 11.923
Ticari Alacaklar 2.420 2.248 4.209
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 26 11 14
Diger Alacaklar (Net) 181 232 42
Stoklar 513 664 557
Pesin Odenmis Giderler 405 444 681
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 96 195 -
| Diger Donen Varliklar 761 896 1.045
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 76 76 76
Toplam Dénen Varliklar 82.102 9.829 18.547
Istirakler, Is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki
Yatirimlar 962 1.457 1.457
Maddi Duran Varliklar 212.216 235.620 272.564
Kullanim Hakki Varliklar - 926 482
Maddi Olmayan Duran Varhklar 165 203 95
Ertelenmis Vergi Varligi 1.554 896 1.041
Toplam Duran Varhklar 214.897 239.102 275.639
TOPLAM VARLIKLAR 296.999 248.931 294.186
Kisa Vadeli Borclanmalar - 14.339 97.205
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 84.964 38.365 9.897
Ticari Borglar 141 165 137
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 57 41 52
Diger Borglar 114 131 208
Ertelenmis Gelirler 1.093 820 1.542
Donem Kari Vergi Yiikiimliligi - 1.009 1.843
Kisa Vadeli Karsiliklar 179 225 213
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.548 55.095 111.097
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 79.228 52.465 9.305
Uzun Vadeli Karsiliklar 672 909 733
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.900 53.374 10.038
Toplam Yiikiimliiliikler 166.448 108.469 121.135
Toplam Ozkaynaklar 130.551 140.462 173.051
TOPLAM KAYNAKLAR 296.999 248.931 294.186
Gelir Tablosu ( Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Gelirler 76.000 41.285 44.571
Satiglarin Maliyeti -58.237 -35.382 -46.158
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / Zarar 17.763 5.903 -1.587
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / Zarar -626 -282 -904
Briit Kar / Zarar 17.137 5.621 -2.491
Genel Yonetim Giderleri, Esas Faaliyet Geliri/Gideri 1.394 304 -2.873
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Esas Faaliyet Kari / Zaran _ 18.531 5.925 -5.364
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faal.Kar1/

Zaran 83.373 6.420 -5.364
Finansman Giderleri (-) -46.074 -12.158 -11.153
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/

Zaran 37.299 -5.738 -16.517
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri -1.756 -7 -618
Dénem Kari / Zaran 35.543 -5.745 -17.135
Pay Basina Kazang / Kayip 0.721 -0.118 -0.336
Diger Kapsaml Gelir (Vergi Sonrast) 3.421 15.656 37.172
Toplam Kapsamh Gelir 38.964 9911 20.037

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yatirnm yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirnm Kkarari
alinmadan ©6nce risk faktorlerinin ve ekleri ile Izahname’nin biitiiniiniin dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Ayrica faaliyet gosterilen sektore iliskin ongoriilebilen risklerle ilgili aciklamalar asagida
Ozetlenmistir;

Deniz yoluyla yapilan ticaretin toplam diinya ticaretindeki paymin %80’in tizerinde oldugu
dikkate alindiginda, deniz tagimaciligi sektorii biiyiikliigliniin yani sira, yonetilmesi gereken Onemli
riskler igermektedir. Soz konusu riskler uluslararasi denizciligin yoniinii etkilemekte ve rekabet
sartlarinin degismesine neden olmaktadir.

Kiiresel ve bolgesel ekonomik sartlar, iklim degisiklikleri, kisith finansman imkanlari, yakit
fiyatlarina bagl olarak artan isletme maliyetleri, eksik sigortalama, ambargolar, savaslar ve deniz
haydutlugu gibi giivenlikle ilgili konular deniz tasimacilifi yapan firmalarin karsilasabilecegi riskler
olarak siralanmaktadir.

Son yillarda gevresel faktdrlerin 6ne ¢ikmasiyla birlikte Uluslararas1 Denizcilik Organizasyonu
(IMO) karbon emisyonlarinin azaltilmasi amaciyla mevcut ve yeni insa gemilerde enerji verimliligi
standartlarim1  yiikselterek, sektérdeki yatirim maliyetlerini etkileyen kurallar getirmektedir. Bu
standartlar1 saglayamayan gemilerin ekonomik Omiirlerinin kisalmas: rekabet sartlarini degistirmekte,
modern donamimli ve yakit tasarruflu filoya sahip firmalar 6n plana ¢ikmaktadir.

Dokme kuru yiik tasimaciligi, diinya ticaretinde Onemli bir rol oynamaktadir. Kémir, demir
cevheri, giibre, tahil, tomruk gibi ana hammaddeler ve tiirevleri dokme yiik tagimaciligina konu olmakta
ve bu iriinler Uluslararasi Denizcilik Kati Yiikk Kodlarin1 (IMSBC) igeren bir listede tasidiklari risk
gruplarina gore siniflandiriimaktadir.

Denizde Can Emniyeti Uluslararasi S6zlesmesi (SOLAS) kat1 yiiklerin yiiklenmesi, tasinmasi ve
tahliyesi esnasinda ortaya ¢ikabilecek tehlikelere karst IMSBC kodunun uygulanmasini zorunlu kilmus,
yiikiin yaratabilecegi kimyasal reaksiyonlar, sivilagmasi nedeniyle geminin stabilitesinin bozulmasi ve
yiik dagilimindaki hatalar nedeniyle geminin zarar gérmesi gibi riskleri en aza indirmeye amaglayan
kurallar getirmektedir.
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Dokme kuru yiik tagimaciliginda sigorta tazmin taleplerinin %40’ inin kargo kaynakli oldugu
diistintildtigiinde, gemi 6zelliklerine uygun kiralama anlagmalar1 yapmak ve bu anlasmalara gore giivenle
tasinabilecek tehlikeli yiiklerin tanimlarinin yapilmasi 6nem arzetmektedir.

Kargo risklerinin yanisira diger 6nemli risklerden biri de deniz haydutlugu olup, ticari gemilerin giivenli
seyrini etkileyerek rota degisikligine gitmelerine, ilave sigorta primi ve riskli bolgelerden gegislerde
silahl1 giivenlik maliyetine katlanmalarina yol agmaktadir.

Deniz haydutluguna uygun cografi bolgeye sahip Somali uzun kiyilart ile kuzeyden Aden korfezi
ve dogudan Hint okyanusu tarafindan g¢evrilmistir. Siiveys Kanali ve Kizil Deniz gibi 6nemli deniz
yollarinin yaninda yer alan bu iilke, diinya ticari gemi trafiginin %20’sinin gegtigi bu bolgede deniz
haydutlugu faaliyetlerine devam etmekte ve diinya ticaretini olumsuz yonde etkilemektedir.

Son olarak kiiresel anlamda daralan uzun vadeli kaynak imkanlari, &zkaynak yapisi zayif
firmalarin rekabet gliciinii azaltmakta, navlun gelirlerinin azaldig1 donemlerde bu tiir firmalarin nakit akis
sorunlar1 yasamalarina neden olmaktadir.

6. THRACCI HAKKINDA BIiLGILER

Thrager hakkinda genel bilgi: GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret AS., (“Sirket”) 1992
yilinda GSD Grubu biinyesinde kurulmustur. 1995'te, halka agtlmis ve hisse senetleri Borsa Istanbul’da
islem gérmeye baslamistir.

Sirketin gikarilmis sermayesi 52.180.855,64 TL’dir.
e  Sirketin kayitli sermaye tavani 250.000.000 TL’dir.
e  Sirketin merkez adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiigiikyali 34854

Maltepe- Istanbul’dur. Sirketin merkezi disinda subesi veya temsilciligi bulunmamaktadir.

e Sirket, Kiigikyalt Vergi Dairesi’nin 7340034131 numarali miikellefidir,

e Sirket, istanbul Ticaret Odasina ve istanbul ve Marmara, Ege, Akdeniz,

Karadeniz Bolgeleri Deniz Ticaret Odasi’na kayitli olup sicil numas: “289661-237243” diir,
o Sirket’in Mersis Numarasi, “0734 0034 1310 0017 dir.

e  Sirketin resmi internet sitesi; “www.gsdmarin.com.tr” adresidir.

Sirketin denizcilik sektorii faaliyetleri kapsaminda, 7 Mayis 2013 tarihi itibariyla ingasi tamamlanan iki adet kuru yiik
gemisi, sirketin %100 sermaye paylarina sahip oldugu Malta’da kurulu sirketleri tarafindan teslim alinmig ve s6z konusu
tarih itibartyla kuru yiik gemi tasimacilifina baslamislardir. Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu iki adet
bagh ortakliklarinin her biri birer adet kuru yiik gemisine sahip olup faaliyetlerine devam etmektedir.

Thraccmnm ticaret unvani ve isletme adu:
GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TiCARET ANONiM SIRKETI

(GSD Marin)
Ihra¢gmmin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngériilen siiresi:

GSD Marin, Istanbul Ticaret Siciline 28 Agustos 1992 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.
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Thrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar::

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlari

Thragginin kuruldugu iilke Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi Mahalle51, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiigiikyali 34854 Maltepe-
Istanbul

Fiili yonetim yeri adresi MahalleSI, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kii¢likyali 34854 Maltepe-
Istanbul

Internet adresi www.gsdmarin.com.tr.

Elektronik Posta Adresi posta@gsdmarin.com.tr

KEP Adresi gsddenizcilik@hs01.kep.tr

Telefon 0216 587 90 00

Faks 0216 489 97 85

Depo sertifikasini ithra¢ eden hakkindaki bilgiler: Yoktur.

Yatirimlar:
GSD Faktoring A.S.’ye istirak edilen tutarin yillar itibariyle degerleri asagidaki gibidir.

Konsolidasyon digi istirakler, Is Ortakhiklar ve Bagh Ortakliklardaki Yatinmlar:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
962 1457 1457
962 1,457 1,457

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, 198 Old Bakery Street,
Valletta VLT1455, Malta adresinde %100 sermaye paylarina sahip oldugu konsolidasyona
konu bagl ortakliklari;

31 Aralik 2020 Odenmis GSD Denizcilik'in Pay:
| Bagh Ortakhiklar Sermaye (%)
(USD) Dolayl Dogrudan Toplam
Cano Maritime Limited 21.000.000 - 100 % 100 %
Hako Maritime Limited 13.000.000 - 100 % 100 %

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢min
onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2018, 2019 ile 2020 donemlerinde yapilan yatirim yoktur .

Thragcinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy1 baglayicl olarak aliman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi: Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
Ana faaliyet alanlar:

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Agustos 2011 tarihi itibarryla deniz tagimaciligi alaninda faaliyet géstermek iizere yeniden yapilanan Sirket, halka
actk ilk denizcilik sirketi olarak yeni yapim dékme kuru yiik gemilerinden olusan bir filo kurmak iizere yola
cikmis, teknik ¢alisma ve arastirmalarini hizhi bir sekilde tamamlayarak Nisan 2012 itibariyla Giiney Kore'de
yerlesik Hyundai Mipo Dockyard tersanesiyle, 39,000 DWT kapasiteli, Cin’de Yangzhou Dayang Shipbuilding Co.
Ltd. tersanesiyle 63,500 DWT yeni insa, 2 adet kuru yiik gemisi igin s6zlesme imzalamistir.

Uluslararast Denizcilik Organizasyonu (IMO) ve Uluslararasi Klasifikasyon Sirketleri Birliginin (IACS)
6ngdrdiigii en son kural ve sertifikasyonlar ihtiva ederek, ¢evreye duyarli ve ekonomik verimliligi yiiksek olarak
inga edilen gemiler, kalite standartlart ve insan emniyetini en iist diizeyde tutacak bir anlayisla 2013 ve 2014
yillarinda Malta Bayrag altinda isletmeye alinmis, giivenli ve karli uluslararasi kuru yiik tasimacilig: faaliyetlerine
baslanmigtir.

Sirket, bagli ortakliklari olan maritime sirketlerinin sahip oldugu, time charter kapsaminda kiraya verilen, gemilerin
kira gelirlerini en yiiksek seviyede gerceklesmesini saglamak amaciyla arastirma ve pazarlama faaliyetinde
bulunmaktadir.

Sirketin Gemi Isletmeciligi Faaliyetleri :

M/V Cano Malta bayrakli dokme kuru yiik gemisi aymi tip olup gemilerin genel 6zellikleri asagidaki sekildedir.

Gemilerin Genel Ozellikleri
Temel Ozellikler:
inga yeri Hyundai Mipo Dockyard, Ulsan / Korea
Insa tarihi 2013
Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi
Max Tasima Kapasitesi yak. 39,000.0 mT
|Genel Olgiileri
Tam boy yak. 187.00 m
|Kaimeler Arasi Boy 178.83 m
Genislik 28.60 m
Y iikseklik 15.60 m
Draft 10.82 m
Gross Ton yak. 24,100
Net Ton yak. 12,500
Personel 20 kisi
Ana Makine
Tipi ve Model Hyundai-2 Stroke- B&W 6S50ME-B9.2 (Tierll)
Giicli 10,680 kw x 117.0 RPM

M/V Hako Malta bayrakli dskme kuru yiik gemisi ayni tip olup gemilerin genel 6zellikleri asagidaki sekildedir.

Gemilerin Genel Ozellikleri

Temel Ozellikler:
linsa yeri Yangzhou Dayang Shipbuilding Co. Ltd./Cin
|[n$a tarihi 2014




Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi
Max Tasima Kapasitesi yak. 63,500.0 mT
|Genel Olgiileri

Tam boy yak. 200.00 m
|[Kaimeler Arasi Boy 194.477 m

Genislik 32.264 m

Yiikseklik 18.502 m

Draft 13.30 m

Gross Ton yak. 35,873

Net Ton yak. 21,218

Personel 20 kisi

Ana Makine

Tipi ve Model Hudong-Man B&W 5S60ME-C8.1 (Tierll)
Giicli 11,900 kw x 105 RPM

Arastirma ve ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn
a¢i1ga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: Yoktur.

Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. %100 sermaye paylarina sahip oldugu
Malta’da kurulu Hako Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. sirketlerinin aktifinde yer alan iki
adet kuru ytik gemisi ve bagh bulundugu GSD Holding A.S.’nin %100 sermaye payina sahip
oldugu GSD Shipping BV nin istiraklerine kayith dért adet kuru yiik gemisinin ticari isletmesiyle,
uluslararasi alanda deniz tasimacilig1 faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Yapim
GSD Marin Cinsi DWT Tersane yili
Hyundai/Giiney
MV CANO Handysize | 39,000 Kore 2013
Sinopacific
MV HAKO Ultramax [63,100 Dayang/Cin 2014
GSD Shipping Yapim
BV Cinsi DWT Tersane yih
MV OLIVIA Handysize | 32,100 JNS Cin 2013
Hyundai/Gtiney
MV DODO Handysize | 39,000 Kore 2013
Sinopacific
MV ZEYNO Ultramax [63,100 Dayang/Cin 2014
MV MiLA Ultramax | 63,500 Imabari/Japonya | 2018

Uluslararas1 Denizcilik Orgiitii’niin (IMO) belirledigi standartlara uygun iiretilen, modern, karbon
salimmlar dustik, ¢evre dostu geng bir dokme kuru yiik filosuna sahip olan Sirket, kurumsal
yapisiyla da uluslararasi alanda isim yapmis, Norden, Oldendorff, Ultrabulk, MUR gibi biiyiik
gemi operatorlerinin dikkatini ¢ekmekte ve bu sirketlerle orta ve uzun vadeli zaman garteri
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Baluk Kuru Yilk Endeksi (01.01.2018 —

Supramax glinliik Timecharter ortalamasi (US$) (01.01.2018
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(Timecharter) bazli anlagmalarla gemilerini kiraya vermektedir.

Kiiresellesen diinya ticaretine bagli olarak hammadde ve ara mali tasimaciliginda kiigiik, orta ve
biiyiik 6lgekli tiim limanlara yanasip yiikleme ve tahliye yapabilen, Handysize ve Ultramax
segmentindeki gemilerden olusan filomuz rekabet agisindan 6n plana ¢ikmakta, 6zellikle talep
daralmasinin yasandigi donemlerde dahi faaliyetlerimiz kesintisiz olarak stirmektedir.

Dokme yiik tasimaciligina demir cevheri, demir ¢elik mamiilleri, ¢imento, komiir, hububat gibi
hammadde ve ara mallar1 konu olup, iilkelerin GSYIH biiyiimelerine ve bu mallara olan
taleplerine bagli olarak, emtea fiyatlart olusmakta ve navlun fiyatlarint olumlu veya olumsuz
yonde etkilemektedir.

Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan gilinliik yaymlanan Baltik Kuru Yiik Endeksi (BDI),
farkli tonajdaki gemilerin global tasimacilik rotalarina ve tasidiklari yiiklere goére belirlenen bir
ekonomik gosterge olup, global yatirimcilar 6nemli bir makro ekonomik gosterge olan Baltik
Kuru yiik Endeksini takip ederek, hammadde hareketleri {izerinden global ticaretin yoniinii takip
edebilmektedirler.

Uluslararasi kabul géren BDI endeksine bagh olarak olusan farkli tonajlardaki gemilerin giinliik
ortalama zaman bazli carter (Timecharter) degerleri , armatdér ve kiralayan arasindaki
anlagmalarda kullanilan énemli bir gosterge olup, yedi yila kadar ileri tarihli de yayinlanan bu
degerler, sektor temsilcilerine uzun vadeli yatirim planlar1 yapma firsati tanimaktadir.

Baltik Kuru Yik Endeksi (BDI), Handysize ve Supramax segmentindeki gemilerin giinliik zaman
bazli ¢arter ortlalamalarini gésteren ii¢ yillik grafikleri asagidadir:

31.12.2020

—31.12.2020




Handysize giinliik Timecharter ortalamasi (US$) (01.01.2018 —31.12.2020)

Jan 2020

Rekabet: Sektorde rekabet durumu mevcut gemi sayist, filo ortalama yasi, gemilerin teknik
Ozellikleri, kiracilarin ticari talepleri, yeni gelen kurallara uyulmasi gibi ¢esitli etkenlere baglhdir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin
net satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim
hakkinda bilgi: Siketin elde ettigi esas faaliyetlerine iliskin tutarlarin tamami denizcilik
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihgi a¢isindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihrag¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun

ne ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet
bilgi: Yoktur.

Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:
Piyasa Gozlemleridir.

Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi: Yoktur.

Son 12 ayda finansal durumu dnemli élciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler: Kiiresel boyutta yasanan Coronavirus (COVID-19)
virlis salgini nedeniyle iilke genelinde alinan 6nlemler ¢ergevesinde, GSD Denizcilik ve
grup sirketlerinde uygulanmak {izere salgin hastaliklar (Pandemi) eylem plan
gelistirilmis ve bu plan kapsaminda Sirket’te hidrojen peroksit giimiis kimyasali ile
dezenfeksiyon islemi yapilmustir. Is devamliigini saglamak amaci ile 19 Mart 2020
tarihinde alinan karar ile kapsamli bir evden ¢alisma diizenine ge¢ilmistir. Yasal ve
stireli islemlerin aksatilmadan ytriitiilebilmesi i¢in, yeterli sayida personelin doniistimlii
olarak ise gelmeleri saglanmis gerekli goriilen tiim bireysel ve kurumsal tedbirler
alinmistir.Bu 6nlemlerin Sirket faaliyetleri iizerindeki etkisi bilgi islemleri teknolojileri
sayesinde asgari seviyede olmustur ve ofis igerisinde giindelik operasyonlar biiyiik
Olgiide etkilenmeden ilerlemistir. Alinan tedbirler dogrultusunda 1 Haziran 2020
itibariyle resmi makamlarin normale donis takvimine paralel olarak ofisten ¢alisma
modeline geri dontilmistiir. Tim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salguninin, GSD
Marin’in bulundugu kiiresel denizcilik sektdriine ve operasyonlarin bir takim etkileri
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olmustur. 2020’nin baslarinda coronaviriisiin hizla yayilmasi ve Cin’den gelen mallara
olan talebin azalmasi nedeniyle ilk ¢eyrek igin time charter oranlari etkilenmistir. GSD
Grup olarak alti gemi ile faaliyet gosterdigimiz bulk segmentindeki gelismeler daha
umut verici olmustur. Demir cevheri, komiir ve tahil gibi kargo talebi, Cin, Japonya ve
Giiney Kore’den gelen talepte goriilen toparlanmaya bagli olarak son zamanlarda
iyilesmeye baglamistir. Tiim diinyadaki seyahat kisitlamalari nedeniyle miirettebat
degisiklikleri sirasinda birtakim zorluklar yasanmis olup, gemilerimize yedek parga ve
servis miihendisi génderme gibi konularda da baz1 zorluklarla karsilastik. Sirket olarak
filomuzun sorunsuz olarak g¢alismasi i¢in tiim gerekli tedbir ve aksiyonlar alinmis olup
operasyonlarimiza sorunsuz olarak devam edilmektedir. 30 Haziran 2020 tarihli ara
dénem konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken Covid-19 salgininin olasi etkileri
degerlendirilmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlar gbézden gegirilmistir. Pandeminin ilan edidigi Mart 2020 itibariyla, 2021
yilimin ilk ¢eyregine kadar gegen siirede gemilere saglanmasi gereken personel
temininde aksakliklar yasanmustir. Ilgili aksakliklar; Baz1 tilkelerin ugus kisitlamasina
gitmesi sebebiyle, gemilere gonderilmesi gereken personellerin daha uzun siirede
gonderilmesi, aktarmali uguslar sebebiyle de personel degisimi masraflarinin
fazlalagsmasi ve var olan personellerin daha uzun zamanli ¢alismalar1 olarak sayilabilir.

8.GRUP HAKKINDA BiLGILER
Thrageimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihra¢ciyla olan iliskileri ve ihrag¢inin grup igindeki yeri:

GSD HOLDING GRUBU :GSD Holding A.S., 8 Ekim 1986’da Yonetim Kurulu
Baskani M. Turgut Yilmaz 6nderliginde 96 hazir giyim imalatgisinin girisimiyle GSD
Giyim Sanayicileri Dig Ticaret A.S. unvaniyla kurulmustur. Sirket’in unvant 25 Kasim
1988°de GSD Dis Ticaret A.S. ve 21 Kasim 1996’da GSD Holding A.S. olarak
degismistir. Ayrica, ortaklik paylar1 11 Kasim 1999°dan itibaren Borsa Istanbul’da
(BIST) GSDHO kodu ile islem gérmektedir.

GSD Holding dort ana sektorde faaliyet gostermektedir:

Denizcilik: Denizcilik sektoriinde, Tiirkiye'nin ilk ve tek halka agik denizcilik sirketi
olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San.ve Tic.A.S. ve yurt disinda yerlesik GSD
Shipping B.V. araciligiyla filoda bulunan toplam 300.500 DWT kapasiteli 6 adet kuru
yiik gemisi ile faaliyet gostermektedir.

Bankacihk: Bankacilik sektoriinde GSD Yatirnm Bankasi A.S. aracilifiyla faaliyet
gostermektedir.

Faktoring: Faktoring sektériinde GSD Faktoring A.S. aracihigiyla faaliyet
gostermektedir.

Enerji: Enerji sektoriinde 405 MWe kapasiteli termik elektrik santraline sahip Silopi
Elektrik Uretim A.S.’deki %9,60 pay: ile faaliyet gostermektedir.

Havacihik: Havacilik sektoriinde 11 Subat 2021°de kurulan GSD Havacilik A.S. ile
faaliyet gostermeye baglayacaktir.

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL
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Diger: GSD Holding biinyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislariyla
ilk6gretim okullari insa ederek Tiirk egitim sistemine destek vermektedir.

GSD Holding’in temel islevi istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin
belirlenmesi, yiiriitilmesi ve degerlendirilmesi fonksiyonlarini yerine getirmek ve
faaliyetlerini koordine etmektir. GSD Holding, grup i¢inde temel operasyonel ilkelerin
olusturulmasi ve risk yonetimi ile kurumsal yonetim standartlarinin belirlenmesinden
sorumludur. GSD Holding faaliyette bulundugu tiim alanlarda miisteriye odakli olmanin
ve yiiksek hizmet kalitesi hedeflemenin savunucusu olmustur. Tiim istirak ve bagl
ortakliklara etkin bir sekilde iletilen bu yonetim felsefesine Grup sirketlerinin ve
calisanlarin siki bir bigimde bagli kalmalar1 beklenmektedir. Sirket’in bagimsiz denetim,
vergi danismanligi ve degerleme gibi konularda hizmet aldigi kurumlarla arasinda
ortaya ¢ikabilecek ¢ikar ¢atismalarini 6nlemek i¢in, Sirket tarafindan olabildigince farkl
firmalardan hizmet alinmasi yoluna gidilmektedir ve 2020 yilinda bu tiir bir ¢ikar
catismast ortaya ¢itkmamistir.

Grup Vizyonu : Tiim hissedarlarin ¢ikarlarin1 koruyarak, ticari ve toplumsal ahlak
degerlerini gbzeterek uzun vadeli ve istikrarlt bir sekilde deger yaratmaktir.

Grup Misyonu : Finans, tasimacilik ve enerji gibi hizmet sektoriindeki faaliyetler
yoluyla tiretimi desteklemeye odaklanarak rekabette fark yaratmak,

-Faaliyet karlihigini esas alarak ve rasyonel yatirimlar yaparak uzmanlastigi alanlarda
bliytimek,

-Sosyal ve ekonomik deger yaratarak iilke ekonomisine katkida bulunmaktir.

STRATEJI VE DEGERLER : Grup Stratejisi; dogru yatirim planlari, etkin maliyet
kontrolii ve rekabet avantajinin yiiksek oldugu sektorlerde, ongoriilebilir riskleri
minimize ederek iilke yararina yatirimlarini paydaslarinin da menfaatlerini gézeterek en
iyi sekilde yonetmektir. GSD Grubu, kurulusundan beri g¢ok ortakli bir sirket olmasi
nedeniyle, ortaklariyla, yatirimcilarla ve ¢ikar gruplanyla olan iliskilerini esitlik,
duriistliik ve seffaflik tizerine kurmustur. Ortaklara, yatirimeilara, diger ¢ikar gruplarina
esit mesafede olmak, hissedarlarinin haklarimi korumak ve yaptig tim islerde hesap
verilebilir bir yap1 kurmak ana 6nceli olmustur. Grup’un benimsedigi bu ilkeler SPK’nin
yayimladigi Kurumsal Yonetim lkeleri kapsaminda yapilmasi gereken ¢aligmalara da
temel teskil etmistir.

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI:

GSD Holding A.S. Ortaklhik Yapisi

(31 Aralik 2020)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI TOPLAM TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ 114.750.005,402 25,500
MTY DELTA DENIZCILIK IC VE DIS TICARET A.S. 20.250.000,000 4,500
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 265,498 0,000
GSD HOLDING A.S. 45.000.000,464 10,000
ADEO TURIZM OTELCILIK TICARET LTD.STI. 624.600,000 0,139
HALKA ACIK 269.375.128,636 59,861
SERMAYE 450.000.000,000 100,000
GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL
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ISTIRAK PORTFOYU

GSD Holding A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak istirakte bulundugu sirketler ve kurdugu vakif sunlardir;
Bankacilik : GSD Yatirim Bankas1 A.S.

Finansal Hizmetler: GSD Faktoring A.S.

Genmi Isletmeciligi : GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Cano Maritime Limited,
Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited, Neco Maritime Limited,

GSD Shipping B.V. ve Mila Maritime Limited

Enerji : Silopi Elektrik Uretim A.S.

Diger: GSD Egitim Vakfi

Hava tasimacilig1 alaninda faaliyet gdstermek iizere 11 Subat 2021 tarihinde 25.000.000 TL sermayeli GSD Havacilik
Anonim Sirketi kurulmus ve sirkete %50 pay ile istirak edilmistir.

GSD Grubu Istirak Yapisi (% Paylara Gore)

31.12.2020 (%) Sahip Olunan (Dogrudan Paylar)
K lidasyon Kap indaki Paylar
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Sahip Olunan o} s
GSD Holding A.S " 10,00 - - 450 2550 - - -
Konsolidasyon Kapsamindaki Istirakler
GSD Yatinim Bankas1 A.$ 100.00 - - - - 100.00 0,00 100,00
GSD Faktoring A S.? 88,01 1,98 - - - 89,356 1,346 89.356
GSD Denizcilik G menkul Ing. San ve Tic A S ¥ 68.00 - - - - 68.00 0.00 68.00
Cano Maritime Limited - 100.00 - - = 68.00 68.00 68.00
Hako Maritime Limited - 100.00 - - - 68.00 68.00 68.00
Zeyno Maritime Limited - - 100.00 - - 100.00 100.00 100.00
Dodo Maritime Limited - - 100.00 - - 100.00 100.00 100.00
Neco Maritime Limited - - 100.00 - - 100.00 100.00 100.00
GSD Shipping BV 100.00 - - - - 100,00 0.00 100.00
Mila Maritime Limited - - 100.00 - - 100.00 100.00 100.00
Konsolidasyon Disi [stirakler ve Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamh Gelire Yansitilan F.V.
Silopi Elektrik Uretim A S 9.60 - - - 9.60 0.00 0.00
GSD Egitim Vakfi 100.00 - - - 100.00 0.00 0.00
GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL
INSAAT SAN. veTC AS
Aydineviar Mah, K t Sk. No: 3
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GSD Grubu istirak Yapisi (Nominal Paylara Gére)

Sahip Olunan (Dogrudan Paylar)
31.12.2020 (Aksi belirtilmedikge bin TL)
K lidasyon Kap daki Paylar
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Sahip Olunan O b
GSD Holding A.§ 45.000 - - 20.250 114.750 270.000 450.000
Konsolidasyon Kapsamindaki Istirakler
GSD Yatirim Bankast A S " 240000 e = = = - 240.000
GSD Faktoring A S % 39.605 891 - - - 4.504 45.000
GSD Denizcilik G.menkul Ins.San.ve Tic. A'S 35.483 = - - - 16,698 52.181
Cano Maritime Limited (Bin USD) - 21.000 - = - x 21.000
Hako Maritime Limited (Bin USD) " - 13 000 - - - - 13.000
Zeyno Maritime Limited (Bin USD) - - 9.500 - = - 9.500
Dodo Maritime Limited (Bin USD) . - | 14.000 - - = 14.000
Neco Marntime Limited (Bin USD) - - 5 - - - 5
GSD Shipping B V. (Bin USD) 40 000 - - - - = 40.000
Mila Maritime Limited (Bin USD) - - 5 - - - 5
Konsolidasyon Disi Istirakler ve Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamh Gelire Yansitilan F.V.
Silopi Elektrik Uretim A § ™ 144108 = - - 1357.017 1.501.125
GSD Egitim Vakfi 10 - - - - 10

Konsolide Ana Ortakhik Toplam
Kapsamli Gelirdeki Sektor Paylar:
(Mlyon TL)

® Bankacilik ® Denizcilik
Faktoring ® Holding
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9.MADDi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢min
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihragg1 tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in ilgili dénemler itibariyla finansal tablo dipnotlarinda yer alan sabit kiymetlerinin
dokiimiini asagidaki tabloda gostermektedir.

Net defter degerleri (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Tasitlar 212,172 235,485 272,402
Demirbaslar 44 135 162
Maddi Duran Varhklar 212,216 235,620 272,564
Diger Maddi Duran Varhklar - 926 482

Bedelli Sermaye artirimi sonrast edinilmesi planlanan maddi duran varlik alimina iligkin siire¢ler
hakkinda KAP’ta gerekli agiklamalar yapilacaktir.

ihrageinin maddi duran varhklarmin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi: Yoktur.

Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:
2020 yilinda Cano Maritime Limied ve Hako Maritime Limited sirketlerinin aktifine kayith
gemilere iliskin banka ipotekleri kaldirilmistir.

Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandidi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar i¢inde sunulan gemiler, Grup’un toplam
varliklarinin % 93'linii olusturmaktadir. Grup, gemilerini maliyet degerinden birikmis amortisman
ve varsa birikmis deger distkliigli zararlar1 indirildikten sonraki degerinden izlemekte ve her
donem sz konusu gemilerde deger diisiikliigti bulunduguna iliskin gosterge olup olmadigini
degerlendirmektedir. Deger dusiikliigiine ugradigr distntilen varliklarin “TMS 36 Varliklarda
Deger Distikliigti” Standardi kapsaminda geri kazanilabilir tutar1 Sirket tarafindan tahmin
edilmektedir. Gemilerin herhangi bir deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini tespit etmek igin,
her bir gemi ayr1 nakit yaratan birim olarak degerlendirilerek yapilan deger diistikliigii testlerinde,
geri kazanilabilir tutar olarak satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger ile indirgenmis nakit
akislart yontemiyle bulunan kullanim degerinden yiiksek olani kayith deger ile karsilastirmaktadir.
Gemilerin konsolide finansal tablolar bir biitiin olarak dikkate alindiginda 6nemi ve uygulanan
degerleme yontemlerinin 6nemli y6netim tahmin ve varsayimlarini igermesi sebebi ile maddi
duran varliklarda deger diislikliigii olmadigindan gemiler maliyet degeri ile izlenmektedir.
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Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

Thrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla ihra¢ccimin  sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin
kompozisyonu hakkinda bilgi:

Net defter degerleri (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Lisans ve Yazilimlar 165 203 95
Maddi Olmayan Duran Varhklar 165 203 95

Maddi olmayan duran varliklarin, ihrac¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii

ve faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda
bilgiler:
Maddi Olmayan Duran Varliklar; Mali, Finansal ve Raporlama siire¢lerinin yerine
getirilebilmesi ig¢in 6zel yazilim programi ile maritime sirketlerinin operasyonel
yOnetimi igin yazilmis olan 6zel yazilim programi ve bu programlarin giivenli olarak
calismasini saglayan arayiiz yazilim ve lisanlarindan olusmaktadir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde,
ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
varliklar i¢in yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi: Yoktur.

Maddi olmayan duran varlklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Maliyet degeriyle takip edilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklarin kullanimmi veya satisim kisitlayan
sozlesmeler veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi: Yoktur.

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihragq1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi: Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihrag¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in bagimsiz denetimden geg¢mis 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihli
finansal durum tablolarinin ana kalemleri karsilastirmali olarak asagida yer almaktadir:

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL
II;l?AAT SAN.ve TIC. A.S.
Aydi k. No: 3

navier Mah. tan S

34854  KGghkyal-Malt

Tel: 0216 587 90 00 (Pbx)
peikyal V.D.:

35



Bilanco ( Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.624 5.063 11.923
Ticari Alacaklar 2.420 2.248 4,209
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 26 11 14
Diger Alacaklar (Net) 181 232 42
Stoklar 513 664 557
Pesin Odenmis Giderler 405 444 681
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 96 195 -
Diger Donen Varliklar 761 896 1.045
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 76 76 76
Toplam Dénen Varhiklar 82.102 9.829 18.547
Istirakler, I3 Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki

Yatirimlar 962 1.457 1.457
Maddi Duran Varliklar 212.216 235.620 272.564
Kullanim Hakki Varliklar - 926 482
Maddi Olmayan Duran Varliklar 165 203 95
Ertelenmis Vergi Varligi 1.554 896 1.041
Toplam Duran Varhklar 214.897 239.102 275.639
TOPLAM VARLIKLAR 296.999 248.931 294.186
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 14.339 97.205
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 84.964 38.365 9.897
Ticari Borglar 141 165 137
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 57 41 52
Diger Borglar 114 131 208
Ertelenmis Gelirler 1.093 820 1.542
Donem Kar1 Vergi Yitkiimliiliigii - 1.009 1.843
Kisa Vadeli Karsiliklar 179 225 213
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.548 55.095 111.097
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 79.228 52.465 9.305
Uzun Vadeli Karsiliklar 672 909 733
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.900 53.374 10.038
Toplam Yiikiimliiliikler 166.448 108.469 121.135
Toplam Ozkaynaklar 130.551 140.462 173.051
TOPLAM KAYNAKLAR 296.999 248.931 294.186

Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki mevduat ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli ytiksek likiditeye sahip yatirimlar: ifade etmektedir.

31 Aralik 2020, 2019 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlari
ve bloke mevduatlar hari¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin detay: asagidaki gibidir:

GSD DENIZCILIK GAYFIMENKUL



31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Kasa 1 2 -
Bankalar 76.231 3.571 11.910
76.232 3.573 11.910

Sirket sahibi oldugu, %100 Zeyno Maritime Limited paylarim 6 Haziran 2018 tarihinde, %100
Dodo Maritime Limited ve %100 Neco Maritime Limited paylarin ise 6 Aralik 2018 tarihinde GSD
Shipping B.V.’ye devretmistir. Bu devirlerden kaynaklanan nakit girisleri 2018 yilindaki nakit degerin
diger yillara gore oldukc¢a yiiksek olmasina yol agmustir. Sirket’in donen varliklari agirlikl olarak nakit ve
nakit benzerleri ile ticari alacaklarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in nakit ve nakit
benzerlerinin bilyiik kismi1 vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Sirketin nakit ve nakit benzerlerinin i¢inde heniiz
tahsil edilmemis bir deger yer almamaktadir. 31 Aralik 2019 itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin igindeki toplam
bloke mevduat; 1,486 Bin TL. ve 31 Arahk 2018 itibariyle ise toplam bloke mevduat; 1,316 Bin TL.’den
olusmaktadir. Sirket’in stoklar1 gemilerdeki yag stoklarindan olusmaktadir. Bu stoklar ihtiyaca uygun ve miktarsal
olarak ayn1 diizeyde alinmaktadir. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 16 “Kiralamalar” geregince
Sirket, kullanim hakki varliklarint bilangosuna almistir. Maddi Duran Varliklarda yer alan tasitlarda meydana gelen
artisin sebepleri arasinda gemilerin maliyetlerine giren bazi harcamalarin yapilmasi (dry dock) ve d6viz olarak takir
edilen Malta sirketlerinin bilangolarinin yiikselen kur karsisindaki yabanci para ¢evrim farklaridir.

Yiikiimliiliikler :

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle yiiksek olan nakit varliklart ile girketin kredi borglarinin azaltilmasi yoluna
gidilmisti. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde 2020 yilinda gergeklesen artisin nedeni uzun vadeli alinmis
gemi finansmant kredilerine iliskin yapilmis balon 6demelerin kisa vadeli banka kredileri ile saglanmis olmasidir.
Ayni zamanda doviz cinsinden olan kredi borglarinda kura bagli olarak artislar meydana gelmistir. 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 16 “Kiralamalar” geregince Sirket, kiralama islemlerinden borglar
muhasebelestirmis ve bilangosuna almstir.

10.2. Faaliyet sonuglar:
10.2.1. Ihrag¢¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Gelir Tablosu ( Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019|31.12.2020
Denizcilik Sektérii Faaliyetlerinden Gelirler 76.000 41.285 44.571
Satislarin Maliyeti -58.237 -35.382 -46.158
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / Zarar 17.763 5.903 -1.587
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / Zarar -626 -282 -904
Briit Kar / Zarar 17.137 5.621 -2.491
Genel Yonetim Giderleri, Esas Faaliyet Geliri/Gideri 1.394 304 -2.873
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari 18.531 5.925 -5.364
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faal.Kari / Zaran 83.373 6.420 -5.364
Finansman Giderleri (-) -46.074 -12.158 -11.153
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarar 37.299 -5.738 -16.517
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri -1.756 -7 -618
Diénem Kari / Zaran 35.543 -5.745 -17.135
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Pay Bagina Kazang / Kayip 0.721 -0.118 -0.336
Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi) 3.421 15.656 37.172
Toplam Kapsamh Gelir 38.964 9.911 20.037

Sirketi’in 2018 yili hasilatinin diger yillara gore yiiksek olmasinin sebebi, Sirket’in Zeyno Maritime
Limited’i 6 Aralik 2018 tarihine, Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited’i ise 6 Aralik 2018
tarihine kadar konsolide etmis olmasidir. Ilgili sirketleri ana ortagi olan GSD Holding A.$.'nin %100
sermaye payiyla Hollanda'da kurdugu GSD Shipping B.V.'ye belirtilen tarihlerde devrederek
konsolidasyon kapsamindan ¢ikarmustir. Sirket’in donem net kar / zararinin 2018 yilindaki durumunun
takip eden diger iki yila gore daha yiiksek olmasinin sebebi, konsolide ettigi sirket sayisinin fazla olmasi
ve 2018 yilindaki sirket satiglarinin yaratmis oldugu gelirlerdir’dir.

10.2.2. [hragemnin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Asagida goriilecegi lizere sirketi etkilemekte olan etkenler lilkemizde faaliyet gdsteren
neredeyse tiim sirketleri farkli derecelerde de olsa etkileyen etkenlerdir.

Dis etkenler:

-Global ekonomi ve mali piyasalardaki istikrar ve giiven ortamu,
-Diinya ticaret hacmindeki daralma,

-Piyasaya yeni giren/girecek gemi miktari,

-Piyasadan ¢ekilen, hurdaya ayrilan gemi miktari,

-Déviz kurlarindaki dalgalanma,

-Kredi kaynaklarinin yeterince gesitlendirilememesi,

-TL’nin degerindeki dalgalanma

Sirket kur ve parite riskini almamak i¢in USD ve EUR cinsinden net varliklarin birbirleri ile esit seviyede
olmalarina 6zen gostermektedir.

Kiiresel boyutta yasanan Coronavirus (COVID-19) viriis salgini nedeniyle iilke genelinde alinan énlemler
cergevesinde, GSD Denizcilik ve Grup sirketlerinde uygulanmak tizere salgin hastaliklar (Pandemi)
eylem plam gelistirilmis ve bu plan kapsaminda Sirket’te hidrojen peroksit giimiis kimyasal ile
dezenfeksiyon islemi yapilmistir. Is devamhiligim saglamak amaci ile 19 Mart 2020 tarihinde alinan karar
ile kapsamli bir evden c¢alisma diizenine gegilmigtir. Yasal ve siireli islemlerin aksatilmadan
yliriitiilebilmesi i¢in, yeterli sayida personelin doniistimlii olarak ise gelmeleri saglanmis gerekli goriilen
tiim bireysel ve kurumsal tedbirler alinmistir. Bu dnlemlerin Sirket’in faaliyetleri tizerindeki etkisi bilgi
islemleri teknolojileri sayesinde asgari seviyede olmustur ve ofis icerisinde giindelik operasyonlar biiyiik
Olgiide etkilenmeden ilerlemistir. Resmi makamlarin aldigi tedbirler dogrultusunda normale doniis-
kontrollii normallesme siireglerine uyumlu bir sekilde ¢aligma modelleri arasinda gegisler yapilmustir.

Coronavirus (COVID-19) salgiminin, GSD Marin ve GSD Shipping B.V’in bulundugu kiiresel denizcilik
sektériine ve operasyonlarin bir takim etkileri olmustur. 2020’nin baslarinda koronaviriisiin hizla
yayllmas: ve diinya ticaretindeki yavaslamaya baglh olarak 2020 yilinin ilk ¢eyregindeki time charter
gelirleri olumsuz yonde etkilenmistir. Salginin kiiresel denizcilik sektoriine ve operasyonlara olan
olumsuz etkileri ikinci ¢eyrekten itibaren azalmaya baglamis olup, Grup’un alti gemi ile faaliyet
gosterdigi dokme yiik segmentindeki gelismeler umut verici hale gelmistir. Baltik dokme yiik endeksi
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(BDI) Mayis 2020 déneminde 400 seviyelerinde iken, emtia fiyatlarindaki yukar1 yonlii hareketlenmenin
katkistyla 31 Aralik 2020 itibariyla 1.366 seviyesine ve Subat 2021 sonu itibariyle de 1.675 seviyesine
yiikselerek Denizcilik sektoriinde ciddi bir toparlanma siirecine girilmistir. Tiim diinyadaki seyahat
kisitlamalar1 nedeniyle mirettebat degisiklikleri sirasinda yasanan zorluklar, kisitlamalarin esnek hale
gelmesiyle yilin ikinci yarisindan itibaren diizene girmis, yedek parga temini ve servis mithendislerinin
gemi ziyaretleri gibi 6nemli operasyonlar kesintisiz devam etmistir.

10.2.3. ihragginin borgluluk durumu:

Bor¢luluk Durumu (31.12.2020) Tutar (Bin TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismi dahil) 111.097
Teminath 10.906
Garantisiz/Teminatsiz 95.652
Kiralama Islemlerinden Borglar 544
Diger Borglar (Ticari, Diger, Vergi Vs.) 3.995
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: haric) 10.038
Teminatli 9.249
Kiralama Islemlerinden Borglar 56
Diger Borglar 733
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 121.135
Ozkaynaklar 173.051
Odenmis Sermaye 52.181
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 24.085
Paylara iliskin primler / iskontolar 9.189
Ortak kont. tabi tes. veya isl. i¢. birlesmelerin etkisi - 12.181
K/Z yeniden sim. birikmis diger kaps. gel. veya giderler - 19
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler 135.728
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19.505
Gegmis yillar karlari / (zarar1) - 38.302
Net dénem kari / (zarar) - 17.135
Toplam Kaynaklar 294.186
Net Borcluluk Durumu (31.12.2020) Tutar (Bin TL)
A. Nakit 11.910
B. Nakit Benzerleri 13
C. Ticari ve Diger Alacaklar 4.251
D. Likidite (A+B+C) 16.174
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 14
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 97.205
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 9.353
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 544
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 107.102
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J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (1-E-D) 90.914
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri - 9.249
L. Kiralama Islemlerinden Borglar 56
M. Diger Borglar (Ticari, Diger, Vergi Vs. ) 4.676
N. Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar 52
O. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M+N) 14.033
P. Net Finansal Bor¢luluk (J+O) 104.947

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
Isletme sermayesi beyanu:

Sirket, net isletme sermayesini (Dénen Varliklar — Satis Amagh Siniflandirilan Duran varliklar — Kisa Vadeli
Borglanmalar) formiilii ile hesaplamaktadir. Son 3 yillik hesap dénemi itibariyla finansal tablolarina gore net
isletme sermayesi tutarlari asagidaki gibidir:

Sirket Net Isletme Sermayesi; 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Donen Varhklar 82.102 9.829 18.547
Satis Amagh Siniflanan Duran

Varhklar 76 76 76
Kisa Vadeli Borclanmalar 84.964 52.704 107.102

-2.938 -42.951 -88,631

12. EGILiM BIiLGILERI

Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 5nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:
Denizcilik sektoriinde 2020 yilinin son ¢eyreginden itibaren yeni insa ve ikinci el gemi
fiyatlarinda artis s6z konusudur. Artisa bagli olarak piyasa yiikselis egilimindedir.

fhragcinin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Coronavirus (COVID-19) salgininin, GSD Marin ve GSD Shipping B.V’in bulundugu kiiresel
denizcilik sektdriine ve operasyonlarin bir takim etkileri olmustur. 2020°nin baslarinda
koronaviriisiin hizla yayilmas1 ve diinya ticaretindeki yavaslamaya bagl olarak 2020 yilinin ilk
ceyregindeki time charter gelirleri olumsuz ydnde etkilenmistir. Salginin kiiresel denizcilik
sektdriine ve operasyonlara olan olumsuz etkileri ikinci ¢eyrekten itibaren azalmaya baglamis
olup, Grup’un alt1 gemi ile faaliyet gosterdigi dokme yiik segmentindeki gelismeler umut verici
hale gelmistir. Baltik dékme yiik endeksi (BDI) Mayis 2020 doneminde 400 seviyelerinde iken,
emtia fiyatlarindaki yukar1 yonlii hareketlenmenin katkisiyla 31 Aralik 2020 itibariyla 1.366
seviyesine ve Subat 2021 sonu itibariyle de 1.675 seviyesine yiikselerek Denizcilik sektoriinde
ciddi bir toparlanma siirecine girilmistir. Tiim diinyadaki seyahat kisitlamalar1 nedeniyle
miirettebat degisiklikleri sirasinda yasanan zorluklar, kisitlamalarin esnek hale gelmesiyle yilin
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ikinci yarisindan itibaren diizene girmis. yedek parca temini ve servis miihendislerinin gemi
ziyaretleri gibi 6nemli operasyonlar kesintisiz devam etmistir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI:

%100 sermaye paylarina sahip oldugu Malta’da kurulu Hako Maritime Ltd. ve Cano Maritime
Ltd. sirketlerinin aktifinde yer alan iki adet kuru yiik gemisi ve bagli bulundugu GSD Holding
A.S.’nin %100 sermaye payina sahip oldugu GSD Shipping BV nin istiraklerine kayitli dort adet
kuru yiik gemisinin ticari isletmesiyle, toplam 6 gemilik filo ile uluslararasi alanda deniz
tasimacilign faaliyetlerini stirdiiren GSD Denizcilik olarak, 2020 yilinin son geyregi ve 2021
yilinin ilk ¢eyreginde petrol, demir ¢elik, bakir, komiir, tahil gibi emtia fiyatlarindaki artisa bagli
olarak hizli bir yiikselise gegen navlun fiyatlarinin 2021 yilinin tamaminda devam edecegini
Ongdrmekteyiz.

14. IDARI YAPI, YONETIiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

a. Thragemnm genel organizasyon semasi:

[ Yonetim Kurulu ]

Riskin Erken Denetimden Genel Aday Kurumsal
Saptanmasi Sorumlu Miidiirlitk Gosterme Ucret Komitesi Yonetim

Komitesi Komite Komitesi Komitesi

Operasyon ve - Yatnmer Hukuk
Kiralama Ry IES iliskileri Misavirligi
Miidiirligii Mudarlug Bolimii Ritliimil

b. Idariyap::

i. [hra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

isim Gorev Goreve Baslama| Géorev Bitis
Tarihi Tarihi
Mehmet Turgut Yilmaz Yonetim Kurulu Bagkant 31/05/2018 31/05/2021
Akgiin Turer Yonetim Kurulu Baskan Vekili 31/05/2018 31/05/2021
Eyup Murat Gezgin Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 31/05/2018 31/05/2021
Cezmi Oztiirk Yonetim Kurulu Uyesi 31/05/2018 31/05/2021
Sedat Temeltas Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 31/05/2018 31/05/2021
Omer Asim Ozgoziikara Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 31/05/2018 31/05/2021

Tiim ydnetim kurulu tiyeleri Sirket’i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine sahiptirler. S6z konusu
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yetki liyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalari ile kullanilir.




il. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

isim Girev Goreve Baslama
Tarihi

|Eyup Murat Gezgin Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 23/03/2007

|Hakan Yilmaz Genel Miidiir Yardimcisi 17/04/2017

iii. Thrageison 5 yilicerisinde kurulmus ise ihra¢cinin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket 1992 yilinda kurulmustur.

iv. Thraceinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde siz
sahibi olan personel ile ihrag¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise
kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi: Sirket
Genel Miidiir Yardimcist Hakan Yilmaz, Yonetim Kurulu Baskam
Mehmet Turgut Yilmaz’in oglu dur. Bunun disinda bir akrabalik
iliskisi yoktur.

c. Thraccmm yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet Turgut Yilmaz/ Yénetim Kurulu Baskani

M.Turgut Yilmaz temelleri 1986 yilinda atilan, 1999 yilinda halka agilan GSD  Holding’in
kurucusu ve hakim ortagidir. Kurulusundan bu yana GSD Holding’ in Y6netim Kurulu Baskan ve
Murahhas Uyesi olarak gorev yapmaktadir.Liderligi altinda Grup, Tiirkiye’ nin ilk sektérel Dis
Ticaret sermaye sirketi olarak kurulmus, hizla biiyiiyerek bankacilik, faktoring, leasing, enerji, ve
denizcilik gibi gesitli sektorleri kapsayan bir holding sirketine dontismistiir. 2015 yilinda bagh
ortakli§1 olan Tekstilbank’in diinyanin en biiylikk bankacilik grubu ICBC’ ye satisini
gergeklestirerek grubu yeni girisimlere yoneltmeyi amaglamistir. Is hayatina geng bir girisimci
olarak baslayan M.Turgut Yilmaz 6grenimini Alman dilinde egitim veren Istanbul Erkek lisesi ve
[stanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde tamamlamistir. 70'li yillarin basindan itibaren derd,
orme, dokuma, hazir giyim Uretimi ile ugrasmis, ve Avrupa’ya ihracat yapan ilk biiyiik 6l¢ekli
Tiirk ihracatgilarindan birisi olmustur. Daha sonra kendi tasimacilik ve lojistik isini gelistirmis
biiyliyen ihracat faaliyetlerinde dikey entegrasyonu hedeflemistir. Takip eden yillarda bankacilik,
finansal hizmetler, otelcilik gayrimenkul ve denizcilik gibi gesitli sekt6rlerde 6nemli yatirimlar
gerceklestirmistir. GSD Holding ve GSD Grup Sirketleri Yonetim Kurulu gorevlerinin yan sira
portfdytinde ¢esitli gayrimenkul yatirimlari ve hisse senedi varliklarini barindiran aile sirketi MTY
Delta Denizciligin de Baskanhigini yapmaktadir. Toplumsal ve siyasi hayatta da sorumluluk
Uslenen Yilmaz, bir dénem Tirkiye Hazir Giyim Sanayicileri Dernegi Baskanligi, Rize Spor
Bagkanlig1, T. Futbol Federasyonu Yonetim Kurulu Uyeligi ve Anavatan Partisi Y6netim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmugtir. Cagdas ve klasik sanatlarla ilgilenen M. Turgut Yilmaz kayith antik
Selguk eserleri koleksiyoncusudur. Ulke c¢apinda okul binalari insa ederek T.C. Milli Egitim
Bakanlifi’na bagislayan bir hayirseverdir. Evli ve 3 ¢ocuklu olan M. Turgut Yilmaz ayni zamanda
GSD Egitim Vakfi Miitevelli Heyeti Uyesi ve TUSIAD Uyesidir.
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Akgiin Tiirer/ Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1999 yilindan beri GSD Holding’de Genel Miidiir olarak gorev yapan Akgiin Tiirer, 2015 yilinda
da Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak atanmistir. GSD Grubu’na 1996 yilinda Yoénetim Kurulu
Uyesi olarak katilmadan 6nce yatirim bankaciligi, varlik yonetimi ve dzel hisse senedi yatirimlari
gibi alanlarda 6nemli roller tistlenmistir. 25 yili asan is hayatinda Tiirer, 6zellikle ticari bankacilik,
finansal hizmetler ve denizcilik sektorlerinde genis bir yoneticilik deneyimi edinmistir.

Grubun faaliyet gosterdigi is kollarinda kapsamli degisikliklere yol agan temel bazi stratejik
kararlarin uygulanmasinda GSD Holding Genel Miidiirii olarak aktif rol almistir. GSD Holding,
gectigimiz yillarda bagli ortakligi Tekstilbank’in diinyanmin en biiylik bankasi Industrial and
Commercial Bank of China’ya (ICBC) satisini basariyla tamamlamistir. Oncesinde, Akgiin Tiirer
2006 ve 2015 yillar1 arasinda Tekstilbank’ta Yonetim Kurulu Bagkanlii gérevini de ylirtitmastiir.
Ayni dénemde genis ¢apl bir yeniden yapilanma siirecini yiiriiten Grup, ¢ekirdek is kolu olarak
gecmiste faaliyet gosterdigi dis ticaret ve finansal kiralama sektorlerinden ¢ikmis, kuru yik
tasimaciligi yapmak tizere denizcilik sektériine adim atarken is alanlarini uluslararasi dlgekte
cesitlendirmistir.

Akgiin Tiirer, halen GSD Bank’ta Yonetim Kurulu Bagkani, GSD Marin ve GSD Faktoring’de ise
Yonetim Kurulu Basgkan Vekili olarak gérev yapmaktadir. Aym1 zamanda Houston, Texas
merkezli American Bureau of Shipping’in (ABS) tiyesidir. GSD Egitim Vakfi Miitevelli
Heyeti’nde de yer almaktadir.

Bogazigi Universitesi Elektrik ve Elektronik Miihendisligi Béliimii’nden mezun olan Tiirer,
Ingiltere’deki Manchester Business School’dan da Isletme Yiiksek Lisans (MBA) derecesine
sahiptir. Ayrica 1999 ve 2001 yillar1 arasinda Istanbul Bilgi Universitesi’nin Yoneticiler igin
Yiiksek Lisans Is Idaresi (Executive MBA) programinda girisim sermayesi dersleri vermistir.

Eyup Murat Gezgin/ Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1981 yilinda Saint Joseph Fransiz Lisesi’ni bitirdikten sonra, 1985 yilinda Marmara Universitesi
Iktisat Fakiiltesi’nden lisans derecesini alarak 1989'da Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.‘de is hayatina
baslamistir. 1990-1996 yillari arasinda Iktisat Finansal Kiralama A.S.’de Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gorev yapmistir. 1996 yilinda Tekstil Finansal Kiralama A.S.'de Genel Midiir ve Yonetim
Kurulu tiyeligi ile GSD Grubuna katilmigtir. GSD grubu biinyesinde, 2002-2004 yillar1 arasinda
GSD Yatinm Bankasi A.S.’de Genel Miidiir Yardimcisi, 2004-2007 yillar1 arasinda Tekstil
Yatinnm Menkul Degerler A.S.de Genel Midir, 2009-2011 yillann arasinda Tekstil Faktoring
A.S.’de ve 2010-2012 yillar1 arasinda GSD Dis Ticaret A.S.’de, 2007-2015 yillar1 arasinda Tekstil
Yatinm Menkul Degerler A.S., 2007-2017 yillar1 arasinda GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizm.
A.S., 2008-2017 yillar1 arasinda GSD Plan Proje Etiid A.S., ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve
Gelistirme A.S.’de Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorevlerde bulunmustur. 2007 yilindan itibaren
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'de Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi ve Dodo Maritime Limited, Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno
Maritime Limited, Neco Maritime Limited, Mila Maritime Limited ve Lena Maritime Limited’de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérevlerini stirdiirmektedir.

Sedat Temeltas/ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi

1976 yilinda, Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve Iktisat Béliimii'nden
mezun olmustur. [s hayatina, 1977 yilinda Maliye Bakanligi’nda hesap uzmani olarak baslamis ve
daha sonra sirastyla 1987-1989 yillari arasinda Maliye Bakanlig: Istanbul Defterdar Yardimcist,
1989-1991 yillar1 arasinda GSD Dis Ticaret A.S.‘de Genel Midiir Yardimcis1 ve 2001-2013




yillar1 arasinda GSD Grubu biinyesinde bulunan sirketlerde Denetgi olarak listlendigi gérevlerini
yuriitmiigtiir. 1991 yilindan itibaren ortagi oldugu sirketlerde Yeminli Mali Miisavirlik
faaliyetinde bulunmustur.

Omer Asim ﬁzgﬁzﬁl&ara! Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1964 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve Iktisat Boliimii'nden mezun
olmustur. Is hayatina, 1964 yilinda Maliye Bakanligi’nda hesap uzmam yardimcisi olarak
baslamistir. 1967 yilinda yeterlik sinavini kazanarak Hesap Uzmanligi'ma atanmistir. Hesap
Uzmanlig gorevi sirasinda bir yil siire ile Ingiltere'de sermaye piyasast ve yatiim fonlar
konusunda incelemelerde bulunmustur. Daha sonra sirasi ile Hesap Uzmanlari Istanbul Grup
Baskan Yardimciligi ve Hesap Uzmanlar1 Kurul Baskan Yardimciligi gérevlerinde bulunmustur.
1975-1981 yillarinda Altinyildiz Sirketler Grubu'nda Mali Isler Miidiirii olarak gorev yapmustir.
1981-1982 yillar arasinda Bogazici Universitesi'nde Ogretim Gérevlisi olarak ¢alismistir. Daha
sonra Kigili Sirketler Toplulugu'nda Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili ve Yonetici olarak
calismistir. 3568 sayili Mali Miisavirlik meslegini diizenleyen kanunun yiirtirliige girmesiyle
Yeminli Mali Miisavirlik tinvanini alan Ozgoziikara, 1999 yilindan itibaren ortagi oldugu sirkette
Yeminli Mali Miisavirlik faaliyetinde bulunmustur.

Cezmi Oztiirk/ Yonetim Kurulu Uvesi

1980 yilinda, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1982 yilindan itibaren
MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.‘de (Delta Grubu) Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérev yapmaktadir. GSD grubu biinyesinde, 2007-2012 tarihleri arasinda Tekstil
Bankasi A.S., 2008-2014 tarihleri arasinda GSD Dis Ticaret A.S. ve 2013-2017 tarihleri arasinda
Dodo Maritime Limited, Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime
Limited, Neco Maritime Limited ve Mila Maritime Limited’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmistir. Halen GSD Holding A.S., GSD Yatinm Bankasi A.S., GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S., ve GSD Faktoring A.S.,’de Yonetim Kurulu Uyesi ve GSD
Egitim Vakfi’nin siireli Miitevelli Kurulu Uyesi gorevlerini siirdiirmektedir.

Hakan Yilmaz / Genel Miidiir Yardimcisi

2010 yilinda Sankt Georg Avusturya Lisesi’ni bitirdikten sonra, 2015 yilinda Michigan
Universitesi Miihendislik Fakiiltesi’nden Gemi Insa ve Makineleri Miihendisligi lisans derecesini
alarak GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.‘de is hayatina baglamistir. 2016
yilinda Londra City Universitesi Cass Isletme Okulu’'ndan Denizcilik, Ticaret ve Finans
konularinda  yiiksek lisans derecesini almustir. 2017 yilindan itibaren GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'de Genel Midiir Yardimcis: ve 2018 yilindan itibaren
GSD Shipping BV’de Direktor olarak goérevini siirdiirmektedir. Dodo Maritime Limited, Cano
Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited, Neco Maritime Limited,
Mila Maritime Limited ve Lena Maritime Limired sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorevlerini slirdiirmektedir.

d. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:
GSD DENIZCILI YRIMENKUL _
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Son Bes Yilda

fhrage ihrag¢1 Disinda Sermaye
Ad Sirketteki | Ustlendigi Devam Sermaye Payi1
Soyadi Gorevileri | Eden Gorevleri Sirket Pay1 (TL) | (%)
Siiresiz Miltevelli Kurulu
Mehmet Ydnetim Uyesi (Baskan) 27/12/95
Turgut Kurulu Devam - Yonetim GSD Egitim Vakfi = -
Yilmaz Baskam Kurulu Bagkam 23/05/19
Devam
Mehmet Ydnetim .
Yonetim Kurulu Baskam .
Turgut Kurulu 25/03/20 Devam GSD Faktoring A.S. - -
Yilmaz Baskam
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu Baskam
. g T . 0,
Turgut Kurulu 11/05/18 Devam MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Tic. A.S. 29,371,259.00 58.74%
Yilmaz Baskam
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu
Turgut Kurulu Baskani-Murahhas Uye | GSD Holding A.S. = 28.14%
Yilmaz Bagkam 31/05/18 Devam 126,645,365.31
Yonetim Siiresiz Miitevelli Kurulu
- 'T . -
A!-(gun Kurulu L.)fem '08/04/03 Devgvm " | GSD Egitim Vakii _ B
Tiirer Baskan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Y ' | 23/05/19 Devam
Yonetim
Akgiin Yonetim Kurulu Baskan . _ B
Tirer Kurulu = | yekili 25.03.20 Devam | 0P Faktoring A.S.
Baskan Vekili
Akgiin Ydnetim Yonetim Kurulu Baskan
Tiirer Kurulu Vekili/Genel Miidiir | GSD Holding A.S. - -
Bagkan Vekili | 31.05.18 Devam
e Yonetim Kurulu Bagkam
" Ydnetim
A.l'(gun Kurulu e 20/03/%0 Deyam. | GSD Yatinm Bankasi A.S. - -
Tiirer Baskan Vekili ycretlendlrme Komitesi
$ Uyesi 28/12/20 Devam
o Ydnetim - o . - . _—
Akgiin Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi | Cano Maritime Limited / Dodo Maritime Limited / Hako : =
Tiirer ... | 11/08/15 Devam Maritime Limited / Zeyno Maritime Limited
Baskan Vekili
" Yonetim P e
A!fgun Kurulu Yonetim Kurulu  Uyesi Neco Maritime Limited - -
Tiirer ... | 05/05/16 Devam
Baskan Vekili
o Yonetim . oo
Akgiin Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi | vpor. Varitime Limited - .
Tiirer ... | 21/11/16 Devam
Baskan Vekili
" Yonetim A P
A'l.(gun Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi/ Lena Maritime Limited - -
Tiirer .. | 18/03/21 Devam
Baskan Vekili
Eyiip Yonetim Siiresiz Miitevelli Kurulu
Kurulu Uyesi 15/05/18 Devam - e
z;leuzrﬁ:l Uyesi/Genel | Yonetim Kurulu Yedek GSD Egitim Vakfi ) )
g Miidiir Uyesi 23/05/19 Devam
Evu Ydnetim .
\/lyur[:it Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi | Cano Maritime Limited / Dodo Maritime Limited / Hako o B
p . Uyesi/Genel 26/03/13 Devam Maritime Limited / Zeyno Maritime Limited
Gezgin o
Miidiir
Eyup Yonetim )
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi - -
Mura't l'jyesi/Genel 25/05/16 Devam Neco Maritime Limited - -
Gezgin vl
Miidiir
Eyup Ydnetim
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi| ... L -
Mura_t ('yesi/Genel 11/11/16 Devam Mila Maritime Limited - -
Gezgin .
Miidiir
Eyup Ydnetim
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi / " .
Mura.t Uyesi/Genel 18/03/21 Devam Lena Maritime Limited - -
Gezgin Miidiir
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Denetimden Sorumlu
Cezmi Yénetim Komitesi Bagkam
Oztiirk Kurulu Uyesi 01/04/}9 Devam - GSD Yatirnm Bankas1 A.S. - -
Yonetim Kurulu Uyesi
20/03/20 Devam
Siiresiz Miitevelli Kurulu
Cezmi Yénetim Uyesi 23/05/19 Devam - L.
Oztiirk Kurulu Uyesi | Denetim Kurulu Uyesi GSD Egitim Vakfi ) .
23/05/19 Devam
Cezmi Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi .
Ontiirk Kurulu Uyesi | 11/05/18 Devam GSD Holding A.S. - -
Cezmi Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi .
Oztiirk Kurulu Uyesi | 25/03/20 Devam GSD Faktoring A.S. B B
Cezmi Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi- o -
Outiirk Kurulu Uyesi Genel Miidiir 11/05/18 MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Tic. A.S. = -
Devam
Cezmi Yonetim Bagimsiz Yonetim . R
Oztiirk Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi Ege Giibre Sanayi A.§. ) )
Hakan Genel Miidiir | Siiresiz Miitevelli Kurulu -
Yilmaz Yardimest Ulyesi 15/05/18 Devam GSD Egitim Vakfi ) )
e - » .| Cano Maritime Limited / Dodo Maritime Limited / Hako
;[ﬁ:;laanz 5::3:31:::"" }(50/3;']'171 D:(vl;rnl:lu Uyesi Maritime Limited / Zeyno Maritime Limited / Neco Maritime - -
Limited
Hakan Genel Miidiir | Yonetim Kurulu Uyesi -
Yilmaz Yardimcisi 08/09/16 Devam GSD Shipping B.V. ) )
Hakan Genel Mitdiir | Yonetim Kurulu Uyesi / . - -
Yilmaz Yardimeisi 21/11/16 Devam Mila Maritime Limited ) )
Hakan Genel Miidiir | Yonetim Kurulu Uyesi / L. s
Yilmaz Yardimeist 18/03/21 Devam Lena Maritime Limited
Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi
/
Ucretlendirme
l"(omitesi
g"_’ﬁ:'n/ Rskin Aday Gosterme Komitesi
S Baskani 25/06/18 Devam
aptanmasi .
Komitesi - Bagimsiz . Yonetim
P Kurulu Uyesi 31/05/18
Omer Asim Uyesi/ Devam - Denetimden
O Kurumsal L GSD Holding A.S. - -
Ozgoziikara Yoneti Sorumlu Komite Baskam
dnetim
. 25/06/18 Devam -
Komitesi .
Kurumsal Yonetim
Baskam / I
Denetimden Komitesi Baskam
25/06/18 Devam
Sorumlu
Komitesi
Baskani /
Aday
Gisterme
Komitesi
Baskam
Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi
/
Ucretlendirme
Komitesi
Uyesi / Rskin
Omer Asim | Frken . e e .
Ozgoztikara Saptanmasi Sirket Ortag - Devam Koza Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Sti. 12,500.00 50%
Komitesi
Uyesi/
Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Bagkani /
Denetimden
Sorumlu
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Komitesi
Baskani /
Aday
Gosterme
Komitesi
Bagkani

Omer Asim
Ozgoziikara

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi
/
Ucretlendirme
Komitesi
Uyesi / Rskin
Erken
Saptanmasi
Komitesi
Uyesi/
Kurumsal
Ydénetim
Komitesi
Baskani /
Denetimden
Sorumlu
Komitesi
Baskani /
Aday
Gisterme
Komitesi
Baskam

Yonetim Kurulu Uyesi -
Devam

Korfez Tatil Beldesi Turistik Tesisleri ve Devre Miilk Isl. A.S. -

Sedat
Temeltas

Bagimsiz
Ydnetim
Kurulu Uyesi
/
Ucretlendirme
Komitesi
Baskam /
Rskin Erken
Saptanmasi
Komitesi
Baskam /
Kurumsal
Ydnetim
Komitesi
Uyesi/
Denetimden
Sorumlu
Komitesi
Uyesi / Aday
Gosterme
Komitesi
Uyesi

Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi 31/05/18
Devam - Denetimden
Sorumlu Komite Uyesi
25/06/18 Devam - Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi Baskani
25/06/18 Devam - Ucret
Komitesi Baskani
25/06/18 Devam

GSD Holding A.S. -

Sedat
Temeltas

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi
/
Ucretlendirme
Komitesi
Bagkam /
Rskin Erken
Saptanmasi
Komitesi
Baskam /
Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Uyesi/
Denetimden
Sorumlu

§iireli Miitevelli Kurulu
Uyesi 23/05/19 Devam -
Denetim Kurulu Uyesi

23/05/19 Devam

GSD Egitim Vakf -
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Komitesi
Uyesi / Aday
Gdsterme
Komitesi
Uyesi

e. Son 5 yilda, ihragcinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati,
5411 sayih Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii
maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir sugtan
dolay1 bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakeilik,
vergi kacak¢ihigi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili
olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi: Yoktur.

f. Son 5 yilda, ihrag¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince
veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢
duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi: Yoktur.

g. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda
ayrintih bilgi: Yoktur .

h. Son § yilda, ortakhifin mevcut yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim
kurulu iiyeligine veya ihraccidaki diger yonetim gorevlerine,
mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrintih bilgi: Yoktur.

i. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢1 son 5
yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi
¢ikarlan arasindaki ¢ikar ¢atiymalarina iliskin bilgi: Yoktur.

i. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢i
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda
veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana hissedarlar,
miisteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar
hakkinda bilgi: Yoktur.

ii. Thracemmin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz
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sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil igerisinde kurulmus ise

kurucularin sahip oldugu sermaye

piyasasi araclarmin satisi

konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar

hakkinda ayrintili bilgi: Yoktur.

15. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihracc1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
sz konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dihil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Genel

Genel Kurul'ca
31 Arahk 2020 Kurul'ca | Kararlastinlan Yonetim
(Bin TL) | Kararlastirilan Yonetim | Kuruluna

Yénetim | Kurulu Dénem Saglanan

Yonetim
Kurulu ve
Ust Diizey Ust Diizey
Yoneticilere | Yoneticilere

Kurulu Dénem | Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan
Net Ucreti Briitii | Menfaatler Menfaatler | Menfaatler
Toplam 351 464 - 1.066 1.530
a. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminat: veya
benzeri menfaatleri o6deyebilmek i¢in ihra¢eimin  veya bagh
ortakliklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:
31-Ara-20 Kidem izin ikramiye B
(Bin TL) . Yonetim Kurulu ve Ust Diizey
Tazminati Ucreti Karsihg Yoneticiler
Karsihg Karsihg i¢in Ayrilan Karsihklar Toplami
Toplam 187 330 117 634

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

a. [hrageimin yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin goérev siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin

bilgiler:
Adi Soyadi Son 5 Yilda ihra¢cida ﬁstlendigi Gorevler Gaorev Siiresi / Kalan Gérev Siiresi
Mehmet Turgut Yonetim Kurulu Bagkani
Yilmaz 31/05/2018-31/05/2021
Akgiin Tlrer Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 31/05/2018-31/05/2021
Eyup Murat Yonetim Kurulu Uyesi(siireli)/Genel 31/05/2018-31/05/2021
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Gezgin Miidiir(stiresiz)
Cezmi Oztiirk Yénetim Kurulu Uyesi 31/05/2018-31/05/2021
Sedat Temeltas Bagimsiz  Yonetim  Kurulu  Uyesi /

Ucretlendirme Komitesi Baskam1 / Rskin

Erken Saptanmasi Komitesi Bagkan /

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi /

Denetimden Sorumlu Komitesi Uyesi / Aday

Gosterme Komitesi Uyesi 31/05/2018-31/05/2021
Omer Asim Bagimsiz  Yonetim Kurulu Uyesi /
Ozgoziikara Ucretlendirme Komitesi Uyesi / Rskin Erken

Saptanmasi Komitesi Uyesi / Kurumsal
Yonetim Komitesi Bagkani / Denetimden
Sorumlu Komitesi Baskani / Aday Gosterme
Komitesi Bagkani 31/05/2018-31/05/2021

Hakan Yilmaz

Genel Miidiir Yardimeisi sliresiz

b. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢¢i ve bagh

ortakliklar1 tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde so6z
sahibi  personele, is iliskisi sona erdirildiZinde yapilacak
O0demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde séz sahibi personele, akdedilmis is s6zlesmeleri
sona erdiginde yapilacak ddemeler/saglanacak faydalar ve bunlara iliskin her hangi bir
sO6zlesme yoktur. Sirket’in yo6netiminde stz sahibi personelinin is akdinin Sirket
tarafindan feshedilmesi durumunda 4857 sayili Is Kanunu ¢ercevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin {icreti vb. 6deme yiikiimluliigii dogacaktir.

Thracoimin  denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite
iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar::

Sirket YoOnetim Kurulu biinyesinde olusturulan komiteler Kurumsal Yoénetim
[lkelerinde tanimlanan komitelerden olustugundan, bu komitelerin gérev alanlari ve
calisma esaslarina iliskin olarak, Sirket Yoénetim Kurulu, Kurumsal Yonetim
[lkelerinde belirlenen kurallar yeterli goriip ayri bir belirleme yapmanustir. Sirket’in
komitelerine liye atamalar1t KAP’ta agiklanmaktadir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerden, Kurumsal Yoénetim Komitesi 3
ve her biri 2’ser tiyeden olusan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
Aday Gésterme Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi olup, Denetim Komitesi’nin
baskan dahil her iki tiyesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi’nin baskanlari
bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinden ve her bes komitenin tiyeleri de icrada gorevli
olmayan yonetim kurulu {iyelerinden olugsmaktadir. Sirket’in 2 adet bagimsiz yonetim
kurulu iiyesi oldugu ve Kurumsal Yonetim lilkeleri uyarinca Denetim Komitesi’nin
liyelerinin tamamu ile diger komitelerin ise baskanlarinin bagimsiz yonetim kurulu
tiyeleri arasindan segilmesi gerektigi i¢in, bagimsiz yénetim kurulu {iyelerinden ikisi de
zorunlu olarak, diger komitelerde birlikte gorev almaktadir. Sirket’te icra baskani/genel
miidiir Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerde gérev almamaktadir.
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Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin gérevlerini yerine getirmeleri igin
gereken her tiirlii kaynak ve destek Yonetim Kurulu'nca saglanmaktadir. Komiteler,
gerekli gordiikleri kisiyi toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin, faaliyetleriyle ilgili olarak
gereksinim duyduklarnn bagimsiz uzman goriislerinden yararlanmalar1 durumunda,
aldiklar1 danmismanlik hizmetlerinin bedeli Sirket tarafindan karsilanmaktadir. 2020
yilinda Sirket’in komitelerinin aldig1 bir danismanlik hizmeti bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komiteler, yaptiklar tiim ¢aligsmalari yazili
hale getirip kaydini tutmaktadir. Komiteler, ¢alismalarin etkinligi igin gerekli goriilen

ve calisma ilkelerinde agiklanan siklikta toplanmaktadir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

isim Gorev Goreve ]?:a§lama
Tarihi

Omer Asim Ozgozikara Kurumsal Yo6netim Komitesi Bagskani 25/06/2018

Sedat Temeltas Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 25/06/2018

Aday Gosterme Komitesi

Goreve Baslama

Isim Gorev Tarihi
Omer Asim Ozgozikara Aday Gosterme Komitesi Baskani 25/06/2018
Sedat Temeltas Aday Gosterme Komitesi Uyesi 25/06/2018
Ucret Komitesi
isim Gorev Goreve B.a§lama
Tarthi
Sedat Temeltas Ucret Komitesi Baskani 25/06/2018
Omer Asim Ozgoziikara Ucret Komitesi Uyesi 25/06/2018

Riskin Erken Saptanmast Komitesi

Goreve Baslama

[sim Gorev Tarihi
Sedat Temeltag Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani 25/06/2018
Omer Asim Ozgoziikara Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi 25/06/2018

Denetim Komitesi

Goreve Baslama

isim Gorev .
Tarihi

Omer Asim Ozgdziikara Denetim Komitesi Baskani 25/06/2018

Sedat Temeltas Denetim Komitesi Uyesi 25/06/2018

Yatirimer Iliskileri Boliimii

Goreve Baslama

isim Gorev e
[Esra Mutlu Yatirimel {liskileri Boliimii Uyesi 07/02/2020
Selen Karaman Yatirimet liskileri Boliimii Uyesi 07/02/2020

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Gorevieri

Kurumsal Yd&netim Komitesi, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
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gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar gatigmalarini belirler ve Y&netim
Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve Yatirimci Iligkileri Boliimii’niin
caligmalarini gozetir. Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim ilkeleri karsisinda Sirket’in durumunu
stirekli olarak izlemekte ve uyum durumunu artirmak i¢in yapiimasi gerekenleri Yonetim Kurulu'na ileterek gérevini
etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

Aday Gosterme Komitesi’nin Gorevieri

Aday Gosterme Komitesi’nin gérevleri kapsaminda, Yonetim Kurulu’na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi
ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmast ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda
calismalar yapar. Yonetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu konularda
yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar. Yonetim Kurulu iyelerinin ve iist diizey
yoneticilerin performans degerlendirmesi ve kariyer planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalar1 belirler ve
bunlarin gézetimini yapar.

Ucret Komitesi’nin Gorevieri

Ucret Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Yo6netim Kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarina
iliskin 6nerilerini, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; Sirket’in ve iiyenin performansi ile baglantih
olacak sekilde iicretlendirmede kullamlabilecek &lgiitleri belirler; kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, Y&netim
Kurulu iiyelerine ve {ist diizey yoneticilere verilecek lcretlere iliskin 6nerilerini Y6netim Kurulu’na sunar.

Riskin Erken Saptanmasi: Komitesi’nin Gorevleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin g&revleri kapsaminda, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi
amactyla calismalar yapar; risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirir; Yo6netim Kurulu’na iki aylik
periyotla hazirlayarak verecegi ve bagimsiz denetgiye de gdnderecegi raporlarda durumu degerlendirir, varsa tehlikelere
isaret eder, ¢areleri gosterir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin Gorevleri

Denetimden Sorumlu Komite, ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi
ve i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gbzetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun seg¢imi,
bagimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmast ve bagimsiz denetim
kurulugunun her asamadaki ¢alismalari, Denetimden Sorumlu Komite’nin gézetiminde gergeklestirilir. Sirket’in hizmet
alacagr bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan
belirlenir ve yénetim kurulunun onayina sunulur. Sirket’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili
olarak sikayetlerin Sirket’e ulastiriimasi, Sirket ¢alisanlarinin, Sirket’in muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki
bildirimlerinin  gizlilik ilkesi g¢ercevesinde degerlendirilmesi i¢in “dsk@gsdmarin.com.tr” adresine e-posta
gonderilebilmektedir. Bu konudaki bildirimlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi, ilk degerlendirme, 6n sorusturma,
goriis alma, savunma alma, son degerlendirme ve karar verme ile inceleme sonucunu yénetime bildirme asamalarindan
gegirilerek Denetimden Sorumlu Komite’ce gergeklestirilmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite, kamuya agiklanacak konsolide yillik ve konsolide ara dénem finansal tablolarin Sirketi’in
izledigi muhasebe ilkeleri ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, Sirket’in sorumlu
yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin gorlslerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte ySnetim kuruluna yazili
olarak bildirir.

Denetimden Sorumlu Komite; en az {i¢ ayda bir olmak (izere en az yilda dért kere toplanir ve toplanti sonuglari tutanaga
baglanarak alinan kararlari yonetim kuruluna sunar. Denetimden sorumlu komite, kendi gérev ve sorumluluk alaniyla
ilgili tespitlerini ve konuya iliskin degerlendirmelerini ve Onerilerini derhal y6netim kuruluna yazih olarak bildirir.
Sirket’in Denetimden Sorumlu Komitesi, Sirket’in konsolide finansal tablolari ve konsolide faaliyet raporunun Snemli
konularda ger¢ege aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildig! tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermemesi ve gergegi diirlist¢ce yansitmasi igin, Sirket’in muhasebesi ve finansal
raporlarinin ilgili mevzuat ve standartlara uyum durumunu ve kapsam ve igeriginin yeterliligini gbzeterek gorevini etkin
bir sekilde yerine getirmektedir.
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d. Ihrageinin Kurulun kurumsal ybnetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda ac¢iklama:

Sirket, SPK kurumsal yonetim ilkelerine uyumu ile ilgili degerlendirme ve agiklamalarina,
faaliyet raporlar1 ve asagida verilen linklerde ilan edilen Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum Raporlarinda yer vermektedir.

https://www.kap.org.te/tr/Bildirim/747265 2018 yili
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/826651 2019 yih
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/917716 2020 yili

e. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragg¢inin pay
sahipleri ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi
hakkinda bilgi:

GSD Denizcilik yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay
sahipleriyle iligkilerin yiiriitiilmesi amaciyla GSD Denizcilik Kurumsal Yonetim
Komitesi’ne bagli olarak hizmet vermekte olan Sirket Yatinmei Iliskileri Bolimii’niin
gorevleri, Sermaye Piyasasit Kurulu’'nca 3 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan
[I-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, Sirket Yonetim
Kurulu'nca 07 Subat 2020 tarihinde alinan kararla, Sirket Genel Miidiirii’'ne dogrudan
bagli olarak ¢alismakta ve bu kapsamda Sirket Mali Isler Yonetmeni Esra Mutlu Yatirimei
Iliskileri Boliimii Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Sirket Yatinmer iliskileri Boliimii,
yatirimcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi ve belgelere iligskin
kayitlar1 saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmakta, ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile
ilgili yazili bilgi taleplerini yamtlamakta, genel kurul toplantis1 ile ilgili olarak pay
sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari hazirlamakta ve genel
kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere
uygun olarak yapilmasini saglamakta ve kurumsal y6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili
her tiirli husus da dahil olmak t{izere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yiiklimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmekte ve izlemektedir.

Yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglayan yatirimc iligkileri bélimiiniin
baslica gorevleri sunlardir:

3)

b)
)

d)

Yatinmcilar ile Sirket arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

Sirket pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini yanitlamak.

Genel kurul toplantist ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken belgeleri hazirlamak, genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve
diger Sirket i¢i dlizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.
Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak tizere
Sermaye Piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek.
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