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Ara Dénem Konsolide Finansal Bilgilere iligkin Sinirli Denetim Raporu

GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'ng;

Giris

GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve
bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki
konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap donemine
ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiritmuis bulunuyoruz. Grup
yonetimi, s6z konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardina (*“TMS 34"”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercede wuygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem konsolide
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (*SBDS”) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
YirUten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yuritdlmuistor.
Ara donem konsolide finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosedurler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem
konsolide finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli Olcide dardir. Sonug olarak ara
donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 30
Haziran 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti
aylik hesap donemine iliskin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit
akislarinin TMS 34'e uygun olarak, tum onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

cekmemistir.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

Hakki Ozgur Sivaci, SMMM
Sorumlu Denetgi
19 Agustos 2021
Istanbul, Turkiye



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari

30 Haziran 2021 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Notlar 2021 2020
Varhklar

Donen varhklar 121,703 18,547
Nakit ve nakit benzerleri 3 114,439 11,923
Ticari alacaklar 7.1 2,446 4,209
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 6 587 250
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1,859 3,959
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8 16 14

- Finans sektorii faaliyetlerinden iliskili olmayan
taraflardan alacaklar 8.1 16 14
Diger alacaklar (net) 9 48 42
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9.1 48 42
Stoklar (net) 10 623 557
Pesin 6denmis giderler 11 2,875 681
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 2,875 681
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 12 15 -
Diger donen varliklar 22 1,165 1,045
- [liskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 22 1,165 1,045
Ara toplam 121,627 18,471
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 13 76 76
Duran varhklar 316,193 275,639
Istirakler, is ortakliklar1 ve bagl ortakliklardaki yatirimlar 5 1,655 1,457
Maddi duran varliklar 14 312,971 272,564
- Tasitlar 14 312,826 272,402
- Mobilya ve demirbaslar 14 145 162
Kullanim hakki varliklar 15 338 482
Maddi olmayan duran varliklar 16 53 95
- Diger maddi olmayan duran varliklar 16 53 95
Ertelenmis vergi varligi 31 1,176 1,041
Toplam varhklar 437,896 294,186

Ilisikteki notlar ara donem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari

30 Haziran 2021 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Notlar 2021 2020
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 52,184 111,097
Kisa vadeli bor¢lanmalar 17 21,027 97,205
Iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 17.2 21,027 95,652
- Banka kredileri 17.2 21,027 95,652
[liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar - 1,553
- Banka kredileri - 1,553
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 27,902 9,897
[liskili taraflardan uzun vadeli borgl.kisa vadeli kis. 6 210 406
- Kiralama islemlerinden borglar 6 210 406
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢l.kisa vadeli kis. 27.692 9,491
- Banka kredileri 17.2 27,539 9,353
- Kiralama islemlerinden borglar 153 138
Ticari borglar 7.2 481 137
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 6 20 17
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 461 120
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 8 60 52
- Finans sekt. faal.iliskili olmayan taraflara bor¢lar 8.2 60 52
Diger borglar 9 160 208
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9.2 160 208
Ertelenmis gelirler 20 2,434 1,542
- [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 20 2,434 1,542
Doénem kar1 vergi yiikiimliligii - 1,843
Kisa vadeli karsiliklar 21 120 213
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.1 120 213
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 149,660 10,038
Uzun vadeli borglanmalar 148,751 9,305
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 148,751 9,305
- Banka kredileri 17.2 148,685 9,249
- Kiralama islemlerinden borglar 66 56
Uzun vadeli karsiliklar 21 909 733
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar 21.2 909 733
Ozkaynaklar 236,052 173,051
Odenmis sermaye 23.1 52,181 52,181
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 23.2 24,085 24,085
Paylara iligkin primler / iskontolar 23.3 9,189 9,189
Ortak kont. tabi tes. veya isl. i¢. birlesmelerin etkisi 234 (12,181) (12,181)
K/Z yeniden sin. birikmis diger kaps. gel. veya giderler 235 (22) (19)
- Tamimlanmus fayda planlar yeniden olgiim
kazang¢lary/(kayiplart) (22) (19)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 23.6 169,904 135,728
- Yabanci para ¢evrim farklar 169,904 135,728
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23.7 19,839 19,505
Gegmis yillar karlari/(zarar1) 23.8 (55,790) (38,302)
Net donem kari/(zarari) 28,847 (17,135)
Toplam kaynaklar 437,896 294,186

Ilisikteki notlar ara donem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smmirh Smmirh Simirh Smirh
denetimden  denetimden denetimden  denetimden
Gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2021 2020 2020

Siirdiiriilen faaliyetler
Denizcilik sektorii hasilati 24 58,359 36,257 15,603 7,381
Denizcilik sektorii giderleri (-) 24 (27,145) (13,811) (20,911) (11,626)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar / (zarar 31,214 22,446 (5,308) (4,245)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 31,214 22,446 (5,308) (4,245)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 25 3 2 4 3
Kambiyo gelirleri 25 2 1 2 1
Faiz gelirleri - - 2 2
Finans sektorii faaliyetlerinden diger gelirler 25 1 1 - -
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) (618) (233) (455) (197)
Diger finans sektorii faal. gelir / (giderleri), net 25 (618) (233) (455) (197)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit Kar / (zarar) (615) (231) (451) (194)
Briit kar / (zarar) 30,599 22,215 (5,759) (4,439)
Genel yonetim giderleri (-) 26 (2,999) (1,702) (2,982) (1,480)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 3,848 1,837 1,696 915
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 28 (632) (279) (129) (55)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 30,816 22,071 (7,174) (5,059)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 29 198 - - -
Finansman geliri (gideri) oncesi faaliyet kar1 / (zarar) 31,014 22,071 (7,174) (5,059)
Finansman giderleri (-) 30 (2,320) (1,096) (8,514) (3,971)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zarar1) 28,694 20,975 (15,688) (9,030)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) 153 51 1,146 441
Cari donem vergi geliri / (gideri) 31 24 6 1,137 476
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 31 129 45 9 (35)
Doénem Kkari / (zarari) 28,847 21,026 (14,542) (8,589)
Pay Basina Kazang / (Kayip) 32 0.562 0,409 (0.292) (0.17)

Ilisikteki notlar ara donem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden  denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2021 2020 2020
Doénem Kkar1/ (zarari) 28,847 21,026 (14,542) (8,589)
Diger kapsamh gelir / gider
Kar veya zarar olarak yeniden
swniflandirilmayacaklar (22) - (6) -
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglar1 / kayiplari (22) - (6) -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 34,176 10,791 25,293 9,467
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 23.6 34,176 10,791 25,293 9,467
Diger kapsamh gelir / (gider) (vergi sonrasi) 34,154 10,791 25,287 9,467
Toplam kapsamh gelir / (gider) 63,001 31,817 10,745 878
Toplam kapsamh gelirin / (giderin) dagilim 63,001 31,817 10,745 878
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 63,001 31,817 10,745 878

Mlisikteki notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

Kar veya zararda yeniden

birikmis 1lacak birikmis
diger kapsamh gelirler ve diger kapsamhgelirler ve Birikmis
giderler giderler karlar
Sermaye Pay ihrac Ortak Kontrole Tabi Yeniden degerleme Kardan ayrilan  Gegmis yillar Ana  Kontrol giicii
Odenmis diizeltme  Geri alinmus primleri/ Tesebbiis veya isletmeleri ve dl¢iim kazang/ Yabanci para ¢evrim kisitlanmg kar/ Net dénem kary/ ortakhga ait olmayan
Notlar sermaye farklar paylar i 1 igeren Birlesmelerin Etkisi kayiplar farklari yedekler zararlar1 zararl dzkaynakl: paylar Ozkaynal

Onceki dénem
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler

(Dénem basr) 23 52,181 24,085 (3.223) (140) (12,181) (71) 98,537 19,158 (32,139) (5.745) 140,462 - 140,462
Transferler - - - - - - - - (5,745) 5,745 - - -
Gegmis yillar kar / (zararlar)na transfer - - - - - - - - (5,745) 5,745 - - -
Toplam kapsamh gelir (gider) - - - - - 65 25,293 - (71) (14,542) 10,745 - 10,745
Net dénem zarar1 - - - - - - - - - (14,542) (14,542) - (14,542)
Diger kapsamli gelir - - - - - 65 25,293 - (71) - 25,287 - 25,287
Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle meydana
gelen artis / azalis - - 3,223 9,329 - - - - - - 12,552 - 12,552
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bakiyeler

(Dénem sonu) 23 52,181 24,085 - 9,189 (12,181) (6) 123,830 19,158 (37,955) (14,542) 163,759 - 163,759
Cari donem
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler

(Dénem basr) 23 52,181 24,085 - 9,189 (12,181) (19) 135,728 19,505 (38,302) (17,135) 173,051 - 173,051
Transferler - - - - - - - 334 (17,135) 17,135 - - -
Gegmis yillar kar / (zararlari)na transfer g N - N N - - 334 (17,135) 17,135 - - -
Toplam kapsamh gelir (gider) - - - - - 3) 34,176 - (19) 28,847 63,001 - 63,001
Net donem zarari - - - - - - - - - 28,847 28,847 - 28,847
Diger kapsamh gelir g N - N N 3) 34,176 - (19) - 34,154 - 34,154
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana
gelen artis / azalis - - - - - - - - - - - - -
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 23 52,181 24,085 - 9,189 (12,181) (22) 169,904 19,839 (55,790) 28,847 236,052 - 236,052

Mlisikteki notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Simirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2020

Nakit akis tablosu (dolayh yontem)
isletme faaliyetlerinden nakit akislari 45,794 4,819
Dénem kari (zarari) 28,847 (14,542)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar (zararn) 28,847 (14,542)
Donem net kari (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (12,892) (9,862)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 14,15,16 11,424 9,472
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 75 250
Calisanlara sagl. fay. ili. karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 21 76 250
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 25 1) -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 2,220 2,697
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (100) (51)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 2,320 2,748
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler (26,458) (21,135)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler (153) (1,146)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 32,261 31,558
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 1,763 1,155
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (337) 69
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals (artis) 2,100 1,086
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarda azalis (artis) 2 (2
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (6) (803)
lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) - (803)
Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (6) -
Stoklardaki azahslar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 10 (66) (40)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) 11 (2,194) (1,026)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 344 610
Hliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 3 4
Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 341 606
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki artis (azalis) 8 6
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (48) 10
Tliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) (48) 10
Ertelenmis gelirlerdeki artig (azalig) 892 (322)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azali) ile ilgili diizeltmeler 31,570 31,970
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artig) 30,602 31,216
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) 968 754
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 48,216 7,154
Alinan faiz 107 43
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (48) (540)
Vergi 6demeleri (2,481) (1,838)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (135) (334)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 820 -
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (1,153) (332)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar - )
Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girisleri 198 N
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 55,281 1,814
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 12,552
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 531,381 37,350
Kredilerden nakit girigleri 531,381 37,350
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (473,009) (44,990)
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (473,009) (44,990)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikislart (299) (303)
Odenen faiz (2,792) (2,795)
Yabanci para cevrim fark.etkisinden énce nakit ve nakit benz. net artig (azalis) 100,940 6,299
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 1,582 42
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) 102,522 6,341
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 11,910 3,573
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 2(0) 114,432 9,914

Mlisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 yilinda GSD Grubu
biinyesinde kurulmustur. 20 Subat 1995 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmekte olan sirket
hisselerinin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla %32 ‘si halka agik durumdadir.

Sirket, ilk olarak faaliyetlerine Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi adi altinda 1992 tarihli ve 3226 sayili
“Finansal Kiralama Kanunu” hiikiimleri ¢ergevesinde baglamistir. Daha sonra Sirket’in 25 Mayis 2011 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yasanan daralmaya bagli olarak sirket faaliyet
konusunun degistirilmesi igin ana sozlesme degisikligine yonelik c¢aligma baglatilmasi kararlastirilmistir.
Diizenlenen ana sdzlesme tadil metnine gére, Sirket’in unvan1 “GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme adi “GSD Marin” olarak belirlenmistir. S6z konusu tadil metinleriyle
Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz araclarmin ve ilgili arag, ekipman ve yedek par¢a alim - satimi,
isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi ve ingasini
yapmak olarak belirlenmistir. Sirket’in faaliyet konusu ve unvan degisikligini de iceren kararlar, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger ilgili kamu
kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmasini takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmistir. Sirket’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (eski unvaniyla “Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi”) olarak degisen unvani 26 Agustos
2011 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

Sirket, eski unvani ile eski faaliyet alaninda faaliyet gosterdigi donemde imzalanmis olan finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklar1 tamamen tasfiye edilinceye kadar takibi, yeni bir finansal
kiralama iglemi ve finansal kiralama sozlesmesi yapilmamak kaydiyla mevcut finansal kiralama sdzlesmelerinin
ek sozlesmeleri, kiract degisikligi, slire uzatimi ve kisaltilmasi islemleri ve bunun gibi tadil sdzlesmeleri,
sozlesmenin feshi, malin iadesi ve alacaklarin tahsili i¢in yasal takip islemlerini yapabilecek olup finansal
kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklarii kismen veya tamamen devir ve temlik edebilecektir.

Sirket denizcilik sektorii faaliyetlerine, Malta’da %100 sermaye payiyla kurdugu baglh ortakliklarinin, 7 Mayis
2013 tarihi itibariyla ingast tamamlanan gemilerini teslim almasi sonrasinda gemilerini kiraya vererek
baslamistir. Sirket, Malta’da %100 sermaye payiyla kurdugu iki adet bagli ortakliginin her biri bir adet gemi
sahibi olmak iizere toplam iki adet kuru yiikk dokme gemisi ile faaliyetlerini siirdirmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3 Kiiciikyal1 34854 Maltepe /
Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla personel sayis1 8’dir (31 Aralik
2020: 7).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Tutar % Tutar %

GSD Holding A.S. (“GSD Holding™) 35,483 68.00 35,483 68.00

Halka arz edilen 16,697 32.00 16,697 32.00

Diger 1 - 1 -

Tarihsel tutar 52,181 100.00 52,181 100.00
Sermaye enflasyon diizeltme farki 24,085 24,085
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 76,266 76,266

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

A Grubu 8,976 8,976
B Grubu 3,741 3,741
C Grubu 37,219 37,219
D Grubu 2,245 2,245

52,181 52,181
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30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yonetim Kurulu’nu
secmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denet¢i seciminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara kar dagitiminda
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. GSD Holding A.S., A, B ve D grubu hisselerinin tamamina, C
grubunun da 20,521 TL’lik tutarina sahiptir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmistir. 30
Haziran 2021 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet alanlari ve Grup’un
bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran
2021 2020 2020
Cano Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00 100,00
Hako Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00 100,00
Nehir Maritime Ltd. Marshall Adalar1  Denizcilik 100,00 - -

Sirket’in 23 Haziran 2021 tarihli Yo6netim Kurulu Toplantisinda alinan karar geregi, Marshall Adalari'nda 5.000
adet nama yazili hisse karsiligi 5.000 USD (Amerikan Dolar1) sermaye ile kurulan Nehir Maritime Limited
unvanlt sirkete % 100 oraninda istirak etmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolar1 Hazirlama ilkeleri ve Uygunluk Beyan

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlari adlariyla yayinlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.

Grup’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari 19 Agustos 2021 tarihinde
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine,
Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket yasal finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, SPK tarafindan yayimlanmis formatina uygun olarak Tiirk
Liras1 cinsinden hazirlamaktadir. Yurt disinda yerlesik bagl ortakliklar, muhasebe kayitlarin1 ve finansal
tablolarim1 kurulu olduklari iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal
tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, yukarida soz edildigi {izere Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan TFRS’lere gore Sirket’in ve bagli ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim diizeltmelere ve yeniden siiflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu finansal tablolarin
hazirlanmasinda, satig amagli elde tutulan duran varliklar i¢in kayith deger ile satis masraflar1 disiilmiis gercege
uygun degerin diisiik olani, diger finansal durum tablosu kalemleri icin ise tarihsel maliyet esas alinmistir.
Grup’un konsolidasyon kapsamindaki, Cano Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Nehir Maritime
Limited sirketlerinin fonksiyonel para birimi ABD Dolar1’dir. Sirket’in fonksiyonel para birimi TL dir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmasi,

- Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

- Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya g¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir. Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda,
ilgili yatirmmin faaliyetlerini tek bagina yodnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giici vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak
izere, ilgili yatirnmdaki oy c¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi,

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

- Soézlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigin
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. Sirket tiim bagli ortakliklarinin
%100’ine sahip oldugu igin ilisikteki konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylar
bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve baglh ortakliklarinin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolarindan
olugsmakta olup agagidaki esaslara gore hazirlanmigtir:

i) Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayith degerleri ile bagh
ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, bagl ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve iglemler ile
kazanilmamis her tiirlii gelirden arindirilmustir.

i) Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina TFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe ilke
ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmigtir.

iii)  Baglh ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren
gecerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler

[lisikteki finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performanst ve nakit akiglarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamustir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un, cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

Finansal tablolarin Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler
ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip doénemlerde
kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Ticari alacaklar
Not 14 — Maddi duran varliklar
Not 21 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

24 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar - Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar -
Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir sirketin, bir
varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin
maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iiriinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarlilig
artirmaktadir - Ozellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artitk varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
iiretilen iirtinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Ekonomik acgidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli sdzlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamistir.
UMSK, bir sézlesmenin ekonomik a¢idan dezavantajli olup olmadigimni degerlendirmek amaciyla, sozlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan
maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini aciklia kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu
degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TMS 37 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmigtr.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
ylkiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmasi’na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bagligtyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yOnetiminin beklenti ve
amagclarinin, yiikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin s6z konusu siiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.Son
olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirlik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmisgtir.

Grup, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Yiriirlikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un
konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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uygulanmayan degisiklikler (devami)

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasim kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir baglh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim
yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gecis
tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarma dahil edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu
degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar icin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz
maliyetleri diisirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini
saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Arag¢lar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '% 10 testinin' gergeklestirilmesi
amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler igin 6denen tcretler diisiilerek net tutar {izerinden belirlenmesinde -,
dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli
olarak 6denen veya alinan ticretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, ger¢cege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan 6demelerindikkate alinmamasina
yonelik hitkmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger dl¢iim hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi éngbriilen islem maliyetleri
ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’{in kullanilmasina yonelik esneklik
saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirlige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ve TFRS 16
Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamzs yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi agiklamalar1 saglamasina
yardimci olmak amamyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS
Uygulama Standardi1 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamastir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

* Sirketlerden dnemli muhasebe politikalarindan ziyade dnemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
aciklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin dnemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi {izerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.
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UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda onemlilik diizeyinin uygulanmasina iligkin rehberlik ve iki
ek ornek igerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha 6nceden diizeltilmis 6nemlilik tanimu ile tutarlidir:

"Muhasebe politikast bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle Dbirlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa dnemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Grup, UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlar1 Olusturma degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6lgiim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak igin bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iligkiyi agikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, agsagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6l¢mek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dl¢glim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislar.

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmastir.

Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

Grup, UMS &8'e iligkin bu degisikliklerin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi - UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, Ornegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (s6kme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi1 dngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklart igin ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.
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Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliilikkleri gibi islemler i¢in gecerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya gikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliliikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklart ve borglarinin,
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki onceki donem dagitilmanmus karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir
diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten
cekme yiikiimliiliikleri iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi
varli1 ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmas1 muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UMS 12'e iliskin bu degisikliklerin konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(@)  Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢timiine iligkin hiiktimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardmin yerini
almustir.

Finansal varlik ve yviikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalari
tizerinde O6nemli bir etkisi olmamigstir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgtimii {izerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen borglanma araglari; GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynak araglart veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark: kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

» Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark: kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iliir:

» Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iligskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olctiliir. Bunlar, tim tlirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkl sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli &lglide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen
olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli ilizerinden Sl¢iilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis Zarar”
modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal
varliklar, sézlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglari igin
gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi
zararlart TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar1 finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklardan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

» 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve,

»  Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren dnemli 6l¢iide artmig olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken 6demelerin etkileri dahil beklenen
kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye
doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli dl¢lide arttigini
varsaymaktadir.

Ticari Alacaklar

TFRS — 9 karsilik hesaplama modeli igin yapilan analize faaliyet kiralamasi alacaklar1 dahil edilmistir. Grup,
BKZ’leri son ii¢ yilda gerceklesen kredi zararlar1 tecriibesine gore hesaplamistir. Grup, BKZ oran
hesaplamalarini satig yaptigi miisterileri i¢in ayr1 ayrt gerceklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski
derecesi ozellikleri esas alinarak satis yapilan miisteriler i¢in, cografi bolge ve sektor gibi ortak kredi riskine gore
gruplandirilmistir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar finansal kiralama alacaklarindan olusmakta olup, Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda, asgari kira 6demelerinin toplami, faiz ve anapara tutarlarin1 kapsayan briit finansal
kiralama alacaklarindan gelecek doneme ait finansal kiralama faizlerini igeren kazanilmamis gelirler diisiilerek
net olarak izlenmektedir.
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Kira 6demeleri gergeklestikge, kira tutart briit finansal kiralama alacaklarindan diisiilmekte; kazanilmamig
gelirler igindeki kira 6demesinin faize iligkin kismi ise kar veya zararda finansal kiralama faiz geliri olarak
yansitilmaktadir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan
karsilik tutarlari diisiildiikten sonraki kalan degerleri {izerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, finans
sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklarin diizenli gézden gecirilmesi sonucu deger diisiikliigline
ugradig tespit edilen s6z konusu alacaklarin defter degeri lizerinden, bu alacaklar: tahsil edilebilir degerlerine
getirmek i¢in ayrilir. Siipheli hale gelen bir alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yikimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir.

Faiz orani riskinin en &nemli kaynag banka kredileridir. Tirev finansal araglarin kullanimi Grup’un risk
yOnetim stratejisine uygun olarak Grup politikas1 dogrultusunda yonetilmektedir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gergege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirev finansal araglara atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. {lk kayitlara alinmasina miiteakiben,
tirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle Olgiilir ve olusan degisimler asagida anlatildigr gibi
muhasebelestirilir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
(@)  Finansal Araglar (devami)

Bir tilirev finansal arag risk yonetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine
getirmiyorsa, bu tip tiirev araglar alim-satim amagh finansal varliklar olarak siniflandirilmakta ve gergege uygun
deger degisimlerinden olusan farklart tiirev finansal iglemlerden Kkarlar/zararlar hesaplart icinde
muhasebelestirilmektedir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde dl¢timiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli ol¢iide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen
olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden dlgiilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk Sl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek 6l¢iiliir.

(b) TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kiraci olarak,
dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yiikiimliigi oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarmma almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Tanim

Daha o6nce, Grup tarafindan sdzlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip igermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne gore karar verilmekte
iken Grup artik, bir sozlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak
degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimimi kontrol etme
hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama
islemini igermektedir.

Grup, bir kiralama bilesenini i¢eren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme baslangicinda,
her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla
birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dist bilesenleri ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiraya
vermeyen bilegenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢mistir.

Kiraci olarak

Grup gayrimenkul ve kara tagitlari olmak iizere bir¢ok varlik kiralamaktadir. Kiraci olarak, Grup daha 6nce
kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip
devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmistir.
TFRS 16 uyarinca, Grup, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakk:i varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal
tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Grup, kira
yiikiimliiliklerini “Borg¢lanmalar ” igerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina
alir. Kullamim hakk1 varligi, baglangicta maliyeti {izerinden 6l¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis
deger disiikligii zararlar1 disiilmiis ve kira yiikiimliligiinin yeniden Olgiimiine gore diizeltilmis maliyeti
iizerinden Olger. Kullanim hakki varligi baglangigta maliyet degerinden 6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig
tarihten sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ylkimliligii o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugiinkii
degeri {lizerinden Olgiiliir. Kira Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranim
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto orani olarak alternatif borglanma faiz oranini kullanmstir.
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Kiralamanin fiilen basgladig: tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki
faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama
stiresinde ve varligl satin alma opsiyonuna iligskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve
kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda
meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarim iceren bazi kira sozlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisim
kullanmigtir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul dl¢lide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi,
kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarim ve kullanim hakki
varliklarimin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

Kiraya veren olarak

Grup'un kiraya veren olarak uygulamis oldugu muhasebe politikalari, TMS 17 uyarinca uygulananlardan farkli
degildir.

Grup'un, kiralama sozlesmesi haricinde kiraya veren oldugu kiralama sozlesmeleri icin TFRS 16'ya gegis
konusunda herhangi bir diizeltme yapmasi gerekmemektedir.

() Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar diisiilerek
yansttilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma
gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur. Donemlere isabet eden
amortisman, maddi duran varlik i¢in katlanilan maliyetten hurda degerinin diisiilmesinden sonra kalan degerin,
varligin yararli dmriine boliinmesiyle bulunur. Hurda degeri, ilgili sabit kiymetin faydali 6mrii sonunda elden
¢ikarilmasi sonucu olusan degeri ifade etmektedir.

Grup yonetimi Ozellikle gemilerin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmugtur. Ayrica belirlenen ekonomik dmiir sonundaki hurda degeri
icin ise piyasa verilerini kullanmigtir. Hurda deger alt1 aylik periyotlarla gézden gecirilmektedir.

Bir geminin satin alinmasi iizerine, geminin bir sonraki havuzlama (drydock) sirasinda degistirilmesi gereken
parcalar1 tanimlanir ve maliyetleri aktiflestirilerek bir sonraki tahmini havuzlama tarihine kadar amortismana
tabi tutulur. Amortisman siiresinin dolmasindan 6nce 6nemli miktarda yenileme maliyeti ortaya ¢iktig1 zaman,
bir 6nceki havuzlamanin geri kalan masraflar1 hemen giderlestirilir.

Onarim ve bakim maliyetleri olustuklar1 donemde finansal tablolara yansitilmaktadir. Biiylik olglide yenileme
veya tadilat maliyeti, varligin orijinal olarak degerlendirilen standart performansini agsan gelecekteki ekonomik
faydalarin muhtemel olmasi durumunda, varligin defter degerine dahil edilir. Biiyiik yenileme, ilgili varligin
kalan faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulur.

Cari ve karsilastirmali dénemde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan
amortisman siireleri asagida belirtilmistir:
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()  Maddi Duran Varliklar ve Amortisman (devami)

Siire (Y1l)
Gemiler 18
Havuzlama (Dry-dock) 5
Makine ve ekipmanlar 3-4
Tasitlar 5
Doéseme ve demirbaglar 4-5
Bilgisayar yazilimlart 3

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “esas
faaliyetlerden diger gelirler” ve “esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilirler.

Varliklarda Deger Diisiikliigti

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarn
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmast durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir deger olarak satis giderleri diisiilmiis gergege uygun deger ile indirgenmis nakit akislari
yontemiyle bulunan kullanim degerinden yiiksek olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Maddi duran
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

(d)  Satis Amacryla Elde Tutulan Duran Variiklar

Satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6l¢iiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

()  Sermaye Artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 Yonetim Kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.

()  Kidem Tazminati Karsilig

Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére hesaplanan
muhtemel yiikiimliiliigin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliliik tutar1 devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de herhangi bir fon ayirma
yikimliiligi bulunmadigi igin bu fayda planlari i¢in bir fon olusturulmamistir.

Calisanlarin cari veya 6nceki donemlerde yerine getirmis olduklar1 hizmetlerin maliyeti tanimlanmis fayda plam
cercevesinde yillik olarak ongoriilen yiikiimliilik yontemiyle hesaplanmaktadir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS
19) uyarinca, aktiieryal kayip/kazanclar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi
yukiimlilikklerinin  bugiinkii degerinin hesaplanmasin1  6ngérmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel
yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri agsagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Iskonto orant %13.20 %13.20
Beklenen maas / limit artig orani %9.00 %9.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %100.00 %2100.00
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Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig i¢in, 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla gegerli olan 7,638.96 tam TL (31 Aralik 2020: 7,117.17 tam TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

(9)  Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklar” da belirtildigi iizere herhangi bir karsilik
tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhiide bagl yilikiimliliigiin bulunmasi, bu ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir bicimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlari ilgili
finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yikiimliligin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde  kullanilacak  iskonto
oraniin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile séz konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

(h)  Hasilat ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in genel model

TFRS 15 uyarinca miigterilerle yapilan tim sozlesmeler icin hasilatin muhasebelestirilmesinde bes asamali
yaklasim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasti

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gergeklestirilebilir, hizmetlere iligkin haklar ve 6deme
kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca onaylanmasi ve
taraflarca ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin karsilanmast durumunda,
bu sozlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sdzlesmede diger sdzlesme ile hizmetlere

(ya da hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda, s6zlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda,
Grup sozlesmeleri tek bir sdozlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Grup, "edim yiikiimliligini" hasilatin muhasebelestirilmesi igin bir hesap birimi olarak tanmimlar. Grup
miigteriyle yaptig1 bir sozlesmede taahhiit ettigi hizmetleri degerlendirir ve agagidakilerden birini devretmeye
yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim ylikiimliliigi olarak belirler:

(a) Farkl1 bir hizmeti (veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik olglide benzerlik gdsteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir hizmetler serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir hizmeti, sdzlesmedeki diger taahhiitlerden ayri bir sekilde tanimlayabiliyor ve
miisterinin s6z konusu hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte faydalanmasini
sagliyor ise farkli hizmet olarak tanimlar. Bir sdzlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli hizmet sunma
taahhiidiinii icerebilir. So6zlesme baslangicinda, bir isletme hizmet serisinin tek bir edim yiikimliligi olup
olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek icin sézlesme kapsamindaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra ne kadarlik
bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken tutarlara iligkin
unsurlar1 ve dnemli bir finansman bileseni igerip icermedigini géz 6niinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen hizmetin nakit satig fiyatin1 yansitan tutari, dnemli bir finansman bileseninin etkisi igin
O0demesi taahhiit edilen tutar ile gdzden gegirir.
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(h)  Hasilat ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi (devami)

Pratik bir uygulama olarak, Grup, sozlesmenin baglangicinda, miisteri 6demesi ile hizmetlerin transferi
arasindaki siirenin bir yil veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, énemli bir finansman bileseninin
etkilerine iligkin islem fiyatin1 diizeltmez. Sirket’in donem iginde yerine getirdigi yiikiimliiliikler ile alinan
avanslarin ve 6deme planinin genis 6l¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yiikiimliiliigii yerine getirmesi ile
o0deme arasindaki siirenin asla 12 aydan fazla olmayacagini degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri sézlesmesinde var olup
olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli hizmetler tek bir sdzlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayr1 hizmetlerin (farkl
edim ylikiimliliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.

Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi
Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak muhasebelestirir:

e Misterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar tiiketmesi
durumunda;

e isletmenin varlig: olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin ayni
anda miisteriye gecmesi durumunda ya da

e Grup’un yerine getirdigi yiikimliligin, Grup’un kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikimliiliige karsilik yapilacak ddeme {iizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim ylikimliligi icin, Grup, hizmetlerin kontroliinii miisteriye
devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Olgiisii secer. Sirket, giivenilir bir sekilde gerceklestirilen isi 6lgen bir
yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek i¢in
yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikt1 yonteminin kullanildigt projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek
icin transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiligii zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, hizmetin kontroliinii miisteriye
transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.
Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir sézlesme olarak kabul eder.
Mevcut sozlesmenin feshi ve yeni bir s6zlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan hizmetler farkliysa ilgili
degisiklikler muhasebelestirir. Sozlesmede yapilan degisiklik, ayr1 hizmet olusturmazsa, isletme, ilk sdzlesme ile
birlikte, ek hizmetler ilk s6zlesmenin bir pargcastymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.

Grup’un cesitli hizmetlerine iliskin dnemli muhasebe politikalarinin detaylari ve hasilat muhasebelestirilme
yontemleri asagida belirtilmistir.
(i Gemicilik Faaliyetlerine iliskin Gelirler / (Giderler)
Gemicilik faaliyetlerine iliskin gelirler ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Gemiler time charter (belirli bir zamanla sinirli gemi kiralama) kapsaminda kiraya verilerek kira
geliri elde edilir. Kira bedelleri sozlesme kapsamaninda 15'er giinlilkk periyotlarla kira
bagslangicinda tahsil edilir, kira siiresi sonunda gelirlestirilir.
(il)  Finans Sektorii Faaliyetlerinden Faiz ve Diger Gelirler

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Temettii Gelirleri
Temettii gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir.
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(h)  Hasilat ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi (devami)
(iv)  Diger Gelir ve Giderler
Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
(v)  Finansal Gelirler/(Giderler)

Finansal gelirler ve giderler etkin faiz yonetimi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

()  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem
karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi ylkiimliliigiini ve ge¢mis yillardaki vergi yikiimliligii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin vergi etkilerinin
belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri gevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir ve satilmaya
hazir finansal varliklar gercege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan vergi etkileri deger degisimlerinin
gosterildigi ayni kalemde 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis
olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde sz
konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yikiimliligi, kanunen vergi varliklari
ve vergi yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

M liskili Taraflar

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan
kuruluslardan GSD Holding A.S. grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir. Iliskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak fiyatlanmaktadir. ligkili taraf, finansal
tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya isletmedir.

(@)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin;

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(if)  raporlayan igletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmast durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

Q) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir {i¢lincii tarafin i ortakligi olmas1 halinde,

(iv)  Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tctincii isletmenin igtiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caliganlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir,
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(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
tiyesi olmasi halinde,

Iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiiktimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(k) Pay Basina Kazang / Kayp

Pay basina kazang/kayip, net donem karinin/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama pay adedi, donem bagindaki adi pay sayisi ve donem icinde
geri alinan veya ihra¢ edilen pay sayisinin bir zaman-agirligi faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu hisse
senedi sayisidir. Zaman-agirlig faktorii belli sayida pay ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin
sayisina oranidir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

M Bor¢lanma Maliyetleri

Bir maddi duran varlik yatirimi ile iliskilendirilemeyen tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar
veya zarara kaydedilmekte, maddi duran varlik yatirimu ile iliskilendirilen tiim bor¢lanma maliyetleri, TMS 23
“Borg¢lanma Maliyetleri” uyarinca, maddi duran varligin teslim alinmasi dncesi olugan bor¢lanma maliyetleri s6z
konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirmektedir.

(m)  Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimu igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri
uyarinca raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup séz konusu hususlarn ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

(n)  Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Raporlanabilir bir faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansiin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Grup’un gemicilik faaliyetleri disinda 6nemlilik
arzeden bir faaliyeti olmamasi sebebiyle boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

(0)  Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere nakit akig
tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki mevduat ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, nakit akig tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlar1 ve bloke
mevduatlar hari¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Kasa 2 2
Bankalar 114,437 9,912
114,439 9,914

(p)  Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan d6éviz kurlari {izerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak g¢evrilmistir. Grup
sirketlerinde yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve bor¢) dogan kur farki geliri veya gideri
“esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi igerisinde, yabanci paraya dayali diger parasal varlik ve
yiikiimlilikklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise “finansman gelirleri/giderleri” olarak
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir.

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile
Olciilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin finansal tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin, Grup muhasebe politikalarina gore diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliilikleri bilango tarihindeki d6viz kuru, gelir ve giderleri ise ortalama
doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
ozkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklart kalemi altinda takip edilmektedir.

Yabanci para ¢evrim farklari diger kapsamli gelirde kayitlara alinmakta ve 6zkaynaklar altinda yabanci para
¢evrim farklar1 yedeginde gosterilmektedir. Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya
miisterek kontroliin kaybedilmesi durumunda bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklar yedeginde
birikmis tutar, satis kar veya zararinin bir pargasi olarak kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Grup tarafindan kullanilan 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli “TCMB Doviz Alig” kur bilgileri asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
ABD Dolar1 (USD) 8.7052 7.3405
Avro (EUR) 10.3645 9.0079

(r)  Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir ve stok maliyeti
hesaplamasinda agirlikli ortalama ydntemi uygulanmaktadir. Grup’un stoklari gemilerde kullanilan madeni
yaglardan ve kiralama siireci sonunda gemilerin igerisinde kalan yakitlardan olugmaktadir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini ve stoklarn mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahlik 2020
Bankalar 114,437 11,923
Vadesiz mevduat 26,864 2,381
Vadeli mevduat 87,573 9,542
Kasa 2 -
Bilancoda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 114,439 11,923
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari @) (13)
Bloke mevduatlar -
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzerleri 114,432 11,910

Vadeli mevduat ABD Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olugmakta olup, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
s6z konusu ABD Dolar1 mevduata uygulanan faiz oranlar1 sirastyla %1 - %1.75°dir (31 Aralik 2020: mevduata
uygulanan faiz orant %3.15’dir).

4, Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar bulunmamaktadir.

5. Istirakler, is ortakliklari ve bagh ortakliklardaki yatirnmlar
Istirakler, is ortakliklar: ve bagh ortaklklardaki yatirimlar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, duran varliklar icerisinde gosterilen istirakler, is
ortakliklar1 ve bagli ortakliklardaki yatirimlar borsada islem gérmeyen hisse senedi yatirimlarindan
olusmaktadir. 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, istirakler, is ortakliklart ve bagl
ortakliklardaki yatirimlar detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Oy kullanim Oy kullanim
giicii %  Kayith deger giicii % Kayith deger
Borsada islem gormeyen
GSD Faktoring A.S. 1.98 1,655 1.98 1,457
1,655 1,457

6. Mliskili taraf aciklamalar

Bir kurulusun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Grup, hisselerinin %68’ine (31
Aralik 2020: %68.00) sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.
Grup’un ana ortagt GSD Holding A.S. olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iliskili kuruluslari
iliskili taraflar olarak gosterilmektedir. Iliskili taraflar aym1 zamanda Grup’un ve GSD Holding’in nihai ana
sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve ailelerini de igermektedir.

(a) Bankalar

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Bankalardaki mevduat 20,924 20
GSD Yatirim Bankasi A.S. 20,924 20
Kiralama iglemlerinden borglar 210 406
M. Turgut Yilmaz 210 406
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6. Iliskili taraf aciklamalar1 (devami)
(b)  Tliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan diger alacaklarin detayi asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Mila Maritime Limited 137 67
Neco Maritime Limited 69 53
Zeyno Maritime Limited 132 66
Dodo Maritime Limited 113 64
Lena Maritime Limited 136 -
Toplam 587 250

Iligkili taraflardan diger alacaklar tutari, Sirket’in grup sirketi olan maritime sirketlerine verdigi ticari yonetimi
hizmetlerinden dogan alacaklardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, iligkili taraflara ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
GSD Holding A.S. 20 17
Toplam 20 17

Tliskili taraflara ticari borglar tutar1, GSD Holding’ten alman katilim pay1 hizmetlerinden olusmaktadir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibartyla, iligkili taraflarla iglemler agagidaki gibidir:

Ana Ortakhiga Ait Grup Sirketleri 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Mila Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlari 625 262
Zeyno Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlari 605 259
Neco Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlar1 392 214
Dodo Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlari 551 249
Lena Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlari 263 -
GSD Faktoring A.S.’den temettii 198 -
GSD Yatirim Bankas1 A.S.’ye 6denen katilim paylari (242) (196)
GSD Holding A.S.’ye 6denen katilim paylari (100) (97)
M. Turgut Yilmaz TFRS16 kapsaminda isyeri kiralama faiz gideri (36) (72)
M. Turgut Yilmaz TFRS16 kapsaminda isyeri kiralama

amortisman gideri (147) (158)
GSD Yatirim Bankas1 A.S.’ye faiz giderleri (1,756) (535)

() Tiirev finansal islemler

Grup, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, iligkili kuruluslar ile tiirev islemi yapmamustir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

(d)  Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde Yonetim Kurulu iiyelerine ve {ist yonetime saglanan fayda
ve menfaatlerin toplam tutar1 851 TL’dir (30 Haziran 2020: 754 TL).

(e)  Diger iligkili taraf islemleri

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminat1 olarak kredi
kuruluglarina toplam 508,290 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2020: 315,188 TL).
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7 Ticari Alacaklar ve Bor¢lar
7.1 Ticari alacaklar
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 2,446 4,209
Stipheli ticari alacaklar 1,980 1,980
Stiipheli ticari alacaklar kargiligi (1,980) (1,980)
2,446 4,209

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, siipheli ticari alacak karsiligi hareketleri tablosu agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Donem basi karsilik tutar 1,980 1,980
Doénem sonu karsilik tutari 1,980 1,980

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ticari borglarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Denizcilik faaliyetlerinden ticari borglar 383 42
KDV iade alacaklarindan kaynaklanan ticari borglar 78 78
Diger ticari borglar ) 20 17
481 137

® Diger ticari borglar tutart, GSD Holding’ten alinan katilim pay1 hizmetlerinden olusmaktadir.

8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar
8.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklarin
detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Finansal kiralama alacaklar1 (net) 16 14
Stipheli alacaklar 5,643 5,025
Stipheli alacaklar kargiligi (5,643) (5,025)
16 14

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli
alacagl bulunmamaktadir. Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarindan dolayr maruz kaldigi kredi,
likidite ve piyasa risklerine iliskin agiklamalara 33 no’lu dipnotta yer verilmistir.
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8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar (devami)
8.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (devami)
8.1.1 Finansal kiralama alacaklar:

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmis kiralama alacaklar1 24 21
Eksi: Kazanilmamuis faiz gelirleri (8) @)
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 16 14
Toplam Finansal Kiralama Alacaklari, net 16 14

8.1.2  Siipheli alacaklar

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklari i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir. Kargilik
tutarlari, ilgili miigterilerin geri 6deme yapamayacagi veya soz konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari kapsar.

Stipheli alacaklar igin ayrilmis karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 5,025 4,113
Dénem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 25) 618 912
Dénem i¢inde yapilan tahsilatlar (-) - -
Dénem icinde ayrilan / (geri cevrilen) net karsihik 618 912
Doénem sonu karsihik tutari 5,643 5,025

Doénem iginde ayrilan silipheli alacak karsilik giderleri finans sektorii faaliyetleri maliyeti hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

8.2  Finans sektorii faaliyetlerinden borglar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden borglarin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Alinan avanslar 60 52
60 52

9. Diger alacaklar ve borglar
9.1 Diger alacaklar
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

[liskili taraflardan diger alacaklar - -
Diger alacaklar (*) 48 42
48 42

(*) 30 Haziran 2021 itibari ile 25 TL’si vergi dairesi alacaklarindan olugmaktadir.
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9. Diger alacaklar ve bor¢lar (devami)
9.2  Diger borg¢lar
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
Odenecek diger vergiler 96 170
Odenecek SGK primleri 44 38
Diger 20 -
160 208
10.  Stoklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gemilerde bulunan stok detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Madeni yag 623 557
623 557

11.  Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, donen varliklarda siniflanan pesin 6denmis giderler detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Sigorta giderleri 1,103 653
Gemi yillik tonaj vergisi gideri 60 19
Gelecek aylara ait muhtelif giderler 179 2
Gemi yillik sicil kayit gideri 27 7
Pesin 6denen kredi komisyonlari 1,506 -
2,875 681

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, duran varliklarda siniflanan pesin 6denen giderler
bulunmamaktadir.

12.  Cari donem vergisi ile ilgili varhklar

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla, 15 TL tutarindaki cari dénem vergisi ile ilgili varliklar, banka mevduatlarindan

faiz gelirleri lizerinden kaynaktan kesilen ve mahsubu heniiz yapilmayan vergilerden olugsmaktadir (31 Aralik
2020: 0 TL).

13.  Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara
karsilik olarak miisterilerden alinan toplam 76 TL tutarinda arsalardan olugsmaktadir (31 Aralik 2020: 76 TL).

14. Maddi duran varhklar

Covid-19 salginim 6nlemek amaciyla gelistirilen asilarin devreye girmesiyle birlikte, 2021 Yilinin ilk yarisinda
diinya ticaret hacmi olumlu yonde geliserek, dokme yiik tagimaciligina konu demir cevheri, komiir, tahil gibi
temel hammaddelerin fiyatlarmin artmasina neden olmustur. Emtia fiyatlarindaki yukar1 yonli fiyat
hareketlerine paralel olarak artan navlun fiyatlar1 da tarihi zirve seviyelerine ulasmis ve GSD Marin olarak
yonetilen yedi adetlik dokme yiik filosunun faaliyetleri sonucunda, 2021 Yilinin ilk dénemi karli bir sekilde
tamamlamustir.

Covid-19 salgini nedeniyle liman ve giimriikk operasyonlarina getirilen ilave kurallar ve kisitlamalar nedeniyle,
ylikleme ve tahliye siireleri uzamakta, personel degisimlerinde giiliikler ortaya ¢ikmaktadir.
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14.  Maddi duran varhklar (devami)

Bu durum o&zellikle konteyner ve dokme yiik gemilerinin mevcut kapasitesinin yetersiz oldugu sonucunu
dogurmustur. Liman ve glimriik operasyonlarindaki Covid-19'a baglh bu degisikliklere uyum saglamak ve artan
talebi karsilamak amaciyla gemi siparislerinde belli artislar olmustur. Artan ¢elik fiyatlar1 ve yiiksek navlun
degerlerine bagli olarak da, yeni insa ve ikinci el gemi fiyatlarinda %40'a varan artislar kaydedilmistir.

Bu kapsamda, 30 Haziran 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger
diisiikliikleri degerlendirilmistir.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Cevrim Farklar1 30 Haziran 2021
Maliyet
Gemiler 380,379 - - 70,718 451,097
Havuzlama (Drydock) 15,305 - - 2,844 18,149
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tagitlar 514 1,149 (189) - 1,474
Mobilya ve demirbaslar 1,634 4 - - 1,638
397,858 1,153 (189) 73,562 472,384
Cari donem Yabanci Para
1 Ocak 2021 amortismam Cikislar  Cevrim Farklar1 30 Haziran 2021
Birikmis amortisman
Gemiler 117,510 9,310 - 21,847 148,667
Havuzlama (Drydock) 5,960 1,815 - 1,108 8,883
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tagitlari 325 19 - - 344
Mobilya ve demirbaglar 1,473 20 - - 1,493
125,294 11,164 - 22,955 159,413
Net kayith degeri 272,564 312,971

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2020 Girigsler Cikislar Cevrim Farklar1 31 Aralik 2020

Maliyet
Gemiler 307,684 - - 72,695 380,379
Havuzlama (Drydock) 12,248 294 - 2,763 15,305
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tagitlar1 509 5 - - 514
Mobilya ve demirbaglar 1,568 66 - - 1,634
322,035 365 - 75,458 397,858
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14,  Maddi duran varhklar (devami)

Cari donem

Yabanci Para

1 0cak 2020 amortismam Cikiglar  Cevrim Farklar1 31 Aralik 2020

Birikmis amortisman
Gemiler 82,386 15,701 - 19,423 117,510
Havuzlama (Drydock) 2,346 3,061 - 553 5,960
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tagitlari 223 102 - - 325
Mobilya ve demirbagslar 1,434 39 - - 1,473
86,415 18,903 - 19,976 125,294
Net kayith degeri 235,620 272,564

30 Haziran 2021 itibartyla, Grup’un gemi finansmamn i¢in bankalardan kullandig: krediler karsiliginda, bankalara

gemi ipotegi verilmistir.

15. Kullanim hakki varhklar:

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, kullanim hakki varliklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Cevrim Farklar1 30 Haziran 2021

Maliyet
Binalar 930 - (28) - 902
Kara tagitlar 399 101 - - 500
1,329 101 (28) - 1,402

Cari donem Yabanci Para
1 Ocak 2021 amortismam Cikislar  Cevrim Farklar1 30 Haziran 2021
Birikmis amortisman
Binalar 608 147 - - 755
Kara tagitlari 239 70 - - 309
847 217 - - 1,064
Net kayith degeri 482 338
Yabanci Para

1 Ocak 2020 Girigsler Cikislar Cevrim Farklar1 31 Aralik 2020

Maliyet
Binalar 924 6 - - 930
Kara tasitlari 399 - - - 399
1,323 6 - - 1,329
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15.  Kullanim hakki varhklari (devami)

Cari donem

Yabanci Para

1 Ocak 2020 amortismam Cikislar  Cevrim Farklar1 31 Aralik 2020

Birikmis amortisman
Binalar 290 318 - 608
Kara tagitlari 107 132 - 239
397 450 - 847
Net kayith degeri 926 482

16. Maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Dénem basi net defter degeri 95 203
Yazilim haklarindan girisler - 2
Birikmis amortisman (42) (110)
Net kayith degeri 53 95

17.  Borg¢lanmalar

17.1 Bor¢lanma maliyetleri

Grup’un 30 Haziran 2021 tarihli konsolide

bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

17.2 Alman Krediler

finansal tablolarinda aktiflestirilen borglanma maliyeti

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, borglanmalar kredi borglar1 ve kiralama islemlerinden bor¢lardan
olugsmaktadir. Grubun iliskili taraflardan kullanmis oldugu kredilerin toplami 21,027 TL.’dir (31 Aralik 2020: 95,652
TL). Kredi borglar1 ve kiralama islemlerinden borg¢larinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Orijinal Orijinal
doviz Kayith doviz Kayith Faiz oram

Para birimi tutari degeri Faiz oram % tutari degeri %
Sabit faizli ABD Dolar1 2,416 21,027 %4,65 13,242 97,205 %2.50-%4.65
Kisa vadeli alinan krediler 2,416 21,027 13,242 97,205
Sabit faizli ABD Dolar1 1,274 11,090 %3,04 1,274 9,353 %3,07
Degisken faizli ABD Dolar1 1,890 16,449 %3,90
Uzun vadeli alinan kredilerin
kisa vadeli kisimlary toplami 3,164 27,539 1,274 9,353
Sabit faizli ABD Dolar1 1,260 10,969 %3,04 1,260 9,249 %3,07
Degisken faizli ABD Dolar 15,820 137,716 %3,90
Uzun vadeli alinan kredilerin
uzun vadeli kissmlari toplami 17,080 148,685 1,260 9,249
Uzun vadeli alinan kredilerin toplanm 176,224 18,602
Toplam 197,251 115,807
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17. Borg¢lanmalar (devam)

17.2 Ahlnan Krediler (devami)

Grup’un finansal borglarindan dolay1 maruz kaldig: kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin agiklamalara 33 no’lu

dipnotta yer verilmistir.

Orijinal vadesine gore kisa, orta ve uzun vadeli kredilerin kalan vadelerine gore geri 6demeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli

1 yila kadar 32,117 16,449 106,558 -
2 yila kadar 10,969 16,366 9,249 -
3 yila kadar - 19,848 - -
4 yila kadar - 19,848 - -
5 yildan uzun - 81,654 - -
43,086 154,165 115,807 -

18. Taahhiitler

18.1 Verilen teminatlar

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Grup tarafindan verilen TRi'ler

Toplam
TL

Karsihig

TL

ABD Dolan
(TL
Karsihigr)

Toplam
TL
Karsiligi

TL

ABD Dolan
(TL
Karsihigi)

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutan

1. Grup bankasinca verilen diger teminat mektuplari
2. Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplar
3. Nakit

4. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ©
5. Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni ®
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar
1. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen kefaletler ©)
2. Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ©
3. Nakdi kredi teminati olarak verilen banka mevduati rehni
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutan
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ercevesinde
vermis oldugu TRI’ler
E.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRT’lerin Toplam Tutari

133

133

133

133

133

133

40,415

40,415

133

133

40,415

40,415

Toplam

133

133

40,548

133

40,415
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18.  Taahhiitler (devami)
18.1 Verilen teminatlar (devam)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Teminat/Rehin/ipotekler (TRI) asagida yer alan
kuruluglara verilen teminat mektuplari, garanti, gemi ipotegi, hisse rehni ve kefaletlerden olusmaktadir:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
Bankalara 133 40,548

133 40,548

Grup’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yukarida
sunulan teminat mektuplari haricinde, vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Grup’un vermis oldugu “Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1”nin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram1 %0°dir (31 Aralik 2020: %23).

18.2 Alinan teminatlar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarina
kargilik alinan teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1p0tekler 3,721 3,721
3,721 3,721

18.3 Diger

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluglarina toplam 508,290 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2020: 315,188 TL).

19.  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar tutar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

20.  Ertelenmis gelirler

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, ertelenmis gelirler tutar1 olan 2,434 TL, aylik gemi kira bedellerinin 6nceden
(pesin) tahsil edilmesinden olusmaktadir (31 Aralik 2020: 1,542 TL).

21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
21.1 Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli c¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Personel ikramiye karsiligt 120 213
120 213

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ikramiye karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 213 225
Cari donemde 6denen tutar (191) (194)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 98 182
Donem sonu bakiyesi 120 213

34



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devami)
21.2 Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara ilisgkin uzun vadeli
kargiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020

Calisan haklar1 ytikiimliligi karsilig 909 733
Kidem tazminat karsihg: 293 275
Izin karsiligi 616 458
909 733

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Odenecek
tazminat her hizmet y1h i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 7,638.96
tam TL (31 Aralik 2020: 7,117.17 tam TL) ile smrlandirilmistir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS 19) uyarinca,
kidem tazminat1 karsiligina iligskin tiim aktiieryal kayip ve kazanclar1 bilango tarihleri itibarryla diger kapsamli
gelir/giderde muhasebelestirmistir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 275 414
Aktiieryal kayip/kazang 27 24
Faiz maliyeti 6 8
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 18 83
Cari déonemde 6denen tutar (33) (254)
Dénem sonu bakiyesi 293 275

Izin karsiligt

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait licreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
tcreti ilizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidir. TMS 19 kapsaminda “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak tanimlanan izin {icretlerinden dogan yiikiimliiliikler hak kazanildiklar1 dénemlerde
tahakkuk edilir ve iskonto edilmez. Kullanilmayan izin karsiligi, tim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak 30 Haziran
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla heniiz kullanmadiklart izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikiimliiliik tutaridir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde izin karsih@min hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 458 495
Cari donemde ayrilan karsilik 158 -
Donem igi 6denen - (37)
Doénem sonu bakiyesi 616 458
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22.  Diger donen ve duran varhklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Devreden KDV 1,164 1,045
Is Avanslari 1 -
1,165 1,045

Grup’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger duran varliklari bulunmamaktadir.
23.  Ozkaynaklar
23.1 Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 52,181 TL (31 Aralik 2020: 52,181 TL) tarihsel
deger olup, 5,218,085,564 tam adet her biri nominal 1 Kurug degerinde olan hisseden olugmaktadir. Sirket’in
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ortaklik yapist 1 no’lu dipnotta sunulmustur.

23.2  Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Grup’un sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 24,085 TL’dir (31 Aralik 2020:
24,085 TL).

23.3 Paylara iliskin primler/iskontolar

Paylara iligkin primler, hisse senetleri ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse
senetlerinin piyasa fiyatlartyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar
altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda kullanilabilir. (31 Aralik 2019
tarihi itibariyle hisse senetleri ihrag primleri 1 TL ve geri alinan paylarmin satig zararlar1 141 TL hareketle net
140 TL zarar ve 2020 yilinda gergeklesen geri alinan paylarin satis karlar1 9,329 TL *dir). 30 Haziran 2021 tarihi
itibartyla 9,189 TL. paylara iliskin primler/iskontolar olarak 6zkaynaklar altinda siniflanmstir.

234 Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

GSD Dis Ticaret A.S. nin tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri iceren bir
birlesme olup, bu yiizden “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada gériilebilecek muhasebe politikalarina
iligkin farkliliklar1 gidermek amaciyla almig oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar uyarinca; “ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi, ortak
kontrole tabi igletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmast uygun
olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan
sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi
finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmesi, ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla ézkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabumn kullaniimasi” gerekmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla (12,181) TL tutarinda ortak
kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri i¢eren birlesmelerin etkisi bulunmaktadir (31 Aralik 2020: (12,181) TL).

235 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Sirket’in tammlanmis fayda planlar1 6l¢iim kayiplarindan olusan kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢aliganlarin
emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Grup, 2012
yilinda TMS 19°da meydana gelen ve 1 Ocak 2014’ten itibaren gecerli olan degisikligi uygulamaya baslayarak,
kidem tazminati karsihi@ina iligkin tiim aktiieryal kayip ve kazanglari diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yeniden degerleme ol¢iim farki olarak bilangoda
Ozkaynaklar altinda gosterilen 6l¢tim kayiplarinin vergi etkisi diisiilmiis tutar1 22 TL’dir (31 Aralik 2020: 19
TL).
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23. Ozkaynaklar (devam)
23.6 Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Yabanci para cevrim farklart

Yabanci para ¢evrim farklari yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarin aktif ve pasif kalemlerinin ilgili donem sonu
kurundan, kar veya zarar tablosu kalemlerinin ise ortalama kurdan TL’ye ¢evrilmesinden kaynaklanan farklardan
olugmaktadir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para ¢evrim farklart toplami 169,904 TL dir (31
Aralik 2020: 135,728 TL).

23.7 Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni donem karinin %5’
oranminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
agsmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilinir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Birinci tertip yasal yedek akge 10,779 7,222
Ozel fon hesabi 6,747 6,747
Geri alinan pay karsilig1 - 3,223
Yasal yedekler enflasyon farklari 2,313 2,313
Doénem sonu bakiyesi 19,839 19,505

23.8 Gecmis yillar karlary/(zararlarr)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ge¢mis yil karlari/(zararlart)'nin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi (38,302) (32,139)
Onceki donem karlar / (zararlari) (17,469) (15,421)
Yeniden degerleme ve 6l¢lim kazang / kayiplar (19) (71)
Geri alinan pay (karsiligr) / tasnifi - 9,329
Donem sonu bakiyesi (55,790) (38,302)

23.9 Kar dagitim

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarimi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngérdiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olugmaktadir. Yillik safi karin %5°i kadar
ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmistir. Holding sirketleri
harig, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %5’ini agan kismi igin %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek
akce ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri harig, yasal yedek akgeler, 6denmis sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamaz, ancak olaganiistii yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda
izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir.
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23. Ozkaynaklar (devami)
23.9 Kar dagitimi (devami)

Bununla birlikte, ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis
yil Kkarlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK’nin kar dagitimma iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylar1 borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklar ic¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup; konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliligi bulunan sirketler, dagitimina karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar1 ile karsilanabilmesi sartiyla, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplayacaklardir.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalar1 asgari
olarak kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler i¢in belirlenen kar
pay1 dagitim orani, kir paymin 6denme sekli, kir pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel
kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, kr paymin 6denme zamani, kar
payt avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslari igerir.

Sirket, asagida agiklanan kar dagitim politikasi uyarinca, nakit ya da bedelsiz kar dagitimi yapmamayi ve
birikmis karlarini, SPK kistaslar1 ¢ercevesinde, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirnmlarinda pay olarak
dagitmayi ve bu politikay1 her yil yeniden degerlendirmeyi benimsemistir.

Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iliskin haklar saklidir. Halka agik
ortakliklarin sermaye artirnmlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Kar dagiaim politikast

Sirket’in 2 Nisan 2021 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda, Sirket’in 2021 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim
politikasi, Sirket’in 2020 Yili Olagan Genel Kurul'unda ortaklarin onayma sunulmak iizere, “Sirketimiz’in
faaliyetlerinin istikrarli ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla, Sirketimiz’in ve bagli ortakliklarinin
yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilart géz oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla gii¢lii
ozvarlik yapisinin korunmasi ig¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun bedelsiz sermaye artirimlarina iligkin
diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi 0Olgiide, karlarin, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek ig
kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan karpayindan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitilmas1” seklinde belirlenmesinin ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile
Sirketimiz’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesi” seklinde
kararlagtirmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 16. maddesinin 8. fikrasi uyarinca, sermaye
artirtminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak {izere; paylart borsada islem goéren ortakliklarin
donem kar1 hari¢ i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi sermaye artirimi
basvurularindan, sermaye artirnm kararmin kamuya agiklanmasindan dnceki otuz giin iginde borsada olusan
agirlikl ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama sonucunda payin diizeltilmis borsa
fiyatinin iki tam TL’nin altina diigsmesine sebep olacak bagvurular Kurulca isleme alinmamaktadir.

Kar dagitim karart

Sirket Yonetim Kurulu'nun 2 Nisan 2021 tarihli toplantisinda, “Sirketimiz’in konsolide TFRS mali
tablolarindaki 17,135 Bin TL 2020 yili net zararinin, gegmis yil zararlarina aktarilmasi” seklindeki karari;
Sirket’in 26 Mayis 2021 tarihinde yapmis oldugu 2020 yili Olagan Genel Kurulu’na Onerilmis ve Oneri
katilanlarin oy birligi ile kabul edilmistir.
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24.  Denizcilik sektorii gelir ve giderleri

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait denizcilik sektori gelir ve
giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Gemi kiralama gelirleri 53,684 14,305
Grup-igi hizmet faaliyetlerinden gelirler 2,436 984
Diger gelirler 2,239 314
Denizcilik sektorii gelirleri 58,359 15,603
Gemi amortismani gideri (11,125) (9,124)
Personel ticretleri (8,298) (6,248)
Cesitli gemi malzemesi, yag ve yakit giderleri (4,221) (3,443)
Teknik yonetim giderleri (869) (754)
Gemi sigorta giderleri (1,050) (834)
Grup-igi hizmet faaliyetlerinden giderler (613) (408)
Geri 6denen kira gideri (905) (55)
Diger giderler (64) (45)
Denizcilik sektorii giderleri (27,145) (20,911)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar / (zarar) 31,214 (5,308)

Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu konsolidasyon kapsamina giren bagl ortakliklarinin her biri
birer adet gemiye sahiptir. Gemiler time charter (belirli bir zamanla simirli gemi kiralama) sdzlesmesi
kapsaminda kiraya verilerek kira geliri elde etmektedir. Marshall Adalari’nda %100 sermaye pay1 ile kurulan
Nehir Maritime Limited heniiz denizcilik faaliyetlerine baglamamustir.

25.  Faiz ve diger gelirler / faiz, komisyon ve diger giderler

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait faiz gelirleri ve diger
gelirler ile faiz, komisyon ve diger giderlerin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Finansal kiralama alacaklar1 kambiyo gelirleri 2 2
Finansal kiralama faiz gelirleri 0 2
Finansal kiralama faaliyetlerinden diger gelirler 1 -
Toplam faiz ve diger gelirler 3 4
Finans sektorii faal. karsilik gideri (618) (455)
Toplam finans sektorii faal. karsihk (gideri) / geliri, net (618) (455)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar / (zarar) (615) (451)
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26.  Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin
detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Personel giderleri 1974 2,016
Amortisman ve itfa giderleri 299 348
Tasit, ulasim ve seyahat giderleri 45 19
Iliskili kuruluslardan hizmet alimlar 225 293
Dis denetim giderleri 135 108
Kotasyon giderleri 6 4
Vergi, resim ve har¢ giderleri 7 9
Diger 110 185
Sermaye artirim giderleri 198 -
Toplam 2,999 2,982

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
icinde yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Maagslar ve iicretler 1,405 1,558
Sosyal sigorta prim giderleri - igveren pay1 124 108
Kidem tazminati, izin ve ikramiye karsilik gideri 176 250
Kidem tazminati, izin ve ikramiye ddemeleri 170 -
Diger 99 100
Toplam 1,974 2,016

27.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan diger kur fark: gelirleri 2,802 1,120
Bankalardan alinan faizler 100 51
Caligan tazminati karsiligi iptal gelirleri 244 489
Diger 702 36
Toplam 3,848 1,696
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28.  Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan diger kur farki giderleri 632 129
Toplam 632 129

29.  Yaurim faaliyetlerden gelirler ve giderler

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait yatinm faaliyetlerinden
kaynaklanan gelirlerin detayr asagidaki gibidir. Ilgili tutar GSD Faktoring A.S.’deki yatirimdan
kaynaklanmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Yatirim faaliyetlerinden diger gelirler 198 -
Toplam 198 -

30.  Finansman gelirleri ve giderleri

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansman gelirleri
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderlerinin
detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Borg¢lanmadan kaynaklanan kambiyo zarar1 - 5,766
Faiz giderleri 2,289 2,617
Diger finansman giderleri 31 131
Toplam 2,320 8,514

31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar Vergisi

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Tirkiye’de uygulanan Kurumlar Vergisi oran1 %25°tir. Sirket’in, cari donem
faaliyet sonuclarina iligkin tahmini vergi yikimliliikleri i¢in ilisikteki finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30 Haziran
2021 tarihinde sona eren donemde kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
agamasinda kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %2 5°tir.

22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan “7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun Ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun” ile Baz1 Vergi Kanunlarinda diger
kanunlarda degisiklikler yapilmistir.
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31.  Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)
Kurumlar Vergisi (devamzi)

Yasa ile Kurumlar Vergisi Oraninda degisiklik yapilmistir. Yapilan degisiklik ile 2021 Takvim yili igin
Kurumlar Vergisi Oranm1 %25 olarak uygulanacaktir. Ancak; 2021/1. Gegici vergi donemi ig¢in Kurumlar Vergisi
orant %20 olarak, 2021/2-3 ve 4. Doénemler i¢in %25 oraninda uygulanacaktir.Tiirk vergi mevzuatina goére
beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.
Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup edilemezler.

Tirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin
30’uncu giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak {izere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutart
tizerinden %19.8 vergi tevkifatt yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir kazangtan
diistilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir. Sirket 24
Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait yatirnm indirimi kullanimi nedeniyle % 19.8 oraninda Gelir Vergisi
Stopaj1 tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirket 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki
doneme ait kullandigi Yatirnm Indirimi ve iizerinden hesapladigi Gelir Vergisi Stopaji tutarmi nihai olarak
Kurumlar Vergisi Beyannamesinde tahakkuk edecek matrah nedeniyle varsa kullanacagi yatirim indirimi tutari
tizerinden Gelir Vergisi Stopaji hesaplayarak, takip eden ayda muhtasar beyannamesi ile beyan ederek
odeyecektir.

Yatirum indirimi uygulamasi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yiirlirlige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69’uncu
maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine goére (vergi oranma iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklari yatirim indirimi tutarlarini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri dngdriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirlikten kaldirilmistir.

Bu ¢ergevede, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarinin bir kismimni veya tamamimi kullanamayan
yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmistir. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve
15’inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten
kaldirilmig ve boylece 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirim harcamalari iizerinden
yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamustir.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigir Karar uyarinca, yukarida
bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69’uncu maddesinde yer alan 2006, 2007
ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kaldirilmasina iliskin diizenlemenin
Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, yatirim indirimiyle ilgili siire
sinirlamas1 da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar uyarinca, yatirim
indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine hilkmedilmis ve ilgili
Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.
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31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Yatirum indirimi uygulamasi (devami)

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar1 ile 2006 6ncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitlinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan yatirim
indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecektir. Yeni
diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan y1l sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmistir.

Bununla birlikte, 6009 sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayilit Resmi Gazete’de yayimlanmis ve
ilgili kanun ile yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutarmn ilgili yil kazang¢ tutarinin
%25’ini asamayacag1 belirtilmistir. Yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar
vergisi oraninin %30 yerine yiiriirliikteki oran (%20) olmasi esast benimsenmistir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No: 2010/93) ile 6009 sayili Kanun’un
5’inci maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini asamaz.” bi¢imindeki climlenin Anayasa’ya aykiri olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin kararini takiben Gelir idaresi Bagkanlig1 tarafindan, miikelleflerin 2011 yilina iliskin verecekleri
Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde %25°lik smir1  dikkate almaksizin  yatirrm indiriminden
faydalanabilmelerine iligkin gerekli diizenlemeler yapilmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki déneme ait 172,561 TL kullanmadig:
Yatirim Indirimi stoku bulunmaktadir. Sirket 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki déneme ait Yatirim Indirimi
kullanim1 nedeniyle % 19.8 oraninda Gelir Vergisi Stopaji tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirket 30 Haziran 2021
tarihi itibartyla, 24 Nisan 2003 tarihinden onceki déneme ait kullandigi Yatirim Indirimi ve {izerinden
hesapladigi Gelir Vergisi Stopaji tutarini nihai olarak Kurumlar Vergisi Beyannamesinde tahakkuk edecek
matrah nedeniyle varsa kullanacagi yatirim indirimi tutar1 iizerinden Gelir Vergisi Stopaji hesaplayarak, takip
eden ayda muhtasar beyannamesi ile beyan ederek 6deyecektir.

9 Nisan 2003 tarih ve 4842 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun Yatirim indirimi ile ilgili maddeleri
degistirilmis ve yatirnm mallar1 aliminda yasada belirtilen kriterler ger¢evesinde yapilan yatirimin % 40’1
oraninda Yatirim Indirimi Istisnasindan yararlanilacagi belirtilmistir. Bu hiikkme gére yararlanilan Yatirim
Indirimi Istisnalarinda Gelir Vergisi Stopaji da uygulanmamaktadir. Sirket’in, 4842 sayili yasa kapsaminda
yatirim indiriminin tamami kullanilmis olup yatirim indirimi kullanimi sonrasinda s6z konusu yasaya gore
stopajsiz yatirim indirimi stoku kalmamustir.

Grup, 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla 172,561 TL (31 Aralik 2020: 175,343 TL) tutarindaki kullanilmamusg
yatirim indirimini gelecekte olusacak kazanglardan indirmek suretiyle kullanabilecektir.

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazang
dagitim1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve ingaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, ddiing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri
o6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yitkiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim iglemlere ait tutarlar
ve bu iglemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.
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31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Yatirum indirimi uygulamas: (devami)

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi karsiliklari
asagidakilerden olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Cari donem gelir vergisi 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Cari donem kurumlar vergisi geliri / (gideri) 24 1,137
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 129 9
Toplam vergi geliri / (gideri) 153 1,146

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, kar veya zarar tablosundaki
vergi geliri/gideri karsihigi, asagida mutabakati yapildigi tizere vergiden Onceki kara yasal vergi orani
uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Raporlanan vergi 6ncesi kar/(zarar) 28,694 (15,688)
Raporlanan kar/zarar lizerinden hesaplanan vergi (7,174) 3,451
Indirilemeyen giderler tutar (173) (208)
Vergiden muaf gelirler tutari 225 186
Istirak vergi etkisi 6,483 (2,052)
Diger 792 (231)
Vergi geliri / (gideri) 153 1,146

®)Sirket’in bagl ortakliklar1 olan Malta’da kurulu denizcilik sirketleri bulunduklar iilke kanunlan geregi vergiden muaftirlar. Bagh
ortakliklarin donem ve gegmis yil karlari, nakit veya bedelsiz kar dagitimi veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla, %100 sermaye paylarina
sahip olan Sirket’ce elde edilerek kar yazildigi donemde, Sirket’in donem kar1 i¢inde Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi orani 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in %22, 2021 yili 1. dénem vergilendirme donemine ait kurum kazanglan i¢in %20, 2021 yili II., 1II. ve IV. vergilendirme
dénemlerine ait kurum kazanglari igin %25 olarak uygulanacaktir.

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve borglarini, bilango kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul Kanunu uyarinca farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimlilikklerinin yiiriirlikkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Stipheli alacaklar karsilig 949 826
Kidem tazminati ve diger ¢alisan haklar1 210 189
Diger 17 26
Ertelenmis vergi varhig: / (yiikiimliiliigii), net 1,176 1,041

2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari i¢in Kurumlar Vergisi Oram1 %22,
2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %25 olarak uygulanacaktir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 hesap donemlerinde, ertelenmis vergi varligi hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 1,041 896
Kar veya zararda kayitlara alinan ertelenmis vergi geliri /(gideri) 129 140
Ozkaynaga kaydedilen vergi etkisi 6 5
Doénem sonu bakiyesi 1,176 1,041
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32.  Pay basina kazanc/(kayip)

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pay basina kazang/(kayip)
hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Dé&nem net kar1 / (zarar1) 28,847 (14,542)
Agirlikl ortalama pay sayisi 51,362 49,721
Pay basina kazang / (kayip) (tam TL) 0.562 (0.292)

33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
33.1  Finansal risk yonetimi amaclari ve politikalari

Grup faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Grup sirketlerinin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup sirketlerinin bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup sirketlerinin risk yonetimi ¢er¢evesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup sirketlerinin risk yonetimi politikalar1 sirketlerin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amac sirketlerin riskleri
icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Grup gesitli egitim ve
yonetim standartlart ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim g¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

33.1.1 Kredi riski

Grup kuru yiik gemi tagimaciligi faaliyetlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, karsilikli
iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliilligiinii yerine getirememesi sonucu
diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri
sinirlandirarak ve iligskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliilikklerini benzer ekonomik kosullar ¢ercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Grup’un belirli bir sanayi koluna veya cografi bdlgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iligkin duyarliligini géstermektedir.

Grup sirketleri, faaliyetlerini uluslararasi hukuk giivencesinde diizenlenmis s6zlesmelere dayanarak, uluslararasi
Olcekte faaliyet gosteren konusunda uzmanlanmis biiyiik 6lgekli sirketlerle ¢alisarak kredi riskini yonetmeye
caligmaktadir.

33.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup sirketlerinin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Grup
sirketlerinin varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar araciligryla fonlama
ihtiyacim1 karsilamaktadir. Grup hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

33.1.3 Piyasa riski

Grup alim-satim amagl araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir.
Piyasa riski, Grup iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk 6nleyici pozisyonlar
alinarak yonetilmektedir.
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.1  Finansal risk yonetimi amaclar1 ve politikalar1 (devami)
33.1.3 Piyasa riski (devami)

(i) Déviz kuru riski

Sirket’in gecerli para birimi olan TL’ den farkli olan bir para biriminden yaptig1 satiglar ve satin almalar
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baglica para birimleri Avro ve ABD
Dolarr’dur.

Sirket’in bagh ortakliklarinda gegerli para birimleri olan baslica ABD Dolari’'ndan farkli olan bir para
biriminden yaptig1 satislar, satin almalar ve borclar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde
kullanilan baglica yabanci para birimi Avro ve TL dir.

(it) Faiz orani riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larimin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, Libor ve
Euribor oranlar1 gibi degisken faiz oranlari igeren borglart bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan
piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliliklerin ve bilango dist kalemlerin faize duyarliligi giinlik ve aylik olarak Grup
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup’un maruz kaldigi faiz oram riskinin olg¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Olgiimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan dlgiimler ise giinlik bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de yine
giinliik olarak calistirilmaktadir.

Giinlik bazda yapilan RMD hesaplamalar1 sirasinda, Grup’un portfoyiinde yer alan yabanci para ve TL
cinsinden alim-satim amacli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dis1 pozisyonlarin faiz orani riski
Ol¢iilmektedir. S6z konusu hesaplamalar senaryo analizleri ile desteklenmektedir.

33.2 Finansal risk yonetimi agiklamalari
33.21 Kredi riski
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 % 31 Arahik 2020 %

Tekstil 16 100 14 100

16 100 14 100
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2  Finansal risk yonetimi aciklamalar (devami)

33.2.1 Kredi riski (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Bankalardaki
30 Haziran 2021 iligkili taraf Diger taraf  iliskili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 16 587 1,907 114,437
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith
degeri - 587 1,907 114,437
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net kayitli degeri 16 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu 16 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) 5,643 - 1,980 -
- Deger diistiklugii (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar: (devamu)
33.2.1 Kredi riski (devamy)

Finans sektorii faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2020 Mligkili taraf Diger taraf  Iligkili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 14 250 4,001 11,923
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith
degeri - 250 4,001 11,923
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarin net kayith degeri 14 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 14 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) 5,025 - 1,980 -
- Deger diistikluigii (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalan (devamzi)

33.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Grup sirketlerinin finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

30 Haziran 2021

Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikislar
Sozlesmeye bagh vadeler degeri toplain 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 197,952 (220,619) (38,648) (16,849) (165,122) -
Banka kredileri 197,251 (219,918) (37,947) (16,849) (165,122) -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 60 (60) (60) - - -
Ticari borglar 481 (481) (481) - - -
Diger borglar 160 (160) (160) - - -
31 Aralik 2020
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikislar
Sozlesmeye bagh vadeler degeri toplamu 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 116,204 (117,076) (96,420) (11,187) (9,469) -
Banka kredileri 115,807 (116,679) (96,023) (11,187) (9,469) -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 52 (52) (52) - - -
Ticari borglar 137 (137) (137) - - -
Diger borglar 208 (208) (208) - - -
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar (devamu)

33.2.3  Piyasariski

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa
vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 31 Arahk
Sabit faizli finansal araclar 2021 2020
Finansal kiralama alacaklar1 16 14
Vadeli mevduat 87,566 9,542
Banka kredileri 43,086 115,807

Degisken faizli finansal araclar
Banka kredileri 154,165 -

Faiz oramni riski duyarliik analizi

30 Haziran 2021 tarihindeki degisken faizli finansal araglarin faiz oranlari yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek / diigiik olup diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi hari¢ net donem kar1 21 TL daha yiiksek / diisiik olacakt1 (31 Aralik 2020: 0 TL).

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para cinsinden parasal varliklarini,
TL’ye gevirirken kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar (devamu)
33.2.3  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devamzi)

Déviz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger (TL Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger
Karsihigi (TL karsihgr)  (TL karsihgy) karsihgr) Karsihig1 (TL karsihgr) (TL karsihgr) (TL karsihgy)
1. Ticari Alacaklar 1,859 1,859 - - 3,959 3,959 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 114,342 114,332 10 - 11,891 11,801 90 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 3,386 3,386 - - 1,226 1,226 - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 119,587 119,577 10 - 17,076 16,986 90 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 311,696 311,696 - - 272,213 272,213 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 311,696 311,696 - - 272,213 272,213 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 431,283 431,273 10 - 289,289 289,199 90 -
10. Ticari Borglar 345 345 - - - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 48,623 48,592 31 - 106,616 105,031 1,585 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler 2,434 2,434 - - 1,542 1,542 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 51,402 51,371 31 - 108,158 106,573 1,585 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikimliliikler 148,685 148,685 - - 9,249 9,249 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 148,685 148,685 - - 9,249 9,249 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 200,087 200,063 31 - 117,407 115,822 1,585 -
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi Doviz Cins. Tiirev Uriin. Tutan - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 231,196 231,217 (21) - 171,882 173,377 (1,495) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (81,452) (81,431) (21) - (100,015) (98,520) (1,495) -
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33. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar (devamu)

33.2.3 Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, yabanci para birimlerinin TL’ye kars1 bu tarihlerdeki
degerlerine gore, diger biitlin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz olmasi varsayimlarina
dayali, konsolide finansal durum tablosundaki varsa tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliikkler dahil kalemlerin
mevcut durumda tasindigi degerlerle, kurlarin belirtilen oranda artmasi veya azalmasi durumunda tasinacagi
degerler arasindaki farklarin dogurdugu Grup’un konsolide kar/zarari ile konsolide 6zkaynaklarinda degisimi
yansitan konsolide doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki tablolarda verilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Haziran 2021

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabana Yabanc Yabanc Yabanca
paranin paranin paranin paranmin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 4,746 (4,746) 18,201 (18,201)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
3.Avro net varlik/ytikiimliligi Q) 1 - -
4. Avro riskinden korunan kisim - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varlik/yiikiimliligi - - - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - - - -

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2020

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolari net varlik/yilikiimliligii (1,142) 1,142 18,210 (18,210)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde

3.Avro net varlik/yiiktimliiligii - - - -
4. Avro riskinden korunan kisim - - - -

Diger doviz kurlarimim TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varlik/yiikiimliligi - - - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - - - -

Diger fiyat riskleri

Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar icin elde tutulmaktadir. Grup tarafindan bu yatirimlarin
faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.
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34.  Finansal araglar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin gergege
uygun degerlerini yansittig1 ongoriilmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kayitli degerleri de kisa vadeli
oldugu i¢in gercege uygun degerlerini yansittigi 6ngoriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, alinan krediler ve kisa vadeli ticari borglarin kayitli degerlerinin gergege
uygun degerlerinden farklilik gostermektedir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansal tablolarda gercege uygun degeri ile
gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin kayith degeri ile gergegi uygun degeri asagidaki tabloda
sunulmustur:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Gercege Gercege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri deger degeri deger

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 114,439 114,439 11,923 11,923
Ticari alacaklar 2,446 2,446 4,209 4,209
Diger alacaklar 48 48 42 42
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 16 16 14 14
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 60 60 52 52
Ticari borglar 481 481 137 137
Diger borglar 160 160 208 208
Alnan krediler 197,251 197,251 115,807 115,807

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmast

Asagida gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar,

Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak go6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Grup’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, gercege uygun degeri ile tasinan finansal yatirimlar: bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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35. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Mart 2021 tarihinde gergeklestirdigi toplantida;

-Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 250.000.000 TL (ikiYiizElli-
MilyonTiirkLiras1) kayith sermaye tavam igerisinde 52.180.855,64 TL (ElliikiMilyonYiizSeksenBinSekiz-
YiizElliBesTiirkLirasiAltmigDortKurus) olan ¢ikarilmis sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle
97.819.144,36 TL (DoksanYediMilyonSekizY{izOnDokuzBinYiizKirkDortTiirkLirasiOtuzAltiKurus) artirilarak
150.000.000 TL (YiizElliMilyonTiirkLiras1)'na ¢ikarilmasina,

-Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin (riichan hakkinin) kisitlanmamasina ve yeni pay alma haklarinin
kullanilmasinda 1 (Bir) TL nominal degerli 1 Lot payin kullanim fiyatinin 1 (Bir) TL olarak belirlenmesine karar
verilmigtir.

Sirket ihra¢ talebi dogrultusunda 14 Nisan 2021 tarihinde bedelli sermaye artirimina iliskin hazirlanan taslak
izahname ve eklerini onaylanmasi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurmustur. Sermaye Piyasast Kurulu
5 Agustos 2021 tarihinde izahname ve eklerini onaylamistir.

Sirket onayli izahname ve eklerini 6 Agustos 2021 tarihinde teslim almis, ayn1 giin sirket internet sitesinde ve
Kap’ta yayimlamistir. 10 Agustos 2021 tarihinde Kap’ta yapilan duyuru ile yeni pay alma haklarimin (riichan
hakki) kullandirim siiresinin 12/26 Agustos 2021 tarihleri arasinda 15 giin siireyle tamamlanacagina iliskin
duyuru yapilarak siire¢ baglatilmistir. Yeni pay alma haklarma iligkin 15 giinliik siirenin bitimini takiben,
satilamayan paylar icin 2 is giinii siireyle borsa birincil piyasasinda olusacak ortalama fiyattan satisa sunulmak
iizere siirecin tamamlanmasi dngoriilmektedir.

Sirket’in 23 Haziran 2021 tarihli Yo6netim Kurulu Toplantisinda alinan karar geregi, Marshall Adalari'nda 5.000
adet nama yazili hisse karsiligi 5.000 USD (Amerikan Dolari) sermaye ile kurulan Nehir Maritime Limited
unvanli sirkete % 100 oraninda istirak etmistir.

Sirketimizin %100 oraninda bagli ortakligi olan Nehir Maritime Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu
Corporation sirketinin garantor oldugu bagl ortakligi Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2023 yilinda teslim
edilmek tizere Japon Imabari tersanesinde insa edilecek 38.000 DWT tasima kapasitesine sahip 1 adet kuru yiik
gemisi alimi1 konusunda 16 Temmuz 2021 tarihinde sézlesme imzalanmistir.

Sirketimiz Y6netim Kurulunca, 24.05.2021 tarihinde kabul edilen, Sermaye Piyasas1t Kurulunun VII-128.1 sayili
Pay Tebligi'nin 33 iincii maddesi kapsaminda hazirlanan " Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun
Kullanim Amacina Iliskin Revize Rapor da" belirtilen, 38.000 DWT tasima kapasiteli, yaklasik 25 Milyon
ABD Dolar1 tutarh  kuru yik gemisi alm  konusunda, bagl ortakligi miz Nehir  Maritime
Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu Corporation'in bagl ortakligi Laurel World Maritime S.A. arasinda 16
Temmuz 2021 Tarihinde imzalanan alim sozlesme sinde yer alan 6deme sartlarina uygun olarak, Nehir
Maritime Limited tarafindan Laurel World Maritime S.A. sirketine 3.630.000 .- USD tutar inda 6deme
yapilmigtir.

Sermaye artirimindan elde edilecek fon ile Nehir Maritime Limited Sirket’inin bir adet yeni gemi yatirimina
yaklasik %45 ozvarlik finansman destegi saglanacak olup, gemi bedelinin geri kalani banka kredisi ile
kargilanacaktir. Bu sekilde biiyliyen gemi filosu sayesinde Sirket’in faaliyet hacmi ve karliliginin artmasi
hedeflenmektedir.
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36. Finansal tablolar1 6nemli o6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin ag¢ik yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan gereken diger hususlar

Covid-19 salginimi 6nlemek amaciyla gelistirilen agilarin devreye girmesiyle birlikte, 2021 Yilinin ilk yarisinda
diinya ticaret hacmi olumlu ydnde geliserek, dokme yiik tagimaciligina konu demir cevheri, komiir, tahil gibi
temel hammaddelerin fiyatlarmim artmasina neden olmustur. Emtia fiyatlarindaki yukar1 yonli fiyat
hareketlerine paralel olarak artan navlun fiyatlari da tarihi zirve seviyelerine ulasmis ve GSD Marin olarak
yonetilen yedi adetlik dokme yiik filosunun faaliyetleri sonucunda, 2021 Yilinin ilk dénemi karli bir sekilde
tamamlamustir.

Covid-19 salgini nedeniyle liman ve glimriikk operasyonlarina getirilen ilave kurallar ve kisitlamalar nedeniyle,
yiikleme ve tahliye siireleri uzamakta, personel degisimlerinde giigliikler ortaya ¢ikmaktadir.

Bu durum o6zellikle konteyner ve dokme yiik gemilerinin mevcut kapasitesinin yetersiz oldugu sonucunu
dogurmustur. Liman ve giimriik operasyonlarindaki Covid-19'a bagli bu degisikliklere uyum saglamak ve artan
talebi karsilamak amacryla gemi siparislerinde belli artiglar olmustur. Artan c¢elik fiyatlar1 ve yiiksek navlun
degerlerine bagli olarak da, yeni insa ve ikinci el gemi fiyatlarinda %40'a varan artislar kaydedilmistir.
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