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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTiBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Para Birimi — Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varhklar
Donen varhklar 210.236.241 211.045.581
Nakit ve nakit benzerleri 3 19.831.459 16.981.238
Ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 152.985.613 158.892.994
Diger alacaklar
- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 21.418 21.418
Stoklar 6 36.986.873 35.015.667
Diger donen varliklar 410.878 134.264
Duran varhklar 4.059.191 3.754.804
Maddi duran varliklar 3.596.046 3.628.562
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 123.144 126.242
Ertelenmis vergi varligi 340.001 -
Toplam varhklar 214.295.432 214.800.385

Tlisikteki 6 ile 27’inci sayfalar arasinda yer alan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin
tamamlayici1 pargalaridir.
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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTiBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Para Birimi — Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gegmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 145.109.460 149.584.639
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 34.183.952 27.860.029
Ticari borglar
- Tliskili taraflara olmayan ticari borglar 5 106.580.951 118.264.086
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii 2.154.227 962.391
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiliklar 678.102 170.516
- Diger kisa vadeli karsiliklar 7 509.256 496.349
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 1.002.972 1.831.268
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 402.047 1.022.051
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 402.047 374.258
Ertelenmis vergi yukimliligi - 647.793
Ozkaynaklar 68.783.925 64.193.695
Odenmis sermaye 9 24.000.000 24.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler
- Aktiieryal kayip/kazang fonu 18.797 6.782
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci para gevrim farklari 20.923.979 19.287.983
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 9 3.595.430 2.403.442
Gegmis yillar karlari 9 17.303.500 9.772.585
Net donem kari 2.942.219 8.722.903
Toplam kaynaklar 214.295.432 214.800.385

ilisikteki 6 ile 27’inci sayfalar arasinda yer alan muhasebe politikalari ve dipnotlar, bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarn

tamamlayici1 pargalaridir.



ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslar 2014 2013
Hasilat 10 157.668.993 135.281.252
Satiglarin maliyeti (-) 10  (147.886.547) (127.831.408)
Briit kar 9.782.446 7.449.844
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 11 (2.537.291) (2.232.142)
Genel yonetim giderleri (-) 11 (2.446.969) (1.850.238)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.619.629 551.818
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.122.849) (341.548)
Esas faaliyet kar1 5.294.966 3.577.734
Finansman gelirleri 12 1.148.690 280.437
Finansman giderleri (-) 13 (2.356.440) (603.380)
Vergi oncesi kar 4.087.216 3.254.791
- Donem vergi gideri (2.163.740) (745.568)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.018.743 7.653
Doénem kari 2.942.219 2.516.876
Diger kapsamh gelir/(gider):
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 1.635.996 742.415
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Aktiieryal kayip ve kazangtaki degisim 15.019 1.912
Aktiieryal kayip ve kazangtaki degisimin ertelenmis vergi etkisi (3.004) (382)
Diger kapsamh gelir/(gider)(vergi sonrasi) 1.648.011 743.945
Toplam kapsamh gelir 4.590.230 3.260.821
Hisse basina kazang 14 0,00123 0,00105

Mlisikteki 6 ile 27’inci sayfalar arasinda yer alan muhasebe politikalari ve dipnotlar, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin
tamamlayici pargalaridir.



ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Kar veya Kar veya zararda

zararda yeniden yeniden

siiflandirilacak siiflandirilmayacak

birikmis diger birikmis diger

kapsamh gelir kapsamh gelir ve

ve giderleri giderleri Birikmis karlar

Kardan Yabanci Aktiieryal

ayrilan para  kazang/kayip fonu
Dipnot  Odenmis kisitlanmis cevrim Net donem Gecmis yil  Ozkaynak
referenslari sermaye  yedekler farklar kar1 kari toplami
1 Ocak 2013 24.000.000 1.603.149 9.191.255 - 9.479.246  4.693.632 48.967.282
Transferler - 800.293 - - (9.479.246) 8.678.953 -
Donem kari - - - - 2516.876 - 2.516.876
Diger kapsamli gelir / (gider) - - 742.415 1.530 — - 743.945
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 742.415 1530 2.516.876 - 3.260.821
31 Mart 2013 24.000.000 2.403.442 9.933.670 1530 2.516.876 13.372.585 52.228.103
1 Ocak 2014 24.000.000  2.403.442 19.287.983 6.782 8.722.903  9.772.585 64.193.695
Transferler - 1.191.988 - - (8.722.903)  7.530.915 -
Dénem kari - - - - 2942219 - 2942219
Diger kapsamh gelir / (gider) - - 1.635.996 12.015 — - 1.648.011
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - 1.635.996 12.015 2.942.219 - 4.590.230
31 Mart 2014 24.000.000  3.595.430 20.923.979 18.797  2.942.219 17.303.500 68.783.925

Ilisikteki 6 ile 27’inci sayfalar arasinda yer alan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarn
tamamlayici1 pargalaridir.
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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
isletme faaliyetlerinden nakit akiglar:

Vergi 6ncesi kar 4.087.216 3.254.791

Donem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 256.140 205.671
Kidem tazminati karsiligi 66.790 119.020
Stok deger diisiikliigii karsiligi / (ters gevrilmesi) 6 51.921 15.196
Stipheli alacak karsilig1 / (ters ¢evrilmesi) 5 - (43.138)
Faiz gideri 13 220.668 82.341
Faiz geliri 12 (162.511) (102.870)
Sabit kiymet satis kari - (6.972)
Reeskont gideri 89.144 48.195
Reeskont geliri (87.726) (31.351)
Prim karsilig 441.972 147.575
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 4.963.614 3.688.458
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 10.063.762 (17.363.912)
Stoklar artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.138.990) (3.338.653)
Diger donen varliklar ve diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (275.653) 100.796
Ticari borglar artig/azalisla ilgili diizeltmeler (14.837.872) 1.859.494
Kidem tazminati 6demeleri (34.551) (22.820)
Diger yiikiimliilikkler ve borg karsiliklarindaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (818.957) (578.403)
Odenen vergiler (980.989) (1.167.694)
Isletme faaliyetlerinden kullamlan nakit (3.059.636) (16.822.734)
Maddi ve maddi olmayan varlik alimlar (121.378) (275.587)
Maddi varlik satis hasilati - 9.198
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (121.378) (266.389)
Alinan krediler 39.030.926 17.688.277
Kredi geri 6demeleri (32.678.385) (9.010.943)
Odenen faiz (459.287) (9.184)
Alinan faiz 162.511 102.870
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit 6.055.765 8.771.020
Yabanci para ¢evrim farklar (24.530) 493.075
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) 2.850.221 (7.825.028)
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 16.981.238 20.056.382
Nakit ve nakit benzeri, donem sonu 3 19.831.459 12.231.354

Ilisikteki 6 ile 27’inci sayfalar arasinda yer alan muhasebe politikalari ve dipnotlar, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Armada - Sirket), 1993 yilinda kurulmustur.
Haziran 2006°da Sirket’in %30 oranindaki hisseleri Borsa Istanbul’da halka arz edilmistir. Not 9°da
belirtildigi iizere Sirket’in gogunluk hissesine tek basina sahip ortak bulunmamaktadir.

Sirket’in kayith merkez adresi, Orta Mahalle Topkap: Maltepe Caddesi No:10-B, Bayrampasa,
Istanbul’dur.

Faaliyet konusu

Armada, Bilisim Teknolojileri sektoriinde notebook, bilgisayar, sunucu, depolama, sanallastirma, ag
iletisim, I[P PBX, video konferans, giivenlik ve altyapi iiriinleri, yazicilar, el terminalleri, yazilim ve
bilgisayar iireticilerinin iiretim asamasinda kullandiklari {iriin ve pargalarin katma degerli dagiticiliginm
yapmaktadir.

Armada dagiticiligini yapmakta oldugu firiin ve ¢oOziimleri birbirlerinden farklilasmis ve Bilgi
Teknolojileri alaninda faaliyet gosteren sirketlerden olusan satig kanallar tizerinden son kullanicilara
ulastirmaktadir. Bu kanallar, Armada’nin dagitimmi yaptigi tirtinleri kendi ¢6ziimleri ve hizmetleriyle
birlestirerek kurumsal ve bireysel son kullanicilara sunmaktadir.

Armada, Bilgi Teknolojileri iireticilerinin dagiticiligini  distribiitérliik anlagmalar1 ¢ergevesinde
yapmaktadir. Armada’nin, 31 Mart 2014 itibariyle 148 c¢alisam ile deger katan dagiticilik yaptigi
markalar Cisco, Dell, EMC, Fortinet, HP Network, Lenovo, Vmware, Intel, lomega, Ironport,
Enterasys, Kingston, Motorola, Panasonic, Polycom, Riverbed, Symantec, Zebra, Amp, HCS, Apc ve
Dlink olup diger tamamlayict markalar da yurtiginden tedarik edilmektedir.

Bagh ortakhk

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda olan bagli ortaklik ve
hisse oranlar1 asagida sunuldugu gibidir:

Istirak ve oy hakki
Kuruldugu iilke Baglica faaliyetler 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Supernet Systems
Limited (Supernet) Ingiltere Yurtdigindan {iriin tedariki %100 %100

Armada’nim hisselerinin tamamina sahip oldugu bagh ortakli§1 Supernet, Ekim 2003’te Ingiltere’de
kurulmus olup Armada’nin denizasir1 alimlariyla ilgili satin alma faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Armada ve Supernet bu finansal tablolar agisindan birlikte ”Sirket” olarak tanimlanmuistir.
Ortalama personel sayisi

Kategoriler itibariyle donem iginde ¢aligan ortalama personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Beyaz yakali 148 152



ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Ilisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1I-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 igermektedir. Sirket’in, ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 ve
notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide
finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

Sirket, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme iligskin 6zet konsolide finansal tablolarini1 Tiirkiye
Muhasebe Standardi No.34 “Ara Donem Finansal Raporlama” ya uygun olarak hazirlamistir. Sirket’in
ara donem konsolide 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Sirket’in konsolide finansal tablolart bu karar
¢ercevesinde hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Yabanci lilkede faaliyet gosteren Baglh Ortaklik kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi tilkede
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas1 amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 9 Mayis 2014 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan yaymlanmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul’un ve bazi diizenleyici

organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar tashih etme
hakki vardir.

2013 yili finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasas1 kurumlari
icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiirlirliige giren finansal tablo
ornekleri ve kullamm rehberi yaymlanmigtir. Yiriirlige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in
konsolide finansal tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmistir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihinde sona
eren doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

- Pazarlama, satis ve dagitim giderleri iginde bulunan 2.504.806 TL tutarindaki komisyon
giderleri satiglarin maliyeti hesabinda,

- Finansman giderleri i¢cinde bulunan 48.195 TL tutarindaki reeskont giderleri esas faaliyetlerden
diger giderler hesabinda,

- Finansman gelirleri i¢inde bulunan 31.351 TL tutarindaki reeskont gelirleri esas faaliyetlerden
diger gelirler hesabinda,

- Finansman gelirleri hesabinda bulunan 252.012 TL tutarindaki vade farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler hesabinda,



ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- Finansman gelirleri hesap grubunda bulunan ticari alacaklara ve borglara iliskin 216.160 TL
tutarindaki kur farki geliri esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda,

- Finansman giderleri hesap grubunda bulunan ticari alacaklara ve borglara iligkin 255.325 TL
tutarindaki kur fark: gideri esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda gosterilmistir.

Bu smiflamalar sonucu 31 Mart 2013 tarihinde sona eren déneme ait gelir tablosundaki déonem karinda
bir degisiklik olmamustir.

Islevsel ve raporlamada kullanilan para birimi ve ¢evrim yontemi

Sirket operasyonlarinda (alim-satim) agirlikli olarak ABD Dolar1 kullanmaktadir. ABD Dolar ayrica,
Sirket i¢in onemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket’in satin
alma ve satis fiyatlart biiylik ol¢ciide ABD Dolari’na dayali olarak gerceklesmektedir. Sirket, icinde
bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, islevsel para birimini TMS 21 (Kur
Degisiminin Etkileri) uyarinca ABD Dolar1 olarak belirlemistir. Bu yilizden Sirket, finansal tablo
kalemlerinin degerlemesinde ABD Dolari’m1 kullanmakla birlikte, konsolide finansal tablolarinin ve
dipnotlariin sunumu amaciyla raporlamada kullanilan para birimi olarak Tiirk Lirasi’n1 belirlemistir.
Buna gore yabanci para islemlerinin ABD Dolari’na ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur
uygulanmak suretiyle bulunan tutar lizerinden iglevsel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilango tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanig kurlari izerinden,

- Yabancit para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin
gerceklestigi tarihteki kurlar iizerinden ABD Dolari’na ¢evrilir.

islevsel para biriminden farkh bir raporlama para birimi kullanilmasi

Finansal tablolar ve dipnotlar TL olarak sunulmustur. ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal
tablolarin sunum amacina yonelik olarak TL’ye ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari lizerinden dontistirilur.
Onceki donem kalemleri de dnceki bilango tarihindeki kurlar iizerinden ayni isleme tabi tutulur.

- Donem iginde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de donemin aylik ortalama déviz kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Onceki dénem kalemleri de ilgili dénem ortalama doviz kurlar
kullanilarak ayni1 igleme tabi tutulur.

- Odenmis sermaye ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal mali tablolarda yer alan nominal
degerleri ile mali tablolara yansitilmstir.

- Bu ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan “yabanci para ¢evrim farklarn” ise 6zkaynaklarda ayr1 bir kalem
olarak gosterilmis ve diger kapsamli gelire dahil edilmistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ABD Dolari/TL kurlar1 asagida belirtilmistir:

ABD Dolar/TL kuru

31 Mart 2014 2,1343
31 Aralik 2013 1,7826
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait &zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliigiin igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar ¢ercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Aym
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliigiin sadece ilgili yasalar gercevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yiikiimliiliik, asgari esik asilmadan yikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu
yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yorumun geg¢mise doniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi
olmamugtir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger olclimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disiikliigii standardindaki deger diistikligline ugramig varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hiikiimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger diisiikliigline ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diislilmiis geri kazanilabilir
tutarinin Slgtimi ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilig1 (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardina getirilen degisiklik, finansal
riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars1 tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikkme dar bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
izerinde bir etkisi olmamustir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen
istisna ile yatirim sirketlerinin bagl ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri
cercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama donemi icin heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge
yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Sl¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve olglimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal ylki{imliiliklerin
Olclimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamustir. Isletmeler tiim riskten
korunma islemleri igin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam
etmek ilizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gegerlilik tarihi
yoktur, fakat halen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin
deger diistikliigi fazin1 bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak belirlenen gegerlilik tarihi ise 1
Ocak 2018’den baslayan yillik hesap donemleridir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013’de ‘2010-2012 donemi’ ve €2011-2013 Donemi’ olmak tzere iki dizi
‘UFRS’nda Yillik lyilestirmeler’ yaymlamustir. Standartlarm “Karar Gerekgeleri™ni etkileyen
degisiklikler haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde ger¢ege uygun degerinden odlgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igsletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. Ii) Faaliyet varliklarmin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili y0netici’sine raporlaniyorsa
acgiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigr tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varhigin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da UFRS 3’{in kapsaminda
olmadigr ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikiimliiliiklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 — Tammmlanmis Fayda Planlari: Cahisan Katkilar1 (Degisiklik)

UMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlar1 muhasebelestirilirken calisan ya da {igiincii taraf katkilar
g0z Oniine alimmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Armada’nin ve kontroliinde bulunan bagli ortakligi Supernet’in 31 Mart
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diizenlenen finansal tablolarin1 igermektedir. Bu kontrol,
Sirket’in diger sirketteki oy haklarmin dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina sahip
olmas1 ve gelir elde etmek amaciyla diger sirketin finansal ve operasyonel politikalari {izerinde s6z
sahibi olmastyla kendini gosterir.

Armada ve bagl ortakligi arasindaki islemlerden kaynaklanan gelir ve giderler, bakiyeler ve stoklarin
tizerinde kalan kar marj1 iptal edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islemler igin ayni
muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmstir.

Armada’nin, bagli ortaklig1 Supernet’in %100 hissesine sahip olmasi sebebiyle finansal tablolarda ana
ortaklik dis1 paylar yoktur.

Kullanmilan tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri belirleyen
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkli olabilir.
Bu tahminler donemsel olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminler baslica maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin ekonomik Omiirleri, stok deger disiikliigii karsiligi, slipheli alacak karsiliklari, kidem
tazminat1 yikiimliligii, ertelenmis vergi varligi ve prim karsiliklariyla ilgilidir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Banka mevduatlar:

-Vadeli 17.896.193 15.624.438
-Vadesiz 570.983 242.211
Diger hazir degerler 1.362.242 1.113.554
Kasa 2.041 1.035

19.831.459 16.981.238

31 Mart 2014 tarihi itibariyle 15.746.703 TL (31 Aralik 2013 —9.736.676 TL) tutarindaki ABD Dolar
cinsinden vadeli mevduatlar 1 giin (31 Aralik 2013 — 2 giin) vadeli olup faiz oram %1,25 - %2,20
araligindadir (31 Aralik 2013 — %2-%2,2). 1.945.000 TL (31 Aralik 2013 — 5.887.762 TL) tutarindaki
TL cinsinden vadeli mevduatlar ise 1 giin (31 Aralik 2013 — 2 giin) vadeli olup faiz oran1 %12’dir (31
Aralik 2013 — %8,1). 204.490 TL tutarindaki Euro cinsinden vadeli mevduatlar ise 1 giin vadeli olup
faiz oran1 %1,40°tir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.
31 Mart 2014 tarihi itibariyle 1.362.242 TL (31 Aralik 2013 - 1.113.554 TL) tutarindaki diger hazir

degerler 1-43 giin vadeli olup bloke kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

4. BORCLANMALAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bor¢clanmalara iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Mart 2014 Faiz orami (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolari krediler %03,50-%04,00 15.470.000 33.876.206
TL krediler %0-%7,08 307.746 307.746

34.183.952
31 Aralik 2013 Faiz oran1 (%)  Orijinal para birimi TL
ABD Dolar1 krediler %2,30-%3,50 12.791.622 27.301.159
TL krediler %0-%7,08 558.870 558.870

27.860.029

31 Mart 2014 tarihi itibariyle 306.051 TL tutarindaki kredinin faiz oran1 %0 olup, vergi 6demeleri igin
1 - 2 giin vadeli alinmustir (31 Aralik 2013 - 552.196 TL).
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4.  BORCLANMALAR (Devami)

Finansal borg¢larin doviz ve TL cinsinden vadelerine gore detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
3aya 3ay-1y1 3 aya 3ay-1yil
kadar arasi Toplam kadar arasi Toplam
TL cinsinden kredi 307.746 - 307.746 557.175 1.695 558.870
ABD dolari cinsinden kredi - 33.876.206  33.876.206  27.301.159 - 27.301.159
307.746  33.876.206  34.183.952  27.858.334 1.695  27.860.029

Sirket alinan kredilere karsilik miisterilerinden aldigi ¢ekleri bankalara teminat olarak vermektedir.
Kredilerin vadesinde geri 6denmesi halinde s6z konusu c¢ekler iizerinde bankalarin herhangi bir
kullanim hakki ya da tasarrufu bulunmamaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle alinan kredilere karsilik bankalara 15.766.560 TL tutarinda miisteri ¢eki
teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2013 - 7.348.822 TL).

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 89.361.027 103.631.530
Vadeli ¢ekler ve senetler 63.624.586 55.261.464
Stipheli alacaklar 8.368.362 8.172.616
Eksi : Siipheli alacak karsiligt (8.368.362) (8.172.616)

152.985.613 158.892.994

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle siipheli alacak karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Donem basi itibariyle siipheli alacak karsilig 8.172.616 6.666.870
Tahsilatlar - (43.138)
Yabanci para ¢evrim farki 195.746 51.949
Donem sonu itibariyle siipheli alacak karsilig 8.368.362 6.675.681

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine gore detayr ana hatlariyla
sOyledir:

Vadesi gecmis ama siipheli alacak karsihgi ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmemis laya 1 yildan
alacak kadar 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay uzun Toplam
31 Mart 2014 138.264.491  10.911.453 3.240.559 212.476 264.341 92.293 152.985.613
31 Aralik 2013 147.754.298 7.714.871 2.413.687 790.043 91.089 129.006 158.892.994
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

b)  Ticari bor¢lar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Satici cari hesaplari 104.540.948 115.474.750
Gider tahakkuklar1 2.040.003 2.789.336
Toplam 106.580.951 118.264.086

31 Mart 2014 tarihi itibariyle 2.202.369 TL (31 Aralik 2013 - 5.739.156 TL) tutarindaki iireticilerden
alman fiyat farki, fiyat indirimi, stok koruma ve benzeri nitelikteki gelirler yasal kayitlarda diger
donen varliklar igerisinde yer almakta olup, ekteki mali tablolarda satici cari hesabindan diisiilmek
suretiyle muhasebelestirilmektedir. 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait stz

konusu gelir tahakkuklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak bakiyesi 5.739.156 4.552.636
Donem i¢inde tahakkuk eden 6.787.496 9.226.109
Donem iginde 6demeden mahsup edilen (10.504.333) (8.852.867)
Yabanci para ¢evrim farklar 180.050 66.235
Donem sonu bakiyesi 2.202.369 4.992.113

6. STOKLAR

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ticari mallar 27.489.589 23.794.507
Yoldaki mallar 10.139.422 11.796.985
Eksi: Stok deger disiikligii karsilig (642.138) (575.825)

36.986.873 35.015.667

Yoldaki mallar kalemi, bilango tarihi itibariyle iiretici tarafindan faturasi kesilmis ve fiilen yolda olan

stoklar ile Sirket’in antreposunda bulunan stoklar1 igermektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yiikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok

bulunmamaktadir.

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 575.825 519.169
Cari donem provizyonu 349.047 237.767
Cikislar (297.126) (222.571)
Yabanci para ¢evrim farki 14.392 7.845
Stok deger diisiikliigii karsiligt 642.138 542.210

Stok deger diisiikliigii karsilig1 satilan ticari mallarin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmistir. Iptal

edilen provizyon tutari, cari donemde satilan stoklardan olugmaktadir.
15



ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Dava karsiliklar 509.256 496.349

509.256 496.349

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle dava karsiliklarinin hareketi asagida sunulmustur.

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak 496.349 414,558
Yabanci para ¢evrim farklari 12.907 6.070
Donem sonu bakiyesi 509.256 420.628

Sirket aleyhine davalar

Sirket’in alacaklarina karsilik miisterilerinden devir aldigi ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi
duran varliklara siniflandirilmis olan gayrimenkuller ile ilgili olarak, s6z konusu miisteriden alacakli
olan bir banka tarafindan tasarrufun iptali istemiyle Sirket’e dava agilmis olup yapilan yargilama
neticesinde dava kaybedilmistir. Temyiz siireci tamamlanmis olup Sirket aleyhine sonuglanmustir. 31
Aralik 2012 tarihli mali tablolarda s6z konusu gayrimenkullerin defter degeri olan 414.558 TL
tutarinda karsilik ayrilmistir ve diger kisa vadeli karsiliklar hesabinda siniflandirilmistir. Bilango tarihi
itibariyle Sirket’in miilkiyetinde olan gayrimenkullerin satisina miiteakip ilgili varliklar bilangodan
¢ikarilacaktir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolari1 agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
a. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar 10.437.559 10.172.195
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 2.189.800 2.134.300

c. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam

tutari - -
d. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 12.627.359 12.306.495

Diger verilenlerin 6zkaynaklara orani (%) - -

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin ddviz cinsinden TL karsiliklart
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolari cinsinden 12.043.900 11.738.650
Euro cinsinden 383.418 374.404
Tirk Lirasi cinsinden 200.041 193.441
Toplam 12.627.359 12.306.495
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8. TAAHHUTLER
Operasyonel kiralamalar
Sirket, tasit kullanimlariyla ilgili olarak g¢esitli operasyonel kiralama sozlesmeleri imzalamistir.

1 Ocak - 31 Mart 2014 doneminde, tasit kullanimlari i¢in imzalanan iptal edilemeyecek operasyonel
kiralama sozlesmeleri kapsaminda 59.088 TL tutarindaki kira giderleri ilisikteki konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilmigtir (1 Ocak — 31 Mart 2013 — 63.738 TL).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama
sozlesmeleri kapsaminda gelecek donemlerde 6denecek en az yiikiimliiliik tutar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Gelecek 1 yil 194.551 206.899
1 y11 5 y1l aras1 25.816 30.869
Toplam 220.367 237.768

Ayrica bina kullanimiyla ilgili iptal edilebilir operasyonel kiralama sézlesmeleri kapsaminda 1 Ocak -
31 Mart 2014 doneminde 310.924 TL (1 Ocak - 31 Mart 2013 - 276.309 TL) tutarindaki kira giderleri
ilisikteki finansal tablolara yansitilmstir.

9. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Tutar %  Hisse tipi Tutar % Hisse tipi

Halka agik 10.093.521 42,06 B 10.144.321 42,27 B

Mustafa Sulhi Giiven 5.407.281 22,53 A-B 5.356.481 22,32 A-B

Ahmet Ziyaeddin Tiirkes 3.360.000 14,00 B 3.360.000 14,00 B

Alvi Mazon 2.783.813 11,60 A-B 2.783.813 11,60 A-B

Ahmet Umur Serter 2.355.385 9,81 A-B 2.355.385 9,81 A-B
24.000.000 100,00 24.000.000 100,00

Sirket’in hisseleri A ve B olmak {izere iki gruba ayrilmistir. Sirket ana sdzlesmesindeki 8. madde
geregi yonetim kurulunun 5 veya 6 iiyeden olusmasi durumunda en az 4 iiye, 7 iiyeden olusmasi
durumunda en az 5 iiye A grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle A grubu paylarin toplam tutar1 1.268.261 TL olup
hissedarlara gore dagilimi ekte sunulmustur:

A grubu paylar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Mustafa Sulhi Guven 596.385 596.385
Ahmet Umur Serter 335.938 335.938
Alvi Mazon 335.938 335.938

1.268.261 1.268.261
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9. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Odenmis sermaye 24.000.000 24.000.000
Adi hisseler beher degeri 1 Kurug
Onaylanmis ve ihrag¢ edilmis olan (adet) 2.400.000.000  2.400.000.000

Sirket, 31 Mayis 2013 tarihinde 3.600.000 TL (pay basina briit 0,15 TL) temettii dagitmustir.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 17.303.500 TL tutarinda ge¢mis yil kari bulunmaktadir
(31 Aralik 2013 - 9.772.585 TL).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi mevzuatina gore hazirlanan mali
tablolarina gore sermaye, yasal yedek, olaganiistii yedek ve gecmis y1l karlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Sermaye 24.000.000 24.000.000
Yasal yedek 3.595.430 2.403.442
Olaganiistii yedekler ve gecmis yil karlar 32.280.919 18.753.370

10. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 2013 tarihinde sona eren donemlere ait ticari faaliyetlerden briit kar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Satiglar 160.101.850 137.449.016
Eksi: Satislardan iadeler (-) (2.432.857) (2.167.764)

157.668.993 135.281.252

Donem basi envanter 35.015.667 40.994.397
Donem igi aliglar (219.889.087)  (213.788.927)
Ddénem sonu envanter 36.986.873 44.963.122
Satiglarin maliyeti (147.886.547)  (127.831.408)
Ticari faaliyetlerden briit kar 9.782.446 7.449.844

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle satiglarin maliyeti satilan ticari mallarin maliyetini
igermektedir.
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11. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Mart 2014 ve 2013 donemlerine ait pazarlama, satig ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Personel giderleri 1.380.719 1.295.586
Dagitim ve nakliye giderleri 509.985 418.658
Reklam ve pazarlama giderleri 285.901 180.054
Kira giderleri 218.879 193.920
Amortisman ve tiikenme paylari 61.193 40.767
Kidem tazminati gideri 48.219 84.144
Ihracat giderleri 32.395 19.013
Toplam 2.537.291 2.232.142
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 1.425.519 918.400
Amortisman ve tiikenme paylar1 194.947 164.904
Bakim onarim giderleri 113.472 83.783
Danigmanlik giderleri 103.096 106.903
Kira giderleri 92.045 82.389
Vergi, resim ve harglar 84.181 46.327
Enerji giderleri 71.189 81.141
Sigorta giderleri 63.198 59.563
Telefon ve iletisim giderleri 49.939 41.782
Kidem tazminati gideri 18.571 34.876
Ithalat giderleri 15.585 17.740
Diger genel yonetim giderleri 215.227 212.430
Toplam 2.446.969 1.850.238
Toplam 4.984.260 4.082.380

12. FINANSMAN GELIiRLERIi

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Kur fark: gelirleri 986.179 177.567
Faiz gelirleri 162.511 102.870
Toplam 1.148.690 280.437
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13. FINANSMAN GiDERLERIi

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Kur fark: gideri (1.807.598) (268.452)
Faiz giderleri (220.668) (82.341)
Banka masraflari (328.174) (252.587)
Toplam (2.356.440) (603.380)

14. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar, net karin, donem igindeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle
bulunmaktadir. 31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren dénemler i¢inde olusan hisse basina

kar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Net dénem kari 2.942.219 2.516.876
Agirlikl ortalama hisse sayisi 2.400.000.000 2.400.000.000
Hisse basima kar 0,00123 0,00105

15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili taraflar1 ile islem ve bakiyesi

bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim, huzur haklarim igermekte olup bu
tutar yonetim kurulu, genel miidiir, genel miidiir yardimcisi ve mali isler direktoriine yapilan

O0demeleri igermektedir.

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren donemler i¢inde iist diizey yoneticilere yapilan

toplam briit 6demeler asagida agiklanmaktadir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 435.571
Isten ayrilma sonrasi faydalar -
Diger uzun vadeli faydalar -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar -
Hisse bazli 6demeler -

341.688

Toplam 435,571

341.688

1 Ocak — 31 Mart 2014 doneminde st diizey yoneticiler igin 6denen toplam Sosyal Giivenlik prim

tutar1 19.945 TL dir (1 Ocak - 31 Mart 2013 — 18.224 TL).
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi amaclari ve politikalar:

Sirket'in baslica finansal araglari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Finansal
araclarin ana amaci Sirket’in operasyonlar1 icin finansman saglamaktir. Sirket bunlar disinda
faaliyetleri sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal varlik ve
yiikiimliiliklere sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir. Sirket, prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar
alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize
edilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz
Oniine alinarak degerlendirilmekte ve ticari alacaklarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun sozkonusu olmasi halinde uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 5). Sirket, asagidaki tabloda A ve C boliimlerinde
siiflanan ticari alacaklarinin tahsilati ile ilgili bir sorun éngdérmemektedir.

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Mart 2014 tarihi itibariyle alacaklar alacaklar mevduat (Not3) araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
@) 152.985.613 21.418 18.467.176
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismu (2) (17.483.563) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
_ . 138.264.491 21.418 18.467.176
net defter degeri
-teminat, vs ile glivence altina almmis kisim (17.333.563) - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
-teminat, vs ile giivence altina almmis kisim - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri 14.721.122 - -
-teminat, vs ile giivence altina almmis kisim - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) 8.518.362 - -

Deger disiikliigii (-) (Not 5) (8.368.362) - -

Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi (150.000) - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
Deger dugiikligii (-) - - -
Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle alacaklar alacaklar  mevduat (Not 3) araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 158.892.994 21.418 15.866.649
)
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi (2) (17.023.840) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin 147.754.298 21.418 15.866.649
net defter degeri
-teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim (16.873.840)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - -
veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
-teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim
C. Vadesi gecmis ancak deger dusiikliigiine ugramamus varliklarin net defter 11.138.696 - -
degeri
-teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 8.322.616 - -
- Deger diisiikliigii (-) (Not 5) (8.172.616) - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi (150.000) - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - -
E. Bilanco dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -
@) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
) Teminatlar, misterilerden alan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Sirket alacaklarindan dogan riskini, miisteriye kredi verme, tahsilat ve takip fonksiyonlarini diizenli ve
sistemli sekilde yiirtiterek takip etmektedir. Ayrica ticari alacaklar ¢ok sayida miisteriden olustugu igin
kredi risk yogunlasmasi bulunmamaktadir. Vadesi gecmis ancak deger diislikliiline ugramamis
varliklarin yasglarina iliskin agiklamaya Not 5°te yer verilmistir.

Likidite riski

Sirket'in amaci, fonlama kabiliyetinin devamliligi ve esneklik arasindaki dengeyi agik ve kisa vadeli
kredilerle ve ticari alacaklarinin tahsilati ile korumaktir.

Asagida sunulan tablo Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal
yiikiimliiliiklerinin sdzlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin (tahakkuk eden faizler dahil)
vadelerine gére durumunu gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca nakit 5
cikislar 1-5yil  yildan
31 Mart 2014 tarihi itibariyle sézlesme Defter toplanm 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
uyarinca vadeler degeri (=1+11+111+1V) kisa (I)  arasi (I) (1 (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 34.183.952 35.297.311 - 35.297.311 - -
Ticari bor¢lar 106.580.951 106.681.888 106.659.364 22.524 - -
So6zlesme 5
uyarinca nakit 1-5y11  yildan
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle s6zlesme Defter ¢ikislar toplamu 3 aydan 3-12 ay arast uzun
uyarinca vadeler degeri  (=I1+11+11+1V) kisa (I)  aras1 (I) (D) (V)
Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler
Banka kredileri 27.860.028 27.883.635 27.881.930 1.705 - -
Ticari borglar 118.264.086 118.298.447 118.246.443 52.004 - -
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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Yabana para riski

Yabanci para riski, Sirket'in ¢ogunlukla islevsel para birimi olan ABD Dolar1 disindaki para
birimlerinden varlik ve yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu riskler Sirket'in ABD Dolar1 disindaki para birimi olan Tiirk Lirast ve Euro para birimi cinsinden
mal, hizmet alim ve satimu ile yiikiimliilikkler edinmesi sonucu olugmaktadir.

Sirket yabanci para riskini, yabanci para pozisyonunu analiz ederek izlemektedir. Sirket, yabanci para
cinsi aktiflerini yine yabanci para cinsi kaynaklar ile finanse etmeye calisarak, bilango yapisini kur
degisimlerine kars1 dengede tutarak yabanci para riskini yonetmektedir.

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Toplam ihracat tutar1 1.515.552 1.055.982
Toplam ithalat tutar 68.160.134 58.433.209
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ARMADA BIiLGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

USD karsihig: TL Euro USD karsilig1 TL Euro
1. Ticari alacaklar 5.174.688 9.408.314 639.538 2.761.413 2.911.952 1.015.404
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 1.713.415 3.475.265 92.036 3.352.213 7.086.658 23.147
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 142.789 312.679 - 41.549 88.677 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 7.030.892 13.196.258 731.574 6.155.175 10.087.287 1.038.551
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 7.030.892 13.196.258 731.574 6.155.175 10.087.287 1.038.551
10. Ticari borglar 3.261.686 7.066.523 25.245 1.663.229 3.344.948 69.771
11. Finansal yiikiimliiliikler 140.536 307.746 - 261.852 558.870 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1.524.247 3.337.795 - 1.286.433 2.745.634 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 4.926.469 10.712.064 25.245 3.211.514 6.649.452 69.771

14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yikiimlilikler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 4.926.469 10.712.064 25.245 3.211.514 6.649.452 69.771
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 2.104.423 2.484.194 706.329 2.943.661 3.437.835 968.780

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) 1.961.634 2.171.515 706.329 2.902.112 3.349.158 968.780

22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - - -
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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTiBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

16.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi 6ncesi karmnin diger degiskenler
sabit tutuldugunda, TL ve Euro’daki %3 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir :

Doéviz kuru duyarhhik analizi tablosu

31 Mart 2014 tarihi itibariyle

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi
TL nin ABD Dolart karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
1-  TL net varlik/yiikiimliliga 74.526 (74.526)
2-  TL riskinden korunan kisim (-) - -
3- TL netetki (1+2) 74.526 (74.526)
Euro’nun ABD dolar: karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/ylikiimliliigi 63.722 (63.722)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 63.722 (63.722)
Toplam (3+6) 138.248 (138.248)
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Mart 2013 tarihi itibariyle
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi
TL 'nin ABD Dolar karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
1- TL net varlik/yiikiimliiligi 213.561 (213.561)
2-  TL riskinden korunan kisim (-) - -
3- TL net etki (1+2) 213.561 (213.561)
Euro’nun ABD dolar karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/yiikimliliigi 65.529 (65.529)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 65.529 (65.529)
Toplam (3+6) 279.090 (279.090)
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ARMADA BIiLGISAYAR SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2014 TARIHI iTiBARIYLE

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz orani riski

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken faizli varlig1 ve yiikiimliiliigi bulunmadigi
icin Sirket faiz oran1 riskine maruz kalmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladig1 nakit ve ticari alacak
ve mali ve ticari borg¢larinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket’in sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi tarafindan
degerlendirilir ve Yonetim Kurulu’nun kararia bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine
sunar. Sirket, {ist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri
yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranim
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik
2013 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Toplam finansal borglar 34.183.952 27.860.029
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (19.831.459) (16.981.238)
Net borg 14.352.493 10.878.791
Ozkaynaklar 68.783.925 64.193.695
Net bor¢/Ozkaynaklar orani %21 %17
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

17. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA  MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Rayic deger

Rayi¢ deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin rayi¢ degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerleri Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesi icin piyasa
bilgilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanmak gereklidir. Sirket’in finansal araclarinin rayic
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar - Rayic degeri, tasinan degerine yaklasan parasal varliklar: Yabanci para bakiyeler
donem sonundaki kurlar kullamilarak degerlenmektedir. Nakit, faiz tahakkuklarimi iceren nakit
benzerleri ve diger finansal varliklari da igeren bazi finansal varliklarin rayi¢ degeri, kisa vadeli
olmalar1 ve 6nemsiz oranda tahsilat riski tasimalar1 nedeni ile taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilmektedir. Ticari alacaklar, bu nedenle indirgenmis degerlerinden siipheli alacak karsiligi
diistildiikten sonra bulunan degerleri ile tasinmaktadir ve rayi¢ degerine yakin bir deger ifade ettigi
diistintilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler - Rayi¢ degeri, taginan degerine yaklagan parasal yiikiimliliikler: Yabanci
para bakiyeler donem sonu kurlariyla gevrilmistir. Ticari borglar, iliskili kuruslara olan bor¢lar, diger
parasal borglarin ve finansal borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilmektedir.

18. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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