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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1,

Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.’nin ve bagh ortakhiinin (hep birlikte “Sirket”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlighk icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorils vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek tlizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarimin hazirlanmas ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiganin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Busaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbud - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile. +90 (212) 326 6050
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Goriig

Gorugiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.§.nin ve bagh ortakhgimin 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansin ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

5.

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 398. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarnca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Mart 2015
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu’'na sunulmustur.

TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarnnca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

S})\g\\r}llu”ﬂeh&gg
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istanbul, 10 Mart 2015
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varhklar
Doénen varhklar 336.918.124 211.045.581
Nakit ve nakit benzerleri 4 22.320.361 16.981.238
Ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 257.095.235 158.892.994
Diger alacaklar
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 29.193 21.418
Tdirev araglar 25 196.715 -
Stoklar 8 56.872.340 35.015.667
Diger donen varliklar 14 404.280 134.264
Duran varhklar 3.783.226 3.754.804
Maddi duran varliklar 9 3.553.264 3.628.562
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 110.949 126.242
Ertelenmis vergi varligt 22 119.013 -
Toplam varhklar 340.701.350 214.800.385

Ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 262.458.140 149.584.639
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 57.887.159 27.860.029
Ticari borclar
- Tliskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 6 198.139.172 118.264.086
Doénem kar1 vergi yiikiimliiligii 22 981.639 962.391
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiliklar 13 1.118.322 170.516
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 539.279 496.349
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 14 3.792.569 1.831.268
Uzun vadeli yakamlultkler 1.382.031 1.022.051
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 955.099 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli
karsiliklar 13 426.932 374.258
Ertelenmis vergi yikimliliga 22 - 647.793
Ozkaynaklar 76.861.179 64.193.695
Odenmis sermaye 15 24.000.000 24.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Kidem tazminati karsilig1 yeniden &l¢iim
kazanglari/(kayiplari) (9.024) 6.782
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis
diger kapsaml1 gelirler veya giderler
- Yabanc1 para ¢evrim farklar 15 25.041.602 19.287.983
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 3.595.432 2.403.442
Gegmis yillar karlar 15 11.543.498 9.772.585
Net donem kar1 12.689.671 8.722.903
Toplam kaynaklar 340.701.350 214.800.385

Misikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Para birimi - Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 733.951.749 538.607.667
Satislarin maliyeti (-) 16 (692.389.502) (507.529.925)
Briit kar 41.562.247 31.077.742
Pazarlama giderleri (-) 17 (11.839.459) (9.412.645)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (9.410.692) (7.061.013)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 4.214.119 2.886.377
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (2.420.566) (1.513.041)
Esas faaliyet kar1 22.105.649 15.977.420
Finansman gelirleri 20 3.040.896 2.099.956
Finansman giderleri (-) 21 (8.028.636) (5.190.838)
Vergi dncesi kar 17.117.909 12.886.538
- Dénem vergi gideri 22 (5.209.757) (3.338.383)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22 781.519 (825.252)
Dénem kari 12.689.671 8.722.903
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklar 15 5.753.619 10.096.728
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Kidem tazminati karsilig1 yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayplart) (19.758) 8.478
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger kapsaml gelire
iliskin vergi geliri/(gideri) 3.952 (1.696)
Diger kapsamh gelir 5.737.813 10.103.510
Toplam kapsamh gelir 18.427.484 18.826.413
Pay basina kazang 23 0,00529 0,00363

Misikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 D(")NEM@NE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Kar veya
zararda yeniden
siiflandirilacak

birikmis diger
kapsamh gelirler

Kar veya zararda
yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler ve

Ve giderler giderler Birikmis karlar
Kardan Yabanci Kidem tazminat1

ayrilan para karsihig1 yeniden Gecmis

Dipnot Odenmis kisitlanmis cevrim olcim  Net donem yillar
referenslari sermaye yedekler farklar1 kazanglary/(kayiplari) kari karlari_Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 24.000.000  1.603.149 9.191.255 - 9.479.246 4.693.632  48.967.282
Transferler 15 - 800.293 - - (9.479.246) 8.678.953 -
Temettu 6demesi 15 - - - - - (3.600.000) (3.600.000)
Dénem kari - - - - 8.722.903 - 8.722.903
Diger kapsaml gelir 15 - - 10.096.728 6.782 - - 10.103.510
Toplam kapsamli gelir - - 10.096.728 6.782 8.722.903 - 18.826.413
31 Aralik 2013 24.000.000  2.403.442 19.287.983 6.782 8.722.903 9.772.585  64.193.695
1 Ocak 2014 24.000.000  2.403.442 19.287.983 6.782 8.722.903 9.772.585  64.193.695
Transferler 15 - 1.191.990 - - (8.722.903) 7.530.913 -
Temettl ddemesi 15 - - - - - (5.760.000) (5.760.000)
Dénem kari - - - - 12.689.671 - 12.689.671
Diger kapsamh gelir 15 - - 5.753.619 (15.806) - - 5.737.813
Toplam kapsamh gelir - - 5.753.619 (15.806) 12.689.671 - 18.427.484
31 Arahk 2014 24.000.000  3.595.432 25.041.602 (9.024) 12.689.671 11.543.498  76.861.179

Misikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari déonem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
isletme faaliyetlerinden nakit akislar:

Donem kari 12.689.671 8.722.903

Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve tiikenme paylari 18 1.063.071 851.726
Kidem tazminati karsilig 13 160.959 142.442
Stok deger diigiikligi karsihgi/(ters gevrilmesi) 8 195.504 (40.814)
Stiipheli alacak karsili1 6,17 109.391 265.953
Tiirev finansal araglarin degerlemesinden kaynaklanan kar 25 (196.715) -
Faiz gideri 21 1.329.070 679.482
Faiz geliri 20 (560.729) (532.043)
Sabit kiymet satis kari (20.101) (519)
Reeskont gideri 19 178.844 53.378
Reeskont geliri 19 (86.254) (30.641)
Prim karsilig1 13 1.870.034 371.376
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 22 4.428.238 4.163.635
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 21.160.983 14.646.878
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (79.925.205) (27.642.899)
Stoklar artis/azalisla ilgili diizeltmeler (18.010.259) 12.486.972
Diger donen varliklar ve diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (249.234) 694.445
Ticari borglar artig/azalisla ilgili diizeltmeler 65.755.915 (15.749.116)
Kidem tazminati 6demeleri 13 (153.118) (65.294)
Prim 6demeleri 13 (1.021.133) (841.303)
Diger yiikiimliiliikler ve borg karsiliklarindaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 1.730.854 469.434
Odenen vergiler (5.264.430) (3.718.421)
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (15.975.627) (19.719.304)
Maddi ve maddi olmayan varlik alimlari 9,10 (708.596) (1.191.722)
Maddi duran varlik satis hasilati 9 57.264 31.755
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (651.332) (1.159.967)
Alman krediler 103.741.229 153.306.590
Kredi geri 6demeleri (76.258.763) (134.819.462)
Odenen faiz (463.472) (794.555)
Alman faiz 560.729 532.043
Odenen temettii 15 (5.760.000) (3.600.000)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit 21.819.723 14.624.616
Yabanci para ¢evrim farklar 146.359 1.888.819
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) 5.339.123 (4.365.836)
Donem bagi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 16.981.238 21.347.074
Nakit ve nakit benzeri, dénem sonu 4 22.320.361 16.981.238

Misikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Armada - Sirket), 1993 yilinda kurulmustur.
Haziran 2006°da Sirket’in %30 oranindaki hisseleri Borsa Istanbul’da halka arz edilmistir.

Sirket’in kayith merkez adresi, Orta Mahalle Topkapt Maltepe Caddesi No:10-B, Bayrampasa,
Istanbul’dur.

Detaylar1 Dipnot 15°te aciklandig1 {izere Sirket, Aptec Holdings Limited tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket’in nihai kontrolii Ingram Micro Inc.’a aittir.

Faaliyet konusu

Armada, Bilisim Teknolojileri sektdriinde notebook, bilgisayar, sunucu, depolama, sanallagtirma, ag
iletisim, IP PBX, video konferans, giivenlik ve altyap: iirlinleri, yazicilar, el terminalleri, yazilim ve
bilgisayar tireticilerinin iiretim asamasinda kullandiklar1 iiriin ve parcalarin katma degerli dagiticiligini
yapmaktadir.

Armada dagiticiligini yapmakta oldugu iiriin ve c¢oziimleri birbirlerinden farklilasmis ve Bilgi
Teknolojileri alaninda faaliyet gosteren sirketlerden olusan satis kanallar1 {izerinden son kullanicilara
ulagtirmaktadir. Bu kanallar, Armada’nin dagitimini yaptigi {iriinleri kendi ¢oziimleri ve hizmetleriyle
birlestirerek kurumsal ve bireysel son kullanicilara sunmaktadir.

Armada, Bilgi Teknolojileri fireticilerinin dagiticihigimi distribiitorliilk anlagsmalar1 g¢ercevesinde
yapmaktadir. Armada’nin, 31 Aralik 2014 itibariyle 171 calisam ile deger katan dagiticilik yaptigi
markalar Cisco, Dell, EMC, Fortinet, HP Network, Lenovo, Polycom, Vmware, Intel, lomega,
Ironport, Enterasys, Kingston, Motorola, Panasonic, Polycom, Riverbed, Symantec, Motorola, Zebra,
Amp, HCS ve Apc olup diger tamamlayici markalar da yurti¢inden tedarik edilmektedir.

Bagh ortakhk

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda olan bagl ortaklik ve hisse
oranlar1 asagida sunuldugu gibidir:

Etkin hisse pay1 ve oy hakki

Kuruldugu iilke Baglica faaliyetler 31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Supernet Systems
Limited (Supernet) Ingiltere Yurtdigindan {iriin tedariki %100 %100

Armada’nim hisselerinin tamamina sahip oldugu bagh ortaklif1 Supernet, Ekim 2003’te Ingiltere’de
kurulmus olup Armada’nin denizasir1 alimlariyla ilgili satin alma faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Armada ve Supernet bu finansal tablolar agisindan birlikte ”Sirket” olarak tanimlanmuistir.
Ortalama personel sayisi

Kategoriler itibariyle donem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Beyaz yakali 157 149



ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alimmistir. TMS’ler;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar igermektedir. Sirket’in, konsolide finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan
7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli
degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Sirket’in konsolide finansal tablolart bu karar
cercevesinde hazirlanmustir. Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir.
Yabanci iilkede faaliyet gosteren Bagli Ortaklik kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi iilkede
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal tablolar1 10 Mart 2015 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan yayinlanmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

islevsel ve raporlamada kullamlan para birimi ve cevrim yontemi

Sirket operasyonlarinda (alim-satim) agirlikli olarak ABD Dolar1 kullanmaktadir. ABD Dolar1 ayrica,
Sirket i¢in onemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket’in satin
alma ve satig fiyatlar biiyiikk 6lclide ABD Dolari’na dayali olarak ger¢eklesmektedir. Sirket, i¢inde
bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, islevsel para birimini TMS 21 (Kur
Degisiminin Etkileri) uyarinca ABD Dolar1 olarak belirlemistir. Bu yiizden Sirket, finansal tablo
kalemlerinin degerlemesinde ABD Dolari’n1 kullanmakla birlikte, konsolide finansal tablolarinin ve
dipnotlarinin sunumu amaciyla raporlamada kullanilan para birimi olarak Tiirk Lirasi’n1 belirlemistir.
Buna gore yabanci para islemlerinin ABD Dolari’na ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmigtir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur
uygulanmak suretiyle bulunan tutar tizerinden islevsel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilanco tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanig kurlar1 iizerinden,

- Yabancit para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin
gerceklestigi tarihteki kurlar tizerinden ABD Dolari’na gevrilir.
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Islevsel para biriminden farkh bir raporlama para birimi kullanilmasi

Finansal tablolar ve dipnotlar TL olarak sunulmustur. ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal
tablolarin sunum amacina yonelik olarak TL’ye ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yarhk ve yukiimliiliikkler bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlar1 {izerinden doniistiiriiliir.
Onceki donem kalemleri de 6nceki bilango tarihindeki kurlar tizerinden ayni isleme tabi tutulur.

- Doénem iginde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de donemin aylik ortalama déviz kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Onceki dénem kalemleri de ilgili dénem ortalama déviz kurlart
kullanilarak ayni1 isleme tabi tutulur.

- Odenmis sermaye ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal mali tablolarda yer alan nominal
degerleri ile mali tablolara yansitilmistir.

- Bu ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan “yabanci para ¢evrim farklar1” ise 6zkaynaklarda ayr1 bir kalem
olarak gosterilmis ve diger kapsamli gelire dahil edilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ABD Dolari/TL kurlan asagida belirtilmistir:

ABD Dolar/TL kuru
31 Aralk 2014 2,3189
31 Aralik 2013 2,1343

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

1 Ocak 2014 tarihinde baslayan yillik donemler icin gecerli olan ve Sirket‘in finansal tablolar
iizerinde onemli etkisi olan yeni standart, degisiklik ve yorum yoktur.

Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gecerli yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 32 (degisiklik), ‘Finansal Araglar: Sunum’, finansal varliklarin ve finansal borglarin
netlestirilmesi

- TMS 36 (degisiklik), ‘Varliklarda Deger Diisiikliigii', geri kazanilabilir tutar agiklamalari

- TMS 39 (degisiklik), ‘Finansal Araclar: Muhasebelestirilme ve Olgme’, tiirev iiriinlerin
yenilenmesi

- TFRS Yorum 21, “Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlulikler’

- TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki yatirim igletmelerinde konsolidasyona iligskin degisiklikler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Ocak 2015 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler 2012

- Yillik Tyilestirmeler 2013

- TFRS 11 (degisiklik), ‘Miisterek Anlagmalar’, isletmenin bir miisterek faaliyette pay edinmesi

- TFRS 9, ‘Finansal Araclar’

- TMS 16 (degisiklik), ‘Maddi Duran Varliklar’, ve TMS 41 (degisiklik), ‘Tarimsal Faaliyetler’,
tastyici bitkiler

- TMS 19 (degisiklik), ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, tanimlanmis fayda planlar

- Yillik lyilestirmeler 2014
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Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecgerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarm, uygulanmasinin gelecek
donemlerde Sirket’in konsolide finansal tablolarn iizerinde ilgili standart ve yorumlarda etkileri
belirtilmis olanlar hari¢ 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Armada’nin ve kontroliinde bulunan bagli ortakligt Supernet’in
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle diizenlenen finansal tablolarin1 icermektedir. Bu kontrol,
Sirket’in diger sirketteki oy haklarimin dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina sahip
olmas1 ve gelir elde etmek amaciyla diger sirketin finansal ve operasyonel politikalar1 {izerinde s6z
sahibi olmasiyla kendini gosterir.

Armada ve bagli ortaklig1 arasindaki islemlerden kaynaklanan gelir ve giderler, bakiyeler ve stoklarin
iizerinde kalan kar marj1 iptal edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islemler i¢in ayni
muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmustir.

Armada’nin, bagh ortakligi Supernet’in %100 hissesine sahip olmasi sebebiyle finansal tablolarda ana
ortaklik dis1 paylar yoktur.

Netlestirme/mahsup

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilangcoda gosterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net
esasa gore 0ddemede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu ddeme islemlerini es zamanli olarak
gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagl
olmamali, normal operasyonel akista ve sirketin ya da karsitarafin temerriit, acz hali ya da iflasi
durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit parayr ve kredi karti slip alacaklarim
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, orjinal vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirnmlardir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani iizerinden degerlenmektedir. Net
gergeklesebilir deger, normal kosullarda olusan satig fiyatindan stoklar1 satiga hazir hale getirebilmek
icin yapilacak harcamalar, pazarlama ve satis giderleri disiildiikten sonraki degerdir. Stok maliyeti,
iriini satiga hazir hale getirmek i¢in kullamilan tiim giderleri icermektedir ve hareketli ortalama
metodu kullanilarak hesaplanmugtir.

Ticari alacaklar

Vadeleri, genel olarak 30-120 giin arasinda olan ticari alacaklar, orijinal fatura degerleri ile kayitlara
alinmakta ve etkin faiz yontemi kullamilarak indirgenmis degerlerinden tasinmaktadir. indirgenmis
maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz oranlart TL (%10,50), ABD Dolar1 (%0,25) ve Euro
(%0,06)d1r.
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Sirket'in ticari alacaklarini tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan tahsil
edilebilecek tutar da dahil olmak iizere, tiim nakit akimlarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degerdir.

Gelir tahakkuklar

Sirket {ireticilerden, aldig1 stoklarla ilgili fiyat farki, fiyat indirimi, stok koruma ve benzeri nitelikte
gelirler elde etmektedir. Bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden ancak belgesi Sirket’e heniiz
ulagsmamus bu tipteki gelirler i¢in gelir tahakkuku hesaplamakta ve ilgili tutar satilan malin maliyetinde
muhasebelestirilmektedir. S6z konusu tutarlar satici cari hesabindan diisiilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisiildiikten ve eger var ise deger
diistikligii karsilign ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Maddi duran varliklar
satildiginda veya hurdaya ayrildiginda, maliyetleri ve birikmis amortismanlar1 hesaplardan ¢ikartilip,
bu ¢ikistan kaynaklanan kar veya zarar tablosuna alinmaktadir.

Maddi duran varliklarin ilk maliyetleri, giimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik
calisir hale ve kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim
fiyatindan olusur.

Amortisman, varligin maliyet tutarlart iizerinden dogrusal amortisman metoduna gore asagida
belirtilen tahmini ekonomik omiirlere gore hesaplanir:

Yillar
Binalar 50
Doseme ve demirbaglar 4-5
Motorlu tasitlar ve digerleri 5
Ozel maliyetler 5-10

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup
olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlardan olugmakta olup maliyet degerlerinden
birikmis amortisman diisiildiikten ve eger var ise deger diisiikligii karsiligi ayrildiktan sonraki net
degerleri ile gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi
ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi halinde aktiflestirilirler. Maddi olmayan duran
varliklar, ilk kayit sonrasinda, maliyetlerinden birikmis tliikenme paylart ve deger disiikligii
karsiliklart diisiilerek degerlenmekte ve dogrusal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin 5-15 yil
arasi belirlenen tahmini ekonomik 6émrii iizerinden itfa edilmektedir.
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Maddi ve maddi olmayan varliklarda deger kaybi

Sirket, her bilango doneminde maddi ve maddi olmayan duran varliklarin deger kaybina iligkin bir
gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii
tutarin belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Varligin tek basina
geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit
iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Kullanimdaki degerin tespiti i¢in, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak
buglinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger diigiikliigii kayiplart kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliigliniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger diisiikliigliniin
iptali konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklar
a) Simiflandirma

Sirket, finansal varliklarin1 krediler ve alacaklar seklinde siniflandirmigtir. Siniflandirma, finansal
varliklarin alinma amaglarma gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklar1 tarihte yapar.

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Krediler ve alacaklar bilangoda
ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilirlar.

b) Muhasebelestirme ve dl¢ciimleme

Diizenli olarak alinip satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig: tarihte kayitlara almir. Alim
satim yapilan tarih, yonetimin varlig1 alim satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere
ilk olarak gercege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve
getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikartilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Finansal enstriimanlarin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal yiikiimliiliikleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket, finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin
sadece soz konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar1 {izerindeki kontroliinii
kaybettigi zaman kayitlarindan cikartir. Sirket, finansal pasifi sadece sozlesmede tanimlanan
yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan ¢ikartir.
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Finansal borglar

Finansal bir borg¢ ilk muhasebelesmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ilgili
finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Tlk kayda alinis tarihinden sonra krediler etkin faiz orani kullamlarak
indirgenmis degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger, ihrag giderleri ve iskonto orani veya ddeme
tizerindeki prim dikkate alinarak hesaplanir.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi O6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklara iligkin olmayan
diger tim bor¢clanma maliyetleri, olustuklart donemde konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

Kiralama islemleri (kiraci olarak sirket)
a) Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, kira doéneminin baglangicinda finansal kiralama yoluyla elde edilen miilkiyetin rayig
bedeli iizerinden veya daha diisiikse, minimum kiralama yiikiimliiliigliniin iskonto edilmis degeri
tizerinden muhasebelestirilmektedir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliilik,
Odenecek faiz ve anapara borcu olarak ayristinlmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orami iizerinden
hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklar,
tahmini ekonomik dmiirleri veya kiralama siiresinin kisa olani {izerinden amortismana tabi tutulur.

b)  Operasyonel kiralama

Kiralanan varliklarla ilgili biitiin risk ve faydalarin kiralayana ait oldugu kiralamalar operasyonel
kiralamalar olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kiralama oOdemeleri, kira siiresi boyunca
dogrusal olarak konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Garantiler

Uretim hatalarina iliskin garantilerin uygulanmasinda Sirket araci konumundadir. Garanti maliyetleri
iretici firmalar tarafindan kargilanmakta oldugundan Sirket garanti kapsamindaki iiriinler igin karsilik
ayirmamaktadir.

Ticari borglar

Sirket'in vadeleri 30-120 giin arasinda olan ticari borglari, faturalanmis veya faturalanmamis mal ve
hizmet alimlan icin gelecekte yapilacak ddemelerin rayi¢ degerini temsil eden tutarlar {izerinden

hesaplanan indirgenmis maliyet bedelleri ile yansitilmaktadir. indirgenmis maliyet bedeli bulunurken
kullanilan faiz oranlar1 TL (%10,50), ABD Dolar1 (%0,25) ve Euro (%0,06)’dir.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin igten ayrilmasi veya isine
son verilmesi ile ilgili, Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak, indirgenmis net
degerinden kaydedilmesini ongoéren Projeksiyon Metodu’nu kullanarak hesaplamistir ve finansal
tablolara yansitmigtir. Olusan tiim aktiier kazang ve kayiplar diger kapsaml gelir/gider olarak diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Bilango tarihleri itibariyle kullanilan temel aktiier varsayimlari agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Net iskonto orani %4,48 %4,48
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani %72,61 %84,56

Sirket’in yurtdisinda faaliyette bulunan bagli ortakligr ile ilgili kidem tazminati yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket, Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri &dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsihiklar

Karsiliklar ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yiikiimliilik sebebiyle Sirket’e ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikmast olasiligt mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliliigiin miktar1 gilivenilir bir sekilde
belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda,
karsiliklar ileride olugmasit muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda zamanin ilerlemesinden dolayr muhtemel zararlarda meydana
gelebilecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik fayda saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin
giivenilir olarak oOlciilebilmesinin miimkiin oldugu ve satilan iiriinlerle ilgili risk ve menfaatlerin

aliciya gectigi zaman muhasebelestirilmektedir. Satislar; satis iskontolar1 ve satisla ilgili vergilerinden
netlestirilmis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Faiz gelirleri

Faiz geliri, etkin faiz orani izerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Vade farki gelirleri

Odeme vadesi gegen satislar igin piyasa kosullar1 ve tahsilatin gecikme siiresine gére gecikme faizi
uygulanmakta ve s6z konusu tutarlar vade farki geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan cari ve ertelenmis verginin toplamuidir.

Ertelenmis vergi, ylkiimlilik metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin
finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin vergi etkisi
olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi dlgiide; tiim indirilebilir gegici farklar ile gegmis donemlere iligkin taginan mali zararlar
icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gozden gegirilmekte ve ertelenmis vergi
aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olugsmasinin miimkiin olmadig1r durumlarda,
bilangoda tasinan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diislindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Yabanci para cinsinden islemler ve ¢evrim

ABD Dolan disindaki para birimleriyle yapilan islemleri kapsayan yabanci para cinsinden islemler,
islevsel para birimine gevrilirken islem tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para
cinsinden islemlerin islevsel para birimine ¢evrilmesinden dogan kur farki gelir ya da giderleri kur
farki gelir/(gider) hesabina kaydedilmektedir.

Kullanilan tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri belirleyen
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkli olabilir.
Bu tahminler donemsel olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminler baslica maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin ekonomik Omiirleri, stok deger diisiikliigli karsiligi, stipheli alacak karsiliklari, kidem
tazminati yiikkiimliiliigii, ertelenmis vergi varlig1 ve prim karsiliklariyla ilgilidir.

Baslicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikiimliligl, iskonto oranlari, gelecekteki maag artislart ve c¢alisanlarin
ayrilma oranlarmi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli
belirsizlikler igerir. Kidem tazminatin1 karsiligina iligkin karsiliklara iligkin detaylar Dipnot
13’de yeralmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

b) Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar g¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan sirket bazinda alacaklara ait
gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger
disiikliigiine ugrayip ugramadigir degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin
geemis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar1 ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate
almmaktadir. Tlgili bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 Dipnot 6°da yansitilmustir.

c) Sirket yonetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda varsayimlarda bulunmustur
(Dipnot 9-10).

d) Stok deger diisiikliigli ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi
incelenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir.
Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlar1 ve yil icinde
verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig giderlerine
iliskin tahminler yapilmaktadir (Dipnot 8).

e) Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin 6énemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir
(Dipnot 22).

Bolumlere gbre raporlama

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boéliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansimin degerlendirilmesi amaciyla
Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket iist diizey yoneticileri, Sirket’in tek bir alanda faaliyet gdstermesini ve Tiirkiye digindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler igerisinde 6nem arz etmedigini gbz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlari Sirket’in tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri’ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bolumi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gore
raporlanmamustir.

Hisse basina kar

Konsolide kapsamli gelir tablolarinda belirtilen hisse basimna kazang, donem karinin, dénem igindeki
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir. Donem igerisinde igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni
bulunan degerin donem basi itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varhk ve borclar

Kosullu borglar, kaynak aktarimini gerektiren durum muhtemel degil ise finansal tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

iliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan Sirket ile iligkili olan kisi veya igletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i)  Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(i1))  Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket’in veya Sirket’in bir ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket’in aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1)  Her iki igletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme ilizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem Sirket ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosu gosterimi i¢in yapilan nakit ve nakit benzeri tanimlamasi kasa ve orijinal vadesi 3
aydan kisa mevduatlardan olugmaktadir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Temettii Borclari

Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yikiimliiliikk olarak
konsolide finansal tablolara yansitilir.
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3.  BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket yOnetimi bdliimlere gore raporlama yapmayi
gerektirecek farkli tiirdeki tiriin ve farkli cografi bolgeler olmadigi i¢in béliimlere goére finansal
bilgilerin raporlamasin1 yapmamaktadir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Banka mevduatlari

-Vadeli 19.365.061 15.624.438
-Vadesiz 561.369 242211
Diger hazir degerler 2.393.410 1.113.554
Kasa 521 1.035

22.320.361 16.981.238

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 18.428.298 TL (31 Aralik 2013 — 9.736.676 TL) tutarindaki ABD
Dolan cinsinden vadeli mevduatlar 2 giin (31 Aralik 2013 — 2 giin) vadeli olup faiz oram1 %0,75 -
%1,20 araligindadir (31 Aralik 2013 — %2 - %2,2). 936.763 TL (31 Aralik 2013 — 5.887.762 TL)
tutarindaki TL cinsinden vadeli mevduatlar ise 2 giin (31 Aralik 2013 — 2 giin) vadeli olup faiz orani
%11°dir (31 Aralik 2013 — %38, 1).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 2.393.410 TL (31 Aralik 2013 - 1.113.554 TL) tutarindaki diger hazir
degerler 1-64 giin vadeli olup bloke kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

5. BORCLANMALAR
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle bor¢lanmalara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a)  Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2014 Faiz oram (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolarn krediler %1-%4 24.963.198 57.887.159

57.887.159
31 Aralik 2013 Faiz oram (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolari krediler %2,30-%3,50 12.791.622 27.301.159
TL krediler %0-%7,08 558.870 558.870

27.860.029

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %0 faizli kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - 552.196 TL).
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5.  BORCLANMALAR (Devami)

b)  Uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2014 Faiz oram (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolan krediler %1 411.876 955.099
955.099

Finansal borglarin déviz ve TL cinsinden vadelerine gore detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
3aya 1-5 yul 3aya 3ay-1 1-5yil
3 ay-1yi1l yil
kadar arasi arasi Toplam kadar arasi arasl Toplam
TL cinsinden - - - - 557.175 1.695 - 558.870
kredi
ABD dolar1 45.255.266 12.631.893 955.099 58.842.258 27.301.159 - - 27.301.159
cinsinden kredi
45.255.266 12.631.893 955.099 58.842.258 27.858.334 1.695 - 27.860.029

Sirket alinan kredilere karsilik miisterilerinden aldig1 gekleri bankalara teminat olarak vermektedir.
Kredilerin vadesinde geri ddenmesi halinde s6z konusu gekler iizerinde bankalarin herhangi bir
kullanim hakki ya da tasarrufu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kredilere karsilik bankalara 25.846.459 TL tutarinda miisteri
¢eki teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2013 - 7.348.822 TL).

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 147.899.486 103.631.530
Vadeli cekler ve senetler 109.195.749 55.261.464
Stipheli alacaklar 8.759.934 8.172.616
Eksi : Siipheli alacak karsilig1 (8.759.934) (8.172.616)

257.095.235 158.892.994
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle siipheli alacak karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Donem basi itibariyle siipheli alacak karsiligi 8.172.616 6.666.870
Cari donem provizyonu (Dipnot 17) 109.391 265.953
Tahsilatlar (55.482) (53.081)
Yabanci para ¢evrim farki 533.409 1.292.874
Donem sonu itibariyle siipheli alacak karsilig 8.759.934 8.172.616

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine gore detay1 ana hatlariyla soyledir:

Vadesi gecmis ama siipheli alacak karsiligi ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmemis 1 aya 1 yildan
alacak kadar 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay uzun Toplam
31 Arahik 2014 244.476.806 11.801.084 4.021 - 124.326 688.998 257.095.235
31 Aralik 2013 147.754.298 7.714.871 2.413.687 790.043 91.089 129.006 158.892.994
b)  Ticari borglar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satici cari hesaplari 192.469.124 115.474.750
Gider tahakkuklari 5.670.048 2.789.336
Toplam 198.139.172 118.264.086

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 6.804.588 TL (31 Aralik 2013 - 5.739.156 TL) tutarindaki iireticilerden
aliman fiyat farki, fiyat indirimi, stok koruma ve benzeri nitelikteki gelirler yasal kayitlarda diger
donen varliklar icerisinde yer almakta olup, ekteki mali tablolarda satici cari hesabindan diisiilmek
suretiyle muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait s6z
konusu gelir tahakkuklariin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Doénem basg1 bakiyesi 5.739.156 4.552.636
Donem iginde tahakkuk eden 31.906.429 23.693.123
Donem icinde ddemeden mahsup edilen (31.375.158) (23.392.268)
Yabanci para ¢evrim farklari 534.161 885.665
Donem sonu bakiyesi 6.804.588 5.739.156
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7. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Diger alacaklar

31 Aralhk 2014 31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar 29.193 21.418

Toplam 29.193 21.418

b)  Diger borg¢lar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle diger bor¢ bulunmamaktadir.

8. STOKLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Ticari mallar 47.997.526 23.794.507
Yoldaki mallar 9.707.811 11.796.985
Eksi: Stok deger diisiikliigi karsilig (832.997) (575.825)

56.872.340 35.015.667

Yoldaki mallar kalemi, bilanco tarihi itibariyle iiretici tarafindan faturasi kesilmis ve fiilen yolda olan
stoklar ile Sirket’in antreposunda bulunan stoklari igermektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yilikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Donem basi itibariyle stok deger diisiikliigii karsilig 575.825 519.169
Cari dénem provizyonu 1.481.844 1.223.401
Cikislar (1.286.340) (1.264.215)
Yabanci para ¢evrim farki 61.668 97.470
Donem sonu itibariyle stok deger diistikliigi karsiligi 832.997 575.825

Stok deger diisiikliigii karsilig1 satilan ticari mallarm maliyeti hesabinda muhasebelestirilmistir. Iptal
edilen provizyon tutari, cari donemde satilan stoklardan olugmaktadir.
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Motorlu  Doéseme ve Ozel
Arsalar Binalar (*) tasitlar  demirbaslar maliyetler Toplam

1 Ocak 2014, net 6.868 496.349  237.898 1.741.669 1.145.778  3.628.562
Alimlar - - - 654.849 53.747 708.596
Satislar, net - - (21.644) (15.519) - (37.163)
Cari dénem amortismam - - (54.926) (683.766)  (299.664) (1.038.356)
Yabanci para cevrim farki 594 42.930 15.940 147.950 84.211 291.625
31 Aralik 2014, net 7.462  539.279  177.268 1.845.183 984.072  3.553.264
1 Ocak 2013, net 5.736  414.558 47.407 1.338.449 1.016.516 2.822.666
Alimlar - - 205.023 667.988 203.854  1.076.865
Satislar, net - - - (31.236) - (31.236)
Cari donem amortismant - - (43.499) (512.668)  (267.427)  (823.594)
Yabanci para ¢evrim farki 1.132 81.791 28.967 279.136 192.835 583.861
31 Aralik 2013, net 6.868  496.349  237.898 1.741.669 1.145.778  3.628.562
31 Aralhik 2014

Maliyet 7.462 539279  324.874 7.150.436  4.731.026 12.753.077
Birikmis amortisman - - (147.606) (5.305.253) (3.746.954) (9.199.813)
Net defter degeri 7.462 539.279  177.268 1.845.183 984.072  3.553.264
31 Aralik 2013

Maliyet 6.868  496.349  413.480 6.541.839  4.301.939 11.760.475
Birikmis amortisman - - (175.582) (4.800.170) (3.156.161) (8.131.913)
Net defter degeri 6.868 496.349  237.898 1.741.669 1.145.778  3.628.562

* Binalar, detaylar1 Dipnot 11’de agiklanan gayrimenkullerden olugsmaktadir.
Aktiflestirilmis bor¢clanma maliyetleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilmis bor¢glanma
maliyetleri bulunmamaktadir.

Finansal kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklar demirbaslar1 icermekte olup
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle s6z konusu maddi duran varliklar tamamuiyla itfa olmustur.

Tamamyla itfa olmus maddi duran varhklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle tamamiyla itfa olmus maddi duran varliklarin toplam tutar
strasiyla 4.929.007 TL ve 4.355.069 TL dir.
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Varliklar iizerinde rehin ve ipotekler

Sirket’in, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari iizerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle borglar igin teminat olarak gosterilen maddi duran

varlig1 bulunmamaktadir.

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1Ocak Tlaveler/(itfa  Yabanci para 31 Aralik
2014 paylar1) c¢evrim farklari 2014
Maliyet
Haklar 1.974.485 - 170.777 2.145.262
Yazilimlar 128.804 - 11.140 139.944
Eksi : Birikmis itfa paylan
Haklar (1.970.390) (15.918) (171.387)  (2.157.695)
Yazilimlar (6.657) (8.797) (1.108) (16.562)
Net defter degeri 126.242 (24.715) 9.422 110.949
10cak TIlaveler/(itfa Yabanci para 31 Aralik
2013 paylar1)  ¢evrim farklari 2013
Maliyet
Haklar 1.649.120 - 325.365 1.974.485
Yazilimlar - 114.857 13.947 128.804
Eksi : Birikmis itfa paylari
Haklar (1.624.910) (22.196) (323.284) (1.970.390)
Yazilimlar - (5.936) (721) (6.657)
Net defter degeri 24.210 86.725 15.307 126.242

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket icerisinde olusturulan maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir.

Tamamyla itfa olmus maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle tamamiyla itfa olmus maddi olmayan duran varliklarin
toplam tutan sirasiyla 2.142.000 TL ve 1.956.733 TL dir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsihiklar:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Dava karsiliklar 539.279 496.349

539.279 496.349
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11.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle dava karsiliklarinin hareketi agagida sunulmustur.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Donem bas1 bakiyesi 496.349 414.558
Dénem i¢i ayrilan karsilik - -
Yabanci para gevrim farklari 42.930 81.791
Donem sonu bakiyesi 539.279 496.349

Sirket aleyhine davalar

Sirket’in alacaklarina karsilik miisterilerinden devir aldig1 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi
duran varliklara siniflandirilmis olan gayrimenkuller ile ilgili olarak, s6z konusu miisteriden alacakl
olan bir banka tarafindan tasarrufun iptali istemiyle Sirket’e dava a¢ilmis olup yapilan yargilama
neticesinde dava kaybedilmistir. Temyiz siireci heniiz tamamlanmamis olmakla birlikte, tasarrufun
iptalinin muhtemel olmasi1 sebebiyle 31 Aralik 2012 tarihli mali tablolarda s6z konusu
gayrimenkullerin defter degeri olan 414.558 TL tutarinda karsilik ayrilmistir ve diger kisa vadeli
karsiliklar hesabinda siniflandirilmigtir.  S6z konusu davanin 2015 yilinda sonuglanmasi
beklenmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari 34.036.309 17.521.017
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar 1.159.450 2.134.300

c. Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutar - -
d. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - -

Toplam 35.195.759 19.655.317

Diger verilenlerin 6zkaynaklara orani (%) - -

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle verilen TRi’lerin doviz cinsinden TL karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolar cinsinden 33.962.609 19.087.472
Euro cinsinden 641.709 374.404
Tirk Lirasi cinsinden 591.441 193.441
Toplam 35.195.759 19.655.317
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12. TAAHHUTLER

Operasyonel kiralamalar

Sirket, tasit kullanimlariyla ilgili olarak cesitli operasyonel kiralama sdzlesmeleri imzalamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 doneminde, tasit kullanimlar1 i¢in imzalanan iptal edilemeyecek operasyonel
kiralama s6zlesmeleri kapsaminda 260.087 TL tutarindaki kira giderleri ilisikteki konsolide kapsamli

gelir tablosuna yansitilmigtir (1 Ocak — 31 Aralik 2013 —218.926 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama sézlesmeleri
kapsaminda gelecek donemlerde 6denecek en az yiikiimliiliik tutar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Gelecek 1 yil 217.885 206.899
1 y11 5 y1l aras1 101.669 30.869
Toplam 319.554 237.768

Ayrica bina kullanimiyla ilgili iptal edilebilir operasyonel kiralama sézlesmeleri kapsaminda 1 Ocak -
31 Aralik 2014 déneminde 1.301.460 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2013 - 1.179.174 TL) tutarindaki kira
giderleri ilisikteki finansal tablolara yansitilmustir.

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Izin karsiliklar: 256.955 158.050
Prim karsiliklar1 861.367 12.466
1.118.322 170.516

Prim karsiliklari, belirlenmis kriterlere gore performans degerlendirmesi yapilmak suretiyle
hesaplanmaktadir. S6z konusu primler karsiligin ayrildig1 ¢ceyregi takip eden ¢eyrekte ddenmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren yillar icerisindeki prim karsiliklarinin hareketi

asagida sunulmustur.

31 Arahik 2014

31 Aralik 2013

Donem basg1 bakiyesi 12.466 482.393
Donem igi ayrilan karsilik 1.870.034 371.376
Ters gevrilen karsilik (1.021.133) (841.303)
Do6nem sonu bakiyesi 861.367 12.466
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren yillar icerisindeki izin karsiliklarinin hareketi
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Donem bas1 bakiyesi 158.050 130.293
Doénem igi ayrilan karsilik 242.764 179.841
Ters ¢evrilen karsilik (143.859) (152.084)
Donem sonu bakiyesi 256.955 158.050

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsilig1 426.932 374.258

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar mevzuatla 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 3.438 TL (31 Aralik 2013 — 3.254 TL) ile
sinirlandiriimustir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak c¢alisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden
konsolide finansal tablolarina yansitmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren yillar igerisindeki kidem tazminati karsiligimin
hareketi asagida sunulmustur.

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Donem basg1 bakiyesi 374.258 248.284
Donem iginde yapilan 6demeler (153.118) (65.294)
Hizmet maliyeti 124.654 118.358
Faiz maliyeti 36.305 24.084
Yeniden 0l¢im (kazanglari)/kayiplari 11.282 (8.478)
Yabanci para ¢evrim farklar 33.551 57.304
DoOnem sonu bakiyesi 426.932 374.258

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pesin 6denmis giderler 148.493 120.455
Diger 255.787 13.809
404.280 134.264
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Qdenecek vergi har¢ ve diger kesintiler 3.584.188 1.644.675
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 206.617 164.175
Diger cari yilikiimliiliikler 1.764 22.418

3.792.569 1.831.268

15. OZKAYNAKLAR

15 Ekim 2014 tarihinde; Sirket’imiz ortaklarindan Mustafa Sulhi Giiven, Ahmet Ziyaeddin Tiirkes,
Alvi Mazon, Ahmet Umur Serter ve Fatma Ece Serter ile Aptec Holdings Limited arasinda Armada
Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %57,94 oranindaki kismina tekabiil eden
hissenin Aptec Holdings'e devrine iliskin Hisse Alim Sozlesmesi imzalanmistir. S6z konusu hisse
devri 1 Aralik 2014 tarihinde gergeklesmis bulunmaktadir.

Detaylar1 Not 27'de agiklandigi iizere Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi
Tebligi hiikiimlerine gore, 29 Ocak 2015 ve 25 Subat 2015 tarihleri arasinda yapilan Zorunlu Pay
Alim Teklifi kapsaminda; Aptec Holdings Limited tarafindan gerceklestirilen pay edinimlerinden
sonra Sirket’in paylarinin %74,28't Aptec Holdings Limited'e ait olmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Tutar %  Hisse tipi Tutar % Hisse tipi
Aptec Holdings Limited 13.906.480 57,94 A-B - - -
Halka acik 10.093.520 42,06 B 10.144.321 42,27 B
Mustafa Sulhi Giiven - - - 5.356.481 22,32 A-B
Ahmet Ziyaeddin Tiirkes - - - 3.360.000 14,00 B
Alvi Mazon - - - 2.783.813 11,60 A-B
Ahmet Umur Serter - - - 2.355.385 9,81 A-B

24.000.000 100,00 24.000.000 100,00

Sirket’in hisseleri A ve B olmak {izere iki gruba ayrilmistir. Sirket ana sézlesmesindeki 8. madde
geregi yonetim kurulunun 5 veya 6 iiyeden olugmasi durumunda 4 iiye, 7 liyeden olusmasi durumunda
51iiye A grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle A grubu paylarin toplam tutar1 1.268.261 TL olup

hissedarlara gore dagilimi ekte sunulmustur:

A grubu paylar 31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Aptec Holdings Limited 1.268.261 -
Mustafa Sulhi Given - 596.385
Ahmet Umur Serter - 335.938
Alvi Mazon - 335.938

1.268.261 1.268.261
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15. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odenmis sermaye 24.000.000 24.000.000
Adi hisseler beher degeri 1 Kurus
Onaylanmis ve ihrag¢ edilmis olan (adet) 2.400.000.000  2.400.000.000

Sirket, 30 May1s 2014 tarihinde 5.760.000 TL (pay basina briit 0,24 TL) temettii dagitmistir.
¢) Kar yedekleri - ge¢mis yillar kar/zararlari

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde
tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde yiirtrliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nun 19’uncu
maddesine gore halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 g¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarm kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl
esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmas1 gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kér pay1
ayrilmadikca bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yirtrlikteki diizenlemelere gore kar dagitiminin, SPK’nin paylar1 borsada islem géren anonim
ortakliklarin kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri:Il, No: 19.1 Tebligi'nde yer alan esaslara,
ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan
kar dagitim politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklar karara bagl olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi
ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilmesine ya da sz
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesi miimkiindiir.

Bunun yaninda konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin
Seri:Il 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate
alarak hesaplamalar1 gerekmektedir.

Olaganiistlii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitinm ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 11.543.498 TL tutarinda ge¢mis yil kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2013 -9.772.585 TL).

Sirket’in, donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 31 Aralik 2014
itibariyle 23.175.420 TL (31 Aralik 2013 - 17.756.573 TL)’dir.
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15. OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarina
gore sermaye, yasal yedek, olaganiistii yedek ve ge¢mis yil karlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sermaye 24.000.000 24.000.000
Yasal yedek 3.595.432 2.403.442
Olaganiistii yedekler ve gecmis yil karlar 26.520.919 18.753.370

d) Yabanc para cevrim farklari

Dipnot 2’de detaylartyla aciklandigi tlizere Sirket’in islevsel para birimi olan ABD Dolari’ndan
raporlama para birimi olan TL’ye doniistiiriilmesinde ortaya g¢ikan yabanci para c¢evrim farklar
Ozsermaye igerisine kaydedilmistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yabanci para ¢evrim
farklar agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Yabanci para ¢evrim farklart 25.041.602 19.287.983

16. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 donemlerine ait ticari faaliyetlerden briit kar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Hasilat 749.471.835 546.181.091
Eksi: Satiglardan iadeler (-) (15.520.086) (7.573.424)
Hasailat, net 733.951.749 538.607.667
Dénem basi stoklar (35.015.667) (40.994.397)
Doénem ici stok alimlari (714.246.175)  (501.551.195)
Donem sonu stoklar 56.872.340 35.015.667
Satiglarin maliyeti (692.389.502)  (507.529.925)
Brut kar 41.562.247 31.077.742

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 donemlerine ait satiglarin maliyeti satilan ticari mallarin maliyetini
icermektedir.
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17. PAZARLAMA GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 donemlerine ait pazarlama giderleri ile genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Pazarlama giderleri

Personel giderleri 6.444.740 5.315.036
Dagitim,nakliye ve ulasim giderleri 2.111.674 1.576.406
Reklam ve pazarlama giderleri 1.858.205 1.298.634
Kira giderleri 920.361 831.046
Amortisman ve titkenme paylari 300.431 167.894
Thracat giderleri 110.698 124.937
Kidem tazminati gideri (Dipnot 13) 93.350 98.692
Toplam 11.839.459 9.412.645
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 4.821.992 3.125.742
Amortisman ve tiikkenme paylari 762.640 683.832
Vergi, resim ve harclar 496.962 258.824
Danigsmanlik giderleri 493.153 427.287
Bakim onarim giderleri 431.157 381.020
Kira giderleri 381.099 348.128
Sigorta giderleri 355.261 176.827
Enerji giderleri 243.547 235.228
Telefon ve iletisim giderleri 227.897 171.953
Stipheli alacak karsilik gideri 109.391 265.953
(Dipnot 6)

Ithalat giderleri 78.022 55.370
Kidem tazminati gideri (Dipnot 13) 67.609 43.750
Diger genel yonetim giderleri 941.962 887.099
Toplam 9.410.692 7.061.013
Toplam 21.250.151 16.473.658

18. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Personel giderleri

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pazarlama giderleri 6.444.740 5.315.036
Genel yonetim giderleri 4.821.992 3.125.742
Toplam 11.266.732 8.440.778

Sosyal guvenlik primleri
1 Ocak - 31 Aralik 2014 doénemine ait Sirket’in

2.185.916 TL dir (31 Aralik 2013 - 1.822.642 TL).
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18.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Amortisman ve tiikkenme paylar

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Genel yonetim giderleri 762.640 683.832
Pazarlama giderleri 300.431 167.894
Toplam 1.063.071 851.726

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Vade farki gelirleri 1.698.799 1.170.733
Ticari borglarin kur fark: gelirleri 1.891.364 921.130
Ticari alacaklarin kur farki gelirleri 275.601 432.720
Reeskont gelirleri 86.254 30.641
Konusu kalmayan karsiliklar 55.482 53.081
Diger gelirler 206.619 278.072
Toplam 4.214.119 2.886.377
Esas faaliyetlerden diger giderler
Ticari alacaklarin kur farki giderleri (1.740.700) (1.205.467)
Ticari borglarin kur fark: giderleri (441.004) (187.390)
Reeskont giderleri (178.844) (53.378)
Diger giderler (60.018) (66.806)
Toplam (2.420.566) (1.513.041)

20. FINANSMAN GELiRLERi

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Kur fark: gelirleri 2.480.167 1.567.913
Faiz gelirleri 560.729 532.043
Toplam 3.040.896 2.099.956
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21. FiINANSMAN GIiDERLERIi

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kur farki gideri (5.061.353) (3.447.411)
Faiz giderleri (1.329.070) (679.482)
Banka masraflari (1.638.213) (1.063.945)
Toplam (8.028.636) (5.190.838)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Armada Tiirkiye’de ve Supernet Ingiltere’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarma
tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir (Ingiltere %21). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca licer aylik dénemler
itibariyle olusan kazanglar {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi dairesi, vergi inceleme elemanlar1 ve diger devlet kuruluglar1 Sirket’in vergi beyannamelerini ve
bunlara baz olan finansal tablolarim geriye doniik 5 yil boyunca incelemeye tabi tutabilirler. Sirket,
incelemeye tabi olmamig yillar i¢in Onceden tahmin edilebilir bir durum s6z konusu olmadigindan
finansal tablolarinda ilave bir vergi karsiligi yansitmamustir. Ayrica, Sirket yonetimi incelemeye tabi
olmamig yillara istinaden ileride yapilabilecek incelemeler sonucunda ©nemli bir hususa
rastlanmayacagina inanmaktadir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylizden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, ayri sirketler iistiinden
hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart
vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle bilangoda gosterilmis olan yasal vergi yiikiimliiliigii asagida
Ozetlenmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Supernet kurumlar vergisi karsiligt 58.506 79.775
Armada kurumlar vergisi karsiligi 5.390.970 3.690.318
Eksi : (Pesin 6denen vergi ve fonlar) (4.467.837) (2.807.702)
Odenecek vergi yiikiimliiliigii 981.639 962.391
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Vergi Oncesi kéra yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 1 Ocak - 31 Aralik
2014 ve 2013 donemlerine ait konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki
mutabakat:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Vergi 6ncesi kar 17.117.909 12.886.538
Vergi karsilig1 %20 (3.423.582) (2.577.308)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (75.430) (70.091)
Diger (*) (929.226) (1.516.236)
Toplam vergi gideri (4.428.238) (4.163.635)

(*) Donem iginde islevsel para birimi diginda yapilan satiglardan kaynaklanan kur farki etkisini de
icermektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi
oranlan kullanilarak hesaplanan ertelenmis verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kiamdulatif Varhk/ Kimulatif Varlik/
farklar (yukimluluk) farklar  (yukamlalik)
Maddi duran varliklar (1.160.209) (232.042)  (1.070.773) (214.155)
Kidem tazminati karsiligi 426.932 85.386 374.258 74.852
Ticari alacaklar 133.738 26.748 26.445 5.289
Stoklar (1.414.892) (282.978)  (2.047.362) (409.472)
Gider tahakkuklari 2.930.963 586.193 2.084.043 416.809
Gelir tahakkuklari (124.757) (24.951)  (2.605.574) (521.116)
Tirev araclar (196.715) (39.343) - -
Ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliiligii), net 595.060 119.013  (3.238.963) (647.793)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Doénem basgi bakiyesi (647.793) 233.499
Kar veya zarar ile iligkilendirilen 781.519 (825.252)
Ozkaynaklar ile iligkilendirilen 3.952 (1.696)
Yabanci1 para gevrim farki (18.665) (54.344)
DoOnem sonu bakiyesi 119.013 (647.793)
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23. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, donem karmnin, donem igindeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boéliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren yillar i¢inde olusan
pay basina kazang asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Dénem kari 12.689.671 8.722.903
Agirlikli ortalama hisse sayisi 2.400.000.000  2.400.000.000
Pay basina kazang 0,00529 0,00363

24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili taraflar1 ile islem ve bakiyesi
bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim, huzur haklarin1 igermekte olup bu
tutar yonetim kurulu, genel miidiir, genel miidiir yardimcist ve mali isler direktdriine yapilan

O6demeleri icermektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren yillar i¢inde {ist diizey yoneticilere yapilan toplam
briit ddemeler asagida agiklanmaktadir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.902.917 1.781.576
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

Toplam 1.902.917 1.781.576

1 Ocak — 31 Aralik 2014 doneminde {ist diizey ydneticiler i¢cin 6denen toplam Sosyal Giivenlik prim
tutar1 79.767 TL dir (1 Ocak - 31 Aralik 2013 —74.211 TL).

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi amaclar1 ve politikalar

Sirket'in baglica finansal aracglari, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli banka
mevduatlaridir. Finansal araclarin ana amaci Sirket’in operasyonlari i¢in finansman saglamaktir. Sirket
bunlar disinda faaliyetleri sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylkiimliligiinli yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket, prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar
alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirket'in siipheli kredi/alacak riski minimize
edilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince geg¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz
Oniline alinarak degerlendirilmekte ve ticari alacaklarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir
durumun soézkonusu olmasi halinde uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilancoda net olarak gosterilmektedir (Dipnot 6). Sirket, asagidaki tabloda A ve C boéliimlerinde
siiflanan ticari alacaklarinin tahsilati ile ilgili bir sorun 6ngérmemektedir.

Alacaklar
Bankalardaki

Ticari Diger mevduat Turev
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alacaklar alacaklar (Dipnot 4) araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 257.095.235 29.193 19.926.430 196.715
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat ile giivence altina alimmis kismi (2) (21.397.413) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 244.476.806 29.193 19.926.430 196.715

-teminat, vs ile giivence altma alinmis kisim (21.247.413) - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter

degeri - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri 12.618.429 - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 8.909.934 - - -

- Deger diisiikliigii (-) (Dipnot 6) (8.759.934) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi (150.000) - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-) - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilancgo dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)
Alacaklar
Bankalardaki
Ticari Diger mevduat ~ Tlrev
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle alacaklar  alacaklar (Dipnot 4) araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 158.892.994 21.418 15.866.649 -
(@)
- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kismi (2) (17.023.840) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 147.754.298 21.418 15.866.649 -
-teminat, vs ile giivence altma alinmis kisim (16.873.840)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri 11.138.696 - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 8.322.616 - - -
- Deger diisiikliigii (-) (Dipnot 6) (8.172.616) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi (150.000) - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism1 - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
(€))] Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
?2) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Sirket alacaklarindan dogan riskini, miisteriye kredi verme, tahsilat ve takip fonksiyonlarini diizenli ve
sistemli sekilde yiiriiterek takip etmektedir. Ayrica ticari alacaklar ¢ok sayida miisteriden olustugu icin
kredi risk yogunlagsmasi bulunmamaktadir. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin yaslarina iligkin agiklamaya Dipnot 6’da yer verilmistir.

Likidite riski

Sirket'in amaci, fonlama kabiliyetinin devamlilig1 ve esneklik arasindaki dengeyi agik ve kisa vadeli
kredilerle ve ticari alacaklarinin tahsilati ile korumaktir.

Asagida sunulan tablo Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal ylikiimliiliiklerinin
sozlesmeye dayali iskonto edilmemis Odemelerin (tahakkuk eden faizler dahil) vadelerine gore

durumunu gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sézlesme Defter  ¢ikislar toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
uyarinca vadeler degeri E1+1H+HT+IV) [0) arasi (I) aras: (I11) (V)
Turev olmayan finansal yukumlulukler
Banka kredileri 58.842.258 59.237.087 45.436.264 12.826.140 974.683 -
Ticari borglar 198.139.172 198.263.929  198.263.929 - - -
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sézlesme Defter  cikislar toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
uyarinca vadeler degeri E1+1+HT+1V) n arasi (II) aras1 (I111) (1v)
Turev araclar
Tiirev nakit girisleri 8.932.610 8.932.610 - - -
Tiirev nakit ¢cikislar: (8.735.895)  (8.735.895) - - -
Turev araclar (net) 196.715 196.715 196.715 - - -
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25. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle s6zlesme cikislar toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 y1l uzun
uyarinca vadeler Defter degeri EHH+HITHIV) ()] arasi (I)  aras1 (1) (V)
Turev olmayan finansal yikumlulukler
Banka kredileri 27.860.029 27.883.635 27.881.930 1.705
Ticari borglar 118.264.086 118.298.447  118.246.443 52.004

Yabanci para riski

Yabanci para riski, Sirket'in ¢ogunlukla islevsel para birimi olan ABD Dolari disindaki para
birimlerinden varlik ve yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu riskler Sirket'in ABD Dolar disindaki para birimi olan Tiirk Liras1 ve Euro para birimi cinsinden
mal, hizmet alim ve satimi ile yiikiimliiliikler edinmesi sonucu olugsmaktadir.

Sirket yabanci para riskini, yabanci para pozisyonunu analiz ederek izlemektedir. Sirket, yabanci para
cinsi aktiflerini yine yabanci para cinsi kaynaklar ile finanse etmeye calisarak, bilango yapisini kur
degisimlerine kars1 dengede tutarak yabanci para riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Toplam ihracat tutar1 5.291.726 4.650.710
Toplam ithalat tutar1 308.180.338 243.899.472
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
USD karsihg TL Euro USD karsilig TL Euro
1. Ticari alacaklar 5.588.705 12.617.300 121.370 2.761.413 2.911.952 1.015.404
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 1.623.706 3.481.848 100.459 3.352.213 7.086.658 23.147
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 43.052 99.833 - 41.549 88.677 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 7.255.463 16.198.981 221.829 6.155.175 10.087.287 1.038.551
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 7.255.463 16.198.981 221.829 6.155.175 10.087.287 1.038.551
10. Ticari borglar 3.337.940 7.630.356 38.995 1.663.229 3.344.948 69.771
11. Finansal yuktmlultkler - - - 261.852 558.870 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler 2.167.810 5.026.934 - 1.286.433 2.745.634 -
12b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 5.505.750 12.657.290 38.995 3.211.514 6.649.452 69.771
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yukimldltkler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yukimlilikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yuktumlultkler (13+17) 5.505.750 12.657.290 38.995 3.211.514 6.649.452 69.771
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) (3.810.524) (8.932.610) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: 3.810.524 8.932.610 - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (2.060.811) (5.390.919) 182.834 2.943.661 3.437.835 968.780
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) 1.706.661 3.441.858 182.834 2.902.112 3.349.158 968.780
22. Doviz hedge'i i¢cin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri 84.831 196.715 - - - -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karmin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, TL ve Euro’daki %3 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir :

Doviz kuru duyarhhk analizi
tablosu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci
deger kazanmasi paranin
deger
kaybetmesi
TL ’nin ABD Dolari karsisinda %3 degerlenmesi halinde:

1-  TL net varlik/yiikiimliligi 106.251 (106.251)
2-  TL riskinden korunan kisim (-) (267.978) 267.978
3-  TL netetki (1+2) (161.727) 161.727

Euro’nun ABD dolart karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/yiikiimliligi 15.471 (15.471)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 15.471 (15.471)
Toplam (3+6) (146.256) 146.256

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger
kaybetmesi
TL nin ABD Dolar: karsisinda %3 degerlenmesi halinde:

1-  TL net varlik/yiikiimliligi 103.135 (103.135)
2-  TL riskinden korunan kisim (-) - -
3-  TL net etki (1+2) 103.135 (103.135)

Euro’nun ABD dolar: karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/yiikimliligi 85.345 (85.345)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 85.345 (85.345)
Toplam (3+6) 188.480 (188.480)
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz oram riski

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken faizli varhigr ve yikiimliligi
bulunmadigi i¢in Sirket faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladigi nakit ve ticari alacak
ve mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket’in sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi tarafindan
degerlendirilir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine
sunar. Sirket, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri
yoluyla dengede tutmay1 amacglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye oran1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Toplam finansal borglar 58.842.258 27.860.029
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (22.320.361) (16.981.238)
Net borg 36.521.897 10.878.791
Ozkaynaklar 76.861.179 64.193.695
Net borg/Ozkaynaklar orani %48 %17

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Rayic deger

Rayi¢ deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin rayi¢ degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerleri Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesi igin piyasa
bilgilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanmak gereklidir. Sirket’in finansal araglarmin rayig
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmstir:
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal varhklar - Rayi¢ degeri, taginan degerine yaklasan parasal varliklar: Yabanci para bakiyeler
donem sonundaki kurlar kullamilarak degerlenmektedir. Nakit, faiz tahakkuklarini igeren nakit
benzerleri ve diger finansal varliklar1 da iceren bazi finansal varliklarin rayi¢ degeri, kisa vadeli
olmalar1 ve 6nemsiz oranda tahsilat riski tasimalar1 nedeni ile tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilmektedir. Ticari alacaklar, bu nedenle indirgenmis degerlerinden siipheli alacak karsiligi
diistildiikten sonra bulunan degerleri ile tasinmaktadir ve rayi¢ degerine yakin bir deger ifade ettigi
diistiniilmektedir.

Finansal yukumlalikler - Rayi¢ degeri, taginan degerine yaklasan parasal yiikiimliilikkler: Yabanci
para bakiyeler donem sonu kurlariyla ¢evrilmistir. Ticari borglar, iliskili kuruglara olan borglar, diger
parasal bor¢larin ve finansal borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu kabul edilmektedir.

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergcege uygun deger
Ol¢iimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger Ol¢limleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2014 itibariyle asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden
tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev araglar - 196.715 -
27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi hiikiimlerine gore, 29 Ocak 2015
ve 25 Subat 2015 tarihleri arasinda yapilan Zorunlu Pay Alim Teklifi kapsaminda; Aptec Holdings

Limited tarafindan gerceklestirilen pay edinimlerinden sonra Sirket’in paylarinin %74,28'1 Aptec
Holdings Limited'e ait olmustur.

28. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.



