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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arabk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhklar
Donen varhklar 544.478.163 423.136.729
Nakit ve nakit benzerleri 4 49.746.515 95.347.717
Ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 413.448.719 269.629.255
Diger alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 109.333 125.841
Tiirev araglar 26 343.415 -
Stoklar 9 70.300.132 51.230.280
Diger donen varliklar 15 10.090.693 6.803.636
Satig amaciyla elde tutulan varliklar 8 439.356 -
Duran varhklar 5.719.663 5.315.175
Maddi duran varliklar 10 3.751.749 3.576.474
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 11 177.876 183.986
Ertelenmis vergi varligi 23 1.790.038 1.554.715
Toplam varhklar 550.197.826 428.451.904

Ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 348.030.401 268.127.515
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 54.757.724 76.962.864
Ticari borglar
- 1liskili taraflara ticari borglar 25 461.867 2.879.508
- Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 275.967.128 180.745.379
Donem kari vergi yiikkimliliigi 23 4.603.809 344.460
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiliklar 14 1.244.321 1.177.733
Tiirev araglar 26 - 25.321
Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler 15 10.995.552 5.992.250
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 62.455.656 52.984.169
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 61.762.197 52.442.795
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 14 693.459 541.374
Ozkaynaklar 139.711.769 107.340.220
Odenmis sermaye 16 24.000.000 24.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler
- Kidem tazminati karsilig1 yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayiplart) (9.024) (9.024)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklari 16 70.053.514 45.685.471
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 6.343.684 4.642.720
Gegmis yillar karlari 16 31.320.089 23.185.881
Net dénem kar1 8.003.506 9.835.172
Toplam kaynaklar 550.197.826 428.451.904

[lisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Cari donem Cari donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arabk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 1.044.493.999 927.269.081
Satiglarin maliyeti (-) 17 (987.002.982) (877.844.318)
Briit kar 57.491.017 49.424.763
Pazarlama giderleri (-) 18  (14.804.542) (12.698.268)
Genel yonetim giderleri (-) 18  (21.311.158) (16.728.146)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 9.066.034 9.276.696
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (8.112.260) (7.427.491)
Esas faaliyet kar1 22.329.091 21.847.554
Finansman gelirleri 21 5.126.894 5.227.500
Finansman giderleri (-) 22  (11.655.555) (10.479.743)
Vergi oncesi kar 15.800.430 16.595.311
- Donem vergi gideri 23 (7.687.458) (8.274.703)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23 (109.466) 1.514.564
Donem kari 8.003.506 9.835.172
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari 16 24.368.043 20.643.869
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kidem tazminati karsilig1 yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayiplari) - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsaml gelire iligkin vergi geliri/(gideri) - -
Diger kapsamh gelir 24.368.043 20.643.869
Toplam kapsamh gelir 32.371.549 30.479.041
Pay basina kazang 24 0,00333 0,00410

Ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Kar veya
zararda yeniden
siiflandirilacak

birikmis diger

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh

kapsamh gelirler ve giderler
gelirler ve
giderler Birikmis karlar
Kardan Yabanci Kidem tazminati
ayrilan para Kkarsihg yeniden 6lgiim Gecmis
Dipnot  Odenmis kisitlanmis cevrim  kazanclari/(kayiplar)) Net donem yillar
referenslar1  sermaye  yedekler farklari kar1 karlar1_Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 24.000.000 3.595.432 25.041.602 (9.024) 12.689.671 11.543.498  76.861.179
Transferler 16 - 1.047.288 - - (12.689.671) 11.642.383 -
Dénem kari - - - - 9.835.172 - 9.835.172
Diger kapsaml gelir 16 - - 20.643.869 - - - 20.643.869
Toplam kapsamli gelir - - 20.643.869 - 9.835.172 - 30.479.041
31 Aralik 2015 24.000.000 4.642.720 45.685.471 (9.024)  9.835.172 23.185.881 107.340.220
1 Ocak 2016 24.000.000 4.642.720 45.685.471 (9.024)  9.835.172 23.185.881 107.340.220
Transferler 16 - 1.700.964 - - (9.835.172)  8.134.208 -
Dénem kari - - - - 8.003.506 - 8.003.506
Diger kapsamh gelir 16 - - 24.368.043 - - - 24.368.043
Toplam kapsamh gelir - - 24.368.043 - 8.003.506 - 32.371.549
31 Aralik 2016 24.000.000 6.343.684 70.053.514 (9.024)  8.003.506 31.320.089 139.711.769

Tlisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
isletme faaliyetlerinden nakit akislari (18.390.293) 13.220.791
Donem kart 8.003.506 9.835.172
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 16.849.872 15.481.268
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 19 1.832.491 1.458.642
Alacaklarda deger diistiklugi ile ilgili diizeltmeler 6 4.629.843 3.535.533
Stok deger diisiikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 (471.583) (385.721)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili
diizeltmeler 205.524 1.728.866
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21 (887.116) (358.437)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 3.505.252 2.578.889
Tiirev finansal araglarin degerlemesinden kaynaklanan kar (368.736) 222.036
Duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (13.220) (30.338)
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 20 704.936 (7.546)
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmanus finansman geliri 20 (84.443) (20.795)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 23 7.796.924 6.760.139
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (39.116.113) (3.206.800)
Ticari alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler (80.036.200) 45.452.519
Stoklardaki (artisla)/azalsla ilgili diizeltmeler (6.641.262) 18.850.814
Iigkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 49.142.124 (62.855.238)
Iiskili taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) (2.592.837) 2.674.508
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis (1.527.154) (1.667.558)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis (1.931.613) (5.931.324)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig 4.470.829 269.479
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (14.262.735) 22.109.640
Vergi 6demeleri (4.127.558) (8.888.849)
isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (18.390.293) 13.220.791
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 (1.576.192) (1.279.825)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11 (9.326) (70.568)
Maddi duran varliklarmn satisindan kaynaklanan nakit girisleri 292.799 607.936
Maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri 6.735 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (1.285.984) (742.457)
Kredilerden nakit girisleri 434.944.487 285.047.215
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (473.335.748) (228.913.100)
Odenen faiz (4.180.459) (3.241.339)
Alinan faiz 887.116 358.437
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (41.684.604) 53.251.213
Yabanc1 para ¢evrim farklari 15.759.679 7.297.809
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) (45.601.202) 73.027.356
Doénem basi itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 4 95.347.717 22.320.361
Nakit ve nakit benzerleri, donem sonu 4 49.746.515 95.347.717

Tlisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Armada - Sirket), 1993 yilinda kurulmustur.
Haziran 2006°da Sirket’in %30 oranindaki hisseleri Borsa Istanbul’da halka arz edilmistir.

Sirket’in kayith merkez adresi, Orta Mahalle Topkap: Maltepe Caddesi No:10-B, Bayrampasa,
Istanbul’dur.

Detaylar1 Not 16°da aciklandig lizere Sirket, Aptec Holdings Limited tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirket’in nihai kontrolii Ingram Micro Inc.’a aittir.

Faaliyet konusu

Armada, Bilisim Teknolojileri sektoriinde notebook, bilgisayar, sunucu, depolama, sanallastirma, ag
iletisim, IP PBX, video konferans, giivenlik ve altyap: iiriinleri, yazicilar, el terminalleri, yazilim ve
bilgisayar iireticilerinin iiretim asamasinda kullandiklari {iriin ve pargalarin katma degerli dagiticiliginm
yapmaktadir.

Armada dagiticiligini yapmakta oldugu iiriin ve c¢oziimleri birbirlerinden farklilasmis ve Bilgi
Teknolojileri alaninda faaliyet gosteren sirketlerden olusan satis kanallari lizerinden son kullanicilara
ulastirmaktadir. Bu kanallar, Armada’nin dagitimini yaptigi tiriinleri kendi ¢oziimleri ve hizmetleriyle
birlestirerek kurumsal ve bireysel son kullanicilara sunmaktadir.

Armada, Bilgi Teknolojileri fireticilerinin dagiticihigimi distribiitorliik anlasmalar1 g¢ergevesinde
yapmaktadir. Armada’nin, 31 Aralik 2016 itibariyla 169 calisani ile deger katan dagiticilik yaptigi
markalar Cisco, Dell, Microsoft, EMC, Fortinet, Aruba, HP Enterprise, Lenovo, Vmware, Extreme,
Motorola, Polycom, Riverbed, Symantec, Veritas, Zebra, Honeywell, Amp, HCS, ve Axis olup diger
tamamlayici markalar da yurti¢inden tedarik edilmektedir.

Bagh ortakhk

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda olan bagli ortaklik ve hisse
oranlar1 asagida sunuldugu gibidir:

Etkin hisse pay1 ve oy hakki

Kuruldugu iilke Baglica faaliyetler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Supernet Systems ‘
Limited (Supernet) Ingiltere Yurtdigindan iiriin tedariki %100 %100

Armada’nin hisselerinin tamamima sahip oldugu bagl ortakligi Supernet, Ekim 2003’te Ingiltere’de
kurulmus olup Armada’nin denizasir1 alimlariyla ilgili satin alma faaliyetlerini ytiriitmektedir.

Armada ve Supernet bu finansal tablolar agisindan birlikte ”Sirket” olarak tanimlanmigtir.
Ortalama personel sayisi
Kategoriler itibariyla donem i¢inde ¢alisan ortalama personel sayisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Beyaz yakali 175 166



ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas almmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
icermektedir. Sirket’in, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
Bu kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet
gosteren Bagli Ortaklik kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdigi iilkede gegerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmisg, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar1 9 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan yayinlanmak tizere onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

islevsel ve raporlamada kullamlan para birimi ve ¢evrim yontemi

Sirket operasyonlarinda (alim-satim) agirlikli olarak ABD Dolar1 kullanmaktadir. ABD Dolar ayrica,
Sirket i¢in onemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket’in satin
alma ve satis fiyatlar biylik 6l¢iide ABD Dolari’na dayali olarak gerceklesmektedir. Sirket, i¢inde
bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, islevsel para birimini TMS 21 (Kur
Degisiminin Etkileri) uyarinca ABD Dolar1 olarak belirlemistir. Bu yiizden Sirket, finansal tablo
kalemlerinin degerlemesinde ABD Dolari’n1 kullanmakla birlikte, konsolide finansal tablolarin ve
dipnotlarmin sunumu amaciyla raporlamada kullanilan para birimi olarak Tirk Lirasi’n1 belirlemistir.
Buna gore yabanci para islemlerinin ABD Dolari’na ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur
uygulanmak suretiyle bulunan tutar lizerinden islevsel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilango tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlar1 tizerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin
gergeklestigi tarihteki kurlar tizerinden ABD Dolari’na ¢evrilir.



ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Islevsel para biriminden farkh bir raporlama para birimi kullanilmasi

Finansal tablolar ve dipnotlar TL olarak sunulmustur. ABD Dolart olarak hazirlanan finansal
tablolarin sunum amacina yonelik olarak TL’ye ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihi itibartyla olusan kapanis kurlar1 izerinden doniistiiriiliir.
Onceki donem kalemleri de dnceki bilango tarihindeki kurlar {izerinden ayni isleme tabi tutulur.

- Donem iginde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de donemin aylik ortalama déviz kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Onceki dénem kalemleri de ilgili dénem ortalama déviz kurlart

kullanilarak ayni1 igleme tabi tutulur.

- Odenmis sermaye ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal mali tablolarda yer alan nominal
degerleri ile mali tablolara yansitilmustir.

- Bu ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan “yabanci para ¢evrim farklar1” ise 6zkaynaklarda ayr1 bir kalem
olarak gosterilmis ve diger kapsamli gelire dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ABD Dolar1/TL kurlar1 agsagida belirtilmistir:

ABD Dolar/TL kuru

31 Aralik 2016 3,5192
31 Aralik 2015 2,9076

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

1 Ocak 2016 tarihinde baslayan yillik donemler i¢in gegerli olan ve Sirket‘in finansal tablolari
tizerinde 6nemli etkisi olan yeni standart, degisiklik ve yorum yoktur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14 “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5 ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iliskin degisiklik
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TFRS 7 ‘Financial araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

TMS 19 ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik
TMS 34 “Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11 “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir misterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alimmustir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyliyen {riinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin baglh ortakliklar igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo acgiklamalarimin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.
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TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden 6l¢iilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarii ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9 ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiukiimliiliklerin siniflandirmast ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15 ‘Musterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama igslemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’nmi bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 ‘Yatinnm amagh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

TFRS 1 ‘Tirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak
2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmisgtir.

TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmigtir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergcege uygun degerden 6lgiilmesine iliskin degisiklik.

TFRS Yorum 22 “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla O6demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasimin gelecek
donemlerde Sirket’in konsolide finansal tablolarn iizerinde ilgili standart ve yorumlarda etkileri
belirtilmis olanlar hari¢ 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Armada’nin ve kontrolinde bulunan bagli ortakligi Supernet’in
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla diizenlenen finansal tablolarin1 igermektedir. Bu kontrol,
Sirket’in diger sirketteki oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak %350’sinden fazlasina sahip
olmas1 ve gelir elde etmek amaciyla diger sirketin finansal ve operasyonel politikalari {izerinde s6z
sahibi olmastyla kendini gosterir.

Armada ve bagl ortakligi arasindaki islemlerden kaynaklanan gelir ve giderler, bakiyeler ve stoklarin
tizerinde kalan kar marj1 iptal edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islemler igin ayni
muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmstir.

Armada’nin, baglh ortakligi Supernet’in %100 hissesine sahip olmasi sebebiyle finansal tablolarda ana
ortaklik dis1 paylar yoktur.

Netlestirme/mahsup

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilangoda gdsterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net
esasa gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanli olarak
gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagh
olmamali, normal operasyonel akista ve sirketin ya da karsitarafin temerriit, acz hali ya da iflasi
durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit parayr ve kredi karti slip alacaklarini
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, orjinal vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diisiik olami iizerinden degerlenmektedir. Net
gercgeklesebilir deger, normal kosullarda olusan satig fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek
icin yapilacak harcamalar, pazarlama ve satig giderleri disiildiikten sonraki degerdir. Stok maliyeti,
driini satiga hazir hale getirmek icin kullanmlan tiim giderleri igermektedir ve hareketli ortalama
metodu kullanilarak hesaplanmigtir.

Ticari alacaklar

Vadeleri, genel olarak 30-120 giin arasinda olan ticari alacaklar, orijinal fatura degerleri ile kayitlara
almmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis degerlerinden tasmmaktadir. Indirgenmis
maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz oranlar1 TL (%9,75), ABD Dolar1 (%0,77) ve Euro
(%0,06)’dur.

Sirket'in ticari alacaklarim tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in deger diisiikliigi karsiligr ayrilir. Bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan tahsil
edilebilecek tutar da dahil olmak iizere, tiim nakit akimlarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degerdir.
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Gelir tahakkuklanr

Sirket iireticilerden, aldig: stoklarla ilgili fiyat farki, fiyat indirimi, stok koruma ve benzeri nitelikte
gelirler elde etmektedir. Bilango tarihi itibariyla tahakkuk eden ancak belgesi Sirket’e heniiz
ulagsmamus bu tipteki gelirler igin gelir tahakkuku hesaplamakta ve ilgili tutar satilan malin maliyetinde
muhasebelestirilmektedir. S6z konusu tutarlar satici cari hesabindan diisiilmektedir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Defter degerinin, siiregelen kullanimdan c¢ok satis iglemi yoluyla geri kazanilmasinin beklendigi
durumlarda duran varliklar ve elden c¢ikarilacak varlik gruplari, satis amacgli elde tutulan olarak
siniflandirilmaktadir. Bu varliklar, ya da elden ¢ikarilacak varlik gruplarinda oldugu gibi, varliklar ve
borglar finansal durum tablosunda ayri ayr1 gosterilmektedir ve satis maliyetleri diislildiikten sonra
gercege uygun degeri ya da defter degerinin diisiik olami ile Olgiilmektedir. Satis amagli olarak
siniflandirilan veya satis amacli olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak varlik grubunun bir pargasi
olan duran varliklar, amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisiildiikten ve eger var ise deger
digtikliigi karsih@r ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Maddi duran varliklar
satildiginda veya hurdaya ayrildiginda, maliyetleri ve birikmis amortismanlar1 hesaplardan ¢ikartilip,
bu ¢ikistan kaynaklanan kar veya zarar tablosuna alinmaktadir.

Maddi duran varliklarin ilk maliyetleri, giimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik
calisir hale ve kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim
fiyatindan olusur.

Amortisman, varligin maliyet tutarlari tizerinden dogrusal amortisman metoduna gore asagida
belirtilen tahmini ekonomik 6miirlere gore hesaplanir:

Yillar
Binalar 50
Doseme ve demirbaglar 4-5
Motorlu tasitlar 5
Ozel maliyetler 5-10

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup
olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday1 arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlardan olusmakta olup maliyet degerlerinden
birikmis amortisman diigiildiikten ve eger var ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonraki net
degerleri ile gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi
ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi halinde aktiflestirilirler. Maddi olmayan duran
varliklar, ilk kayit sonrasinda, maliyetlerinden birikmis tiikkenme paylari ve deger diistikligii
karsiliklart diistilerek degerlenmekte ve dogrusal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin 5-15 yil
arasi belirlenen tahmini ekonomik émrii tizerinden itfa edilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan varhklarda deger kaybi

Sirket, her bilango doneminde maddi ve maddi olmayan duran varliklarin deger kaybina iliskin bir
gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger diistikligi
tutarini belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Varligin tek bagina
geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varliin ait oldugu nakit
iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Kullanimdaki degerin tespiti icin, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi ncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger disiikligii kayiplar1 kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger diigiikliigliniin
iptali konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklar

a)  Smiflandirma

Sirket, finansal varliklarin1 krediler ve alacaklar seklinde smiflandirmigtir. Siiflandirma, finansal
varliklarin alinma amaglarma gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklariin siniflandirmasini satin
alindiklar tarihte yapar.

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen

varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Krediler ve alacaklar bilangoda
ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri olarak siiflandirilirlar.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
b)  Muhasebelestirme ve él¢ciimleme

Diizenli olarak alinip satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig1 tarihte kayitlara alinir. Alim
satim yapilan tarih, yonetimin varligi alim satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere
ilk olarak gercege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve
getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden cikartilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Finansal enstriimanlarin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal yiikiimliiliikkleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Sirket, finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin
sadece soz konusu varliklarin konu oldugu soézlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii
kaybettigi zaman kayitlarindan c¢ikartir. Sirket, finansal pasifi sadece sdzlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan ¢ikartir.

Finansal borglar

Finansal bir borg¢ ilk muhasebelesmesi sirasinda gergcege uygun degerinden Olgiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ilgili
finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Ilk kayda alinis tarihinden sonra krediler etkin faiz orami kullanilarak
indirgenmis degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger, ihrag¢ giderleri ve iskonto orani veya ddeme
iizerindeki prim dikkate alinarak hesaplanir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Olciide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi onemli 6l¢lide zaman isteyen varliklara iliskin olmayan
diger tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

Kiralama islemleri (kiraci olarak sirket)
a) Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal
kiralamalar, kira doneminin baslangicinda finansal kiralama yoluyla elde edilen miilkiyetin rayi¢
bedeli lizerinden veya daha disiikse, minimum kiralama yiikiimliiligiiniin iskonto edilmis degeri
tizerinden muhasebelestirilmektedir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimlilik,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani lizerinden
hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklar,
tahmini ekonomik omiirleriveya kiralama siiresinin kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
b)  Operasyonel kiralama

Kiralanan varliklarla ilgili biitiin risk ve faydalarin kiralayana ait oldugu kiralamalar operasyonel
kiralamalar olarak simiflandirilmaktadir. Operasyonel kiralama &demeleri, kira siiresi boyunca
dogrusal olarak konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Garantiler

Uretim hatalarina iliskin garantilerin uygulanmasinda Sirket araci konumundadir. Garanti maliyetleri
iiretici firmalar tarafindan karsilanmakta oldugundan Sirket garanti kapsamindaki tiriinler i¢in karsilik
ayirmamaktadir.

Ticari borglar

Sirket'in vadeleri 30-120 giin arasinda olan ticari borglari, faturalanmis veya faturalanmamis mal ve
hizmet alimlan i¢in gelecekte yapilacak 6demelerin rayi¢ degerini temsil eden tutarlar iizerinden
hesaplanan indirgenmis maliyet bedelleri ile yansitilmaktadir. Indirgenmis maliyet bedeli bulunurken
kullanilan faiz oranlar1 TL (%9,75), ABD Dolari (%0,77)ve Euro (%0,06)’dir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle ylkiimliidiir.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine
son verilmesi ile ilgili, Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak, indirgenmis net
degerinden kaydedilmesini ongéren Projeksiyon Metodu’nu kullanarak hesaplamistir ve finansal
tablolara yansitmigtir. Olusan tiim aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir/gider olarak diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Bilango tarihleri itibartyla kullanilan temel aktiier varsayimlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net iskonto orani 904,48 %4,48
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani %085,88 281,33

Sirket’in yurtdiginda faaliyette bulunan bagh ortakligi ile ilgili kidem tazminati yikimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu

primleri 6dedigi siirece baska yikiimliliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Karsihiklar

Karsiliklar ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliik sebebiyle Sirket’e ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikmasiolasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliiglin miktar1 glivenilir bir sekilde
belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kaybi 6nem kazandiginda,
karsiliklar ileride olugmasit muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda zamanin ilerlemesinden dolayr muhtemel zararlarda meydana
gelebilecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Satig gelirleri

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik fayda saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin
giivenilir olarak Olgiilebilmesinin miimkiin oldugu ve satilan iriinlerle ilgili risk ve menfaatlerin
alictya gectigi zaman muhasebelestirilmektedir. Satiglar; satis iskontolar1 ve satisla ilgili vergilerinden
netlestirilmis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Faiz gelirleri
Faiz geliri, etkin faiz oran1 tizerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Vade fark: gelirleri

Odeme vadesi gegen satislar igin piyasa kosullar1 ve tahsilatin gecikme siiresine gore gecikme faizi
uygulanmakta ve s6z konusu tutarlar vade farki geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan cari ve ertelenmis verginin toplamidr.

Ertelenmis vergi, yikiimliilik metoduna goére hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin
finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin vergi etkisi
olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi dlglide; tiim indirilebilir gegici farklar ile gegmis donemlere iligkin taginan mali zararlar
i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déoneminde gbzden gegirilmekte ve ertelenmis vergi
aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olugmasinin miimkiin olmadigr durumlarda,
bilangoda tagiman degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici farklar1 kullanabilecegini
disiindugi tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Yabanci para cinsinden islemler ve ¢cevrim

ABD Dolar1 disindaki para birimleriyle yapilan islemleri kapsayan yabanci para cinsinden islemler,
islevsel para birimine gevrilirken iglem tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para
cinsinden iglemlerin islevsel para birimine ¢evrilmesinden dogan kur farki gelir ya da giderleri kur
farki gelir/(gider) hesabina kaydedilmektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

Kullamilan tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlari etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri belirleyen
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkli olabilir.
Bu tahminler donemsel olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminler baglica maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin ekonomik Omiirleri, stok deger diisiikliigli karsiligi, slipheli alacak karsiliklari, kidem
tazminat1 yikimliligi, ertelenmis vergi varligi ve prim karsiliklariyla ilgilidir.

Bagslicalari, asagidaki gibidir:

a)

b)

d)

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve calisanlarin
ayrilma oranlarin1 igeren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, sz konusu varsayimlar 6nemli
belirsizlikler icerir. Kidem tazminatin1 karsiligina iliskin karsiliklara iligkin detaylar Not 14’te
yeralmaktadir.,

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari
ekonomik kosullar g¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan sirket bazinda alacaklara ait
gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger
disiikliigiine ugrayip ugramadigl degerlendirilirken iliskili kurulus disinda kalan borglularin
gecmis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar1 ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate
alinmaktadr. Ilgili bilango tarihi itibariyla siipheli alacak karsiliklar1 Not 6°da yansitilmistir.

Sirket yonetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda varsayimlarda bulunmustur
(Not 10-11).

Stok deger diistikliigli ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi
incelenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir.
Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satig fiyatlar1 ve yil iginde
verilen ortalama iskonto oranlarina iligskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine
iliskin tahminler yapilmaktadir (Not 9).

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan

vergilendirilebilir karlara iliskin 6énemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir
(Not 23).
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Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket {ist diizey yoneticileri, Sirket’in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Tirkiye disindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde onem arz etmedigini gz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarin1 Sirket’in tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar.
Bunedenle, UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore
raporlanmamistir.

Hisse basina kar
Konsolide kapsamli gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, déonem karinin, dénem igindeki
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boéliinmesiyle bulunmaktadir. Donem igerisinde igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni
bulunan degerin dénem basi itibariyla de gecerli oldugu kabul edilir.
Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
Kosullu varhik ve borclar
Kosullu borglar, kaynak aktarimini gerektiren durum muhtemel degil ise finansal tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
Mliskili taraflar
Finansal tablolarin1 hazirlayan Sirket ile iliskili olan kisi veya isletmedir.
(a) Birkisi veya bu Kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili say1lir:
S6z konusu kisinin,
(i)  Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(i)  Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,

(iii)  Sirket’in veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.
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(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni1 bir {i¢lincii tarafin is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz
konusu ti¢tinct isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem Sirket ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosu gésterimi i¢in yapilan nakit ve nakit benzeri tanimlamasi kasa ve orijinal vadesi 3
aydan kisa mevduatlardan olusmaktadir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Temettii Borclar

Temettii borglar1 kar dagitimmin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak
konsolide finansal tablolara yansitilir.

3. BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Sirket yonetimi boliimlere gore raporlama yapmayi

gerektirecek farkli tlirdeki {irlin ve farkli cografi bolgeler olmadigi i¢in boliimlere gore finansal
bilgilerin raporlamasin1 yapmamaktadir.
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4, NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Banka mevduatlar:

-Vadeli 44.780.235 93.751.877
-Vadesiz 4.307.962 1.119.135
Diger hazir degerler 657.766 476.576
Kasa 552 129

49.746.515 95.347.717

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 44.780.235 TL (31 Aralik 2015 - 91.467.877 TL) tutarindaki ABD
Dolari cinsinden vadeli mevduatlarin vadesi 1 giin olup (31 Aralik 2015 - 1-4 giin) faiz oranm1 %1,15’
tir (31 Arabk 2015 - 9%0,42-%1,95). TL cinsinden vadeli mevduat yoktur
(31 Aralik 2015 - 2.284.000 TL, 4 giin vadeli, faiz oran1 %7,98-%11).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 657.766 TL (31 Aralik 2015 - 476.576 TL) tutarindaki diger hazir
degerler 1-64 giin vadeli olup bloke kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

5. BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla borglanmalara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Arahk 2016 Faiz oram1 (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolari krediler 903,50-%4,75 15.559.708 54.757.724
54.757.724
31 Aralik 2015 Faiz orani (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolari krediler %2,4-%2,5 26.469.550 76.962.864
76.962.864
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5. BORCLANMALAR (Devami)

b)  Uzun vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2016 Faiz oram (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolar1 krediler Libor+%02,5 17.550.067 61.762.197
61.762.197
31 Aralik 2015 Faiz orani (%) Orijinal para birimi TL
ABD Dolar1 krediler Libor+%2,5-%1 18.036.454  52.442.795
52.442.795
Finansal borg¢larin doviz cinsinden vadelerine gore detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
3aya  3ay-1yl 1-5y1l 3aya  3ay-1yil 1-5y1l
kadar arasi arasi Toplam kadar arasi arasi Toplam
ABD dolar1
cinsinden
kredi 1.091.096 53.666.628  61.762.197 116.519.921 32.714.563 44.248.301 52.442.795  129.405.659
1.091.096 53.666.628 61762197 116.519.921 32.714.563  44.248.301 52.442.795  129.405.659

Sirket alinan kredilere karsilik miisterilerinden aldigi ¢ekleri bankalara teminat olarak vermektedir.
Kredilerin vadesinde geri 6denmesi halinde s6z konusu gekler iizerinde bankalarin herhangi bir

kullanim hakki ya da tasarrufu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alinan kredilere karsilik bankalara 8.798.000 TL tutarinda ABD Dolar1

cinsinden miisteri ¢eki teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2015 -15.991.800 TL).

Kredilerin kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

6. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari alacaklar 307.937.646 140.808.623
Vadeli gekler ve senetler 105.511.073 128.820.632
Stipheli alacaklar 22.181.010 14.416.806
Eksi : Siipheli alacak karsiligi (22.181.010) (14.416.806)
413.448.719 269.629.255
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6. TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla siipheli alacak karsiliginin hareketi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem basi itibariyla siipheli alacak karsiligt 14.416.806 8.759.934
Cari dénem provizyonu (Not 18) 4.629.843 3.535.533
Tahsilatlar (344.238) (88.410)
Yabanci para ¢evrim farki 3.478.599 2.209.749
Donem sonu itibariyla siipheli alacak karsilig: 22.181.010 14.416.806

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis ticari

alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Vadesi gecmis ama siipheli alacak karsihg1 ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmemis 1 aya 1 yildan
alacak kadar 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay uzun Toplam
31 Aralik 2016 367.168.254  37.872.569 5.309.114  1.856.205 19.975 1.222.602 413.448.719
31 Aralik 2015 249.113.867 19.258.485 208.256 4.074 34.447 1.010.126 269.629.255
b)  Ticari borglar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Satici cari hesaplari 261.466.291 170.972.320
Gider tahakkuklari 14.500.837 9.773.059
Toplam 275.967.128 180.745.379

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 19.355.652 TL (31 Aralik 2015 - 7.388.779 TL) tutarindaki
ireticilerden alinan fiyat farki, fiyat indirimi, stok koruma ve benzeri nitelikteki gelirler mali
tablolarda satici cari hesabindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihlerinde sona eren yillara ait s6z konusu gelir tahakkuklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Donem bag1 bakiyesi 7.388.779 6.804.588
Donem iginde tahakkuk eden 105.453.945 70.941.703
Donem i¢inde 6demeden mahsup edilen (96.524.722) (71.959.135)
Yabanci para ¢evrim farklari 3.037.650 1.601.623
Donem sonu bakiyesi 19.355.652 7.388.779
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7. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Diger alacaklar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar 87.099 125.841
Diger 22.234 -
Toplam 109.333 125.841

b)  Diger borglar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla diger bor¢ bulunmamaktadir.

8. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak bakiyesi -
Girigler 439.356 -
Yabanci para ¢evrim farki - -

439.356 -

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar Sirket’in siipheli ticari alacaklarina karsilik miisterilerinden
aldig1 gayrimenkullerden olugsmaktadir.

9. STOKLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari mallar 45.606.036 34.305.122
Yoldaki mallar 24.910.418 17.558.035
Eksi: Stok deger diisiikliigii karsilig (216.322) (632.877)

70.300.132 51.230.280

Yoldaki mallar kalemi, bilango tarihi itibariyla iiretici tarafindan faturasi kesilmis ve fiilen yolda olan
stoklar ile Sirket’in antreposunda bulunan stoklar1 igermektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla yiikiimliiliikler ig¢in teminat olarak gosterilen stok
bulunmamaktadir.
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9. STOKLAR (Devami)
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla stok deger diistikligii karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Doénem basi itibariyla stok deger diistikligii karsilig 632.877 832.997
Cari donem provizyonu 356.311 2.316.668
Cikiglar (827.894) (2.702.389)
Yabanci para ¢evrim farki 55.028 185.601
Donem sonu itibariyla stok deger diisiikliigii karsilig: 216.322 632.877

Stok deger diisiikliigii karsilig1 satilan ticari mallarin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmistir. Iptal
edilen provizyon tutari, cari donemde satilan stoklardan olusmaktadir.
10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Motorlu  Déseme ve Ozel
Arsalar Binalar  tasitlar  demirbaslar maliyetler Toplam

1 Ocak 2016, net 9.356 - 159.627 2.575.013 832.478  3.576.474
Alimlar - - - 1.573.643 2549 1.576.192
Satislar, net - - - (279.579) - (279.579)
Cari donem amortismani - - (65.025) (1.322.611)  (403.834) (1.791.470)
Yabanci para cevrim farki 1.968 - 22.781 536.901 108.482 670.132
31 Arahk 2016, net 11.324 - 117.383 3.083.367 539.675  3.751.749
1 Ocak 2015, net 7.462 539.279  177.268 1.845.183 984.072  3.553.264
Alimlar - - - 1.279.825 - 1.279.825
Satiglar, net - (539.279) - (38.319) - (577.598)
Cari donem amortismant - - (58.185) (998.722)  (372.843) (1.429.750)
Yabanci para gevrim farki 1.894 - 40.544 487.046 221.249 750.733

31 Aralik 2015, net 9.356 159.627 2.575.013 832.478  3.576.474

31 Aralik 2016
Maliyet 11.324
Birikmis amortisman -

493031  12.881.058 7.182.852 20.568.265
- (375.648)  (9.797.691) (6.643.177) (16.816.516)

Net defter degeri 11.324 117.383 3.083.367 539.675  3.751.749

31 Aralik 2015
Maliyet 9.356 - 407.349 9.695.800 5.932.094 16.044.599
Birikmig amortisman - - (247.722) (7.120.787) (5.099.616) (12.468.125)

159.627 2.575.013 832.478  3.576.474

Net defter degeri 9.356
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Aktiflestirilmis borclanma maliyetleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde aktiflestirilmis bor¢lanma
maliyetleri bulunmamaktadir.

Finansal kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklar demirbaglar1 igermekte olup
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla s6z konusu maddi duran varliklar tamamiyla itfa olmustur.

Tamamuyla itfa olmus maddi duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tamamyla itfa olmus maddi duran varliklarin toplam tutari
sirastyla 8.054.379 ve 5.774.248 TL dir.

Varliklar iizerinde rehin ve ipotekler

Sirket’in, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari iizerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla borglar i¢in teminat olarak gosterilen maddi duran
varlig1 bulunmamaktadir.

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak llaveler/(itfa Cikislar Yabanci 31 Aralik
2016 paylar) para cevrim 2016
farklari
Maliyet
Haklar 2.566.435 9.326 (92.667) 526.001  3.009.095
Yazihmlar 251.449 - - 52.892 304.341
Eksi : Birikmis itfa paylari
Haklar (2.601.433) (41.021) 85.932 (539.743)  (3.096.265)
Yazihimlar (32.465) - - (6.830) (39.295)
Net defter degeri 183.986 (31.695) (6.735) 32.320 177.876
10cak Tlaveler/(itfa Cikiglar Yabanci para 31 Aralik
2015 paylart) cevrim 2015
farklari
Maliyet
Haklar 2.145.262 - (114.657) 535.830  2.566.435
Yazilimlar 139.944 70.568 - 40.937 251.449
Eksi : Birikmis itfa paylarn
Haklar (2.157.695) (18.027) 114.657 (540.368) (2.601.433)
Yazilimlar (16.562) (10.865) - (5.038) (32.465)
Net defter degeri 110.949 41.676 - 31.361  183.986

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket igerisinde olusturulan maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir.

Tamamyla itfa olmus maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tamamiyla itfa olmus maddi olmayan duran varliklarin
toplam tutar1 sirasiyla 3.167.070 TL ve 2.740.112 TL dir.
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari 12.661.263 19.020.765
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari - -
d. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

Toplam 12.661.263 19.020.765

Diger verilenlerin 6zkaynaklara orani (%) - -

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla verilen TRi’lerin déviz cinsinden TL karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolari cinsinden 8.798.000 15.991.800
Euro cinsinden 844.002 722.904
Tirk Lirasi cinsinden 3.019.261 2.306.061
Toplam 12.661.263 19.020.765

13. TAAHHUTLER

Operasyonel kiralamalar
Sirket, tasit kullanimlariyla ilgili olarak g¢esitli operasyonel kiralama s6zlesmeleri imzalamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde, motorlu tasit kullamimlar1 i¢in imzalanan iptal edilemeyecek
operasyonel kiralama sozlesmeleri kapsaminda 317.849 TL tutarindaki kira giderleri iligikteki
konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2015 - 251.692 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama sozlesmeleri
kapsaminda gelecek donemlerde ddenecek en az yiikiimliiliik tutar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Gelecek 1 yi1l 307.501 278.637
1 y11 5 y1l aras1 51.680 278.886
Toplam 359.181 557.523

Ayrica bina kullanimiyla ilgili iptal edilebilir operasyonel kiralama sézlesmeleri kapsaminda 1 Ocak -
31 Aralik 2016 doneminde 1.632.292 TL (1 Ocak-31 Aralik 2015-1.714.844 TL) tutarindaki kira
giderleri finansal tablolara yansitilmistir.
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Prim karsiliklari 850.189 904.130
Izin karsiliklari 394.132 273.603
1.244.321 1.177.733

Prim karsiliklari, belirlenmis kriterlere gore performans degerlendirmesi yapilmak suretiyle
hesaplanmaktadir. S6z konusu primler karsiligin ayrildigi ¢eyregi takip eden ¢eyrekte 6denmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren yillar igerisindeki prim karsiliklarinin hareketi
asagida sunulmustur.

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Donem bagi bakiyesi 904.130 861.367
Donem igi ayrilan karsilik 1.308.385 1.487.265
Donem i¢inde yapilan 6demeler (1.362.326) (1.444.502)
Donem sonu bakiyesi 850.189 904.130

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren yillar igerisindeki izin karsiliklarinin hareketi
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Donem bas1 bakiyesi 273.603 256.955
Doénem igi ayrilan karsilik 505.002 375.311
Doénem iginde yapilan 6demeler (384.473) (358.663)
Donem sonu bakiyesi 394.132 273.603

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminat1 karsilig 693.459 541.374

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar mevzuatla 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 4.297 TL (31 Aralik 2015-3.828 TL) ile
sinirlandirilmustir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak c¢alisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri {izerinden
konsolide finansal tablolarina yansitmustir.
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla sona eren yillar igerisindeki kidem tazminati kargiliginin

hareketi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem bagi bakiyesi 541.374 426.932
Donem iginde yapilan 6demeler (239.182) (223.056)
Hizmet maliyeti 160.459 137.872
Faiz maliyeti 52.513 41.412
Yeniden dl¢tim (kazanglart)/kayiplar 46.493 62.317
Yabanci para ¢evrim farklari 131.802 95.897
Donem sonu bakiyesi 693.459 541.374
15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varhiklar
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denmis giderler 561.838 587.928
KDYV alacaklari 9.528.855 1.771.668
Verilen siparig avanslari - 4.444.040
10.090.693 6.803.636

b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 9.703.707 5.772.933
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.291.845 219.317
10.995.552 5.992.250

16. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tutar % Tutar % Hisse tipi
Aptec Holdings Limited 19.381.372 80,76 19.381.372 80,76 A-B
Halka agik 4.618.628 19,24 4.618.628 19,24 B
24.000.000 100,00 24.000.000 100,00
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in hisseleri A ve B olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Sirket ana sozlesmesindeki 8. madde
geregi yonetim kurulunun 5 veya 6 iiyeden olusmasi durumunda 4 iiye, 7 iiyeden olugmasi durumunda
5 liye A grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla A grubu paylarin toplam tutar1 1.268.261 TL olup
hissedarlara gore dagilimi ekte sunulmustur:

A grubu paylar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Aptec Holdings Limited 1.268.261 1.268.261
1.268.261 1.268.261

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Odenmis sermaye 24.000.000 24.000.000
Adi hisseler beher degeri 1 Kurug
Onaylanmis ve ihrag edilmig olan (adet) 2.400.000.000  2.400.000.000

a) Kar yedekleri - ge¢mis yillar kar/zararlari

Hisseleri Borsa Istanbul’da islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki
sekilde tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 19’uncu
maddesine gore halka acik ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli
esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay1
ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yirtirliikteki diizenlemelere gore kar dagitiminin, SPK’nin paylar1 borsada islem goéren anonim
ortakliklarin kar dagitim esaslarimi diizenledigi Seri:ll, No: 19.1 Tebligi'nde yer alan esaslara,
ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya ag¢iklanmis olan
kar dagitim politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagl olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi
ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas1 suretiyle gergeklestirilmesine ya da soz
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesi miimkiindiir.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

Bunun yaninda konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan sirketlerin, yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarimi, SPK’nimn
Seri:ll 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate
alarak hesaplamalar1 gerekmektedir.

Olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 31.320.089 TL tutarinda ge¢mis yil kart bulunmaktadir
(31 Aralik 2015 -23.185.881TL).

Sirket’in, donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 31 Aralik 2016
itibartyla 37.761.638 TL (31 Aralik 2015 -31.319.659 TL ) dir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in vergi mevzuatina gére hazirlananmig tablolarina gére
sermaye, yasal yedek, olaganiistii yedek ve ge¢mis y1l karlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Sermaye 24.000.000 24.000.000
Yasal yedek 6.343.684 4.642.720
Olaganiistii yedekler ve gecmis yil karlar 78.737.596 46.419.273

b)  Yabanc para ¢evrim farklar

Not 2’de detaylariyla agiklandigi iizere Sirket’in islevsel para birimi olan ABD Dolari’ndan raporlama
para birimi olan TL’ye doniistiiriilmesinde ortaya c¢ikan yabanci para c¢evrim farklar1 6zsermaye
icerisine kaydedilmistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yabanci para ¢evrim farklari
asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015

Yabanci para ¢evrim farklari 70.053.514 45.685.471

17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 donemlerine ait ticari faaliyetlerden briit kar1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hasilat 1.079.403.443 967.544.477
Eksi: Satislardan iadeler (-) (34.909.444) (40.275.396)
Hasilat, net 1.044.493.999  927.269.081
Donem bas1 stoklar (51.230.280) (56.872.340)
Doénem i¢i stok alimlari (1.006.072.834)  (872.202.258)
Donem sonu stoklar 70.300.132 51.230.280
Satislarin maliyeti (987.002.982)  (877.844.318)
Briit kar 57.491.017 49.424.763

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 donemlerine ait satiglarin maliyeti satilan ticari mallarin maliyetini
icermektedir.
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18. PAZARLAMA GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 donemlerine ait pazarlama giderleri ile genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama giderleri

Personel giderleri 8.350.124 7.210.002
Dagitim,nakliye ve ulagim giderleri 2.354.756 2.170.115
Reklam ve pazarlama giderleri 1.540.482 1.336.207
Kira giderleri 1.155.144 1.031.575
Amortisman ve tiikenme paylari 1.000.498 573.243
Thracat giderleri 207.628 196.762
Kidem tazminati gideri (Not 14) 195.910 180.364
Toplam 14.804.542 12.698.268
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri 6.869.055 5.369.304
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 6) 4.629.843 3.535.533
Danigmanlik giderleri 4.064.279 3.226.317
Vergi, resim ve harglar 1.047.604 511.794
Amortisman ve tilkenme paylari 831.993 885.399
Kira giderleri 794.996 683.269
Bakim onarim giderleri 620.533 573.326
Sigorta giderleri 582.197 417.422
Enerji giderleri 309.975 300.174
ithalat giderleri 284.401 185.355
Telefon ve iletisim giderleri 222.149 225.971
Kidem tazminati gideri (Not 14) 63.555 61.237
Diger genel yonetim giderleri 990.578 753.045
Toplam 21.311.158 16.728.146
Toplam 36.115.700 29.426.414

32



ARMADA BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiI . .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

19. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Personel giderleri

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Pazarlama giderleri 8.350.124 7.210.002
Genel yonetim giderleri 6.869.055 5.369.304
Toplam 15.219.179 12.579.306

Sosyal giivenlik primleri

1 Ocak - 31 Aralik 2016 doénemine ait Sirket’in 6dedigi
2.994.717 TL’dir (31 Aralik 2015 -2.498.582 TL).

sosyal giivenlik prim tutar

Amortisman ve tiikkenme paylari

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Pazarlama giderleri 1.000.498 573.243
Genel yonetim giderleri 831.993 885.399
Toplam 1.832.491 1.458.642

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Vade farki gelirleri 3.792.336 2.791.500
Ticari bor¢larin kur fark: gelirleri 3.357.620 5.362.802
Ticari alacaklarin kur farki gelirleri 1.008.512 736.878
Reeskont gelirleri 84.443 20.795
Konusu kalmayan karsiliklar 344.238 88.410
Sigorta gelirleri - 12,919
Diger gelirler 478.885 263.392
Toplam 9.066.034 9.276.696
Esas faaliyetlerden diger giderler

Ticari alacaklarin kur fark: giderleri (6.176.021) (7.068.876)
Ticari borglarin kur farki giderleri (1.130.489) (269.301)
Reeskont giderleri (704.936) 7.546
Diger giderler (100.814) (96.860)
Toplam (8.112.260) (7.427.491)
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21. FiNANSMAN GELIiRLERi

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kur fark: gelirleri 4.239.778 4.869.063
Faiz gelirleri 887.116 358.437
Toplam 5.126.894 5.227.500

22. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kur fark: gideri (5.559.169) (5.887.425)
Faiz giderleri (3.505.252) (2.578.889)
Banka masraflari (2.591.134) (2.013.429)
Toplam (11.655.555) (10.479.743)

23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Armada Tiirkiye’de ve Supernet Ingiltere’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarmna
tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir (Ingiltere %21). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler
itibariyla olusan kazanglar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
6denen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi dairesi, vergi inceleme elemanlari ve diger devlet kuruluslart Sirket’in vergi beyannamelerini ve
bunlara baz olan finansal tablolarin1 geriye doniik 5 y1l boyunca incelemeye tabi tutabilirler. Sirket,
incelemeye tabi olmamus yillar igin onceden tahmin edilebilir bir durum s6z konusu olmadigindan
finansal tablolarinda ilave bir vergi karsiligi yansitmamigtir. Ayrica, Sirket yonetimi incelemeye tabi
olmamis yillara istinaden ileride yapilabilecek incelemeler sonucunda O6nemli bir hususa
rastlanmayacagina inanmaktadir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, ayri sirketler iistiinden
hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak

kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bilangoda gosterilmis olan yasal vergi yiikiimliiliigii asagida
Ozetlenmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Supernet kurumlar vergisi karsiligi 457.081 351.008
Armada kurumlar vergisi karsiligi 7.926.805 8.482.370
Eksi: (Pesin 6denen vergi ve fonlar) (3.780.077) (8.488.918)
Odenecek vergi yiikiimliiliigii 4.603.809 344.460

Vergi Oncesi kara yasal vergi oran1 uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 1 Ocak - 31 Aralik
2016 ve 2015 donemlerine ait konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki
mutabakat:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi kar 15.800.430 16.595.311
Vergi karsilig1 %20 (3.160.086) (3.319.062)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (102.114) (189.408)
Diger (*) (4.534.724) (3.251.669)
Toplam vergi gideri (7.796.924) (6.760.139)

(*) Donem iginde islevsel para birimi diginda yapilan satislardan kaynaklanan kur farki etkisini de
igermektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kiimiilatif Varhk/ Kiimiilatif Varlik/

farklar (yiikiimliiliik) farklar (yikiimliilik)

Maddi duran varliklar (1.606.294) (321.259)  (1.381.820) (276.364)
Kidem tazminat: karsilig1 693.459 138.692 541.374 108.275
Ticari alacaklar 5.435.959 1.087.192 194.026 38.805
Stoklar (3.745.189) (749.038) (547.166) (109.433)
Gider tahakkuklari 13.388.473 2.677.695 9.187.765 1.837.553
Gelir tahakkuklart (4.872.803) (974.561) (245.925) (49.185)
Tiirev araglar (343.415) (68.683) 25.321 5.064
Ertelenmis vergi varligi 8.950.190 1.790.038 7.773.575 1.554.715
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis verginin hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem bas1 bakiyesi 1.554.715 119.013
Kar veya zarar ile iliskilendirilen (109.466) 1.514.564
Yabanci para gevrim farki 344.789 (78.862)
Donem sonu bakiyesi 1.790.038 1.554.715

24.  PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, donem karmin, donem icindeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren yillar iginde olusan
pay basina kazang asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Dénem kart 8.003.506 9.835.172
Agirlikli ortalama hisse sayist 2.400.000.000  2.400.000.000
Pay basina kazang 0,00333 0,00410

25. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket olagan faaliyetleri dahilinde iligkili taraflarla ticari olarak cesitli islemler gerceklestirmistir.
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflar1 ile islem ve bakiyeleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016

Mliskili Mliskili Mliskili iliskili
taraflara olan taraflardan  taraflardan taraflara olan
satislar olan alislar ve olan alacaklar borclar
diger giderler
Aptec Holdings Limited - 3.446.089 - 299.779
Ingram Micro Pan Europe GMBH - 16.874.523 - 162.088
Toplam - 20.320.612 - 461.867
31 Aralik 2015
fliskili taraflara Mliskili Mliskili [liskili taraflara
olan satiglar taraflardan olan taraflardan  olan borglar
aliglar ve diger olan alacaklar
giderler
Aptec Holdings Limited - 2.647.613 - 2.643.379
Ingram Micro Pan Europe GMBH - 4.574.291 - 236.129
Toplam - 7.221.904 - 2.879.508

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Aptec Holdings Limited’den olan alislar danismanlik
giderleri, Ingram Micro Pan Europe GMBHden olan alislar ise stok alimlarindan olusmaktadir.
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25. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim, huzur haklarini igermekte olup bu
tutar yonetim kurulu, genel midiir, genel miidiir yardimcisi ve mali isler direktoriine yapilan
O0demeleri icermektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren yillar i¢inde iist diizey yoneticilere yapilan toplam
briit ddemeler asagida agiklanmaktadir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 3.449.674 3.051.055
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

Toplam 3.449.674 3.051.055

1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde iist diizey yoneticiler i¢in 6denen toplam Sosyal Giivenlik prim
tutar1 124.064 TL dir (1 Ocak -31 Aralik 2015- 91.376 TL’dir).

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi amaclar ve politikalari

Sirket'in baslica finansal araglari, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli banka
mevduatlaridir. Finansal araglarin ana amaci Sirket’in operasyonlar i¢in finansman saglamaktir. Sirket
bunlar disinda faaliyetleri sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acgidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket, prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar
alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirket'in siipheli kredi/alacak riski minimize
edilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz
Oniine alinarak degerlendirilmekte ve ticari alacaklarin tahsil edilemeyecek oldugunu goésteren bir
durumun sozkonusu olmasi halinde uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 6). Sirket, asagidaki tabloda A ve C bdliimlerinde
siiflanan ticari alacaklarimin tahsilati ile ilgili bir sorun 6ngérmemektedir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
Alacaklar
Ticari Diger  Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alacaklar alacaklar mevduat (Not 4) araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 413.448.719 109.333 49.088.197 343.415
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kism (2) (41.950.137) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri 367.168.254 109.333 49.088.197 343.415
-teminat, vs ile giivence altia alinmig kisim (42.100.137) - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri 46.280.465 - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 22.331.010 - - -
- Deger disikliigii (-) (Not 6) (22.181.010) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi (150.000) - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
Alacaklar
Ticari Diger  Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alacaklar  alacaklar mevduat (Not 4) araglar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 269.629.255 125.841 94.871.012 (25.321)
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi (2) (32.386.151) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 249.113.867 125.841 94.871.012 (25.321)
-teminat, vs ile glivence altina almmis kisim (32.536.151) - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -
-teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri 20.515.388 - - -
-teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 14.566.806 - - -
- Deger disiikliigii (-) (Not 6) (14.416.806) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi (150.000) - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - -
- Deger disiikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Sirket alacaklarindan dogan riskini, miisteriye kredi verme, tahsilat ve takip fonksiyonlarini diizenli ve
sistemli sekilde yiiriiterek takip etmektedir. Ayrica ticari alacaklar ¢ok sayida miisteriden olustugu igin
kredi risk yogunlagsmasi bulunmamaktadir. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin yaslarina iliskin a¢iklamaya Not 6’da yer verilmistir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Likidite riski

Sirket'in amaci, fonlama kabiliyetinin devamlilig1 ve esneklik arasindaki dengeyi agik ve kisa vadeli

kredilerle ve ticari alacaklarinin tahsilati ile korumaktir.

Asagida sunulan tablo Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal yikiimliliiklerinin
sozlesmeye dayali iskonto edilmemis O6demelerin (tahakkuk eden faizler dahil) vadelerine gore
durumunu gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sézlesme Defter  ¢ikislar toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
uyarinca vadeler degeri E1+1H+HT+1V) 0] arasi (II)  aras: (I1I) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 116.519.921 121.528.080 1.091.384 54.835.221 65.601.475
Ticari borglar 276.428.995 276.728.602  276.550.455 178.147 -
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sézlesme Defter  ckislar toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
uyarinca vadeler degeri E1+1+HTT+1V) 0] arasi (II) aras1 (II1) (V)
Tiirev araclar
Tiirev nakit girisleri 20.542.895 20.542.895 20.542.895 -
Tiirev nakit gikislar (20.199.480) (20.199.480)  (20.199.480) -
Tiirev araclar (net) 343.415 343.415 343.415 -
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sozlesme ¢ikiglar toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
uyarinca vadeler Defter degeri EHH+HIT+IV) [U) arasi (II)  aras1 (IIT) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler
Banka kredileri 129.405.659 134.021.883 32.794.892 44.704.088 56.522.903 -
Ticari borglar 183.624.887 183.800.561  183.800.561 - - -
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
31 Aralik 2015 ¢ikiglar toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
tarihi itibartyla s6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri EI+H+HIT+IV) [0) arasi (I)  arasi (1) (V)
Tiirev araglar
Tirev nakit girisleri 12.153.929 12.153.929 12.153.929 -
Tiirev nakit cikislari (12.179.250) (12.179.250)  (12.179.250) -
Tiirev araglar (net) (25.321) (25.321) (25.321) -

Yabancai para riski

Yabanci para riski, Sirket'in ¢ogunlukla islevsel para birimi olan ABD Dolart disindaki para
birimlerinden varlik ve yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu riskler Sirket'in ABD Dolar1 digindaki para birimi olan Tiirk Lirasi ve Euro para birimi cinsinden
mal, hizmet alim ve satimi ile yiikiimliiliikler edinmesi sonucu olusmaktadir.

Sirket yabanci para riskini, yabanci para pozisyonunu analiz ederek izlemektedir. Sirket, yabanci para
cinsi aktiflerini yine yabanci para cinsi kaynaklar ile finanse etmeye calisarak, bilango yapisini kur
degisimlerine kars1 dengede tutarak yabanci para riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam ihracat tutari 11.132.530 7.807.467
Toplam ithalat tutari 694.306.638 469.228.360
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
USD karsihig1 TL Euro  USD karsilign TL Euro
1. Ticari alacaklar 11.809.142 40.679.726 236.935 8.544.214 24.642.697 63.085
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 491.359 1.579.679 40.301 1.011.043 2.905.206 10.858
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 1.273.322 4.481.076 - 56.480 164.222 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 13.573.823 46.740.481 277.236 9.611.737 27.712.125 73.943
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 13.573.823 46.740.481 277.236 9.611.737 27.712.125 73.943
10. Ticari borglar 1.965.931 5.960.549 258.216 2.483.507 7.033.358 59.065
11. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 4.203.108 14.791.577 - 2.748.150 7.990.522 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 6.169.039 20.752.126 258.216 5.231.657 15.023.880 59.065
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yikiimlilikler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger ytikiimliliikler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 6.169.039 20.752.126 258.216 5.231.657 15.023.880 59.065
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) (5.800.000) (20.542.895) - (4.127.664) (12.153.929) -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar1 5.800.000 20.542.895 - 4.127.664 12.153.929 -
20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 1.604.784 5.445.460 19.020 252.416 534.316 14.878
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) 6.131.462 21.507.279 19.020 4.323.600 12.524.023 14.878
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri 97.583 343.415 - (8.709) (25.321) -
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26.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in vergi Oncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, TL ve Euro’daki %3 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir :

Doviz kuru duyarhhik analizi tablosu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci
paranin
Yabanci paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
TL 'nin ABD Dolari karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
1-  TL net varhk/yikimliligi 779.651 (779.651)
2-  TL riskinden korunan kisim (-) (616.287) 616.287
3-  TL net etki (1+2) 163.364 (163.364)
Euro’nun ABD dolart karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/ytikiimliiligii 2.117 (2.117)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 2.117 (2.117)
Toplam (3+6) 165.481 (165.481)
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanc1 paranin
Yabanci paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
TL ’nin ABD Dolar1 karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
1-  TL net varhik/yikimliligi 380.647 (380.647)
2-  TL riskinden korunan kisim (-) (364.618) 364.618
3-  TL net etki (1+2) 16.029 (16.029)
Euro’nun ABD dolar: karsisinda %3 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik/ytikimliligi 1.418 (1.418)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-  Euro net etki (4+5) 1.418 (1.418)
Toplam (3+6) 17.447 (17.447)
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz orani riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin
etkisinden dogan faiz riskine aciktir. Sirket, varlik ve yiikiimliiliikklerinin faiz oranlarini dengede
tutmak ya da riskten korunma amacli finansal ara¢lar kullanmak suretiyle bu riski yonetmektedir.

Borglanmalarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismu piyasada gecerli olan faiz oranlarina
dayanmaktadir. Bundan dolay1 Sirket ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket’in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa
riskinden etkilenmesi dncelikli olarak borg yiikiimliiliikkleriyle iligkilidir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 61.762.197 51.246.418

Degisken borglanma oranina sahip bor¢lanmalar 61.762.197 TL olup (31 Aralik 2015-51.246.418 TL)
tamami ABD Dolar1 cinsindendir. Faiz oranlarindaki 100 baz puanlik farazi bir artig/azalig faiz
giderlerini yilhik 535503 TL (1 Ocak-31 Aralik 2015 - 128.621 TL) tutarinda
artirabilecektir/azaltabilecektir.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladigi nakit ve ticari
alacakve mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket’in sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi tarafindan
degerlendirilir ve Yonetim Kurulu’nun kararia bagli olanlar1 Y6netim Kurulu’nun degerlendirmesine
sunar. Sirket, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri O0denmesiyle oldugu kadar, temettii
O0demeleriyoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak borg¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Toplam finansal borglar 116.519.921 129.405.659
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (49.746.515) (95.347.717)
Net bor¢ 66.773.406 34.057.942
Ozkaynaklar 139.711.769 107.340.220
Net borg/Ozkaynaklar orani %48 %32
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27. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Rayic deger

Rayi¢ deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin rayi¢ degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerleri Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesi ic¢in piyasa
bilgilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanmak gereklidir. Sirket’in finansal araglarinin rayic
degerlerinin tahmininde agagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhiklar - Rayi¢ degeri, tasinan degerine yaklasan parasal varliklar: Yabanci para bakiyeler
donem sonundaki kurlar kullanilarak degerlenmektedir. Nakit, faiz tahakkuklarimi iceren nakit
benzerleri ve diger finansal varliklar1 da igeren bazi finansal varliklarin rayi¢ degeri, kisa vadeli
olmalar1 ve 6nemsiz oranda tahsilat riski tasimalar1 nedeni ile taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilmektedir. Ticari alacaklar, bu nedenle indirgenmis degerlerinden siipheli alacak karsiligi
diisiildiikten sonra bulunan degerleri ile tasinmaktadir ve rayi¢ degerine yakin bir deger ifade ettigi
diistintilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler - Rayi¢ degeri, tasinan degerine yaklagan parasal yiikiimliiliikkler: Yabanci
para bakiyeler donem sonu kurlariyla gevrilmistir. Ticari bor¢lar, iliskili kuruslara olan borglar, diger
parasal borglarin ve finansal borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle rayi¢ degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu kabul edilmektedir.

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger
Ol¢iimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
Gergege uygun deger Olciimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2016 itibariyla asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden
taginan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev araclar - 343.415 -
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28. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

29. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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