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Degerlendirmeler



Yasal Uyari

Bu ayrintih sunum, finansal tablolara iliskin gercek bilgi ve analizlerin yani sira,
gelecek olan durumlari da ifade eden gelecek ve olasi beyanlari icermektedir.

Rapordaki bilgi ve analizler dogru, gelecek vizyonu ile ilgili yer alan beklentiler
ise gercekei ve kabul Bununla birlikte, kontrol edemeyecegimiz yerel ve kiiresel
degiskenler etkisi ile beklentilerin etkilenip degisebilecekleri anlasiimali ve
kabul edilmelidir. Degiskenlere baglh olarak, beklentilerde olusabilecek sapma
ve farklihklara bagh bir zarara karsi Sirketimiz, yoOneticilerimiz ve
calisanlarimizdan herhangi biri sorumlu tutulamaz.

Kurum finansallarinin analizinde kur risklerinin yarattigi etkiler, alinan tedbirler
ile birlikte degerlendirilmeli ve finansallar bu cercevede yorumlanmalidir.
Kurumumuzun hazirladigi bu raporda yatirimcilarimizin yatirnrm kararlarinda
saglikli, gercek¢i yorum ve degerlendirme yapmalarina katki saglayacagini
umdugumuz dinamik degerlendirmelere yer verilmistir. Bu sunum ve rapor ile,
sadece ve esas olarak, Sekuro’nun devam eden faaliyetlerinin ve gelecek
beklentilerinin dogru bir sekilde anlasilmasini saglamayi amacgliyoruz.

Bu rapor, Kurumumuzun hisse senetlerinin satin alinmasi ya da taahhit
edilmesi icin yapilan davet ya da bu yonde herhangi bir teklif teskil etmedigi ya
da boyle bir davet veya teklifin bir parcasini olusturmadigi gibi herhangi bir
sozlesme ya da yatirim karariyla baglantili olarak bu belgeye istinat edilemez.
Bu rapor icindeki bilgi ve gorusler Sirket hisse senetleri ile ilgili tavsiye veya
oneri teskil etmez.



GENEL BAKIS-

2018 ONEMLI
GELISMELER

Yeni devreye giren hattimizda verimli ve kaliteli Grin istikrarinin glivenligi
Agustos ayinin sonuna dogru saglanmistir.

v/ 2018 yih Hasilati bir onceki yila kiyasla % 49.8 oraninda artmistir.

\/Aynl sekilde yil bazinda ; Esas Faaliyet kari %52 oraninda artarken, Favok
%48 artis orani ile 14,3 milyon Tl'den 21.4 Milyon TLlye ylkselmistir.

v" Yil icinde Yabanci Para cinsinden satis % 100 oraninda olmaya devam
ederken, Yabanci Para cinsinden tahsilat orant % 46 oraninda
gerceklesmistir. TL cinsinden tahsilatlardan 1-15 glin gibi kisa vadeli olmasi
sebebi ile kur dalgalanmalarinda yuksek risk tasimayan satis miktari ise
toplam satisin % 16,8°i oraninda olmustur.

v/ Bu yapi ile 2018 yilinda yabanci para cinsinden tasidigimiz kur riskinin
%89,7’si dogal hedge yontemi ile korunakl kalabilmistir.

v Buna ragmen 2018 yili (acilis kuru/ceyrek dénemler kuru/kapanis kuru)
icerisindeki olaganisti  kur dalgalanmalari Muhasebe ve Finansal
Standartlarin donemsel raporlari Gzerinde olumlu/olumsuz olaganisti
etkiler olusturmustur.
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2018 yilinda artan faaliyet hacmimiz ile esas faaliyet karimiz 2017 yilina oranla

%52 oraninda artisla 11,5 Milyon Tl'den 17,5 Milyon TL'ye ulasmistir.
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2018 yili FAVOK sonuglari énceki yila kiyasla %49,8 oraninda artis ile
14,3 Milyon Tl'den 21.4 Milyon TL'ye ulasmstir.




BUYUME ORANLARI VE KAR MARJLARI

TL 2018 2017 Degisim-%
Hasilat 129.874.873 86.663.763 49,86
Brit Kar 24.243.123 18.265.444 32,73
Briit Kar Marj 18,67 21,08 -11,43
FAVOK 21.448.207 14.314.751 49,83
FAVOK Mariji 16,51 16,52 -0,02
Esas Faaliyet Kari 17.530.816 11.515.129 52,24
Esas Faaliyet Kar Mariji 13,50 13,29 1,59
Net Kar -600.612 3.650.566 -116,45
Net Kar Mariji zarar 4,21 -




GENEL DEGERLENDIRME

Finansallarin Analizi Sirdiirtlebilirlik ve Karlilik Dinamik Degerlendirme
® Kurum finansallarinin ® Kurumumuz gibi hammadde, vb * Bu yatirmci sunumunda
analizinde kur girdileri doviz cinsinden temin yatinmcilarimizin - yatirm
dalgalanmalarinin yarattig eden sirketlerin kur riskinden kararlarinda saghkli,
etkiler, alinan tedbirler ile korunmasi icin ihracat ve YP gercekgi yorum ve
birlikte  degerlendirilmeli cinsinden gelirleri artirmak ve TL degerlendirme
ve finansallar bu cinsindeki vadeli alacaklari hedge yapmalarina katki
cercevede etmek suretiyle givenli saglayacak dinamik
yorumlanmalidir. mekanizmalar  olusturabilmek, degerlendirmelere yer
strdurilebilirlik ve karhhk icin verilmistir.

hayati 6nem tasimaktadir.




GENEL DEGERLENDIRME

2018

® Zorlu ve dalgali bir yil her
seye ragmen basari ile
kapatilabildi.  Ekonomik
konjonkturin getirdigi
zorluklara (gider
kalemlerinde % 80’e varan
artis, daralan piyasada
fiyat baskisi, vb.) ragmen
faaliyetlerimiz gulcli yapisi
ile istikrarini  koruma
basarisi gosterdi.

Satis&Pazarlama aktiviteleri

® Yurt ici/yurt disi, mdusteri

adetleri ve cesitliligi artti. 2018
Agustos ayinda devreye giren
yeni vyatirm ile dogan ek
kapasitenin pazarlanabilmesi
icin 6nemli calismalar vyapildi.
Daralan ve kigulen Piyasalara
ragmen satis hacmimiz artti.

FAVOK %49,8 artti

® 2018 yilinin tim

zorluklarina ragmen
FAVOK 2017 vyilina kiyas
ile %49,8 oraninda artisla
14,3 Milyon Tlden 21.4
Milyon TLl'ye ulasti.




GENEL DEGERLENDIRME

Doviz kurlarindaki %42 artis
borglar etkiledi

® Doviz kurlari 2018 vyilinda
onceki yiIl sonuna gore
%42 oraninda artmis olup,
YP cinsinden uzun vadeli
bor¢larimiz ayni oranda
degerlenmistir.

® Bu etki ile finansallardaki
kambiyo zarari yaklasik 13
Milyon TL olarak
gerceklesmistir.

® 2018 vyili itibari ile nakit
cikis gerektirmeyen
amortisman tutarni 3,98
Milyon TLdir.

Zararin nedeni nakit ¢ikisi
gerektirmeyen kalemlerdir.

® Finansallarda degerlenmis
olumsuz kur farki ve amortisman
kalemleri nakit cikisl
gerektirmeyen gider kalemi
hlviyetindedir.

® 2018 yilsonu finansallardaki
600.612 TL zarar, nakit cikisi
gerektirmeyen bu gider
kalemleri duastldikten sonra
olusmaktadir.

2019 Ongériimiiz

e Ekonomi daralmistir ve
daralmaya devam etmekte
olup, rekabetdeki fiyat
baskisi cok yikselmistir. is
dinamikleri degismistir.
Fakat glcli yonetim ve

Satis&Pazarlama becerisi
ile alternatif kurgular
Uretilebilmekte,

Kurumumuz i¢in 2019

yilinin 2018 yilindan daha
iyi gecmesi icin calismalar
devam etmektedir.




KUR RISKINE KARSI KORUNUYORUZ

Kur riskinin olumsuz etkisi USD
cinsinden  satislar ve  tahsilat
kapasitesi ile azaltilmaktadir.

Satislarimizin % 100°UG USD kuruna
endeksli  olarak fiyatlandirilmaya e
devam etmektedir.

Yurt ici satislarda YP cinsinden
tahsilatlarimiz ile YP cinsinden
maliyetlerimiz Gzerinde kur degisim
risklerine karsi dogal bir koruma
saglanmaktadir.

Toplam yabanci para (YP) cinsinden
tahsilat tutarimiz  toplam satis

gelirimizin % 46°'sina ulasmistir.

1-15 gliin gibi ¢cok kisa vadeli (KV)
olan ve 6nemli bir kur riskine agik
olmayan ticari alacaklarimizin satis
gelirimize orani %16,8'dir.

%46 YP tahsilat ve %16,8

KV alacaklar toplami  YP bazl
maliyetin %89,8 oraninda
karsilamakta ve Kurumumuzun is
donglisi dogal hedge ile glve
altinda tutulmaktadir.




